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ÐÐ î²ð²ÌøàôØ ¶àðÌàÔ 
´²ÜÎºðÀ 

²èºìîð²ÚÆÜ ´²ÜÎºðÆ 
ÀÜ¸Ð²Üàôð Î²äÆî²ÈÀ 

²èºìîð²ÚÆÜ ´²ÜÎºðÆ 
ÀÜ¸Ð²Üàôð 

ä²ðî²ìàðàôÂÚàôÜÜºðÀ

 

ÐÐ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á 

2010 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
 

 
 

 
 

31.12.2010 Ãí³Ï³ÝÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍ»É »Ý 21 ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ»ñª 408 Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñáí: 
²ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³Ù÷á÷ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³×: îÝï»-

ëáõÃÛ³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó, µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ·áñ-
Í»É ¿ µ³í³Ï³ÝÇÝ ³ÏïÇí: 

 
 

2010 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ï³åÇï³ÉÝ ³×»É ¿ 4.0%-áí (12.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ Ï³½Ù»É 319.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù` 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ß³ÑáõÛÃáí: 

ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ý ³å³Ñáí»É ¿ 9.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ ã³÷áí ½áõï ß³ÑáõÛÃ:  
Î³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³í»ÉÇ ³ñ³· ³×Ç å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÁ Ýí³½»É ¿ 1.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí` Ï³½Ù»Éáí 
20.4%: 

¸Çï³ñÏíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ 
óáõó³ÝÇßÁ Ýí³½»É ¿ 4.6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 22.2%` ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ï³åÇ-
ï³ÉÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ éÇëÏáí Ïßéí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³é³ç³ÝóÇÏ ³×áí` Ç Ñ³ßÇí ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ í³ñ-
Ï³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ÏïñáõÏ ³ÏïÇí³óÙ³Ý:  

 
Ð³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³×»É »Ý 11.7%-áí (130.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ Ï³½Ù»É 1 
ïñÉÝ 241.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í µ³ÝÏ»ñÇ ¨ ³ÛÉ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇª 63.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ ¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý áõ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ¨ óå³Ñ³Ýç å³ñï³íá-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇª 54.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ ³×áí: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³× ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 18 µ³Ý-
ÏáõÙ, ÇëÏ Ýí³½áõÙª 3 µ³ÝÏáõÙ: 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ýí³½»É »Ý ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 6.7%-áí Ï³Ù 5.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí: 

 
 ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³í³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ 

 
    30.09.2010          31.12.2010 
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1. üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñ, 2. Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñ, 3. üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 
Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ, 4. Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ, 5. ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ³ÛÉ 

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ  6. ´³ÝÏ»ñÇ ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ ¨ ³ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
(Ý»ñ³éÛ³É Î´), 7. ì×³ñí»ÉÇù ïáÏáëÝ»ñ,  8. ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ,                          

9. ²ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
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²èºìîð²ÚÆÜ ´²ÜÎºðÆ 
ÀÜ¸Ð²Üàôð ²ÎîÆìÜºðÀ 

31.12.2010 Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 673.1 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó óå³Ñ³Ýç ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 11.1%-áí Ï³Ù 40.6 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ùáí, Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó óå³Ñ³Ýç ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁª 5.6%-áí Ï³Ù 14.1 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ùáí: 

Àëï ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ï³éáõóí³ÍùÇª ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³í»É³ó»É »Ý 
14.3%-áí Ï³Ù 25.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí, ÇëÏ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ` 6.6%-áí Ï³Ù 29.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí: 

ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ù»Í` 1.8 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ïáí Ýí³½»É »Ý Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ 1.7 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³×»É »Ý 
µ³ÝÏ»ñÇ (Ý»ñ³éÛ³É Î´) ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ»ñÁ: 

 
 
 

¸Çï³ñÏíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÝ ³×»É »Ý 10.1%-áí (142.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ Ï³½Ù»É 1 ïñÉÝ 560.5 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 18 µ³ÝÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ³ÏïÇí-

Ý»ñÇ ³×, ÇëÏ 3 µ³ÝÏáõÙ` Ýí³½áõÙ: 
²ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³×»É »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ (Ý»ñ³éÛ³É 

ÉÇ½ÇÝ·Á ¨ ý³ÏïáñÇÝ·Á)` 10.8%-áí (89.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), å»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ` 17.9%-áí (23.0 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ùáí), Î´-áõÙ ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÁª 10.9%-áí (14.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), µ³ÝÏ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç-
Ý»ñÁ` 16.8%-áí (10.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): 

 
 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ 

 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ 

    30.09.2010          31.12.2010 
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1. Î³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 2. ÂÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ µ³ÝÏ»ñáõÙ  
3. ä»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 4. ä³Ñ³ÝçÝ»ñ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ ³ÛÉ ýÇÝ. Ï³½Ù³Ï. ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
5. ÂÕÃ. Ñ³ß. Î´-áõÙ  ¨ ³ÛÉ å³Ñ³ÝçÝ»ñ Î´ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 6. ì³ñÏ»ñ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 
7. ì³ñÏ»ñ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 8. ì³ñÏ»ñ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÝÓ³Ýó ¨ ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇÝ 
9. Ð³ßí³ñÏí³Í ëï³óí»ÉÇù ïáÏáëÝ»ñ 10. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 
11. ²ÛÉ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 12. ÈÇ½ÇÝ·, ý³ÏïáñÇÝ· (³é³Ýó ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝÇ) 
13. ä³Ñáõëï³ýáÝ¹                                                              14. ²ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ 
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âáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ýí³½»É »Ý µ³ÝÏ»ñáõÙ ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÁ` 17.7%-áí 
(12.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): 

Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó í³ñÏ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 10.9%-áí (51.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý 
³ÝÓ³Ýó í³ñÏ»ñÁ` 8.0%-áí (24.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), µ³ÝÏÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÝÓ³Ýó ¨ ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇÝ 
ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ` 7.6%-áí (2.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÉÇ½ÇÝ·Ý áõ ý³ÏïáñÇÝ·Á` 56.3%-áí (11.6 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ùáí): 

31.12.2010 Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ ïñ³Ù³¹ñ³Í í³ñÏ»ñÇ 
Í³í³ÉÁ (³é³Ýó ÉÇ½ÇÝ·Ç ¨ ý³ÏïáñÇÝ·Ç) Ï³½Ù»É ¿ 888.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, áñÇ 58.6%-Á µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É Çñ³í³-
µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó, 36.7%-Á` ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó, 4.6%-Á` µ³ÝÏÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÝÓ³Ýó ¨ ³ßË³ï³-
ÏÇóÝ»ñÇÝ: 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ (Ý»ñ³éÛ³É ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ 
³í³Ý¹Ý»ñÝ áõ í³ñÏ»ñÁ, é»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñÁ, ÉÇ½ÇÝ·Á, ý³ÏïáñÇÝ·Á) Ñ³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³í»-
É³ó»É »Ý 11.1%-áí (102.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ Ï³½Ù»É 1 ïñÉÝ 23.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ¸ñ³Ùáí í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïá-
ñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ ³í»É³ó»É »Ý 7.0%-áí ¨ Ï³½Ù»É 430.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ ³ñï³ñÅáõÛÃáí í³ñÏ»ñÁ ¨ 
¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ` 14.2%-áí ¨ Ï³½Ù»É 593.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñáõÙ 
¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñáõÙ ¹ñ³Ùáí Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ýí³½»É ¿ 1.6 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 42.0%: 

àã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ ³í»É³ó»É »Ý 11.6%-áí, 
ÇëÏ é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ` 11.1%-áí ¨ Ï³½Ù»É »Ý Ñ³-
Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 68.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ¨ 955.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

 
²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ 

Áëï ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 
Ï³éáõóí³ÍùÁ Áëï ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ 

    30.09.2010          31.12.2010 
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5. ²é¨ïáõñ, 6. Ð³Ýñ³ÛÇÝ ëÝáõÝ¹ ¨ ëå³ë³ñÏÙ³Ý ³ÛÉ áÉáñïÝ»ñ, 7. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³Í,                         

8. êå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ»ñ, 9. ÐÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ, 10. ²ÛÉ ×ÛáõÕ»ñ 
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²èºìîð²ÚÆÜ ´²ÜÎºðÆ 
ºÎ²ØàôîÜºðÀ ºì 

Ì²ÊêºðÀ 

è»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ í³ñÏ»ñáõÙ ³é³í»É Ù»Í ¿ »Õ»É ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ í³ñ-
Ï»ñÇ áõ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ»ñÇ ³×Á (Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñª 30.1 ÙÉñ¹, 14.9 ÙÉñ¹ ¨ 14.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ 
³×): è»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ 1.1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³í»É³ó»É ¿ ³ñ¹Ûáõ-
Ý³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ í³ñÏ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ: 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ §ëï³Ý¹³ñï¦ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ³í»É³ó»É ¿ 1.2 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ïáí` Ï³½Ù»Éáí ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í³ñÏ»ñÇ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ 97.2%-Á: 31.12.2010Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç §ÑëÏíáÕ¦ ¹³ëÇ í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý ÁÝ¹Ñ³ÝáõñÇ 
1.1%-Á, §áã ëï³Ý¹³ñï¦ ¹³ëÇ í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ` 1.1%-Á, Ï³ëÏ³Í»ÉÇ ¹³ëÇ í³ñ-
Ï»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ` 0.6%-Á: 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³ó-
ùáõÙ Ýí³½»É ¿ 0.7 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí, ÇëÏ ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÁ ³×»É ¿ 2.2 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ïáí ¨ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»É »Ý 29.5% ¨ 131.5%: 

 
 

 
 

2010Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ (ß³ÑáõÛÃÁ Ñ³ñ-
ÏáõÙÇó Ñ»ïá)` Ñ³ßí³ñÏí³Í Áëï í»ñ³ÑëÏáÕ³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, 
Ï³½Ù»É ¿ 30.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù1, ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ (ï³ñ»Ï³Ý³óí³Í) Áëï 
³ÏïÇíÝ»ñÇ` 2.1%, ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ Áëï Ï³åÇï³ÉÇ` 10.4%: Þ³ÑáõÛ-

Ãáí »Ý ³ßË³ï»É 20 µ³ÝÏ, íÝ³ëáí` 1 µ³ÝÏ: 
üÐØê Ñ³Ù³Ó³ÛÝª µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ 2010 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 32.9 

ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ Áëï ³ÏïÇíÝ»ñÇ` 2.4%, ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ Áëï Ï³åÇï³ÉÇ` 11.1%: 
²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÝ ³å³Ñáí»É »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 239.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ »Ï³Ùáõïª ÙÇ³Å³-

Ù³Ý³Ï Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáí 200.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ Í³Ëë»ñ (í»ñ³ÑëÏáÕ³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÑÇÙ³Ý íñ³): 2010Ã. ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáí µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ß³ÑáõÛÃÁ ÙÇÝã¨ Ñ³ñÏáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 38.9 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

 
²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ 2010 Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

îáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·»ñ³ÏßÇé Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ` 80.3%-Á, µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ ïñ³-
Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇó ëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÇÝ: àã ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ Ù»Í ï»ë³Ï³ñ³ñ 
ÏßÇéÝ»ñ »Ý áõÝ»ó»É ëï³óí³Í ÙÇçÝáñ¹³í×³ñÝ»ñÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³éù áõ í³×³éùÇó 
ëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³½Ù»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 47.4% ¨ 33.2%: 

îáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ½·³ÉÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ` 49.5%-Á, µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ 
³í³Ý¹Ý»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñí³Í ïáÏáëÝ»ñÇÝ: àã ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñáõÙ ½·³ÉÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ` 
42.7%-Á, µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇ ³ßË³ï³í³ñÓÇÝ ¨ ¹ñ³Ý Ñ³í³ë³-
ñ»óí³Í ³ÛÉ í×³ñÝ»ñÇÝ: 
                                                 
1 Î´ Ý»ñÏ³Û³óíáÕ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ¨ üÐØê Ñ³Ù³Ó³ÛÝ Ñ³ßí³ñÏí³Í ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ëáßáñ ï³ñµ»ñáõ-
ÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ï×³éÁ ëï³Ý¹³ñï ³ÏïÇíÝ»ñÇ 1%-Ç ã³÷áí ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»ñÇ å³ÑáõëïÝ»ñÇÝ Ñ³ïÏ³-
óáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»ÉÝ ¿, ù³ÝÇ áñ µ³ÝÏ»ñÁ ³Û¹ã³÷áí Í³Ëë »Ý ×³Ý³ãáõÙ: 

62,831,828

40,653,986

136,160,880

îáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ

àã ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ

ì»ñ³¹³ñÓ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»ñÇ å³ÑáõëïÝ»ñÇó

ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³éáõóí³Íù 
(Ñ³½³ñ ÐÐ ¹ñ³Ù)

72,735,364

69,334,730

58,666,951

îáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ

àã ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ

Ø³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»ñÇÝ 

Ì³Ëë»ñÇ Ï³éáõóí³Íù
(Ñ³½³ñ ÐÐ ¹ñ³Ù)
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ì²ðÎ²ÚÆÜ 
Î²¼Ø²ÎºðäàôÂÚàôÜÜºð  

î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ½áõï Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñÇ2 Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ (9.9 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ù) Ï³½Ù»É ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 0.6%-Á: 
 
 
 
 

2010 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ §Îñ»¹Çï ÚáõÝÇáÝ àõìÎ¦ ¨ 
§ì³ßÇÝ·ïáÝ ø³÷ÇÃ³É àõìÎ¦ ö´À-Ý»ñÇ ÙÇ³ÓáõÉÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 
ëï»ÕÍí»É ¿ §¶Éáµ³É Îñ»¹Çï àõìÎ¦ ö´À-Ý: 

¶ñ³Ýóí»É ¨ ÉÇó»Ý½³íáñí»É ¿ §Îñ»¹Çï Îáñå àõìÎ¦ ö´À-Ý: 
îñí»É ¿ ÉáõÍ³ñÙ³Ý ÃáõÛÉïíáõÃÛáõÝ, ¨ áõÅÁ Ïáñóñ³Í ¿ ×³Ý³ãí»É §ìî´ ÉÇ½ÇÝ·¦ ÉÇ½ÇÝ·³ÛÇÝ ìÎ 

ö´À-ÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í ÉÇó»Ý½Ç³Ý: 
31.12.2010Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍ»É »Ý 32 í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ` 60 Ù³ëÝ³-

×ÛáõÕ»ñáí: 
ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ñ³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³×»É »Ý  

1.2%-áí (1.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ Ï³½Ù»É 87.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ²ÏïÇíÝ»ñÇ ³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É 25, ÇëÏ Ýí³½áõÙ` 7 
í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ:  

 
ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 

Í³í³ÉÝ»ñÁ Áëï ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ 

 

 

 

 

 

 

 

 

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í 
í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÝ Áëï ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ 

    30.09.2010          31.12.2010 

 
 

                                                 
2 ¼áõï Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñÁ §Ø³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»ñÇ å³ÑáõëïÝ»ñÇÝ¦ Í³Ëë³ÛÇÝ ¨ §ì»ñ³¹³ñÓ 
³ÏïÇíÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»ñÇ å³ÑáõëïÝ»ñÇó¦ »Ï³Ùï³ÛÇÝ Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿, ¨ í»ñÉáõÍ³Ï³Ý Ýå³ï³Ïáí 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ §½áõï Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñ¦ óáõó³ÝÇßÁ: î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ÝáõÛÝ ³ÏïÇíÇ ¹³ëÇ í³ï³óÙ³ÝÁ ¨ 
É³í³óÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó ³í»É³ÝáõÙ »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ §Ø³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñ¦ ¨ §ì»ñ³¹³ñÓ¦ Ñá¹í³ÍÝ»ñÁ, Áëï áñÇ ¿É 
µ³ó³ïñíáõÙ »Ý Ñ³Ù³Ë³éÝ Í³Ëë»ñáõÙ ¨ Ñ³Ù³Ë³éÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñáõÙ í»ñçÇÝÝ»ñÇë ½·³ÉÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ»ñÁ: 

0
3000000

6000000
9000000

12000000
15000000

18000000
21000000

24000000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

30.09.10 31.12.10

Ñ³½³ñ ÐÐ ¹ñ³Ù

1. ²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝ, 2. ¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝ, 3. ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝ, 4. îñ³Ýëåáñï ¨ Ï³å, 
5. ²é¨ïáõñ, 6. Ð³Ýñ³ÛÇÝ ëÝáõÝ¹ ¨ ëå³ë³ñÏÙ³Ý ³ÛÉ áÉáñïÝ»ñ, 7. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³Í,                         

8. êå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ»ñ, 9. ÐÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ, 10. ²ÛÉ ×ÛáõÕ»ñ

10
6.0%

9
12.2%

8
6.2%

7
24.8%

5
16.3%

6
3.1%

1
5.5%

2
18.4%

3
4.4%

4
3.0%

10
4.5%9

12.0%

7
29.5%

8
5.3%

5
15.1%

6
2.9%

1
6.0%

2
15.9%

3
5.9%

4
2.9%
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2010 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïÝï»-
ëáõÃÛ³ÝÁ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ¨ ÉÇ½ÇÝ·Ç ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÁ ³í»É³ó»É ¿ 10.5%-áí Ï³Ù 5.7 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ùáí ¨ Ï³½Ù»É ¿ 60.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ¸ñ³Ùáí ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ¨ ÉÇ½ÇÝ·Ç Í³í³ÉÁ ³í»É³ó»É ¿ 
18.5%-áí (5.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ³ñï³ñÅáõÛÃáí ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ¨ ÉÇ½ÇÝ·Ç Í³í³ÉÁ Ýí³½»É ¿      
0.4%-áí (96 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí): üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 16.4%-áí ¨ 
Ï³½Ù»É 40.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ Ýí³½»É »Ý 4.2%-áí ¨ Ï³½Ù»É 
12.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ÈÇ½ÇÝ·Ç Í³í³ÉÁ Ýí³½»É ¿ 5.1%-áí` Ï³½Ù»Éáí 4.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù:  

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ¨ ¹»µÇïáñ³-
Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÁ ³í»É³ó»É ¿ 1.3%-áí (997.9 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí)` Ï³½Ù»Éáí 77.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 
ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñáõÙ Ýí³½»É »Ý ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý, ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý 
×ÛáõÕ»ñÇÝ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ»ñÁ: 

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý ¹³ë»ñÇ ³éáõÙáí` »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
í³ñÏ»ñÇ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ Ï³½ÙáõÙ §ëï³Ý¹³ñï¦ í³ñÏ»ñÇ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ³í»É³ó»É ¿ 1.1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 97.0%: 31.12.2010 Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ í³ñ-
Ï³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ §ÑëÏíáÕ¦ ¹³ëÇ í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý ÁÝ¹Ñ³-
ÝáõñÇ 1.5%-Á, §áã ëï³Ý¹³ñï¦ ¹³ëÇ í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ` 0.7%-Á, §Ï³ëÏ³Í»ÉÇ¦ 
¹³ëÇ í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ` 0.8%-Á: 

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ³×»É ¿ 11.0%-áí (3.6 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ùáí) ¨ Ï³½Ù»É 36.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ ³×»É ¿ 8.6%-áí (2.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí)` 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³Ûë ßáõÏ³ Ýáñ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ùáõïùáí ¨ ·áñÍáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ Ñ³Ù³ÉñÙ³Ùµ:  

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³ÑëÏáÕ³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ëï³óíáÕ 
ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª 2010Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ Ïáõï³Ïí³Í ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ Ï³½Ù»É ¿ 4.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: î³ñ»-
ëÏ½µÇó ß³ÑáõÛÃáí ¿ ³ßË³ï»É 26 í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ, ÇëÏ íÝ³ëáí` 6 í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñ-
åáõÃÛáõÝ: 

üÐØê Ñ³Ù³Ó³ÛÝª í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ 2010 ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 4.7 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý 4.7%-áí (2.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ ï³ñ»í»ñçÇ ¹ñáõ-
ÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É 51.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ÐÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ýí³½»É »Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µ³ÝÏ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ` 
40.8%-áí (6.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ¨ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ³í³Ý¹Ý»ñÁ ³í»É³ó»É »Ý 8.3%-áí 
(1.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ³ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ`  
9.6%-áí (1.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ³ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` 125.9%-áí (1.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí):  

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ 31.12.2010Ã. ¹ñáõ-
ÃÛ³Ùµ µ³ÝÏ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 10.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ³ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½-
Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 13.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ¨ Çñ³í³µ³Ý³-
Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` 16.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` 7.1 ÙÉñ¹, ³ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` 4.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

î»Õ»Ï³Ýù 

2010 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇÝ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 

 

²ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ áõ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ1 2010 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇÝ Ï³½Ù»É »Ý 565.6 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ` Ý³Ëáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ 504.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñ»Ý: 2010 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ»ñÝ áõ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇó Ý»ñ·ñ³í»É »Ý 389.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ 
í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñª Ý³ËÏÇÝáõÙ Ó»éù µ»ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ¹ÇÙ³ó Ï³ï³ñ»É »Ý 325.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
·áõÙ³ñÇ Ù³ñáõÙÝ»ñ2: 

2010 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý í³ñÏ³ïáõ »ñÏñÝ»ñÝ »Ý` ÈÛáõùë»Ùµáõñ·Á` áñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ³ÙµáÕçÇ Ù»ç Ï³½Ù»É ¿ 13.2 % 
(Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ` 14.7%), èáõë³ëï³ÝÁª 12.6 % (Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ` 11.1 %), ¶»ñÙ³ÝÇ³Ý` 7.9 % 
(Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ` 8.6 %), ÜÇ¹»éÉ³Ý¹Ý»ñÁ` 7.8%  (Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ` 8.4 %), üñ³ÝëÇ³Ý` 7.6 % 
(Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ` 10.5 %): ì³ñÏ»ñÇ Ùáï 26 %-Á ïñí»É ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó: 
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²ä²Ðàì²¶ð²Î²Ü 
ÀÜÎºðàôÂÚàôÜÜºð 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

31.12.2010 Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ï³ñ³ÍùáõÙ 
·áñÍ»É »Ý 9 ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ: 
Ð³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

³ÏïÇíÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 30%-áí` 31.12.2010 Ãí³Ï³ÝÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»Éáí 25.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 84.9%-áí` Ï³½Ù»Éáí 13.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÁ ÷á-
÷áËáõÃÛ³Ý ãÇ »ÝÃ³ñÏí»É ¨ Ï³½Ù»É ¿ 12.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù:  

²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ù»Í ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé 
»Ý Ï³½Ù»É ³í³Ý¹Ý»ñÁ µ³ÝÏ»ñáõÙ (52.1% ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé), µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÁ (13.0% ï»ë³Ï³-
ñ³ñ ÏßÇé), ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ (10.0% ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé) ¨ áõÕÕ³ÏÇ ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ·Íáí 
³å³Ñáí³¹ÇñÝ»ñÇó ëï³óí»ÉÇù ·áõÙ³ñÝ»ñÁ (7.2% ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé): 

²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ù»Í ï»ë³-
Ï³ñ³ñ ÏßÇé »Ý Ï³½Ù»É ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñÁ (49.1% ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé), ãí³ëï³Ï³Í 
³å³Ñáí³·ñ³í×³ñÝ»ñÇ å³ÑáõëïÁ (15.2% ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé) ¨ í»ñ³³å³Ñáí³·ñáÕÝ»ñÇÝ ÷áË³Ýó-
í»ÉÇù ³å³Ñáí³·ñ³í×³ñÝ»ñÁ (13.9% ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé): ²å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñÇ 
ÏïñáõÏ ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ²ää²-Ç (³íïáïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ï³·áñ-
ÍáõÙÇó µËáÕ å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ý å³ñï³¹Çñ ³å³Ñáí³·ñáõÃÛáõÝ) Ý»ñ¹ñÙ³Ùµ, áñÇ å³ÛÙ³Ý³-
·ñ»ñÁ ·áñÍ»Éáõ »Ý 2011 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñÇ Ù»ÏÇó, ÇëÏ Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñÁ ëï³óí»É »Ý Ñ³ßí»ïáõ »é³Ù-
ëÛ³ÏáõÙ: 

31.12.2010 Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ ß³ÑáõÛÃáí ¿ ³ßË³ï»É 2, ÇëÏ íÝ³ëáí` 7 ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ: Þ³ÑáõÛÃáí ³ßË³-
ï³Í ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ß³ÑáõÛÃÁ Ï³½Ù»É ¿ 161.1 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, ÇëÏ íÝ³ëáí ³ßË³ï³ÍÝ»ñÇ íÝ³ëÁ` 1.14 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ìÝ³ëÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ 2010 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ²ää² å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ ·Íáí Ï³ï³ñ»É »Ý Í³ËëáõÙÝ»ñ (·áñÍ³Ï³É³Ï³Ý ó³ÝóÇ ÁÝ¹É³ÛÝ-
Ù³Ý Í³Ëë»ñ, ÙÇçÝáñ¹³í×³ñÝ»ñª ·áñÍ³Ï³ÉÝ»ñÇÝ, ·áí³½¹³ÛÇÝ, Ý»ñÏ³Û³óáõóã³Ï³Ý ¨ ³ÛÉÝ), ÇëÏ Ñ³-
í³ù³·ñí³Í ³å³Ñáí³·ñ³í×³ñÝ»ñÁ Ñ³ßí³å³Ñáñ»Ý Ñ³ßí»·ñí»Éáõ »Ý áñå»ë »Ï³Ùáõï ÙÇ³ÛÝ 2011 
Ãí³Ï³ÝÇÝ (Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª ²ää² å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ ÏÝùÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï 
ëï³óí³Í Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñÁ »Ï³Ùáõï Ï×³Ý³ãí»Ý 2011 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñÇ Ù»ÏÇó ëÏë³Í` å³ÛÙ³Ý³-

 

 

2010 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇÝ Ý»ñ·ñ³íí³Í í³ñÏ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 
Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ Ñ³Ù»Ù³ï ÙÇ ÷áùñ ÷áËí»É ¿ ¨ Ï³½Ù»É 5.6 % (Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇÝª 5.4 %): 
²ñï³ùÇÝ í³ñÏ»ñÇ Ùáï 61.2%-Á ÉáÕ³óáÕ (LIBOR, ää) ïáÏáë³¹ñáõÛùáí ¿: ì³ñÏ»ñÇ ÙÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõ-
ÃÛáõÝÁ 4.6 ï³ñÇ ¿: Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÙÇ ÷áùñ ³×»É ¿ ¨ Ï³½Ù»É Ý»ñ·ñ³íí³Í í³ñ-
Ï»ñÇ 9.7 %-Á: 

 
ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ù³ëÝ³íáñ å³ñïùÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 2003 - 2010 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1 Ü»ñ³éí³Í ã»Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ í³ñÏ³ïáõÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ï³ñµ»ñ Íñ³·ñ»ñÇ ßñç³-
Ý³ÏÝ»ñáõÙ ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí ëï³óí³Í í³ñÏ»ñÁ: 
 2 Ü³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ í»ñçÇ ¨ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ½áõï Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÁ 
ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ í»ñçÇ ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÇó, ù³ÝÇ áñ Ý»ñ·ñ³í³Í ÙÇçáóÝ»ñÝ ³ñï³Ñ³Ûïí³Í 
»Ý ï³ñµ»ñ ³ñÅáõÛÃÝ»ñáí, ÇÝãÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ¹ñ³Ýù ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³ñÅ»ùÇ í»ñ³Í»ÉÇë å³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³ßíÇÝ 
í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ: 
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²ðÄºÂÔÂºðÆ ÞàôÎ²ÚÆ 
Ø²êÜ²ÎÆòÜºð 

·ñ»ñÇ ·áñÍáÕáõÃÛ³Ý ³é³çÇÝ ûñí³ÝÇó): ì»ñáÝßÛ³É Í³ËëáõÙÝ»ñÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ý ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ»Ýó 
¹Çñù»ñÇ ³Ùñ³åÝ¹Ù³Ý ¨ ëå³ë³ñÏÙ³Ý É³ÛÝ ó³ÝóÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ` ²ää²-Ç ³ÝË³÷³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ 
áõ ß³Ñ³·áñÍáõÙÝ ³å³Ñáí»Éáõ Ýå³ï³Ïáí:  

üÐØê Ñ³Ù³Ó³ÛÝª ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 2010 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ßË³ï»É »Ý 
891 ÙÉÝ ¹ñ³Ù íÝ³ëáí: 

Ð³ßí»·ñí³Í ³å³Ñáí³·ñ³í×³ñÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 8.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ í»ñ³³å³Ñáí³-
·ñáÕÇÝ ÷áË³ÝóíáÕ ³å³Ñáí³·ñ³í×³ñÝ»ñÁ` 4.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Ï³Ù ³å³Ñáí³·ñ³í×³ñÝ»ñÇ 48.6%-Á: 

¸Çï³ñÏíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ Ñ³ßí»·ñí³Í ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý Ñ³ïáõóáõÙÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 
Ï³½Ù»É ¿ 1.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ í»ñ³³å³Ñáí³·ñáÕÝ»ñÇó ëï³óíáÕ ·áõÙ³ñÝ»ñÝ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý Ñ³-
ïáõóáõÙÝ»ñÇ ·Íáí` 535.1 ÙÉÝ ¹ñ³Ù: 

31.12.2010 Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ áõÝ»ó»É »Ý 50.5 Ñ³½³ñ Ñ³ï 
·áñÍáÕ ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³Ý³·Çñ, áñáÝó ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áõÙ³ñÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 
3.15 ïñÉÝ ¹ñ³Ù: ²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áõÙ³ñÝ»ñÇó í»ñ³³å³Ñáí³·ñáÕÝ»ñÇÝ ÷áË³Ýóí³Í éÇëÏ»ñÇ 
í»ñ³³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áõÙ³ñÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 2.5 ïñÉÝ ¹ñ³Ù Ï³Ù ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áõ-
Ù³ñÝ»ñÇ 79.7%-Á: 

 
 
 

 
2010 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÐÐ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ·áñÍ»É »Ý 
Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ Ù³ïáõóáÕ 21 µ³ÝÏ ¨ 8 Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ: Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝ Ù³ïáõóáÕ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó 

ÛáÃÁ Ï³ñáÕ »Ý Çñ»Ýó Ï³Ù Ñ³×³Ëáñ¹Ç ³ÝáõÝÇó ¨ Çñ»Ýó Ï³Ù Ñ³×³Ëáñ¹Ç Ñ³ßíÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí ·áñ-
Í³ñùÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ¨ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇó ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý Ñ³ÝÓÝ³ñ³ñ³Ï³Ý-
Ý»ñ ÁÝ¹áõÝ»É áõ Ñ³Õáñ¹»É, ÑÇÝ·Á Ï³ñáÕ »Ý Ý³¨ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ËáñÑñ¹³-
ïíáõÃÛáõÝ ïñ³Ù³¹ñ»É, í»óÁ` Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ ¨ »ñ»ùÁ` ³ñ-
Å»ÃÕÃ»ñÇ ÷³Ã»ÃÇ Ï³é³í³ñáõÙ: 

31.12.2010 Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 19.6 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù` Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³Ý³Éáí 15%-áí: Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹-
Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÁ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É ¿ 9%-áí` Ï³½Ù»Éáí 3.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

2010 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÐÐ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³éáõí³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ 
»ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 26%-áí` Ï³½Ù»Éáí 102.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: Îáñåáñ³ïÇí å³ñï³-
ïáÙë»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ Ùáï 
»ñ»ù ³Ý·³Ù ¨ Ï³½Ù»É 4.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ´³ÅÝ»ïáÙë»ñáí ³éáõí³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ 
Ýí³½»É ¿ 32%-áí` Ï³½Ù»Éáí 2.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ä»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñáí ³éáõí³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 25%-áí ¨ Ï³½Ù»É ¿ 96.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 2010Ã. 
ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáíª ÐÐ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ·»ñ³Ïßé»É »Ý å»ï³-
Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñáí ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝó ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç 
Ï³½Ù»É ¿ 94.1%: Îáñåáñ³ïÇí å³ñï³ïáÙë»ñáí ¨ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ»ñÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç Ï³½Ù»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 3.9% ¨ 
2.0%: 

ä»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ ³éáõí³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ç ·»ñ³Ïßé»É »Ý å»ï³Ï³Ý 
ÙÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ý å³ñï³ïáÙë»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` Ï³½Ù»Éáí å»ï³Ï³Ý 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 60%-Á: ä»ï³Ï³Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙ-
ë»ñáí ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý³µ³ñ 38.3% ¨ 1.7%-Á: 

2010Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ Ù³ïáõóáÕ ³ÝÓ³Ýó ÏáÕ-
ÙÇó Ï³ñ·³íáñíáÕ ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³éáõí³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³½Ù»É 
»Ý Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³éáõí³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÇ 2%-Á:  

Î³ñ·³íáñíáÕ ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»-
Ù³ï Ýí³½»É ¿ 22%-áí ¨ Ï³½Ù»É 3.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÁÝ¹ áñáõÙª ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý 58%-Á Ï³½Ù»É »Ý é»åá 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 24%-Á` Ïáñåáñ³ïÇí å³ñï³ïáÙë»ñÇ ¨ 15%-Á` å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ 
³éáõí³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
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üÆÜ²Üê²Î²Ü Ð²Ø²Î²ð¶Æ 
Î²ð¶²ìàðØ²Ü ¸²ÞîÆ 
öàöàÊàôÂÚàôÜÜºð 

Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 2010 Ã. Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³éáõí³×³éùÇ 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ 
 
 
 

 
Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ç 

89%-Á Ï³½Ù»É »Ý Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ Ù³ïáõóáÕ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³ó-
í³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 11%-Á` Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í é»åá ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³-
í³ÉÁ (Ý»ñ³éÛ³É Ï³ñ·³íáñíáÕ ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í é»åá ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ) Ý³Ëáñ¹ »é³Ù-
ëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É ¿ 0.6%-áí ¨ Ï³½Ù»É 432.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, áñÇó 211.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÁ Ï³½Ù»É »Ý »ñÏ³-
ñ³Ó·í³Í ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ:  

31.12.2010 Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ Ï³é³í³ñÙ³Ý í»ñóí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É 
¿ 1.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù` Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»Éáí 23%-áí: 

2010 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¹»åá½Çï³ñÇ³ÛáõÙ ³Ýí³Ý³Ï³Ý 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ é»»ëïñ í³ñáÕ ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇ ÃÇíÁ Ï³½Ù»É ¿ 1571 ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ, ÇëÏ 
ÐÎ¸-áõÙ é»»ëïñ í³ñáÕ ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ ÃÇíÁ Ï³½Ù»É ¿ 111676 Ù³ñ¹: 

31.12.2010 Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³ñ·³íáñíáÕ ßáõÏ³ÛáõÙ ³é¨ïñÇÝ ÃáõÛÉ³ïñí³Í »Ý »Õ»É 15 ÃáÕ³ñÏáÕ-
Ý»ñÇ 19 ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙ` 12 µ³ÅÝ»ïáÙë (11 ÃáÕ³ñÏáÕÇ) ¨ 7 å³ñï³ïáÙë (5 ÃáÕ³ñÏáÕÇ): Âá-
Õ³ñÏáÕÝ»ñÇó 4-Á µ³ÝÏ »Ý: ÀÝ¹ áñáõÙ, µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 32.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ 
å³ñï³ïáÙë»ñÇ Í³í³ÉÁ` 4.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ÂáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇó Ù»ÏÁ Ñ³ßí»ïáõ ¿ ÇÝãå»ë µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ, 
³ÛÝå»ë ¿É å³ñï³ïáÙë»ñÇ ·Íáí: ÂáÕ³ñÏí³Í å³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 13%-Á µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇÝ, ÇëÏ í»ñçÇÝÝ»ñÇë Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝÁ µ³ÅÝ³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 38%: 

´³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ í»ñáÝßÛ³É 11 Ñ³ßí»ïáõ ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ 
31.12.2010 Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É ¿ 21.4 Ñ³½³ñ Ñ³ï, ÁÝ¹ áñáõÙª µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ù³Ý³ÏÁ 7381 
¿, áñÇó 78- áã é»½Ç¹»Ýï µ³ÅÝ»ï»ñ»ñ »Ý, ÇëÏ 35-Á` ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÇ 5%-Á ·»ñ³½³ÝóáÕ µ³ÅÝ»-
ï»ñ»ñ: 

 
 

 
 

2010 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó Ùß³Ïí³Í ÐÐ 
ûñ»ÝùÝ»ñÇ Ý³Ë³·Í»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 

1. 2010 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ ÐÐ ²½·³ÛÇÝ ÅáÕáíÁ 1-ÇÝ ÁÝÃ»ñóÙ³Ùµ 
ÁÝ¹áõÝ»É ¿ §ì×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ ¨ í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
• öá÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýå³ï³ÏÁ í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÉÇó»Ý½³íáñÙ³Ý ¨ 

í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ Ëëï³óÙ³Ý ÙÇçáóáí ³Û¹ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³Ùñ³åÝ¹áõÙÝ ¿ ¨ Ñáõë³ÉÇáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ³óáõÙÁ: 

• ì×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ Ýí³-
½³·áõÛÝ ã³÷Ç ÝáñÙ³ïÇí` 100 ÙÇÉÇáÝ ¹ñ³ÙÇ ã³÷áí: ÀÝ¹ áñáõÙ` Ýßí³Í ¹ñáõÛÃÝ áõÅÇ Ù»ç ¿ ÙïÝ»-
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Éáõ 2012 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáÏï»Ùµ»ñÇ 1-Çó: ÆëÏ ÙÇÝã ³Û¹` ·áñÍáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ï³åÇï³ÉÇ ã³÷Á Ñ³Ù³Éñ»Éáõ »Ý ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ` 2011 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáÏï»Ùµ»ñÇ 1-Çó ÙÇÝã¨ 2012 
Ãí³Ï³ÝÇ ³åñÇÉÇ 1-Á` 30 ÙÇÉÇáÝ ¹ñ³Ùáí, 2012 Ãí³Ï³ÝÇ ³åñÇÉÇ 1-Çó ÙÇÝã¨ 2012 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáÏ-
ï»Ùµ»ñÇ 1-Á` 70 ÙÇÉÇáÝ ¹ñ³Ùáí:  

• Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇÝ Çñ³íáõÝù ¿ í»ñ³å³ÑíáõÙ í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ ³å³Ñáí»Éáõ Ýå³ï³Ïáí ë³ÑÙ³Ý»É Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇí: 

• ²ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇÝ Ù³ëÝ³Ïó»Éáõ ó³ÝÏáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ³Ý-
Ó³Ýó Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí»É »Ý Éñ³óáõóÇã å³Ñ³ÝçÝ»ñ: 

• Ðëï³Ï»óí»É »Ý í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýó ë³ÑÙ³ÝáõÙÝ»ñÁ 
ÑÝ³ñ³íáñÇÝë Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»óí»É »Ý ºíñáÙÇáõÃÛ³Ý ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÇÝ: 

• Î³ÝáÝ³Ï³ñ·í»É »Ý í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ý »Ý-
Ã³ñÏ»Éáõ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³Û¹ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ïíÇñ³ÏÙ³Ý Ñ»ï Ï³å-
í³Í Ñ³ñó»ñÁ: 

2. §ì×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ ¨ í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ¦ 
ÐÐ ûñ»ÝùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï ÙÇ³ëÇÝ, ÐÐ ²Ä ÏáÕÙÇó 1-ÇÝ ÁÝÃ»ñóÙ³Ùµ ÁÝ¹áõÝí»É »Ý Ý³¨ §²ñÅ»-
ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ Ù³ëÇÝ¦ ¨ §ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ: 

öá÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýå³ï³ÏÁ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ï³ñ³Ýç³ïáõÙÝ ¿, ù³ÝÇ áñ ÝÙ³Ý ï³ñ³Ýç³ïÙ³Ý µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»-
ñáõÙ ³Û¹ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, ÝáõÛÝ³ÝáõÙ »Ý: Àëï ³é³ç³ñÏíáÕ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇª 
í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ã»Ý Ù³ïáõóÇ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ Çñ»Ýó 
Ñ³ßíÇÝ ¨ Çñ»Ýó ³ÝáõÝÇó ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí ·áñÍ³ñùÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõó (ù³ÝÇ áñ ÙÇ³ÛÝ Ýßí³Í ·áñÍ³éÝáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý Ï³åí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ»ï), ÇëÏ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ ã»Ý Çñ³Ï³Ý³óÝÇ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ: 

3. 2010 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ ÐÐ ²½·³ÛÇÝ ÅáÕáíÁ »ñÏñáñ¹ ÁÝÃ»ñóÙ³Ùµ ÁÝ¹áõÝ»É ¿ §Ð³Û³ëï³ÝÇ 
Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ù³Õ³ù³óÇ³Ï³Ý ûñ»Ýë·ñùáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ ¨ Éñ³óáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ 
ûñ»ÝùÇ Ý³Ë³·ÇÍÁ ¨ ¹ñ³ ÁÝ¹áõÝÙ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Íª ³ÛÉ ûñ»ÝùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý³Ë³-
·Í»ñÁ: Ü³Ë³·Í»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý áñáß 
ËáãÁÝ¹áïáÕ ÝáñÙ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ùµ ½µ³ÕíáÕ Çñ³-
í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ÁÝÓ»é»É Ý»ñ·ñ³í»Éáõ ëïáñ³¹³ë ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñª Ñ³ßíÇ ³é-
Ý»Éáí ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ ëïáñ³¹³ë ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý Éñ³óáõóÇã Ï³åÇï³É 
Ý»ñ·ñ³í»Éáõ ³é³í»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¨ ³ñ³· ×³Ý³å³ñÑ, ù³Ý ûñÇÝ³Ï` Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ 
³í»É³óáõÙÁ: 

4. 2010 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ Ý»ñÏ³Û³óñ»ó §êÝ³Ý-
ÏáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ¦ ¨ §¸³ï³Ï³Ý ³Ïï»ñÇ Ñ³ñÏ³¹Çñ Ï³ï³ñÙ³Ý Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ Ý³Ë³·Í»ñÁ: öá÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýå³ï³ÏÁ ·ñ³íáí, »ñ³ßË³íáñáõÃÛ³Ùµ ¨ »ñ³ßËÇùáí ³å³-
Ñáíí³Í å³Ñ³ÝçÝ»ñ áõÝ»óáÕ å³ñï³ï»ñ»ñÇ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ µ³í³ñ³ñáõÙÝ ¿ ëÝ³ÝÏáõÃÛ³Ý ·áñÍÇ 
Å³Ù³Ý³Ïª ³é³Ýó Ùáñ³ïáñÇáõÙÇ ·áñÍáÕáõÃÛ³Ý: ¸³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛáõÝÁ Ï³Ù ó³ÝÏ³ó³Í ³ÛÉ ³ÝÓ Çñ³íáõÝù áõÝÇ, ³é³Ýó ëå³ë»Éáõ ëÝ³ÝÏáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ ³í³ñ-
ïÇÝ, ëï³Ý³Éáõ Çñ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ µ³í³ñ³ñáõÙ ·ñ³í³¹ñí³Í ·áõÛùÇó, »ñ³ßËÇù Ï³Ù »ñ³ßË³íáñáõÃÛáõÝ 
ïí³Í ³ÝÓÇ ÙÇçáóÝ»ñÇó: 

ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, ëÝ³ÝÏáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ ·ïÝíáÕ å³ñï³å³ÝÇ ÙÛáõë å³ñï³ï»ñ»ñÇ 
ß³Ñ»ñÇ å³ßïå³ÝáõÃÛ³Ý Ýå³ï³Ïáí ë³ÑÙ³Ýí»É ¿ 2 ÑÝ³ñ³íáñ ï³ñµ»ñ³Ï. 
• »Ã» ³ÝÓÁ û·ïíáõÙ ¿ ·ñ³í³¹ñí³Í ·áõÛùÇó í³Õ³Å³ÙÏ»ï µ³í³ñ³ñáõÙ ëï³Ý³Éáõ Çñ³íáõÝùÇó 

(³é³Ýó ëå³ë»Éáõ Ùáñ³ïáñÇáõÙÇ ·áñÍáÕáõÃÛ³Ý ³í³ñïÇÝ), ³å³ Ý³ Çñ³íáõÝù ãáõÝÇ (³Û¹ ÃíáõÙ` 
Ñ»ï³·³ÛáõÙ) ·ñ³íÇ ³é³ñÏ³ÛÇ ³ñÅ»ùÁ ·»ñ³½³ÝóáÕ å³Ñ³ÝçÇ µ³í³ñ³ñáõÙ ëï³Ý³É å³ñï³-
å³ÝÇ ³ÛÉ ·áõÛùÇó.  

• »Ã» å³ñï³ï»ñÁ ãÇ û·ïíáõÙ í»ñÁ Ýßí³Í Çñ Çñ³íáõÝùÇó, ³å³ Ý³ Çñ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ µ³í³-
ñ³ñáõÙÁ ëï³ÝáõÙ ¿ Ùáñ³ïáñÇáõÙÇó Ñ»ïá, µ³Ûó ÇÝãå»ë ·ñ³í³¹ñí³Í, ³ÛÝå»ë ¿É å³ñï³å³ÝÇ 
³ÛÉ ·áõÛùÇó: 

5. 2010 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ ¿ Ý»ñÏ³-
Û³óñ»É §ºÏ³Ùï³Ñ³ñÏÇ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÇ ¨ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ù³Õ³ù³óÇ³Ï³Ý ûñ»Ýë-
·ñùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý³Ë³·Í»ñÁ: ²Û¹ Ý³Ë³·Í»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ ÉáõÍ»É ·ñ³íÇ ³é³ñ-
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Ï³ ·áõÛùÇ µéÝ³·³ÝÓÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ³é³ç³óáÕ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ: Ü³Ë³·Í»ñáí ë³ÑÙ³Ýí»É »Ý, áñ 
·ñ³íÇ ³é³ñÏ³ ·áõÛùÇ ³ñï³¹³ï³Ï³Ý Ï³ñ·áí Çñ³óÙ³Ý ³ÛÝ ¹»åù»ñáõÙ, »ñµ ·ñ³íÇ ³é³ñÏ³Ý Ç 
ë»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¿ ³ÝóÝáõÙ µ³ÝÏÇÝ Ï³Ù í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³ÝÁ, Çñ³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Í³·áÕ 
»Ï³Ùï³Ñ³ñÏÇ í×³ñÙ³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÁ Ñ»ï³Ó·íáõÙ ¿ ÙÇÝã¨ µ³ÝÏÇ Ï³Ù í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñ-
åáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó »ññáñ¹ ³ÝÓÇÝ ³Û¹ ·áõÛùÇ Çñ³óáõÙÁ, µ³Ûó áã áõß, ù³Ý í»ó ³ÙÇë Å³ÙÏ»ïáí: ÀÝ¹ áñáõÙª 
»Ï³Ùï³Ñ³ñÏÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ·ñ³í³ïáõÇª ·áõÛùÝ ûï³ñ»Éáõó ëï³óí³Í »Ï³Ùáõï ¿ 
Ñ³Ù³ñíáõÙ ·ñ³í ¹ñí³Í ·áõÛùÇ Çñ³óÙ³Ý ·ÝÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛ³Ý ¹ñ³Ï³Ý ï³ñµ»ñáõ-
ÃÛáõÝÁ: 

 
2010 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ÷á÷áËáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñí»É ÙÇ ß³ñù Çñ³í³Ï³Ý ³Ïï»ñáõÙ:  
Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ¹³ßïáõÙ Ï³ï³ñí»É »Ý Ñ»ï¨Û³É 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ. 
1. §´³ÝÏ»ñÇ Ý»ñùÇÝ ÑuÏáÕáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ýí³½³·áõÛÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ¦ 

• ë³ÑÙ³Ýí»É »Ý ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ éÇëÏÇ Ï³é³í³ñÙ³ÝÁ í»ñ³µ»ñáÕ ¹ñáõÛÃÝ»ñ, 
• ³Ùñ³·ñí»É »Ý Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý éÇëÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ýáñ å³Ñ³ÝçÝ»ñ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ë³Ñ-

Ù³Ýí»É ¿ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ (ãÝ³Ë³ï»ëí³Í Çñ³íÇ×³ÏÝ»ñÇ) å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ·áñÍá-
ÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Íñ³·ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý ¨ ³ÛÝ å³ñµ»ñ³µ³ñ í»ñ³Ý³Û»Éáõ å³Ñ³Ýç, 

• ë³ÑÙ³Ýí»É »Ý »ñÏñÇ éÇëÏÇ Ï³é³í³ñÙ³ÝÁ í»ñ³µ»ñáÕ ¹ñáõÛÃÝ»ñ, 
• ë³ÑÙ³Ýí»É »Ý å³ïß³× ·áñÍ³ñ³ñ í³ñí»É³Ï»ñåÇÝ ³éÝãíáÕ ¹ñáõÛÃÝ»ñ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª µ³Ý-

ÏÇ ÏáÕÙÇó Ù³ïáõóíáÕ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ß³Ñ»ñÇ µ³ËáõÙÝ»ñÇ Ï³ÝË³ñ·»ÉáõÙÁ ¨ Ï³ñ·³íá-
ñáõÙÁ, µáÕáùÝ»ñÇ ùÝÝÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÁ, µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ý ù³Õ³-
ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ÝÏ³ñ³·ñáÕ Ý»ñùÇÝ Çñ³í³Ï³Ý ³Ïï»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ýí³½³·áõÛÝ å³Ñ³ÝçÝ»ñ: 

Üßí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ µ³ñ»É³í»É µ³ÝÏ»ñáõÙ Ý»ñùÇÝ ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ-
·»ñÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ¨ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù³ëáí, ÇëÏ 
·áñÍ³ñ³ñ í³ñí»É³Ï»ñåÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ¹ñáõÛÃÝ»ñÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ Ýå³ï³Ï ¿ Ñ»ï³åÝ¹áõÙ ³å³Ñáí»É 
µ³ÝÏÇ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ß³Ñ»ñÇ å³ßïå³ÝáõÃÛ³Ý µ³í³ñ³ñ Ù³Ï³ñ¹³Ï: 
2. §ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ Ý»ñÏ³Û³óíáÕ Ñ³Ù³ËÙµí³Í Ñ³ß-

í»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³½ÙÙ³Ý Ï³ñ·áõÙ¦ Ï³ï³ñí»É »Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ, Áëï áñáÝóª Ñ³Ù³ËÙµí³Í 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨»ñÝ áõ µáí³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»óí»É »Ý §´³ÝÏ»ñÇ Ñ³ßí»-
ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýó Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÁ¦ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ· 3-áí å³Ñ³ÝçíáÕ Ñ³ßí»-
ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³ßí³ÛÇÝ åÉ³ÝÇ Ñ³ßÇíÝ»ñÇÝ:  

3. Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ËáñÑñ¹Ç áñáßÙ³Ùµ Ñ³ëï³ïí»É ¿ §Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ï³ñ³Í-
ùáõÙ ·áñÍáÕ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÅáÕáíÇ áñáßÙ³Ùµ µ³ÝÏÇ ÉáõÍ³ñÙ³Ý Ý³ËÝ³Ï³Ý Ñ³Ù³-
Ó³ÛÝáõÃÛáõÝ ¨ ÉáõÍ³ñÙ³Ý ÃáõÛÉïíáõÃÛáõÝ ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»Ýïñá-
Ý³Ï³Ý µ³ÝÏ Ý»ñÏ³Û³óíáÕ ÷³ëï³ÃÕÃ»ñÇ ó³ÝÏÁ¦: 

4. Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ý³Ë³·³ÑÇ áñáßÙ³Ùµ Ñ³í³ÝáõÃÛáõÝ ¿ ïñí»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñáõÙ §¶áñÍ³ñ³ñ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ ³ÝÁÝ¹Ñ³ïáõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý Ó»éÝ³ñÏÇÝ¦, áñÁ 
ËáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý µÝáõÛÃ áõÝÇ: Ò»éÝ³ñÏáõÙ ë³ÑÙ³Ýí»É »Ý ·áñÍ³ñ³ñ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ ³ÝÁÝ¹-
Ñ³ïáõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÝ áõ ÷áõÉ»ñÁ, 
¹ñ³Ýó Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ï³ñ·Á ¨ ëÏ½µáõÝùÝ»ñÁ: Ò»éÝ³ñÏÁ Ýå³ï³Ï áõÝÇ ³ç³Ïó»Éáõ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ·áñÍ³ñ³ñ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ ³ÝÁÝ¹Ñ³ïáõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ-
·Ç Ý»ñ¹ñÙ³ÝÁ ¨ Ñ»ï³·³ Ï³ï³ñ»É³·áñÍÙ³ÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ µ³ñÓñ³óÝ»Éáõ ³Û¹ ·áñÍÁÝÃ³óÇ Ï³½-
Ù³Ï»ñåÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: 

 
ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ¹³ßïáõÙ Ï³ï³ñí»É »Ý 

Ñ»ï¨Û³É ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ. 
1. §ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·ñ³ÝóÙ³Ý áõ ÉÇó»Ý½³íáñÙ³Ý, í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇ Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñÇ ¨ Ý»ñÏ³Û³óáõóãáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·ñ³ÝóÙ³Ý, í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ Ýß³Ý³Ï³ÉÇó Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝ Ó»éù µ»ñ»ÉáõÝ Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛáõÝ 
ï³Éáõ, í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Õ»Ï³í³ñÝ»ñÇ áñ³Ï³íáñÙ³Ý áõ ·ñ³ÝóÙ³Ý Ï³ñ·Á, 
í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·Á, í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í³ÛñÇ ¨ ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý Ñ³·»óí³ÍáõÃÛ³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ¦ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ· 13-áõÙ 
ë³ÑÙ³Ýí»É ¿, áñ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Õ»Ï³í³ñÝ»ñÇ áñ³Ï³íáñÙ³Ý ¨ Ù³ëÝ³·Ç-
ï³Ï³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛ³Ý ëïáõ·Ù³Ý ùÝÝáõÃÛ³Ý Ã»ëï»ñÁ 2011 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³ñïÇ 1-Çó 
»ÝÃ³Ï³ »Ý Ññ³å³ñ³ÏÙ³Ý: 
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2. §ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙÁ, í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñÁ¦ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ· 14-áõÙ Ï³ï³ñí»É »Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ` 
Ï³åí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý, å³ñï³ïáÙë»ñÇ Ãá-
Õ³ñÏÙ³Ý ¨ Ññ³å³ñ³Ï³ÛÇÝ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý ÙÇçáóáí ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý, í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³éáõí³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇíÇ Ñ³ß-
í³ñÏÙ³Ý Ñ»ï: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë. 
• ê³ÑÙ³Ýí»É ¿, áñ í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý ÙÇáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ã»Ý Ï³ñáÕ ÙÇçáóÝ»ñ 

Ý»ñ·ñ³í»É ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ Ñ³Ý¹Çë³óáÕ Çñ»Ýó ³ÛÝ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇó, áñáÝó Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝÁ 
÷áùñ ¿ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ 5%-Çó: ÈÇ½ÇÝ·³ÛÇÝ, ý³Ïïá-
ñÇÝ·³ÛÇÝ ¨ áõÝÇí»ñë³É í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ Ñ³Ý¹Çë³óáÕ Çñ»Ýó 
Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇó Ï³ñáÕ »Ý Ý»ñ·ñ³í»É ÷áË³éáõÃÛáõÝ ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »Ã» ïíÛ³É Ù³ëÝ³ÏóÇ 
Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝÁ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ Ï³½ÙáõÙ ¿ 
³éÝí³½Ý 5 ïáÏáë, Ï³Ù »Ã» ÷áË³éáõÃÛ³Ý ·áõÙ³ñÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ ³éÝí³½Ý 30 ÙÇÉÇáÝ ÐÐ ¹ñ³Ù: 
ÀÝ¹ áñáõÙ, í»ñçÇÝ ¹»åùáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÁ å»ïù ¿ Ï³½ÙÇ 
³éÝí³½Ý 1 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù: Üßí³Í ÷áË³éáõÃÛ³Ý í»ñ³¹³ñÓÁ ãÇ »ñ³ßË³íáñíáõÙ ²í³Ý¹Ý»ñÇ 
Ñ³ïáõóáõÙÁ »ñ³ßË³íáñáÕ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ ÏáÕÙÇó:  

• ê³ÑÙ³Ý³÷³Ïí»É »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³é³ÝÓÇÝ ï»ë³ÏÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³-
Ý³óíáÕ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³éáõí³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý ÙÇáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³éáõí³×³éù Çñ³Ï³Ý³óÝ»É 
³ÝÏ³ÝËÇÏ (ÁÝ¹ áñáõÙ` ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý ÙÇáõÃÛáõÝÝ»ñÁª ÙÇ³ÛÝ Çñ»Ýó Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ»ï), ÇëÏ 
Ï³ÝËÇÏ` ÙÇ³ÛÝ Çñ»Ýó ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ëå³ë³ñÏáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ¹»åùáõÙ 
¨ ã³÷áí: ²ñï³ñÅáõÛÃÇ ³éáõí³×³éù Çñ³Ï³Ý³óÝ»ÉÇë ·áñÍ³ñùÇ ·áõÙ³ñÁ Ï³ñáÕ ¿ ÏÉáñ³óí»É 
5000 ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ: ÈÇ½ÇÝ·³ÛÇÝ, ý³ÏïáñÇÝ·³ÛÇÝ ¨ áõÝÇí»ñë³É í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Ï³ÝËÇÏ ³éáõí³×³éù, »Ã» ¹³ 
ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿ Ýñ³Ýó Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛ³Ùµ (µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ Çñ»Ýó ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ 
ëå³ë³ñÏáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ¹»åùáõÙ ¨ ã³÷áí, ÁÝ¹ áñáõÙª ³Û¹ ¹»åùáõÙ ·áñÍ³ñùÇ ·áõÙ³ñÁ 
Ï³ñáÕ ¿ ÏÉáñ³óí»É 5000 ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ), ÁÝ¹ áñáõÙª ïíÛ³É ¹»åùáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½-
Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý íñ³ ï³ñ³ÍíáõÙ »Ý µáÉáñ ïÝï»ë³Ï³Ý ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñÁ, ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñ-
åáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ Ýí³½³·áõÛÝ å³Ñ³ÝçÁ µ³ñÓñ³Ý³Éáõ ¿ ÙÇÝã¨ 1 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù` 
Áëï ë³ÑÙ³Ýí³Í Å³Ù³Ý³Ï³óáõÛóÇ: 

• ÈÇ½ÇÝ·³ÛÇÝ, ý³ÏïáñÇÝ·³ÛÇÝ ¨ áõÝÇí»ñë³É í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý å³ñ-
ï³ïáÙë»ñÇ Ññ³å³ñ³Ï³ÛÇÝ ï»Õ³µ³ßËáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ÙÇçáóáí ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³ÝóÇó 
÷áË³éáõÃÛáõÝ Ý»ñ·ñ³í»É Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ: ÀÝ¹ áñáõÙª í³ñ-
Ï³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÁ å»ïù ¿ Ï³½ÙÇ ³éÝí³½Ý 1 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ùª ÙÇÝã¨ 
Ý»ñ·ñ³íí³Í ÷áË³éáõÃÛ³Ý ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ Ù³ñáõÙÁ, ÇëÏ å³ñï³ïáÙë»ñÇ Ù³ñáõÙÁ ãÇ »ñ³ß-
Ë³íáñíáõÙ ²í³Ý¹Ý»ñÇ Ñ³ïáõóáõÙÁ »ñ³ßË³íáñáÕ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ ÏáÕÙÇó:  

• Üáñ ëï»ÕÍíáÕ ÉÇ½ÇÝ·³ÛÇÝ, ý³ÏïáñÇÝ·³ÛÇÝ ¨ áõÝÇí»ñë³É í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
Ï³ñáÕ »Ý Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Ï³ÝËÇÏ ³éáõí³×³éù, »Ã» Ýñ³Ýó ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇ-
ï³ÉÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ ³éÝí³½Ý 1 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù: 

• ê³ÑÙ³Ýí»É ¿ ¹ñáõÛÃ, Áëï áñÇª ãµ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÁ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ï³åÇï³ÉÇ 
Ñ³ßí³ñÏáõÙ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ Ñ³Ù³Éñí³Í Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³é³í»É³·áõÛÝÁ 150 
ïáÏáëÇ ã³÷áí: 

• ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇó Ýí³½»óíáõÙ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñ-
åáõÃÛ³Ý Ï³ï³ñ³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ³ÛÉ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ. 

 »Ã» Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ ïíÛ³É ³ÝÓÇ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý 
Ï³åÇï³ÉÇ 10 ïáÏáëÁ Ï³Ù ³í»ÉÇÝ, Ï³Ù 

 »Ã» Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÁ ÷áùñ ¿ ïíÛ³É ³ÝÓÇ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý 
Ï³åÇï³ÉÇ 10 ïáÏáëÇó, ë³Ï³ÛÝ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý 15 ïáÏáëÁ, Ï³Ù 

 »Ã» µáÉáñ ³ÝÓ³Ýó Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ »Ý í³ñÏ³-
ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý 60 ïáÏáëÁ: 

• Î³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇíÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏÇ ³ñï³ñÅáõ-
Ã³ÛÇÝ ï³ññ»ñÁ ÏßéíáõÙ »Ý 50 ïáÏáë ³í»ÉÇ ËÇëï éÇëÏÇ Ïßéáí, ù³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ¹ñ³-
Ù³ÛÇÝ Ñá¹í³ÍÝ»ñÁ: 
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• ÈÇ½ÇÝ·³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ý³ÏïáñÇÝ·³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ, 
»Ã» Ýñ³Ýó Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇíÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ ³éÝí³½Ý 10 ïáÏáë: 

• ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ß³ñùÇó Ñ³Ýí»É 
¿ í³ñÏ³ÛÇÝ ù³ñï»ñ ÃáÕ³ñÏ»Éáõ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÁ: 

3. §ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýó Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ ¨ Ññ³å³ñ³-
ÏáõÙÁ¦ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ· 15-áõÙ Ï³ï³ñí»É »Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ, Áëï áñÇª Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨»ñÁ 
¨ Éñ³óÙ³Ý Ï³ñ·Á Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»óí»É »Ý §ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³ñ-
·³íáñáõÙÁ, í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñÁ¦ Ï³ÝáÝ³-
Ï³ñ· 14-áõÙ Ï³ï³ñí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: 

 
²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ¹³ßïÇ µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ Ýå³ï³Ïáí 2010 Ãí³Ï³ÝÇ 

ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñí»É Ñ»ï¨Û³É Çñ³í³Ï³Ý ³Ïï»ñáõÙ. 
1. ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 29.11.2010Ã. ÃÇí 316-Ü áñáßÙ³Ùµ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Éñ³óáõÙÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñí»É 

§²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ¨ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý µñáù»ñ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÉÇó»Ý½³íáñáõÙÁ, ³å³Ñá-
í³·ñ³Ï³Ý ·áñÍ³Ï³ÉÇ Ñ³ßí³éáõÙÁ, Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ï³ñ³ÍùáõÙ ûï³ñ»ñÏñÛ³ 
³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ù³ëÝ³×ÛáõÕÇ ¨ Ý»ñÏ³Û³óáõóãáõÃÛ³Ý ·ñ³ÝóáõÙÁ, ³å³Ñáí³·ñ³-
Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ Ýß³Ý³Ï³ÉÇó Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ 
Ý³ËÝ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛáõÝ ëï³Ý³Éáõ Ï³ñ·Á, ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
·áñÍ³ñ³ñ Íñ³·ñÇ Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý Ó¨Á, Ï³ñ·Á ¨ Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ, ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ¨ 
³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý µñáù»ñ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Õ»Ï³í³ñÝ»ñÇ áõ å³ï³ëË³Ý³ïáõ ³ÝÓ³Ýó áñ³Ï³-
íáñáõÙÁ, ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Õ»Ï³í³ñÝ»ñÇÝ, ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý µñáù»ñÇ å³ï³ëË³-
Ý³ïáõ ³ÝÓ³Ýó Ý»ñÏ³Û³óíáÕ Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛ³Ý ¨ áñ³Ï³íáñÙ³Ý ã³÷³-
ÝÇßÝ»ñÁ, Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛ³Ý ëïáõ·Ù³Ý ¨ áñ³Ï³íáñÙ³Ý Ï³ñ·Á, ³å³Ñá-
í³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Õ»Ï³í³ñÝ»ñÇ, ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý µñáù»ñÇ å³ï³ëË³Ý³ïáõ ³ÝÓ³Ýó 
Ã»ÏÝ³ÍáõÝ»ñÇ Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý áñ³Ï³íáñÙ³Ý ëïáõ·Ù³Ý Ã»Ù³Ý»ñÇ ó³ÝÏÁ¦ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·      
3/01-áõÙ, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ áñÇª Ñëï³Ï»óí»É »Ý ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áñÍ³Ï³ÉÝ»ñÇ (Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ, 
ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ, ³ÝÑ³ï Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ) Ñ³ßí³éÙ³Ý Ñ³Ù³ñ å³Ñ³ÝçíáÕ ÷³ëï³ÃÕÃ»ñÁ, ³å³-
Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áñÍ³Ï³ÉÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ³ÙµáÕç³Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ëï³óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí 
ë³ÑÙ³Ýí»É »Ý Éñ³óáõóÇã ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý (ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í³ÛñÁ (Ù³ñ½, ù³Õ³ù), 
ëáóÇ³É³Ï³Ý ù³ñïÇ å³ï×»Ý ¨ ³ÛÉÝ) ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ßïÏí»É »Ý Ï³Ýá-
Ý³Ï³ñ·áõÙ ³éÏ³ Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

2. ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 29.11.2010Ã. ÃÇí 315-Ü áñáßÙ³Ùµ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Éñ³óáõÙÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñí»É 
§²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇ å³ïíÇñ³ÏÙ³Ý å³ÛÙ³Ý³·ñáí å³ïíÇñ³ÏÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ 
·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ, ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇ å³ïíÇñ³ÏÙ³Ý Ý³ËÝ³Ï³Ý ÃáõÛÉïíáõÃÛáõÝ 
ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ Ý»ñÏ³Û³óíáÕ ÷³ëï³-
ÃÕÃ»ñÁ ¨ ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýó µáí³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÁ, Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý Ï³ñ·Ý áõ Ó¨Á ¨ Ý³ËÝ³Ï³Ý 
ÃáõÛÉïíáõÃÛáõÝ ëï³Ý³Éáõ Ï³ñ·Á ¨ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ¦ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ· 3/07-áõÙ, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ áñÇª ³å³Ñá-
í³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó å³ïíÇñ³ÏíáÕ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇ Ù»ç Ý»ñ³éí»É ¿ Ý³¨ ³å³Ñá-
í³·ñ³Ï³Ý å³ï³Ñ³ñÇ ³é³ç³óÙ³Ý å³ï×³éÝ»ñÇ ÷áñÓ³ùÝÝáõÃÛáõÝÁ: 

3. ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 07.12.2010Ã. ÃÇí 327-Ü áñáßÙ³Ùµ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Éñ³óáõÙÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñí»É 
§²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨»ñÁ, ¹ñ³ÝóáõÙ Ý»ñ³éíáÕ ï»Õ»Ï³-
ïíáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ Ï³ñ·Á ¨ Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ¦ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ· 3/04-áõÙ: Î³ï³ñí³Í ÷á÷áËáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý ÙÇ ß³ñù ÝáñÙ³ïÇí Çñ³í³Ï³Ý ³Ïï»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñáí, 
í»ñ³ÑëÏáÕ³Ï³Ý, í»ñÉáõÍ³Ï³Ý ¨ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñáí û·ï³·áñÍíáÕ ï»Õ»Ï³ïíáõ-
ÃÛ³Ý Ýáñ Ï³½ÙÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙáí, ÇÝãå»ë Ý³¨ í»ñÉáõÍ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñáí áñáß Ñ³ßí»ïí³Ï³Ý 
Ó¨»ñÇ ³é³í»É ÏÇñ³é»ÉÇ ¹³ñÓÝ»Éáí: 

4. ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 09.11.2010Ã. ÃÇí 298-Ü áñáßÙ³Ùµ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Éñ³óáõÙÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñí»É 
§Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí³-
å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý Ñ³ßí³ÛÇÝ åÉ³ÝÁ¦ ¨ §Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ 
³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý Ñ³ßí³ÛÇÝ åÉ³ÝÇ ÏÇñ³éÙ³Ý 
Ññ³Ñ³Ý·Á¦ Ñ³ëï³ï»Éáõ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 02.10.2007Ã. ÃÇí 314-Ü áñáßÙ³Ý Ù»ç: Àëï 
ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇª Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ ³å³Ñáí³-
·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éáõÙÁ å»ïù ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ñ³ß-
í³å³Ñ³Ï³Ý ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÇ (üÐØê) Ñ³Ù³Ó³ÛÝ: Î³ï³ñí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ 
³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ í»ñÁ Ýßí³Í ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÇ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³-
å³ï³ëË³ÝáÕ Ñ³ßí³ÛÇÝ åÉ³ÝÇ ³å³ÑáíáõÙÁ:  
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5. ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 09.12.2010Ã. ÃÇí 328-Ü áñáßÙ³Ùµ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Éñ³óáõÙÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñí»É 
§²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñÇ ã³÷Á, Ó¨³íáñÙ³Ý ¨ 
Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ï³ñ·Á¦ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ· 3/02-áõÙ: Î³ï³ñí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³-
ï³ÏÝ ¿ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ï³É Ü3 ÝáñÙ³ïÇíÇ Ñ³ßí³ñÏÇó 
Ýí³½»óÝ»É BBB í³ñÏ³ÝÇß áõÝ»óáÕ í»ñ³³å³Ñáí³·ñáÕÇ Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý ã³÷Áª Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí 
³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ¨ BBB í³ñÏ³ÝÇß áõÝ»óáÕ í»ñ³³å³Ñáí³·ñáÕÇ Ñ³Ù³·áñÍ³Ï-
óáõÃÛ³Ý å³ïÙáõÃÛáõÝÁ: Î³ï³ñí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñáí µ³ñ»Ýå³ëï å³ÛÙ³ÝÝ»ñ »Ý ëï»ÕÍí»É 
ÐÐ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ BBB í³ñÏ³ÝÇß áõÝ»óáÕ í»ñ³³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛ³Ý Ñ»ï³·³ ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñª ãíï³Ý·»Éáí ÐÐ ³å³Ñáí³-
·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ: 

 
2010 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ¹³ßïáõÙ Ï³ï³ñí»É 

»Ý Ñ»ï¨Û³É ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ.  
1. ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 2010 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáÏï»Ùµ»ñÇ 26-Ç 282-Ü áñáßÙ³Ùµ Ñ³ëï³ïí»É ¿ §Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 

Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ Ù³ïáõóáÕ ³ÝÓ³Ýó Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ÙÇçáóÝ»ñÇ å³ßïå³ÝáõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝÝ»ñÁ¦ 
Ï³ÝáÝ³Ï³ñ· 4/12-Á: Î³ÝáÝ³Ï³ñ·Ç Ýå³ï³ÏÝ ¿ ë³ÑÙ³Ý»É Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ Ù³-
ïáõóáÕ ³ÝÓ³Ýó Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ÙÇçáóÝ»ñÇ å³ßïå³ÝáõÃÛ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñ, áñáÝù Ï³å³Ñáí»Ý 
Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ Ù³ïáõóáÕ ³ÝÓ³Ýó ÏáÕÙÇó Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ÙÇçáóÝ»ñÇ ï³ñ³Ý-
ç³ïí³Í Ñ³ßí³éáõÙÁ, Ïµ³ó³é»Ý ¹ñ³Ýó ãÃáõÛÉ³ïñí³Í û·ï³·áñÍáõÙÁ ¨, Áëï ³Û¹Ù, Ï³å³Ñáí»Ý 
»ñ³ßËÇùÝ»ñª ¹ñ³Ýó Å³Ù³Ý³ÏÇÝ í»ñ³¹³ñÓ»ÉÇáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

2. ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 2010 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 7-Ç ÃÇí 324-Ü áñáßÙ³Ùµ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Éñ³óáõÙÝ»ñ 
»Ý Ï³ï³ñí»É ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ³åñÇÉÇ 22-Ç §Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 
Ù³ïáõóáÕ ³ÝÓ³Ýó` Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ Ý»ñÏ³Û³óíáÕ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýó 
Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý Ï³ñ·Á, Ó¨Á ¨ Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ¦ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ· 4/03-Á Ñ³ëï³ï»Éáõ Ù³ëÇÝ¦ ÃÇí 140-Ü 
áñáßÙ³Ý Ù»ç: Î³ÝáÝ³Ï³ñ·áõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Éñ³óáõÙÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý Ýå³ï³ÏÁ 
Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿. 
• Î³ÝáÝ³Ï³ñ· 4/03-áí ë³ÑÙ³Ýí³Í Ñ³ßí»ïí³Ï³Ý Ó¨»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª Î´ ¿ÇÝ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ 

ÙÇ³ÛÝ Ýáñ ÏÝùí³Í ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÝ»ñáí Çñ³Ï³Ý³óñ³Í ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ï»Õ»Ïáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ÛëÇÝùÝ` ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñ ã¿ÇÝ ëï³óíáõÙ ³ñ¹»Ý ÏÝùí³Í ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ¿³Ï³Ý 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: Î³ï³ñí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñáí Éñ³óí»ó ³Û¹ 
µ³óÁ, ¨ ÑÝ³ñ³íáñ ¹³ñÓ³í ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÝ»ñáí Çñ³Ï³Ý³óñ³Í ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 
³Ù÷á÷ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ ëï³Ý³É ïíÛ³É å³ÑÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ: 

• Î³ï³ñí³Í ÷á÷áËáõÃÛ³Ùµª Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³ÛÉ¨ë å³ñï³íáñ ã»Ý Î´ Ý»ñ-
Ï³Û³óÝ»É üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³ßï³ñ³ñÇ ·ñ³ë»ÝÛ³ÏÇ û·ïÇÝ å³ñï³¹Çñ í×³ñÝ»ñÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ:  

3. ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 2010 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 7-Ç ÃÇí 325-Ü áñáßÙ³Ùµ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Éñ³óáõÙÝ»ñ 
»Ý Ï³ï³ñí»É ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 16-Ç §Î³ñ·³íáñíáÕ ßáõÏ³ÛÇ 
ûå»ñ³ïáñÇ` Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ Ý»ñÏ³Û³óíáÕ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýó Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý 
Ï³ñ·Á, Ó¨Á ¨ Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ¦ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ· 5/03-Á Ñ³ëï³ï»Éáõ Ù³ëÇÝ¦ ÃÇí 356-Ü áñáßÙ³Ý Ù»ç: 
Î³ÝáÝ³Ï³ñ·áõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Éñ³óáõÙÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý Ýå³ï³ÏÁ Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿. 
• Î³ÝáÝ³Ï³ñ· 5/03-áõÙ Ï³ñ·³íáñíáÕ ßáõÏ³ÛÇ ûå»ñ³ïáñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ í»ñ³µ»-

ñÛ³É Ñ³ßí»ïí³Ï³Ý Ó¨Á Ý»ñÏ³ÛáõÙë ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ãÇ ï³ÉÇë å³ñ½áñáß å³ïÏ»ñ³óáõÙ Ï³½-
Ù»Éáõ úå»ñ³ïáñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÇÝ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë` Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³ñ³-
íáñáõÃÛáõÝ ãÇ ÁÝÓ»éáõÙ ï³ñ³Ýç³ï»Éáõ ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ÛÇ ³Ý¹³Ù Ñ³Ý¹Çë³óáÕ ¨ ³ÛÉ Ï³ñ·³-
íáñíáÕ ßáõÏ³Ý»ñÇ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇó ëï³óí³Í ³Ý¹³Ù³í×³ñÝ»ñÁ, ÙÇçÝáñ¹³í×³ñÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ: 
Üßí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ Ñ³í»ÉÛ³É ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÙÇçáóáí ³é³í»É ×ß·ñÇï ·Ý³-
Ñ³ï»É úå»ñ³ïáñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ ·áÛ³óÙ³Ý ³ÕµÛáõñÝ»ñÁ, ÑÝ³ñ³íáñ éÇëÏ»ñÁ ¨ 
Ï³ñÍÇù Ï³½Ù»É úå»ñ³ïáñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É: 

• §Ü²ê¸²ø ú-¾Ø-¾øê ²ñÙ»ÝÇ³¦-Ç ÏáÕÙÇó Ï³½Ù³Ï»ñåí»É ¿ í³ñÏ³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ ³é¨ïñÇ Ñ³ñ-
Ã³ÏÁ, áñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Íª Ýáñ Ñ³ßí»ïí³Ï³Ý Ó¨Ç ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ¿ ³é³ç³ó»É, áñï»Õ 
Ï³ñï³óáÉí»Ý í³ñÏ³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñáí ÏÝùí³Í ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ: 

• Î³ÝáÝ³Ï³ñ· 5/03-áí ë³ÑÙ³Ýí³Í Ñ³ßí»ïí³Ï³Ý Ó¨»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª Î´ ¿ÇÝ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ 
ÙÇ³ÛÝ Ýáñ ÏÝùí³Í é»åá ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ÛëÇÝùÝ` ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝ-
Ý»ñ ã¿ÇÝ ëï³óíáõÙ ³ñ¹»Ý ÏÝùí³Í ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ¿³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
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í»ñ³µ»ñÛ³É: Î³ï³ñí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñáí Éñ³óí»ó ³Û¹ µ³óÁ, ¨ ÑÝ³ñ³íáñ ¹³ñÓ³í é»åá 
·áñÍ³ñùÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ³Ù÷á÷ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ ëï³Ý³É ïíÛ³É å³ÑÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ: 

4. ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 2010 Ãí³Ï³ÝÇ ÝáÛ»Ùµ»ñÇ 9-Ç 296Ü áñáßÙ³Ùµ Ñ³ëï³ïí»É ¿ §²ñï³ñÅáõÛÃÇ 
³éáõí³×³éùÇ ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³éáõí³×³éùÇ ë³Ï³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ·Ý³ÛÇÝ ã³ñ³ß³-
ÑáõÙÝ»ñÇ ³ñ·»ÉáõÙÁ, ·Ý³ÛÇÝ ã³ñ³ß³ÑáõÙÝ»ñÇ ³½¹³ÏÝ»ñÁ ¨ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇÝ ·Ý³ÛÇÝ ã³ñ³-
ß³ÑáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ ï»Õ»Ï³óÙ³Ý Ï³ñ·Á¦ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ· 11/01-Á, áñÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ ³ñ·»É»É ³ñï-
³ñÅáõÛÃÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ·Ý³ÛÇÝ ã³ñ³ß³ÑáõÙÝ»ñÁ: 
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ì×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ½³ñ·³óáõÙÝ»ñ 
 

 

 
 

ì×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÁ 

2010 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
 

 
2010 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³ÝÏ³Ý-

ËÇÏ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 5438 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù (ù³Ý³ÏÁª 2450380), ÁÝ¹ áñáõÙª ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏÇ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 4423 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ 
ù³Ý³ÏÁª 1011820: 2010 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí Çñ³Ï³-
Ý³óí³Í ³ÝÏ³ÝËÇÏ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 
64%-áí (1727 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 22%-áí (179168-áí): ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í×³ñ³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ 2010 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï 
³í»É³ó»É ¿    11%-áí (454 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 150851-áí (17 %-áí): 

ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ 
ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý Í³í³ÉÁ (³é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 69 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ù³-
Ý³ÏÁª 15810: ¸ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý Í³í³ÉÁ 2009Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»-
Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 30 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí (ù³Ý³ÏÝ ³í»É³ó»É ¿ 2800-áí): ´áñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 157 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù (³í»-
É³ó»É ¿ 9%-áí): 

2010Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í í×³-
ñáõÙÝ»ñáõÙ (³é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ»ï Ï³åí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ) 
¶³ÝÓ³å»ï³ñ³ÝÇ Ý³Ë³Ó»éÝ³Í, ÇÝãå»ë Ý³¨ í»ñçÇÝÇë áõÕÕí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
Ï³½Ù»É ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ 32%-Á, ù³Ý³ÏÇ 51%-Á: ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÙÇçáóáí 
¶³ÝÓ³å»ï³ñ³Ý áõÕÕí³Í, ÇÝãå»ë Ý³¨ í»ñçÇÝÇë Ý³Ë³Ó»éÝ³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÁ 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 18%-áí (211 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 
101763-áí (24%-áí): 2010Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³Ûë í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ ³í»É³ó»É ¿      
21%-áí (245 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): 

 
ÐÐ Î´ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ ¨ Í³í³ÉÁ      
(³é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ) 

 
2010Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ í×³ñ³ÛÇÝ ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 182 ÙÉñ¹ ¹ñ³-

ÙÇ 3339742 ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ: ²Û¹ ÃíáõÙª ù³ñï»ñáí ³ÝÏ³ÝËÇÏ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 12 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: Üßí³Í ³ÝÏ³ÝËÇÏ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ÇÝï»ñÝ»ï ÙÇç³í³ÛñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³é-
ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 2.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù (³Û¹ ÃíáõÙª ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ³é¨ïáõñª 0.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ù³ñ-
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ïÇó ù³ñï ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñª 1.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù): ºé³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ 
ù³ñï»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ù³Ý³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 729298. 2010Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ 
³í»É³ó»É ¿ 7%-áí (47866 ù³ñïáí): ø³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³ÝÏ³ÝËÇÏ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½-
Ù»É ¿ ù³ñï³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ùáï 7%-Á: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ù³ñï»ñáí ³ÝÏ³ÝËÇÏ ·áñÍ³é-
ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 38%-áí (3.5 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí):  

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí 
ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó áõÕÕí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ëï³óáõÙÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»-
Ù³ï ³í»É³ó»É »Ý 14%-áí ¨ Ï³½Ù»É 191 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ ³ñï³ë³ÑÙ³Ý Ï³ï³ñí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ 
Í³í³ÉÁ Ýí³½»É ¿ 15%-áí ¨ Ï³½Ù»É 81 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó áõÕÕí³Í ¹ñ³Ù³-
Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÁ Ï³½Ù»É ¿ 110 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, áñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 39 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí: 

ì×³ñ³ÛÇÝ ·áñÍÇùÝ»ñÇ åñáó»ëÇÝ·/ùÉÇñÇÝ· ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý (÷áÕ³ÛÇÝ) ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³ó-
ÝáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ»ï Ñ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛ³Ý ³ñ-
¹ÛáõÝùáõÙ Ù³ïáõóí³Í Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó Ñ³í³ù³·ñí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 8.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

   
 

 
 

 

2010 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·»ñáí Ï³ï³ñí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÇ ·»ñ³ÏßÇé Ù³ëÁ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 
¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçáóáí: Ð³Ù³Ï³ñ·Ç Ù³ëÝ³-

ÏÇóÝ»ñÇ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÁ (³é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ»ï 
Ï³åí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ) ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí Ï³½Ù»É »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ 51%-Á, ù³Ý³ÏÇ 
96%-Á: Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³-
í³ÉÁ ³í»É³ó»É ¿ 40%-áí (648 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ù³Ý³ÏÁ ³í»É³ó»É ¿ 23%-áí (178603-áí): ²é¨ïñ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí (³é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ 
Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ»ï Ï³åí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ) Ï³ï³ñí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý í»ñçÇÝÝ»ñÇë 
í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ Ùáï 63%-Á (2009Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³ÛÝ ³í»É³ó»É ¿ 27%-áí), ÇëÏ 
ù³Ý³ÏÇ` Ùáï 99.7%-Á: 

¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ 
ûñ³Ï³Ý ù³Ý³ÏÁ 2009 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 2791-áíª Ï³½Ù»Éáí 15132, ÇëÏ Í³-
í³ÉÝ ³í»É³ó»É ¿ 10 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáíª Ï³½Ù»Éáí 35.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ´áñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³-
Ý³óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³ï³ñí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý 
Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 157 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù (³í»É³ó»É ¿ 13 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): 

 
¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ 
(³é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

 

¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ù»Ï ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áË³ÝóÙ³Ý ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÁ, 
³é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ, Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ·ñ»Ã» å³Ñå³Ýí»É ¿ ÝáõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ ¨ Ï³½Ù»É ¿ 2.3 
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ÙÉÝ ¹ñ³Ù: ¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó µáñë³Û³Ï³Ý ·áñ-
Í³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É 1.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ·ñ³Ýóí³Í Ù»ñÅáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý í×³ñáõÙÝ»ñÇ 
ù³Ý³ÏÇ 0.007%-Á, Í³í³ÉÇ 0.008%-Á (74 ÷áË³ÝóáõÙª 0.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí), ÁÝ¹ áñáõÙ` ³Ýµ³í³ñ³ñ 
Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý å³ï×³éáí Ù»ñÅí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í í×³-
ñáõÙÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÇ 0.002%-Á, Í³í³ÉÇ 0.0015%-Á (15 ÷áË³ÝóáõÙª 0.26 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí): 

 
¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí Ï³ï³ñí³Í ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ 
µáñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ   
 
 

 
 

 
 

2010 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÃÕÃ³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ïáí Ï³ï³ñí³Í 
í×³ñáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí Çñ³-
Ï³Ý³óí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ 44.6%-Á, ù³Ý³ÏÇ 4.2%-Á (Ý³Ëáñ¹ 

ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï Í³í³ÉÝ ³í»É³ó»É ¿ 2-³Ý·³Ù, ÇëÏ ù³Ý³ÏÁ å³Ñå³Ýí»É 
¿ ÝáõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³): 

 
ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ, ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ ¶³ÝÓ³å»ï³ñ³ÝÇ ÏáÕÙÇó 

Çñ³Ï³Ý³óí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí 
 

Ð³Ù³Ë³éÝ 

¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ* ÂÕÃ³ÛÇÝ 

ä»ï³Ï³Ý 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 

Ñ³ßí³éÙ³Ý ¨ 
Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ 

Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ· 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ          
Î´ ÙÇçáóáí* 

´áñë³Û³Ï³Ý 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í 
÷áË³ÝóáõÙÝ»ñ Ä³Ù³Ý³Ï³-

Ñ³ïí³ÍÁ 

¶áõÙ³ñ  
(ÙÉÝ 

¹ñ³Ù) 

ø³Ý³Ï ¶áõÙ³ñ  
(ÙÉÝ 

¹ñ³Ù) 

ø³Ý³Ï ¶áõÙ³ñ  
(ÙÉÝ 

¹ñ³Ù) 

ø³Ý³Ï ¶áõÙ³ñ  
(ÙÉÝ 

¹ñ³Ù) 

ø³Ý³Ï ¶áõÙ³ñ  
(ÙÉÝ 

¹ñ³Ù) 

ø³Ý³Ï 

2009 

I »é. 989806 530280 1333397 31860 59875 704 2383078 562844 6248937 4842 

ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 41.54 94.21 55.95 5.66 2.51 0.13 100 100   

II »é. 1260960 594690 1543120 31625 88900 924 2892981 627239 8021865 4499 

ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 

43.59 94.81 53.34 5.04 3.07 0.15 100 100   

III »é. 2121563 679249 1410056 34893 154334 1044 3685953 715186 8675669 5429 

ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 

57.56 94.98 38.25 4.88 4.19 0.15 100 100   

IV »é.    1617979 789849 927797 41912 150323 891 2696098 832652 9242227 5689 

ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 

60.012 94.86 34.41 5.03 5.58 0.11 100 100   

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 5990307 2594068 5214370 140290 453432 3563 11658110 2737921 32188698 20459 

ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 

51.38 94.75 44.73 5.12 3.89 0.13 100 100   
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Ì³í³É Ì³í³Éª ³é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ

ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù
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äºî²Î²Ü ²ðÄºÂÔÂºðÆ 
Ð²Þì²èØ²Ü ºì 
Ð²Þì²ðÎÜºðÆ 

Æð²Î²Ü²òØ²Ü Ð²Ø²Î²ð¶

ìÖ²ð²ÚÆÜ ø²ðîºð 

2010 

I »é.   1262858 640985 688950 33795 148297 1046 2100105 675826 9496297 4963 

ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 

60.13 94.84 32.81 5.00 7.06 0.15 100 100 
  

II »é. 1755508 774247 1179761 35556 106883 732 3042152 810535 12614414 6364 

ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 

57.71 95.52 38.78 4.39 3.51 0.09 100 100 
  

III »é. 2240052 821259 1565602 38665 163558 1005 3969211 860929 9374108 5942 

ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 

56.44 95.39 39.44 4.49 4.12 0.12 100 100 
  

IV »é.    2265156 968452 1971135 42412 186706 956 4422997 1011820 10060316 5932 

ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 

51.213 95.71 44.57 4.19 4.22 0.09 100 100 
  

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 7523573 3204943 5405448 150428 605444 3739 13534465 3359110 41545135 23201 

ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 

55.59 95.41 39.94 4.48 4.47 0.11 100 100 
  

* ²é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ: 

 
ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÙÇçáóáí ÃÕÃ³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ïáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ûñ³-

Ï³Ý ù³Ý³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 663 ÷áË³ÝóáõÙª 31 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí (2009Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï 
÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý Í³í³ÉÁ ³í»É³ó»É ¿ 16 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ³Ûë »Õ³Ý³Ïáí Ù»Ï ÷áË³Ýó-
Ù³Ý ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 46 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, áñÝ ³í»É³ó»É ¿ 2-³Ý·³Ù: Ð³Ù³Ë³éÝ ÃÕÃ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·áí ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý ÏÝùí³Í é»åá ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñáí, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ³ÏáõÙ ÏÝùí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñáí: 
 
 
 

ä»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ñ³ßí³éÙ³Ý ¨ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³-
Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ å»ï³Ï³Ý (·³ÝÓ³-
å»ï³Ï³Ý) ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³é³çÝ³ÛÇÝ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý ¨ Ù³ñÙ³Ý Ýå³ï³-
Ïáí Ó¨³íáñí»É ¿ 344 Ñ³ÝÓÝ³ñ³ñ³Ï³Ýª Ùáï 56 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí, ÇÝãÁ 
2009 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 16 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí (áñï»Õ 

³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 13 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí, ÇëÏ ³ñÅ»-
ÃÕÃ»ñÇ Ù³ñÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁª Ùáï 3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): ²é³çÝ³ÛÇÝ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý Å³Ù³-
Ý³Ï Ó»éù µ»ñí³Í å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ ¹ÇÙ³ó Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñí»É ¿ 38 ÙÉñ¹ 
¹ñ³ÙÇ ÷áË³ÝóáõÙ, ÇëÏ å»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ù³ñÙ³Ý ¹ÇÙ³ó ¶³ÝÓ³å»ï³ñ³ÝÇ ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñí»É 
¿ 18 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ÝóáõÙ: ÀÝ¹ áñáõÙª §¶³ÝÓ³å»ï³Ï³Ý å³Ñ³éáõ¦ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçáóáí å»ï³Ï³Ý 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ¹ÇÙ³ó Ï³ï³ñí»É ¿ 1.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ í×³ñáõÙ, áñï»Õ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ùáï 1.4 ÙÉñ¹ 
¹ñ³ÙÁ Ï³½Ù»É »Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý ¨ Ùáï 0.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÁª ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ù³ñÙ³Ý ¹ÇÙ³ó 
í×³ñáõÙÝ»ñÁ: 

ä»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ñ³ßí³éÙ³Ý ¨ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçáóáí Çñ³-
Ï³Ý³óí»É ¿ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ë»÷³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ù³ñÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í 41 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ 3 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ:  

ä»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ñ³ßí³éÙ³Ý ¨ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ 
ÏáÕÙÇó »ññáñ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí Ï³ï³ñí³Í ³éù áõ í³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó 
(³é³ùáõÙª í×³ñÙ³Ý ¹ÇÙ³ó ëÏ½µáõÝùáí) Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 130 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ 609 ÷áË³ÝóáõÙ: Üßí³Í Í³-
í³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 21 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí: Ð³Ù³Ï³ñ·Ç 
ÙÇçáóáí Ï³ï³ñí³Í ³½³ï ³é³ùÙ³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí Ï³½Ù»É »Ý 295 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ù, ÇëÏ ·ñ³í³¹ñÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

 
 
 

2010 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ í×³ñ³ÛÇÝ 
ù³ñï»ñÇ ïñ³Ù³¹ñáõÙÁ Ï³Ù ¹ñ³Ýó ëå³ë³ñÏáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ÐÐ 

ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ 20 ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó: ÀÝ¹ áñáõÙª 19 ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ ³Ý¹³Ù³ÏóáõÙ 
»Ý §²ñø³¦ ù³ñï»ñáí í×³ñáõÙÝ»ñÇ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ: 
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Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ù³ñï»ñÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ï»Õ³¹ñí»É »Ý 41 Ýáñ 
³íïáÙ³ï ·³ÝÓÙ³Ý Ù»ù»Ý³Ý»ñ, ¨ 2010Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ¹ñ³Ýó ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ù³-
Ý³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 819: ²Û¹ ÃíáõÙª §²ñø³¦ í×³ñ³ÛÇÝ ù³ñï»ñÇ ëå³ë³ñÏáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ 761 ³íïá-
Ù³ï ·³ÝÓÙ³Ý ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ï»Õ³¹ñí³Í POS- ï»ñÙÇÝ³É-
Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ù³Ý³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 3730, áñÇó 467-Á ï»Õ³¹ñí³Í ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ëïáñ³µ³Å³-
ÝáõÙÝ»ñáõÙ: î»Õ³¹ñí³Í ÇÙåñÇÝï»ñÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ù³Ý³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 25: 

 
ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñíáÕ (ëå³ë³ñÏáÕ) ù³ñï»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÁ 

 

´³ÝÏÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ ArCa MASTER CARD VISA AMEX ²ÛÉ ù³ñï»ñ 

Ð³ÛµÇ½Ý»ëµ³ÝÏ + + +   
²Ý»ÉÇù µ³ÝÏ + + +   
²ñ³ñ³ï µ³ÝÏ + + +  + 
²Ù»ñÇ³µ³ÝÏ + + +   
ìî´-Ð³Û³ëï³Ý µ³ÝÏ  +  +   
Ð³Û¿ÏáÝáÙµ³ÝÏ + +    
äñáÙ»Ã»Û µ³ÝÏ + +    
´î² µ³ÝÏ + +    
¼³ñ·³óÙ³Ý Ñ³ÛÏ³Ï³Ý µ³ÝÏ + +    
ÎáÝí»ñëµ³ÝÏ  + + +  + 
ÆÝ»Ïáµ³ÝÏ + +    
Ø»ÉÉ³Ã µ³ÝÏ +     
´ÇµÉáë µ³ÝÏ ²ñÙ»ÝÇ³ + +    
¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ µ³ÝÏ Ð³Û³ëï³Ý  + + +  + 
²Î´²-Îñ»¹Çï ²·ñÇÏáÉ µ³ÝÏ + + + +  
²ñó³Ëµ³ÝÏ + +    
²é¿ÏëÇÙµ³ÝÏ-¶³½åñáÙµ³ÝÏ + + +   
ÚáõÝÇµ³ÝÏ + + +   

²ñ¹ßÇÝÇÝí»ëï µ³ÝÏ + + +   

²ñÙëíÇëµ³ÝÏ      

äñáÎñ»¹Çï µ³ÝÏ   +   

 
2010 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ·áñÍáÕ §²ñø³¦ ù³ñï»ñÇ ù³Ý³ÏÁ Ý³Ëáñ¹ »é³Ù-

ëÛ³ÏÇ í»ñçÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 2.2%-áí (6718 ù³ñïáí) ¨ Ï³½Ù»É 306070: ØÇç³½·³ÛÇÝ ù³ñï³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ ù³ñï»ñÇ ù³Ý³ÏÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ ³í»É³ó»É ¿ 10.7%-áí (41148 ù³ñïáí). VISA-Ý 
³í»É³ó»É ¿ 8%-áí (20263 ù³ñïáí) ¨ Ï³½Ù»É 269771, ÇëÏ MasterCard-Áª 20%-áí (19283 ù³ñïáí) ¨ 
Ï³½Ù»É 115943: ØÇç³½·³ÛÇÝ ³ÛÉ ù³ñï»ñÇ ù³Ý³ÏÁ ³í»É³ó»É ¿ 4%-áí (1602 ù³ñïáí): 

ø³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ 2009Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï 
³í»É³ó»É ¿ 33%-áí (45 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 26%-áí (686906):  

Þñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ §²ñø³¦ ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 1522975 ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝª 66 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí: §²ñø³¦ ù³ñï»ñáí Ï³ï³ñí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ Ùáï 11%-áí (6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 14%-áí 
(185836-áí): 

 
§²ñø³¦ ù³ñï»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 
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ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³ÙÑ³ï
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VISA ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 75 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù (1090158 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ), ÇëÏ MasterCard-áí Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 23 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí 467845 ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ: 
VISA Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ 2009Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 59%-áí (28 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí), MasterCard-áí Ï³ï³ñí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ Í³í³ÉÁª 31%-áí (5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí): 

 
ø³ñï»ñ ëå³ë³ñÏáÕ ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Ï³ï³ñí³Í ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ 
(2010 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³Ï) 
 

¶áñÍ³ñùÝ»ñ 

³Û¹ ÃíáõÙª §²ñø³¦ ù³ñï»ñáí ê³ñù»ñ Í³í³ÉÁ   
(ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 

ù³Ý³ÏÁ  
Í³í³ÉÁ (ÙÉÝ ¹ñ³Ù) ù³Ý³ÏÁ 

²íïáÙ³ï ·³ÝÓÙ³Ý ë³ñù»ñÇ ÙÇçáóáí 142639 2849955 57010 1335053 

³Û¹ ÃíáõÙª ³ÝÏ³ÝËÇÏ 473 31344 35 16792 

POS – ï»ñÙÇÝ³ÉÝ»ñÇ/ÇÙåñÇÝï»ñÝ»ñÇ ÙÇçáóáí 37123 389844 8904 147683 

³Û¹ ÃíáõÙª ³ÝÏ³ÝËÇÏ 9716 235725 3562 76111 

ÆÝï»ñÝ»ï ÙÇç³í³ÛñáõÙ 2424 99943 656 40239 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 182186 3339742 66571 1522975 

³Û¹ ÃíáõÙª ³ÝÏ³ÝËÇÏ 12613 367012 4253 133142 

 
ØÇç³½·³ÛÇÝ ³ÛÉ ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 258764 ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝª 17 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí, áñÝ 

³í»É³ó»É ¿ 5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí: 
2010Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ 

ûñ³Ï³Ý Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 2024 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 37108: 2009Ã. ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³-
Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý ù³Ý³ÏÝ ³í»É³ó»É ¿ 25%-áí (7599-áí), ÇëÏ Í³-
í³ÉÁª 33%-áí (503 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí):  

ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ Ù»Ï í×³ñ³ÛÇÝ ù³ñïáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³Ùë³Ï³Ý 
Ï³ÝËÇÏ³óÙ³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 77 Ñ³½. ¹ñ³Ù, ÇëÏ ³ÝÏ³ÝËÇÏÁª 5 Ñ³½. 
¹ñ³Ù (ù³Ý³ÏÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»É ¿ 1.3 ¨ 0.1), áñÁ 2009Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï 
·ñ»Ã» å³Ñå³Ýí»É ¿ ÝáõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: 

 
ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ í×³ñ³ÛÇÝ ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ  
2006 - 2009 ÃÃ., ÇÝãå»ë Ý³¨  2009 - 2010 ÃÃ. »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 

 
 
 
 

 üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ, ³é³Ýó µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßíÇ µ³ó-
Ù³Ý, Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ý ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ 
ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ÉÇó»Ý½³íáñí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³Ý-
óáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: 

2010Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇÝ 
Ù³ëÝ³ÏÇó ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇçáóáí Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ 
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ìÖ²ð²Ð²Þì²ðÎ²ÚÆÜ 
Î²¼Ø²ÎºðäàôÂÚàôÜÜºð

Ï³½Ù»É ¿ 132 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù (ù³Ý³ÏÁª 540043), áñÁ 8.5 ³Ý·³Ù ·»ñ³½³Ýó»É ¿ ³ñï³ë³ÑÙ³Ý Ï³ï³ñí³Í 
÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ: ²Û¹ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí ëï³óí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ãáññáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 15%-áí (18 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): ØÇç³½·³ÛÇÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñí³Í Ù»Ï ÷áË³ÝóÙ³Ý ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 
244 Ñ³½. ¹ñ³Ù. 2009Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 19 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí:  

ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñáõÙ ýÇ½ÇÏ³-
Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó áõÕÕí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý Ùáï 58 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù. Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É »Ý 13%-áí (6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ Ù»Ï í×³ñÙ³Ý ÙÇçÇÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 2.8 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, áñÝ 
³í»É³ó»É ¿ 0.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, µ³ÝÏ»ñÇ ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáí ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 
÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ ³ñï³ë³ÑÙ³Ý Ï³½Ù»É »Ý 65 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù. Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»-
Ù³ï Ýí³½»É ¿ 21%-áí (17 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): 

ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáí (SWIFT-Ç, ï»É»ùëÇ, ý³ùëÇ, Ñ»é³Ñ³ñ ëå³-
ë³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ ÙÇçáóáí) Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñí³Í Ñ³Ù³Ë³éÝ ÷áË³Ý-
óáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ 2010 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 780 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 38090 
÷áË³ÝóáõÙ: Ø»Ï ÷áË³ÝóÙ³Ý ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 20 ÙÉÝ ¹ñ³Ù. Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 20%-áí: 

 

 

 
  

2010Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍ»É »Ý 11 
í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝóÇó 5-Á Çñ³íáõÝù 
áõÝ»Ý Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ÙÇ³ÛÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÷áË³ÝóáõÙ, ÙÛáõë       

5-Áª í×³ñ³ÛÇÝ ·áñÍÇùÝ»ñÇ åñáó»ëÇÝ·, ùÉÇñÇÝ· ¨ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ¹ñ³Ù³Ï³Ý (÷áÕ³ÛÇÝ) ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ §²ñø³¦ åñáó»ëÇÝ·³ÛÇÝ Ï»ÝïñáÝÁ:  

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÙÇç³½-
·³ÛÇÝ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇÝ ³Ý¹³Ù³Ïó»Éáõ ÙÇçáóáí ³å³ÑáíáõÙ »Ý ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÇó ÐÐ áõÕÕí³Í 
í×³ñáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ: ²Û¹ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ð³Û³ë-
ï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Çñ»Ýó Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ Ï³ï³ñ»É »Ý 1.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ í×³ñáõÙ, ÇëÏ ³ñï³ë³Ñ-
Ù³Ý Ï³ï³ñí»É ¿ 0.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ÝóáõÙ: ¸ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ¨ ëï³óáõÙÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉáõÙ (Ý»ñ³é-
Û³É ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ) Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»É ¿ª ³ñï³ë³ÑÙ³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁª 0.1%-Á, 
ÇëÏ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÇó ëï³óáõÙÝ»ñÁª 0.9%: ²Ûë Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³-
å»ïáõÃÛáõÝ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñáõÙ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ Ï³ï³ñí³Í Ù»Ï í×³ñÙ³Ý ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 104 
Ñ³½. ¹ñ³Ù. Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 7 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí: 

ì×³ñ³ÛÇÝ ·áñÍÇùÝ»ñÇ åñáó»ëÇÝ·/ùÉÇñÇÝ· ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý (÷áÕ³ÛÇÝ) ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³ó-
ÝáÕ 5 Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ Ù³ïáõóáõÙ »Ý í³ñÓ³í×³ñÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝÙ³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñª Ï³ÝËÇÏ 
ÙÇçáóÝ»ñáí: Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÙ »Ý Ùáï 37 Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, í×³ñ³Ñ³ß-
í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ª ÏáÙáõÝ³É í×³ñáõÙÝ»ñÇ, Ñ»é³ËáëÇ ¨ 
µçç³ÛÇÝ Ï³åÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñáõÙÝ»ñÇ, í³ñÏ»ñÇ Ù³ñÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ, µÛáõç» áõÕÕí³Í ïáõ·³Ýù-
Ý»ñÇ ¨ å»ï³Ï³Ý ïáõñù»ñÇ, ÇÝï»ñÝ»ï³ÛÇÝ Ï³åÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝáõÙ ¨ 
³ÛÉÝ:  

ì×³ñáõÙÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 
ï»Õ³¹ñí³Í ³íïáÙ³ï ÇÝùÝ³ëå³ë³ñÏÙ³Ý ï»ñÙÇÝ³ÉÝ»ñÇ ¨ ·ñ³Ýóí³Í Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñÇ ÙÇçáóáí: 
ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ÙÇ ß³ñù ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇÝ Ù³ïáõóíáõÙ »Ý åñáó»ëÇÝ·³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñª 
³é³ÝÓÇÝ í×³ñÝ»ñÇ Ñ³í³ù³·ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ:  

2010Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ýßí³Í í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÏáÕÙÇó ß³Ñ³·áñÍíáõÙ »Ý 719 ÇÝùÝ³ëå³ë³ñÏÙ³Ý ï»ñÙÇÝ³ÉÝ»ñ, áñáÝó ÙÇçáóáí Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³-
Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 6.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ (2461743 ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ) ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³í³ù³-
·ñáõÙ: Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ Ýßí³Í Í³í³ÉÁ ³í»É³ó»É ¿   
45%-áí, ÇëÏ 2010 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 18%-áí: 

Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ·áñÍ»É »Ý í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ 22 Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñ, áñï»Õ ÝáõÛÝå»ë Ù³ïáõóí»É »Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÷áË³ÝóÙ³Ý Í³é³-
ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ: ì×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñÇ ÙÇçáóáí Ï³ï³ñí»É ¿ 469370 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ, 1.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí: 
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ì×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ åñáó»ëÇÝ·³ÛÇÝ/ùÉÇñÇÝ·³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý 
Ù³ïáõó»É 11 ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ: ²Û¹ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ, Ñ³Ù³·áñÍ³Ïó»Éáí í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï, Çñ³Ï³Ý³óñ»É »Ý ÏáÙáõÝ³É Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³í³-
ù³·ñáõÙ Çñ»Ýó Ù³ëÝ³×ÛáõÕ³ÛÇÝ ó³ÝóÇ ÙÇçáóáí, áñï»Õ Ï³ï³ñí»É ¿ Ùáï 0.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ ã³÷áí 84172 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ:  

§²ñø³¦ åñáó»ëÇÝ·³ÛÇÝ Ï»ÝïñáÝÁ ù³ñï»ñÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ý ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí ³å³Ñá-
í»É ¿ 133 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí ù³ñï³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ åñáó»ëÇÝ· (2009Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 20%-áí), ³Û¹ ÃíáõÙª ûï³ñ»ñÏñÛ³ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í ù³ñï»ñáí Çñ³-
Ï³Ý³óí»É ¿ 6 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ, ÇëÏ ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í ù³ñï»ñáíª ÐÐ ³ÛÉ 
µ³ÝÏ»ñÇ åñáó»ëÇÝ·³ÛÇÝ Ï»ÝïñáÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí (³Û¹ ÃíáõÙ Ý³¨ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝáõÙ) Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 10 
ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ: 



 27

 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç óáõó³ÝÇßÝ»ñ  
 

 

 

 
 
 
üÆÜ²Üê²Î²Ü Î²¼Ø²ÎºðäàôÂÚàôÜÜºðÆ ø²Ü²ÎÀ ºì Î²èàôòì²ÌøÀ 
 

òàôò²ÜÆÞÜºð 
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´³ÝÏ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ 22 22 21 21 21 

´³ÝÏ»ñÇ ù³Ý³ÏÝ Áëï Ï³½Ù³Ï»ñå³Çñ³í³Ï³Ý Ó¨Ç 22 22 21 21 21 

  ´´À 3 3 3 3 3 

  ö´À 18 18 17 17 17 

  êäÀ 1 1 1 1 1 

  Îááå»ñ³ïÇí 0 0 0 0 0 

úï³ñ»ñÏñÛ³ ÷³Û³ï»ñ»ñÇ Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ùµ 21 21 21 21 21 

   ³Û¹ ÃíáõÙ` 50%-Çó ³í»É 13 14 14 14 14 

      ³Û¹ ÃíáõÙ` 95%-Çó ³í»É 10 11 13 12 12 

´³ÝÏ»ñÇ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÝ»ñáõÙ ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ 
µ³ÅÇÝÁ (ïáÏáëÝ»ñáí) 71.4 74.5 78.9 78.6 78.9 

 

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ 27 28 29 32 32 

úï³ñ»ñÏñÛ³ ÷³Û³ï»ñ»ñÇ Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ùµ 15 15 15 15 15 

   ³Û¹ ÃíáõÙ` 50%-Çó ³í»É 10 10 10 10 10 

      ³Û¹ ÃíáõÙ` 95%-Çó ³í»É 8 8 8 9 9 

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÝ»ñáõÙ 
ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ µ³ÅÇÝÁ (ïáÏáëÝ»ñáí) 46.5 40.9 40.3 39.9 36.3 

 

²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ 12 12 12 11 11 

   ³Û¹ ÃíáõÙ` ÏÛ³ÝùÇ ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ÉÇó»Ý½Ç³ áõÝ»óáÕ 0 0 0 0 0 

   ³Û¹ ÃíáõÙ` áã ÏÛ³ÝùÇ ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ÉÇó»Ý½Ç³ áõÝ»óáÕ 12 12 12 11 11 

úï³ñ»ñÏñÛ³ ÷³Û³ï»ñ»ñÇ Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ùµ 9 9 9 8 8 

   ³Û¹ ÃíáõÙ` 50%-Çó ³í»É 7 7 7 6 6 

      ³Û¹ ÃíáõÙ` 95%-Çó ³í»É 5 5 5 4 4 
 

²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý µñáù»ñÝ»ñ 5 5 5 5 5 
 

²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝ Ù³ïáõóáÕ ³ÝÓÇÝù1 30 30 29 29 29 

 ³Û¹ ÃíáõÙ` Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝ Ù³ïáõóáÕ ³ÝÓ/µ³ÝÏ/ 22 22 21 21 21 

  ³Û¹ ÃíáõÙ` Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝ Ù³ïáõóáÕ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ 8 8 8 8 8 
 

Ð³ßí»ïáõ ÃáÕ³ñÏáÕ Ñ³Ý¹Çë³óáÕ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ 19 17 17 17 17 
 

¶ñ³í³ïÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ 117 118 117 123 127 

Ä³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÉÇó»Ý½³íáñí³Í 10 4 1 2 3 

Ä³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÉÇó»Ý½Ç³Ý áõÅÁ Ïáñóñ³Í ×³Ý³ãí³Í 2 3 2 0 3 
 

öáË³Ý³ÏÙ³Ý Ï»ï»ñÇ ù³Ý³ÏÁ2 250 252 243 253 254 

Ä³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÉÇó»Ý½³íáñí³Í 4 1 1 1 3 

Ä³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÉÇó»Ý½Ç³Ý áõÅÁ Ïáñóñ³Í ×³Ý³ãí³Í 0 4 1 0 6 
 

²ñÅáõÃ³ÛÇÝ ¹ÇÉ»ñÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ 2 4 3 3 2 
 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ 10 10 9 9 10 

1 §²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í ³ÝÓÇÝù 2008Ã. ÑáõÝÇëÇ 30-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ í»ñ³ÉÇó»Ý-
½³íáñí»É »Ý áñå»ë Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ Ù³ïáõóáÕ ³ÝÓÇÝù: 
2 Ü»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ·áñÍáÕ ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý Ï»ï»ñÁ: 
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´²ÜÎ²ÚÆÜ Ð²Ø²Î²ð¶Æ òàôò²ÜÆÞÜºð 
(ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù) 

òàôò²ÜÆÞÜºð 
2009 Ãí³Ï³ÝÇ   

IV »é³ÙëÛ³Ï 
2010 Ãí³Ï³ÝÇ   

I »é³ÙëÛ³Ï 
2010 Ãí³Ï³ÝÇ   

II »é³ÙëÛ³Ï 
2010 Ãí³Ï³ÝÇ   

III »é³ÙëÛ³Ï 
2010 Ãí³Ï³ÝÇ   

IV »é³ÙëÛ³Ï 

ØÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñþ1  1274020 1333813 1332528 1391971 1497538 

ØÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ  684814 717750 746948 789388 856369 

ØÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ  1006984 1054084 1043860 1091911 1184488 

ØÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ  614454 638589 611414 612280 637781 

ØÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³åÇï³É  267036 279729 288667 300060 313050 

ØÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ 
Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß  28.5% 28.8% 28.8% 28.1% 22.6% 

ØÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý 
ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß  34.7% 33.4% 31.6% 29.8% 29.3% 

ØÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý 
ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß  143.9% 140.5% 134.6% 130.5% 132.3% 

1 ØÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý »é³ÙëÛ³ÏÇ »ñ»ù ³ÙÇëÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ³óÙ³Ùµ: 
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ÐÐ ²èºìîð²ÚÆÜ ´²ÜÎºðÆ1 ÐÆØÜ²Î²Ü òàôò²ÜÆÞÜºðÀ ºì ¸ð²Üò öàöàÊàôÂÚàôÜÀ 
 

(ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù) 
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ÐÇÙÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³É 261419 259680 269891 278430 291355 300829 9473 

Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³Ù 188641 188641 192792 195212 203799 203799 0 

Þ³ÑáõÛÃ / íÝ³ë2, ³Û¹ ÃíáõÙª 64570 62809 68868 68449 72477 81950 9473 

Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) 8577 -1781 4235 11989 20666 30046 9379 

îáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ 114724 10227 31383 64395 98989 136161 37172 

îáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñ 52925 4878 14089 28407 42945 58667 15722 

àã ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ 31746 1800 8357 17200 27655 40654 12999 

àã ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñ 59602 5006 15651 32347 49301 69335 20033 

²ÛÉ Í³Ëë»ñ5 25396 3925 5765 8847 13723 18766 5042 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ3, ³Û¹ ÃíáõÙª 1047592 1025141 1098179 1035545 1111185 1241521 130336 

´³ÝÏ»ñÇ ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ 6531 8001 10472 9821 7632 11539 3907 

²ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ µ³ÝÏ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
(Ý»ñ³éÛ³É Î´) 211233 190343 192907 190907 223949 267811 43862 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ³ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 87384 85847 95924 97932 118465 138279 19814 

òå³Ñ³Ýç å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ 252480 253693 274894 241966 260918 265045 4127 

Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ¨ 
ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÝÏ³ïÙ³Ùµ 374313 366139 387103 354138 357443 408017 50574 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñ4, ³Û¹ ÃíáõÙª 1325807 1300207 1383592 1329239 1417835 1560472 142637 

Î³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 64673 64444 66568 64161 68727 74900 6173 

ÂÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ µ³ÝÏ»ñáõÙ           
(Ý»ñ³éÛ³É Î´) 274858 265679 291058 198963 203462 205044 1583 

²ÛÉ å³Ñ³ÝçÝ»ñ µ³ÝÏ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ         
(Ý»ñ³éÛ³É Î´) 67603 64362 54557 66866 67657 84930 17273 

ä³Ñ³ÝçÝ»ñ ³ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 16598 15176 15540 15689 17855 20561 2706 

ä»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙ 109342 108394 106748 112438 128331 151298 22967 

Î´ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ             0 

²ÛÉ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 4180 5581 6267 5128 6038 5695 -342 

ì³ñÏ»ñ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý 
³ÝÓ³Ýó 703366 694685 747459 758924 810409 888612 78203 

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª 756287 733654 784999 794821 837216 934383 97167 

1. êï³Ý¹³ñï 719963 682356 741064 756325 799366 905748 106382 

2. ÐëÏíáÕ 14875 29651 23168 18337 18902 11320 -7583 

3. àã ëï³Ý¹³ñï 10104 15805 16047 13753 13755 11257 -2498 

4. Î³ëÏ³Í»ÉÇ 11345 5842 4721 6405 5193 6057 865 

1 Ð³ßí³ñÏÝ»ñáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ¹³ßïáõÙ ·áñÍáÕ µ³ÝÏ»ñÁ: 
2 Ü»ñ³éí³Í ¿ Ý³Ëáñ¹ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ß³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ) ·áõÙ³ñÁ: 
3 îíÛ³ÉÝ»ñáõÙ Ý»ñ³éí³Í ã»Ý é»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñáí Ó»éù µ»ñí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ¨ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ëíá÷áí Ó»éù µ»ñí³Í ³ñÅáõÛÃÇ 
·Íáí å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
4 îíÛ³ÉÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÁ, áñï»Õ ÁÝ¹·ñÏí³Í »Ý  Ý³¨ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ 
¨ ³ÛÉ å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ, Ñ³ßí³ñÏí³Í ëï³óí»ÉÇù ïáÏáëÝ»ñÁ: Üí³½»óí³Í »Ý é»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñáí Ó»éù µ»ñí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ¨ 
³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ëíá÷áí Ó»éù µ»ñí³Í ³ñÅáõÛÃÇ ·Íáí å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ã³÷áí: 
5 îíÛ³ÉÝ»ñáõÙ  ÁÝ¹·ñÏí³Í »Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ½áõï Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñÁ ¨ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÁ: 
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ÐÐ ì²ðÎ²ÚÆÜ Î²¼Ø²ÎºðäàôÂÚàôÜÜºðÆ ÐÆØÜ²Î²Ü òàôò²ÜÆÞÜºðÀ ºì ¸ð²Üò öàöàÊàôÂÚàôÜÀ 
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ÐÇÙÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³É 26159.4 29177.1 30298.0 32320.8 35876.8 3556.0 

Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³Ù 19799.7 22799.7 22799.6 23883.4 25761.7 1878.4 

Þ³ÑáõÛÃ / íÝ³ë1, ³Û¹ ÃíáõÙ` 5903.9 5918.6 6820.1 7891.8 9569.2 1677.4 

Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë) 2589.9 72.0 1395.8 2610.0 4301.5 1691.5 

îáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ 10546.9 2724.7 5754.3 8752.3 11952.4 3200.1 

îáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñ 3291.7 902.0 1906.0 2888.6 3881.4 992.8 

àã ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ 3768.3 955.4 1633.6 2581.5 4148.8 1567.3 

àã ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñ 4976.2 1256.8 2657.9 4022.6 5791.1 1768.5 

¼áõï Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñ 2784.6 1340.1 1165.2 1397.4 1069.7 -327.7 

²ÛÉ Í³Ëë»ñ2  672.7 109.1 255.1 415.2 1057.6 642.3 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ3, ³Û¹ ÃíáõÙª 49573.4 55567.5 55965.3 53778.5 51229.7 -2548.8 

´³ÝÏ»ñÇó Ý»ñ·ñ³í³Í ÙÇçáóÝ»ñ 20357.4 21792.1 18584.8 16964.0 10045.2 -6918.8 

²ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó 
Ý»ñ·ñ³í³Í ÙÇçáóÝ»ñ 11535.3 13101.5 13105.2 12254.2 13436.0 1181.8 

òå³Ñ³Ýç å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý  ¨ 
Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÝÏ³ïÙ³Ùµ 147.4 175.8 219.6 213.8 211.5 -2.3 

Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý 
¨ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÝÏ³ïÙ³Ùµ 11395.1 13159.9 14691.9 14976.3 16232.5 1256.2 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñ4, ³Û¹ ÃíáõÙª 75822.8 84841.6 86347.1 86183.7 87194.9 1011.2 

Î³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 663.7 600.2 185.3 180.9 246.9 66.0 

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ 3146.9 7169.6 4395.9 5097.9 4078.2 -1019.6 

²ÛÉ å³Ñ³ÝçÝ»ñ µ³ÝÏ»ñÇ  ÝÏ³ïÙ³Ùµ  15650.3 17927.7 20733.9 21197.7 17557.8 -3639.9 

ä³Ñ³ÝçÝ»ñ ³ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý                                   
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ  542.9 839.1 1143.2 1292.1 1539.3 247.2 

ì³ñÏ»ñ  45011.1 47967.7 49831.2 49174.2 55076.3 5902.1 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛáõÝ 5285.2 4882.7 4879.6 4822.6 4577.7 -244.9 

ä»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 2131.2 2613.5 2305.5 1041.1 744.2 -296.9 

²ÛÉ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 3.7 3.7 3.7 3.7 3.7 0.0 

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª 59830.2 65517.0 70443.4 71277.3 72393.5 1116.3 

           êï³Ý¹³ñï 57292.0 62540.2 68005.6 68675.5 70478.8 1803.3 

           ÐëÏíáÕ 1468.7 1882.1 1591.7 1752.0 1080.5 -671.5 

           àã ëï³Ý¹³ñï 575.8 622.8 426.4 554.2 421.1 -133.1 

           Î³ëÏ³Í»ÉÇ 493.6 471.9 419.7 295.5 413.1 117.6 

 
1  Ü»ñ³éí³Í ¿ Ý³Ëáñ¹ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ß³ÑáõÛÃÇ (íÝ³ëÇ) ·áõÙ³ñÁ: 
2 îíÛ³ÉÝ»ñáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í »Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ½áõï Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñÁ ¨ ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÁ: 
3 îíÛ³ÉÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñï»Õ, í»ñÁ 
Ýßí³Í ïáÕ»ñÇó µ³óÇ, ÁÝ¹·ñÏí³Í »Ý Ý³¨ ³ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ 
Ñ³ßí³ñÏí³Í í×³ñí»ÉÇù ïáÏáëÝ»ñÁ: 
4 îíÛ³ÉÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÁ, áñï»Õ, í»ñÁ Ýßí³Í 
ïáÕ»ñÇó µ³óÇ, ÁÝ¹·ñÏí³Í »Ý Ý³¨ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉ å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ, Ñ³ßí³ñÏí³Í ëï³óí»ÉÇù ïáÏáëÝ»ñÁ, ë³Ï³ÛÝ 
Ýí³½»óí³Í »Ý é»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñáí Ó»éù µ»ñí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ¨ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ëíá÷áí Ó»éù µ»ñí³Í ³ñÅáõÛÃÇ ·Íáí å³ñï³-
íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ã³÷áí: 
5 Ü11 ÝáñÙ³ïÇíÇ Ñ³ßí³ñÏáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í »Ý ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, áñáÝù, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ Çñ»Ýó 
Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛ³Ý, Ññ³å³ñ³Ï³ÛÇÝ ûý»ñï³ÛÇ ÙÇçáóáí Ý»ñ·ñ³íáõÙ »Ý ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ: 
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¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 19 34 32 331 299 

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ  1164 1358 2276 3320 1044 

²å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ·Íáí ëï³óí»ÉÇù ·áõÙ³ñÝ»ñ 1655 2254 2141 2249 108 

Ð³ïáõóáõÙÝ»ñÇ ·Íáí å³Ñ³ÝçÝ»ñ 114 86 165 222 57 

ÀÝÃ³óÇÏ ³í³Ý¹Ý»ñ ¨ ³ÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 10271 9886 9995 12789 2794 

àã ÁÝÃ³óÇÏ ³í³Ý¹Ý»ñ ¨ ³ÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 861 548 837 816 -21 

îñ³Ù³¹ñí³Í ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ 455 574 1531 705 -826 

²ñÅ»ÃÕÃ»ñ 1236 1235 1446 2611 1165 

¸»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñ 389 613 714 1426 712 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ  711 713 763 1123 360 

ÐÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»ñÇ ³ÝÑ³í³ù³·ñ»ÉÇáõÃÛ³Ý å³ÑáõëïÝ»ñ -250 -228 -315 -338 -23 

²ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ 185 168 115 260 145 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ³ÏïÇíÝ»ñ 16809 17239 19702 25515 5813 

    ¸ñ³Ù 6639 7702 9213 16160 6947 

    ²ñï³ñÅáõÛÃ 10170 9537 10489 9355 -1134 

ì×³ñí»ÉÇù ·áõÙ³ñÝ»ñ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý Ñ³ïáõóáõÙÝ»ñÇ ·Íáí 18 43 108 91 -17 

Ð³Ù³³å³Ñáí³·ñáÕÝ»ñÇÝ, í»ñ³³å³Ñáí³·ñáÕÝ»ñÇÝ 
÷áË³Ýóí»ÉÇù ·áõÙ³ñÝ»ñ 896 1735 1435 1818 383 

ÀÝÃ³óÇÏ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ í³ñÏ»ñ 0 70 1107 103 -1004 

²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý å³ÑáõëïÝ»ñ 2837 2865 2917 2913 -4 

â²ä 2207 2214 2163 1997 -166 

ä³Ñ³ÝçÝ»ñÇ å³Ñáõëï 481 483 559 607 48 

Ø³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý å³Ñáõëï 0 0 0 0 0 

²ÛÉ å³ÑáõëïÝ»ñ 149 168 195 309 114 

Îñ»¹Çï. å³ñïù»ñ µÛáõç»Ç ¨ å³ñï³¹Çñ ëáó. 
³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý í×³ñáõÙÝ»ñÇ ·Íáí 91 94 91 124 33 

àã ÁÝÃ³óÇÏ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ í³ñÏ»ñ 0 0 0 0 0 

²ÛÉ  å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 738 944 1428 7906 6478 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 4580 5751 7086 12956 5870 

   ¸ñ³Ù 3913 4468 5134 11611 6477 

   ²ñï³ñÅáõÛÃ 667 1283 1952 1345 -607 

Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³É 10654 9654 10985 12116 1131 

ÀÝÃ³óÇÏ Å³Ù.-Ç ãµ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃ/íÝ³ë 363 11 -152 -945 -793 

Ü³Ëáñ¹ Å³Ù.-Ç ãµ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃ/íÝ³ë 868 1385 1386 892 -494 

²ÛÉ 345 438 397 496 99 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É 12229 11488 12616 12559 -57 

²ÛÉ óáõó³ÝÇßÝ»ñ 

²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áõÙ³ñÝ»ñ 3344961 2968127 3250344 3052439 -197905 

²å³Ñáí³·ñ³í×³ñÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 1898 4786 6582 8253 1671 

ì»ñ³³å³Ñáí³·ñáÕÇÝ ÷áË³Ýóí³Í ³å³Ñáí³·ñ³í×³ñÝ»ñ 582 2427 3074 4010 936 

²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý Ñ³ïáõóáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 355 782 1324 1746 422 

ì»ñ³³å³Ñáí³·ñáÕÇ µ³ÅÇÝÝ  ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý 
Ñ³ïáõóáõÙÝ»ñáõÙ 114 223 415 535 120 
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Üºð¸ðàôØ²ÚÆÜ Ì²è²ÚàôÂÚàôÜÜºð Ø²îàôòàÔ ÀÜÎºðàôÂÚàôÜÜºðÆ ÐÆØÜ²Î²Ü òàôò²ÜÆÞÜºð 
 

(ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù) 
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Ð³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É 2936.3 2921.0 2787.5 2929.4 3196.2 266.8 

âµ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃ (íÝ³ë), ³Û¹ ÃíáõÙ` 317.6 381.4 223.4 328.0 416.9 88.9 

ÀÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ß³ÑáõÛÃ 210.6 98.3 29.7 205.5 295.8 90.3 

ØÇçÝáñ¹³í×³ñÝ»ñ ¨ »Ï³ÙáõïÝ»ñ ÜÌ Ù³ïáõóáõÙÇó 50.8 5.5 12.1 16.7 24.4 7.8 

²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ í³×³éùÇó ëï³óí³Í ½áõï »Ï³ÙáõïÝ»ñ 2416.5 234.4 914.8 1234.8 1560.5 325.7 

Î³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³É  1755.8 2280.6 2318.2 2351.9 2514.8 162.9 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 12636.6 10977.1 12365.9 14021.1 16359.9 2338.8 

è»½Ç¹»Ýï µ³ÝÏ»ñÇó Ý»ñ·ñ³í³Í í³ñÏ»ñ  1541.1 802.0 620.7 325.2 2017.6 1692.4 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ é»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñÇ ·Íáí 10402.8 9581.7 11246.0 13197.2 13879.6 682.5 

Ð³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñ 15572.9 13898.1 15153.4 16950.5 19556.1 2605.6 

Î³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 166.1 177.9 184.2 189.3 200.2 10.9 

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ 581.5 270.6 406.1 274.0 233.4 -40.7 

è»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñáí í³×³éí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 10534.1 9858.6 11488.8 13404.0 14180.6 776.6 

è»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñáí Ó»éù µ»ñí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

ä»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ  1116.6 1232.1 859.5 766.4 1713.4 947.1 

²ÛÉ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 1363.5 747.3 896.2 795.5 886.8 91.3 

 
 
 
Üºð¸ðàôØ²ÚÆÜ Ì²è²ÚàôÂÚàôÜÜºð Ø²îàôòàÔ ²ÜÒ²Üò ÎàÔØÆò ÎÜøì²Ì ¶àðÌ²ðøÜºð 
 

(ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù) 

2010 
òàôò²ÜÆÞÜºð 

I »é.  II »é. III »é. IV »é. 

Ü´ ÏáÕÙÇó ÏÝùí³Í ·áñÍ³ñùÝ»ñ 326718.0 328568.5 229798.0 262472.5 

µ³ÅÝ³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 1741.0 2021.0 2946.3 1746.5 

³Û¹ ÃíáõÙª µáñë³Û³Ï³Ý 0.0 10.3 7.7 0.1 

Ïáñåáñ³ïÇí å³ñï³ïáÙë»ñ 460.2 526.8 82.5 2743.3 

³Û¹ ÃíáõÙª µáñë³Û³Ï³Ý 329.4 525.3 77.3 761.5 

å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñ 42546.8 44406.5 69378.9 86275.7 

³Û¹ ÃíáõÙª µáñë³Û³Ï³Ý 1927.4 1413.9 5202.1 1034.7 

é»åá/Ñ³Ï³¹³ñÓ é»åá ·áñÍ³ñùÝ»ñ1 281970.0 281614.2 157390 171707 

³Û¹ ÃíáõÙª µáñë³Û³Ï³Ý 1372.4 822.8 658 1035 

ÜÀ ÏáÕÙÇó ÏÝùí³Í ·áñÍ³ñùÝ»ñ 41637.3 44730.2 53622.8 60687.2 

µ³ÅÝ³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 44.7 82.5 27.6 262.5 

³Û¹ ÃíáõÙª µáñë³Û³Ï³Ý 2.5 11.9 14.6 208.2 

Ïáñåáñ³ïÇí å³ñï³ïáÙë»ñ 1170.1 799.9 944.5 1279.7 

³Û¹ ÃíáõÙª µáñë³Û³Ï³Ý 1149.9 780.6 936.6 1113.4 

å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñ 4474.0 5577.8 7897.9 9969.9 

³Û¹ ÃíáõÙª µáñë³Û³Ï³Ý 324.8 30.7 453.2 151.6 

é»åá/Ñ³Ï³¹³ñÓ é»åá ·áñÍ³ñùÝ»ñ1 35948.4 38270.1 44752.8 49175.0 

³Û¹ ÃíáõÙª µáñë³Û³Ï³Ý 1131.9 920.8 775.8 1063.2 

1 è»åá/Ñ³Ï³¹³ñÓ é»åá ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ ã»Ý Ý»ñ³éáõÙ »ñÏ³ñ³Ó·áõÙÝ»ñÁ: 
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ìºðÈàôÌàôÂÚàôÜÜºð ºì Ðºî²¼àîàôÂÚàôÜÜºð* 
 

 
 
 
 
 
 

ÐÐ ì²ðÎ²ÚÆÜ ºì ²ì²Ü¸²ÚÆÜ ÞàôÎ²ÜºðÀ ´ÜàôÂ²¶ðàÔ 
ì²ðø²¶Ì²ÚÆÜ Øà¸ºÈ 

 
îÝï»ë³Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñãáõÃÛáõÝ 

²É»ùë³Ý¹ñ ¶ñÇ·áñÛ³Ý 

 
 
 

 

Ð»ï³½áï³Ï³Ý ³ßË³ï³ÝùÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ª ½³ñ·³óÙ³Ý ³é³çÝ³ÛÇÝ ÷áõÉáõÙ ·ïÝíáÕ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ µÝáõÃ³·ñ»É í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ÙÇç¨ 

Ó¨³íáñíáÕ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³Ý³É é»·ñ»ëÇáÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝ` ÑÇÙÝí³Í 
ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍ³Ï³ÉÝ»ñÇ í³ñù³·ÍÇ íñ³: ²í³Ý¹³ÛÇÝ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÁ ùÝÝ³ñÏíáõÙ »Ý 
Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ: Î³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÇó µËáÕ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ 

·Ý³Ñ³ïáõÙ »Ýù áñå»ë ·Í³ÛÇÝ å³Ý»É Ð³Û³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ñ: Øá¹»ÉÁ »ÝÃ³Ï³ ¿ 
µ³ñ»É³íÙ³Ý ÙÇ ù³ÝÇ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí. Ù»Ýù ùÝÝ³ñÏáõÙ »Ýù ÙÇ³ÛÝ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃáí 

³ñï³Ñ³Ûïí³Í ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÁ: 
 
 

Ü » ñ ³ Í á õ Ã Û á õ Ý  

êáõÛÝ Ñ»ï³½áï³Ï³Ý ³ßË³ï³ÝùáõÙ ³é³ç³¹ñáõÙ »Ýù í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ùá¹»É, áñÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ª 
µ³ó³ïñ»É Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý 
íñ³ ³½¹áÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ: Ø»Ýù áõëáõÙÝ³ëÇñáõÙ »Ýù ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍ³Ï³ÉÝ»ñÇ (µ³ÝÏ»ñ ¨ 
ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ) í³ñù³·ÇÍÁ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ: î»ë³Ï³Ý Ùá-
¹»ÉÁ, áñÁ ·Ý³Ñ³ïáõÙ »Ýù Ð³Û³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ñ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ñëï³óÝ»É ÙÇ ù³ÝÇ 
áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí` Ý»ñ³é»Éáí ³ñï³ñÅáõÛÃáí ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ¨ å»-
ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñÁ: Øá¹»ÉÇ ³Ûë ï³ñµ»ñ³ÏÁ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ßáõÏ³ÛÇ 
Ñ³Ù³ñ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë Ï³ï³ñ»É áñáß³ÏÇ »½ñ³Ñ³Ý·áõÙÝ»ñ:  

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ Ù»Ýù Ùá¹»É³íáñáõÙ »Ýù í»ñáÝßÛ³É ßáõÏ³Ý»ñÁ áñå»ë Ù»Ý³ßÝáñÑ-Ùñó³Ïó³ÛÇÝ 
¨ ·Ý³Ñ³ïáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ áõÅÁ, áñÝ, Áëï Ùá¹»ÉÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í »ÝÃ³¹ñáõÃÛ³Ý, ÝáõÛÝ³-
Ï³Ý ¿ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: Ø»ñ ³ßË³ï³ÝùÁ Ý³¨ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ë³ÑÙ³Ý»É ¹ñ³Ùáí ³í³Ý¹-
Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ó¨³íáñÙ³Ý Ï³ÝáÝÁ` ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí»Éáí Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ¹ñ³Ù³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ ·áñ-
ÍáÝÝ»ñáí: Øá¹»ÉÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ¿ µ³ÝÏ»ñÇ µ³í³ñ³ñ ã³÷áí Ñ³Ù³ë»éáõÃÛáõÝÁ ÙÇ ß³ñù ÑÇÙÝ³ñ³ñ 
Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñáí, áñÇó »ÉÝ»Éáí Ï³ñáÕ »Ýù ³é³ÝÓÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ í³ñù³·ÇÍÁ ·Ý³Ñ³ï»É Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó 
ß»ÕáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: âÝ³Û³Í »ÝÃ³¹ñí³Í Ñ³Ù³ë»éáõÃÛ³ÝÁ, µ³ÝÏ»ñÇ í³ñù³·ÍÇ` Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó ß»-
ÕáõÙÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ ³ñ¹»Ý ÇëÏ ËáëáõÙ ¿ ³ÛÝ Ù³ëÇÝ, áñ Ù»ñ ËÝ¹ÇñÝ ¿ª µ³ó³Ñ³Ûï»É ³Û¹ ß»ÕáõÙÝ»ñÝ 
³ÛÝ Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÇ ·Íáí, áñáÝóáí µ³ÝÏ»ñÝ ³ÝÑ³Ù³ë»é »Ý:  

Ø»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ, ùÝÝ³ñÏíáÕ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ áñå»ë Ùñó³Ïó³ÛÇÝ Ï³éáõóí³Íù, Ïáß-
ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÕµÛáõñ ¿: Øá¹»ÉáõÙ ³Ý³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý »ñÏñáñ¹ ³ÕµÛáõñÁ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó 
×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÝ »Ý ³í³Ý¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ, áñáÝù ³é³ç³ÝáõÙ »Ý ûåïÇÙ³É ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ 

                                                 
* Ð»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ ï»ë³Ï»ïÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ãÑ³ÙÁÝÏÝ»É ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ å³ßïáÝ³Ï³Ý ¹ÇñùáñáßÙ³ÝÁ: 
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ÁÝïñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ: ²Ûë Í³Ëë»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ýáñ ÙÇÏñáÑÇÙù»ñ ã»Ýù ³é³ç³ñÏáõÙ, ³ÛÉ û·ï³·áñ-
ÍáõÙ »Ýù ·ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³ ÷³ëï³ñÏáõÙÝ»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, æ»ñ³ÉÇ, Ü»ñÇ, ê»ëë³ ¨ êÇÝÛá-
ñ»ïÇÇ (2010) ³ßË³ï³ÝùáõÙ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ Ùá¹»É³íáñíáõÙ »Ý Áëï 
èáï»Ùµ»ñ·Ç (èáï»Ùµ»ñ· ¨ ê³ÉáÝ»ñ, 1987): Ø»Ýù û·ï³·áñÍáõÙ »Ýù æ»ñ³ÉÇ, Ü»ñÇ, ê»ëë³ ¨ êÇÝÛá-
ñ»ïÇÇ Ùáï»óáõÙÁ, áñÁ Ùá¹»ÉÁ ¹³ñÓÝáõÙ ¿ ¹ÇÝ³ÙÇÏ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç ¿ 
¹ÝáõÙ Ý³Ëáñ¹ ¨ Ñ³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇó: Øá¹»ÉÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ ³í³Ý¹³ÛÇÝ 
¹ñáõÛùÝ»ñÁ, ³ñï³Ñ³Ûïí³Í Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ïßéí³Í ÙÇçÇÝ ¹ñáõÛùÇó ß»ÕáõÙÝ»ñáí, µÝáõÃ³·ñíáõÙ »Ý 
áñáß³ÏÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ùµ (persistence). Ý³Ëáñ¹ ¨ Ñ³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ¹ñáõÛùÇ ÁÝ-
Ã³óÇÏ ³ñÅ»ùÇ Ñ³Ù³ñ áõÝ»Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ù»Í áõÅ, áñÁ, Áëï Ù»ñ Ùá¹»ÉÇ, å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³í³Ý-
¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ µ³ÝÏ-ëå»óÇýÇÏ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ×ß·ñïáõÙÝ»ñáí:  

Ø»ñ Ùá¹»ÉáõÙ µ³ÝÏ»ñÁ Ù³ùëÇÙ³É³óÝáõÙ »Ý Çñ»Ýó ëå³éáõÙÝ»ñÇ ³Ýí»ñç ÑáñÇ½áÝ Ñáëù»ñÁª Ûáõñ³-
ù³ÝãÛáõñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³ï³ñ»Éáí ûåïÇÙ³É ÁÝïñáõÃÛáõÝ ëå³éÙ³Ý ¨ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÙÇç¨: êå³éÙ³Ý Ñáëù»ñÇ ûåïÇÙ³É ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ÁÝïñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ »Ý ³ÛÝ ûåïÇÙ³É 
Ï³ÝáÝÝ»ñÁ, áñáÝóáí µ³ÝÏ»ñÝ ³é³çÝáñ¹íáõÙ »Ý, »ñµ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ¨ í³ñÏ»ñÇ ïñ³Ù³-
¹ñÙ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É Ï³Û³óÝáõÙ »Ý áñáßáõÙÝ»ñ: øÝÝ³ñÏáõÙ »Ýù Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ µ³ÝÏÇ ûåïÇÙ³É³óÙ³Ý 
ËÝ¹ÇñÁ, ë³Ï³ÛÝ Ó¨³Ï³Ý ³éáõÙáí ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ Ù³ùñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñ ã»Ýù ³é³ç³¹ñáõÙ, ¨, 
Ñ»ï¨³µ³ñ, ËÝ¹ÇñÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ ã»Ýù ÉáõÍáõÙ: Ø»ñ Ýå³ï³ÏÝ ¿ª 
µ³ó³ïñ»É Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ í³ñù³·ÇÍÁ ¨ ¹ñ³Ýó íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁª ÑÇÙ-
ùáõÙ áõÝ»Ý³Éáí Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»É, áñÇ Ñ³Ù³ñ Ùá¹»ÉÇª áñå»ë ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
ËÝ¹ñÇ, Ó¨³Ï»ñåÙ³Ý áõ ³é³í»É ¨ë ÉáõÍÙ³Ý Ï³ñÇùÁ ãÏ³:  

¶ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ¿ÙåÇñÇÏ ³ß-
Ë³ï³ÝùÝ»ñÁ µ³Å³ÝíáõÙ »Ý »ñÏáõ ËÙµÇª í³Õ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ùá¹»ÉÝ»ñ (Structure-conduct-
performance (SCP), ¨ ³í»ÉÇ áõß, ßáõÏ³Ý»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÝ ¿Ý¹á·»Ý³óÝáÕ Ùá¹»ÉÝ»ñ: 

SCP Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ÑÇÙÝí³Í »Ý ³ÛÝ ·³Õ³÷³ñÇ íñ³, áñ ßáõÏ³ÛÇ µ³ñÓñ Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛáõÝÁ ¨/ 
Ï³Ù Ð»ñýÇÝ¹³É-ÐÇñßÙ³ÝÇ ÇÝ¹»ùëÇ µ³ñÓñ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ³ñï³óáÉáõÙ »Ý Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ³é³í»É ³ÝÏ³ï³ñ 
ÙÇç³í³Ûñ, áñÁ µ³ÝÏ»ñÇÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ³å³Ñáí»Éáõ µ³ñÓñ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝ: ²Ûë Ùá¹»É-
Ý»ñÇ Ã»ñáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ßáõÏ³ÛÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ïñí³Í, ¨ µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝáõÃÛ³Ý ³½-
¹»óáõÃÛáõÝÁ ßáõÏ³ÛÇ Ï³éáõóí³ÍùÇ íñ³ (÷áË³½¹»óáõÃÛ³Ý ÙÛáõë áõÕÕáõÃÛáõÝÁ) Ñ³ßíÇ ãÇ ³éÝíáõÙ: 
Øñó³ÏóáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ýáñ ·ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝáõÙ Ù»ÏÝ³µ³ÝíáõÙ »Ý µ³ÝÏ»ñ-ßáõÏ³ÛÇ Ï³éáõóí³Í ÷á-
Ë³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ »ñÏáõ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ¨ ·Ý³Ñ³ïíáÕ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ ÑÇÙÝí³Í »Ý Ï³éáõóí³Íù³-
ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ íñ³, ÇÝãå»ë, ûñÇÝ³Ï, ö³Ý½³ñ-èáëëÇ (1987) H íÇ×³Ï³·ÇñÁ ¨ ´áõÝÇ (2009) ÇÝ¹ÇÏ³ïá-
ñÁ: ²Ûë ËÙµáõÙ ³é³ÝÓÝ³óíáõÙ »Ý Conjectural-Variation Ù»Ãá¹Ç íñ³ ÑÇÙÝí³Í Ùá¹»ÉÝ»ñÁ, áñáÝóáõÙ Ñ³ß-
íÇ »Ý ³éÝíáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ áõÕÕ³ÏÇ ¨ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ ÷áË³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ¨, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, 
·Ý³Ñ³ïíáõÙ È»ñÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ áñå»ë ß³ÑáõÛÃÇ Ñ³í»É³¹Çñ, áñÁ ï³ï³ÝíáõÙ ¿ ½ñáÛÇó (Ï³ï³ñÛ³É 
Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝ) ÙÇÝã¨ 1 (Ï³ï³ñÛ³É Ù»Ý³ßÝáñÑ) ³ñÅ»ùÁ: ´³ÝÏ»ñÇ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ ·Ý³Ñ³ï-
Ù³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ¨ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ³Ý·³Ù³Ý³ÉÇó µÝáõÃ³·ñáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·ïÝ»É, ûñÇÝ³Ï, ¸»·ñÇ½»Ç, 
ÎÇÙÇ ¨ úÝ·»Ý³ÛÇ (2009) ·ñùáõÙ: Ø»ñ Ùá¹»ÉÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í »Ý ³í³Ý¹Ý»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÝ»ñÇ ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÷áË³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñ, ë³Ï³ÛÝ ã»Ýù Ã»ëï³íáñáõÙ ÷áË³½¹»-
óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÇåÁ, ³ÛÉ ùÝÝ³ñÏáõÙ »Ýù ßáõÏ³Ýª áñå»ë Ù»Ý³ßÝáñÑ-Ùñó³Ïó³ÛÇÝ:  

²ßË³ï³ÝùáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ µ³Å³Ý»É »ñÏáõ ËÙµÇ: ²í³Ý¹³ÛÇÝ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ 
ßáõÏ³Ý»ñÇ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ å³Ý»É³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý ï³ÉÇë ³é³í»É 
Ù³Ýñ³Ù³ëÝ µÝáõÃ³·ñ»É ³Ûë ßáõÏ³Ý»ñÁ ¨ µ³ó³Ñ³Ûï»É µ³ÝÏ»ñÇ ³ÝÑ³Ù³ë»éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÇÝãå»ë Í³-
í³ÉÝ»ñÇ, ³ÛÝå»ë ¿É ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ïïñí³Íùáí: ÈÇÝ»Éáí µÝáõÃ³·ñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñª ëñ³Ýù, ³Û-
Ýáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, Ñ»ï³ùñùÇñ »Ý ¨ Ï³ñáÕ »Ý ßáõÏ³Ý»ñáõÙ Ýáñ »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý ³ÕµÛáõñ Ñ³Ý-
¹Çë³Ý³É:  

²ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ »ñÏñáñ¹ ËáõÙµÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÇ ÑÇÙùÇ íñ³ ëï³óí³Í ·Ý³-
Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ: ²Ûëï»Õ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ª µ³ó³ïñ»É ³í³Ý¹³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇ-
Ï³Ý, áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÁ ¨ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ í³ñù³·ÇÍÁ µÝáõ-
Ã³·ñáÕ å³ñ³Ù»ïñ»ñáí: Øá¹»ÉÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ¿ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ ¸ÇùëÇÃ-êïÇ·ÉÇó 
ïÇåÇ í³ñù³·ÇÍÁ, áñÁ Ñ³Ý¹ÇåáõÙ »Ýù æ»ñ³ÉÇ, Ü»ñÇ, ê»ëë³ ¨ êÇÝÛáñ»ïÇÇ Ùáï, áñå»ë ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ³ÝÏ³ï³ñáõÃÛáõÝÝ»ñ Ý»ñÙáõÍáÕ Ù»Ë³ÝÇ½Ù ¹ÇÝ³ÙÇÏ ëïáË³ëïÇÏ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³-
ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ùá¹»ÉáõÙ: Àëï Ù»ñ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇª µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ë»é ï³ñµ»ñ³Ïí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ 
¹ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³é³í»É ó³Íñ ¿ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ: ê³ Ýß³Ý³ÏáõÙ 
¿, áñ µ³ÝÏ»ñÇ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ áõÅÝ ³í»ÉÇ ß³ï ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ¿ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ, ¨, Ñ»-
ï¨³µ³ñ, ³Ûë ßáõÏ³Ý Ï³ï³ñÛ³É Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇó ³é³í»É ß»Õí³Í ¿: Ø»ñ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù³-
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¹ñ»ÉÇ »Ý Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ½áõï íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ»ï, áñáÝù 
ùÝÝ³ñÏáõÙ »Ýù ÙÇÝã¨ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÇÝ ³ÝóÝ»ÉÁ: ¶Ý³Ñ³ïí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ù³ï-
Ý³ÝßáõÙ »Ýù ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏáõÙ ¹ñ³Ýó ÏÇñ³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ùß³ÏÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í ³ßË³ï³ÝùÝ»ñáõÙ: ²ÏÝÏ³ÉáõÙ »Ýù, áñ ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ÏÝ»ñ¹ñí»Ý ÐÐ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³éáõóí³Í Ù³ÏñáÙá¹»ÉÝ»ñáõÙ. ³Ûë Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ ¨ë Ùá¹»ÉÁ Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿: 

Ð»ï³½áï³Ï³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É Ï³éáõóí³ÍùÁ: ²é³çÇÝ µ³ÅÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ýù 
Ð³Û³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Çª ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ù»½ 
Ñ»ï³ùñùñáÕ Ñ³ñó»ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙª ³Ý¹ñ³¹³éÝ³Éáí Ý³¨ Ý³ËÏÇÝ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: Ð³çáñ-
¹Çí áõëáõÙÝ³ëÇñáõÙ »Ýù µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³é³ç³ñÏíáÕ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ï³ÝáÝÁ ¨ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñíáÕ í³ñÏ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ï³ÝáÝÁ: ºññáñ¹ µ³ÅÝáõÙ ùÝÝ³ñÏáõÙ »Ýù µ³ÝÏ»ñÇ ûåïÇÙ³É³óÙ³Ý ï»ë³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÁ, 
áñÁ ¨ ·Ý³Ñ³ïáõÙ »Ýù ãáññáñ¹ µ³ÅÝáõÙ: ì»ñçáõÙ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñ:  
 

 

1 .  Ð ³ Û ³ ë ï ³ Ý Ç  ¹ ñ ³ Ù ³ Û Ç Ý  ³ í ³ Ý ¹ Ý » ñ Ç  ¨  í ³ ñ Ï » ñ Ç  ß á õ Ï ³ Ý » ñ Ç  Ñ ³ Ù ³ é á ï  

Ý Ï ³ ñ ³ · ñ á õ Ã Û á õ Ý   

²Ûë ·ÉËáõÙ Ù»Ýù µÝáõÃ³·ñáõÙ »Ýù ÐÐ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñÁª µ³ó³é³å»ë 
ÑÇÙÝí³Í íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ íñ³: Ü³Ëª áõëáõÙÝ³ëÇñáõÙ »Ýù ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ Í³í³É-
Ý»ñÇ ß³ñÅÁª ³é³Ýó ³ÏÝÑ³Ûï ·Ý³ÛÇÝ ÷áË³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ: ÆÑ³ñÏ», ³Û¹ Í³í³ÉÝ»ñÁ Ý»ñÍÇÝ »Ý ¨ 
ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ ·Ý³ÛÇÝ (ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñ) ¨ áã ·Ý³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: 
ÐÇÙÝí»Éáí ·ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó Ñ³ÛïÝÇ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ íñ³, ¹Çï³ñÏ»Éáí ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ýª 
Ù»Ýù áñáß³ÏÇ »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ýù ³ÝáõÙ ³Ûë ßáõÏ³Ý»ñáõÙ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É:  

Ð³çáñ¹ ÷áõÉáõÙ ¹Çï³ñÏáõÙ »Ýù ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ýª 
í»ñóÝ»Éáí ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçÇÝÝ»ñÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÇ µ³ßËáõÙÝ»ñÁ: îáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇÝ 
í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý Ï³åíáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ»ï, áñï»Õ ³éÝãíáõÙ »Ýù ÝáõÛÝ óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÇ Ñ»ï (³í³Ý¹³ÛÇÝ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇª Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇó ß»ÕáõÙÝ»ñ): ÐÇÙÝí»-
Éáí Ùá¹»ÉÇ Ï³éáõóí³ÍùÇ íñ³ª Ï³ñáÕ³ÝáõÙ »Ýù µ³ßËáõÙÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ í»ñ³µ»ñÛ³É û·ï³Ï³ñ Ñ»-
ï¨áõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ý·»É:  

 
Ì³í³ÉÝ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝ 
ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 2003-2007 ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù³ñ å³ñ½»É ¿, áñ, 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ µÝáñáß ¿ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ: ²Ûëå»ë, 
ö³Ý½³ñ-èáëëÇ (1987) H íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÝ »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 0.33, 0.44 ¨ 0.14ª 21 µ³Ý-
Ï»ñÇ (11 Ëáßáñ ¨ 10 ÷áùñ) Ñ³Ù³ñ1: ²í»ÉÇ í³Õ ². ØÏñïãÛ³ÝÁ (2004) ÝáõÛÝå»ë ÏÇñ³é»É ¿ ö³Ý½³ñ-
èáëëÇ (1987) Ã»ëïÁ 1996-2003 ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù³ñ, ¨ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý í³ñ-
Ï³ÍÁ ¹³ñÓÛ³É ãÇ ÅËïí»É:  

¸³µÉ³-ÜáññÇëÁ ¨ üÉá»ñÏ»Ù³Û»ñÁ (2007) ¹Çï³ñÏáõÙ »Ý ßáõÏ³ÛÇ Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³-
ÝÁ µÝáõÃ³·ñáÕ Ð»ñýÇÝ¹³É-ÐÇñßÙ³ÝÇ ÇÝ¹»ùëÁ2 2002-2006 ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù³ñ: ä³ñ½íáõÙ ¿, 
áñ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ µ³ñÓñ ¿ (ï³ï³Ý-
íáõÙ ¿ 1150-1200-Ç ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ) í³ñÏ»ñÇ ÝáõÛÝ óáõó³ÝÇßÇ Ñ³Ù»Ù³ï (ßáõñç 750): ²é³ÝÓÇÝ ×ÛáõÕ»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ í³ñÏ»ñÇ Ð»ñýÇÝ¹³ÉÇ ÇÝ¹»ùëÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ ó³Íñ ¿, ¨ µ³ñÓñª ÙÇ³ÛÝ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³-
Ù³ñ (ßáõñç 4700): ²Û¹ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³ÝóÇó Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ Ð»ñýÇÝ¹³ÉÇ ÇÝ¹»ùëÁ ó³Íñ ¿ 1000-Çó, ÇëÏ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó Ñ³Ù³ñ ³Û¹ óáõó³ÝÇßÁ 
Ùáï 1300 ¿: ²ØÜ ²ñ¹³ñ³¹³ïáõÃÛ³Ý ¹»å³ñï³Ù»ÝïÁ ïñí³Í ßáõÏ³Ý Ñ³Ù³ñáõÙ ¿ áã Ï»ÝïñáÝ³óí³Í 
/Ùñó³Ïó³ÛÇÝ, »Ã» Ð»ñýÇÝ¹³ÉÇ ÇÝ¹»ùëÁ ãÇ ·»ñ³½³ÝóáõÙ 1000-Á, ã³÷³íáñ Ï»ÝïñáÝ³óí³Í, »Ã» 

( )1800,1000∈HHI  ¨ Ï»ÝïñáÝ³óí³Í, »Ã» 1800>HHI : ºÃ» ³é³çÝáñ¹í»Ýù í»ñáÝßÛ³É ã³÷³ÝÇßÝ»ñáí, 

                                                 
1 ö³Ý½³ñ-èáëëÇ H íÇ×³Ï³·ñÇ í³ñÏ³ÍÝ»ñÝ »Ý. 1=H  – Ï³ï³ñÛ³É Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝ,  ( )1,0∈H  – Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ Ùñó³Ïóáõ-

ÃÛáõÝ, 0≤H  – Ù»Ý³ßÝáñÑ Ï³Ù ÷áËÑ³Ù³Ó³ÛÝ»óí³Í ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ: 

2 Ð»ñýÇÝ¹³É-ÐÇñßÙ³ÝÇ ÇÝ¹»ùëÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. ( )∑ == N
i iwNHHI 1

2100)( , áñï»Õª w -Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý óáõ-

ó³ÝÇßÇ ÏßÇéÝ ¿ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ·áõÙ³ñ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßáõÙ: Ð»ñýÇÝ¹³É-ÐÇñßÙ³ÝÇ ÇÝ¹»ùëÇ ÷áùñ ³ñÅ»ùÝ»ñÝ ³ñï³óáÉáõÙ »Ý ßáõÏ³-
ÛáõÙ ó³Íñ Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛáõÝÁ ¨ Ñ³Ï³é³ÏÁ: ÆÝ¹»ùëÁ ýáõÝÏóÇ³ ¿ ýÇñÙ³Ý»ñÇ ÃíÇó, ¨ ÙÇ³ÛÝ Ù»Í Ãíáí ýÇñÙ³Ý»ñÇ ³éÏ³Ûáõ-
ÃÛáõÝÝ ¿ áñáß³ÏÇáñ»Ý ³å³ÑáíáõÙ ó³Íñ Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛáõÝ: 
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³å³ ·ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝáõÙ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ßáõÏ³Ý 2002 - 2006 ÃÃ. µÝáõÃ³·ñí»É ¿ ³é³í»É³å»ë ã³÷³íáñ 
Ï»ÝïñáÝ³óí³Í, ÇëÏ í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ýª ³é³í»É³å»ë Ùñó³Ïó³ÛÇÝ:  

Ð»ï³½áïáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñÁ: ì³ñÏ»ñÇ ¨ 
Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ ï³ñµ»ñ³Ï»É »Ýù ãáñë ËáõÙµ. (i) ÙÇÝã¨ 180 ûñ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ùµ 
í³ñÏ»ñ (³í³Ý¹Ý»ñ) ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ(Çó), (ii) ÙÇÝã¨ 180 ûñ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ùµ í³ñÏ»ñ 
(³í³Ý¹Ý»ñ) Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó(Çó), (iii) ÙÇÝã¨ 360 ûñ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ùµ í³ñÏ»ñ (³í³Ý¹Ý»ñ) 
ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ(Çó), (iv) ÙÇÝã¨ 360 ûñ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ùµ í³ñÏ»ñ (³í³Ý¹Ý»ñ) Çñ³í³µ³-
Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó(Çó): ´áÉáñ ß³ñù»ñÁ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ »Ý ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í: ¸ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ¨ 
³í³Ý¹Ý»ñÇ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ í»ñçÝ³Ï³Ý ß³ñù»ñÁ Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý áñå»ë í»ñáÝßÛ³É ËÙµ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Í³í³É-
Ý»ñáí Ïßéí³Í ¹ñáõÛùÝ»ñÇ ·áõÙ³ñ:  

 
¶Í³ÝÏ³ñ 1. ÐÐ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ áõ í³ñÏ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñÇ Ñ³Ù³Ï»ÝïñáÝ³óÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ 

³é³í»É Ëáßáñ 4 µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 
 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

 
 

 

 
Ð»ñýÇÝ¹³ÉÇ ¨ Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇáñ»Ý 

ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý ¸³µÉ³-ÜáññÇë ¨ üÉá»ñÏ»Ù³Û»ñÇ (2007) ³ßË³ï³ÝùáõÙ µ»ñí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇó: ²í³Ý¹³-
ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ¹Çï³ñÏáõÙ »Ýù µ³í³Ï³ÝÇÝ ó³Íñ Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³Ý ¨ Ð»ñýÇÝ¹³É-ÐÇñß-
Ù³ÝÇ ÇÝ¹»ùë (·Í³ÝÏ³ñÝ»ñ 1, 2): ¸ñ³Ýù áõÝ»Ý Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ ¨ Ï³ÛáõÝ³ÝáõÙ »Ý 2006 Ã. ëÏë³Í: 
Î»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ ³×áõÙ ¿ 2008-2009 ÃÃ.ª Ñ³ëÝ»Éáí 60 ïáÏáë ë³ÑÙ³Ý³·ÍÇÝ: Ð»ñýÇÝ-
¹³É-ÐÇñßÙ³ÝÇ ÇÝ¹»ùëÇ Ï³ÛáõÝ ³ñÅ»ùÁ ÙÇ ÷áùñ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ 1000-Á, ¨ ë³ ËáëáõÙ ¿ ³Ûë ßáõÏ³ÛÇ 
ËÇëï ã³÷³íáñ Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ: ²Ûë ¹Çï³ñÏáõÙÁ áñáß³ÏÇáñ»Ý ÑÇÙÝ³íáñáõÙ ¿ Ù»ñ Ùá¹»-
ÉÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÁ:  

 
¶Í³ÝÏ³ñ 2. Ð»ñýÇÝ¹³É-ÐÇñßÙ³ÝÇ ÇÝ¹»ùëÁ ÐÐ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ áõ í³ñÏ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñÇ 

Ñ³Ù³ñ 
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¶Í³ÝÏ³ñ 3. ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÁ ³ÙµáÕç Í³í³ÉáõÙ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
²í³Ý¹Ý»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ÙÇïáõÙÝ ³é³í»É ï»ë³Ý»ÉÇ ¿ ¶Í³ÝÏ³ñ 1-áõÙ, áñÝ, Áëï 

¿áõÃÛ³Ý, ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ßáõÏ³ÛÇ Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ µáÉáñ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ (100 ïáÏáë): 
²Ûëï»Õ Ñëï³Ï ·Í³·ñíáõÙ ¿ µ³ÝÏ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÇ ³ÏÝÑ³Ûï ½áõ·³ÙÇïáõÙÁ, ÇÝãÁ íÏ³ÛáõÙ ¿ ßáõÏ³ÛÇ 
Ñ³ïí³Í³íáñÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ³é³í»É³å»ë Ñ³Ù³ë»é µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ:  

ì³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ Ï³å³ÏóáõÃÛ³Ùµ ¹Åí³ñ ¿ áñ¨¿ ÑÇÙÝ³íáñ »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝ ³Ý»É ³ÛÝ å³ï×³-
éáí, áñ »ñÏáõ óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ ¿É ùÝÝ³ñÏíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù³ñ ËÇëï ï³ï³ÝíáõÙ »Ý ¨ Ï³Ûáõ-
Ý³óÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñ ã»Ý ³ñï³óáÉáõÙ: Â»° Ð»ñýÇÝ¹³ÉÇ ÇÝ¹»ùëÁ, Ã»° Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ 
³é³í»É µ³ñÓñ »Ý (Ý³¨ ËÇëï ï³ï³ÝáÕ³Ï³Ý) í³ñÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, ÇÝãÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ³ÛÝ ÇñáÕáõÃÛáõÝÁ, 
áñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÁ ¹»é¨ë Çñ Ï³Û³óÙ³Ý ë³ÕÙÝ³ÛÇÝ ÷áõÉáõÙ ¿, ¨ µ³ÝÏ»ñÝ Çñ»Ýó í³ñ-
Ï³ÛÇÝ åáñïý»ÉÝ»ñÁ (i) Ýí³½³·áõÛÝÁ Í³í³É³ÛÇÝ ÇÙ³ëïáí ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ×ß·ñïáõÙ »Ý (ß³ñù»ñÇ ï³ï³-
ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ), ¨ (ii) ÙÇ ù³ÝÇ Ëáßáñ µ³ÝÏ»ñ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý ·»ñÇßËáÕ ¹Çñù ·ñ³í»É ßáõÏ³ÛáõÙ: 
¶Í³ÝÏ³ñ 4-Çó å³ñ½ ¿ ¹³éÝáõÙ, áñ µ³ÝÏ»ñÁ µÝáõÃ³·ñíáõÙ »Ý Ý³¨ Çñ»Ýó í³ñÏ³ÛÇÝ åáñïý»ÉÝ»ñÇª ³Ù-
µáÕçÇ Ù»ç ÏßÇéÝ»ñÇ ×ß·ñïÙ³Ý ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ, ¨ ÇÝãå»ë ùÝÝ³ñÏí³Í »ñÏáõ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 
(Ð»ñýÇÝ¹³ÉÇ ÇÝ¹»ùë ¨ Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇó) ¹»åùáõÙ ¿ñ, ³Ûëï»Õ ¨ë µ³ÝÏ»ñÇ åáñïý»ÉÝ»-
ñÇ ÏßÇéÝ»ñÇ ½áõ·³ÙÇïáõÙ ã»Ýù ¹Çï³ñÏáõÙ:  

 

¶Í³ÝÏ³ñ 4. ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñí³Í ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÝ ³ÙµáÕç 
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ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ í³ñÏ»ñÁ, áñå»ë ³åñ³ÝùÝ»ñ, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇó »ÉÝ»Éáí ³é³í»É ï³ñµ»ñ³Ïí³Í »Ý, ù³Ý ³í³Ý¹Ý»ñÁ, ÇÝãÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë »Ý-
Ã³¹ñ»Éáõ, áñ í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ áõÅÝ ³é³í»É ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ¿, ¨ ³Û¹ áõÅÇ 
Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÏÇñ³ñÏáõÙÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ßáõÏ³ÛÇ ³é³í»É Ù»Í Ñ³ïí³ÍÇ ïÇñ³å»ï-
Ù³ÝÁ: ¸³ Å³Ù³Ý³ÏÇ Ù»ç Ý»ñÍÇÝ ·áñÍÁÝÃ³ó ¿. µ³ÝÏ»ñÇ Ù³ëÝ³·Çï³óáõÙÁ ¨ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ß³Ñ»Ï³Ý 
¹ÇñùÁ ÃáõÛÉ »Ý ï³ÉÇë å³Ñå³Ý»Éáõ ¨ µ³ñ»É³í»Éáõ Çñ»Ýó ¹ÇñùÁ ßáõÏ³ÛáõÙ (ÝÙ³Ý »ñ¨áõÛÃÁ Ñ³ÛïÝÇ ¿ self 
reinforcing process ³Ýí³Ùµ):  

ì³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ Ñ³Ù³ñ Ù»ñ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù³¹ñ»ÉÇ ã»Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó Ù»½ Ñ³ÛïÝÇ ³ñ-
¹ÛáõÝùÝ»ñÇÝ, ù³ÝÇ áñ Ù»Ýù ¹Çï³ñÏáõÙ »Ýù ÙÇ³ÛÝ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ßáõÏ³Ý: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ¸³µÉ³-
ÜáññÇë ¨ üÉá»ñÏ»Ù³Û»ñÇ (2007) ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ, Áëï áñáÝó ³í³Ý¹³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý ³é³í»É 
Ï»ÝïñáÝ³óí³Í ¿, ù³Ý í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý, ÙÇ ÷áùñ ï³ñûñÇÝ³Ï ¿: ì³ñÏ»ñÇ ³é³ÝÓÇÝ ïÇå»ñÇ Ñ³Ù³ñ 
(ûñÇÝ³Ï, ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ»ñ) ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ¹Çï³ñÏ»É Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý ó³Íñ ³ëïÇ×³Ý, ë³-
Ï³ÛÝ µ³ÝÏ»ñÇ ×ÛáõÕ³ÛÇÝ Ù³ëÝ³·Çï³óí³ÍáõÃÛáõÝÁ ÙÇ ÏáÕÙÇó ¨ ×ÛáõÕ³ÛÇÝ Ï³éáõóí³ÍùÇ ï³ï³ÝáÕ³-
Ï³ÝáõÃÛáõÝÁª ÙÛáõë ÏáÕÙÇó, Çñ»Ýó ³ñï³óáÉáõÙÝ »Ý ·ïÝáõÙ Ý³¨ µ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ åáñïý»ÉÝ»ñÇ ¹Ç-
Ý³ÙÇÏ³ÛáõÙ: Øá¹»ÉÇ íñ³ ÑÇÙÝí³Í Ù»ñ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ »Ý ÇÝãå»ë ³í³Ý¹³ÛÇÝ, ³ÛÝ-
å»ë ¿É í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÁ: ÆÝãå»ë Ý³ËÏÇÝáõÙ ëï³óí³Í, ³ÛÝå»ë ¿É Ù»ñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ³ñÓ³Ý³-
·ñáõÙ »Ý, áñ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý ³é³í»É³å»ë µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ áñå»ë ã³÷³íáñ Ï»ÝïñáÝ³óí³Í, áñÁ 
ÑÇÙù ¿ ï³ÉÇë ³Û¹ ßáõÏ³Ý Ùá¹»É³íáñ»É áñå»ë Ù»Ý³ßÝáñÑ-Ùñó³Ïó³ÛÇÝ: Î»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ-
×³ÝÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë áñáß³ÏÇ ¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ ³Ý»É Ù»Ý³ßÝáñÑ-Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: 
â³÷³íáñ Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ¨ë µ³ÝÏ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý µÝáõÃ³·ñí»É Çñ»Ýó ÏáÕÙÇó 
³é³ç³ñÏí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ3 ï³ñµ»ñ³Ïí³ÍáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ ³ëïÇ×³Ýáí, ë³Ï³ÛÝ ÝÙ³Ý ÙÇç³í³ÛñÁ (ã³-
÷³íáñ Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ý) »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ Ý³¨ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ ï³ñµ»ñ³Ïí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ë»éáõÃÛ³Ý 
µ³ñÓñ ³ëïÇ×³Ý, áñÁ Ù»Ý³ßÝáñÑ-Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ ³ÝÑñ³Å»ßï å³ÛÙ³ÝÝ ¿: Ø»Ýù í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõ-
Ï³ÛÇ Ñ³Ù³ñ ÝáõÛÝå»ë »ÝÃ³¹ñáõÙ »Ýù Ù»Ý³ßÝáñÑ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇç³í³Ûñª ãµ³ó³é»Éáí, áñ ³Ûëï»Õ 
µ³ñÓñ Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, Ï³ñáÕ ¿ ³ñ¹ÛáõÝù ÉÇÝ»É µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ áõÕÕ³ÏÇ ÷á-
Ë³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, áñÁ µ³ó³Ï³ÛáõÙ ¿ Ù»Ý³ßÝáñÑ-Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇç³í³Ûñ»ñáõÙ:  

¸Çï³ñÏíáÕ ßáõÏ³Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ ùÝÝ³ñÏ»óÇÝù µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ë»éáõÃÛ³Ý (Ñ»ï¨³µ³ñ ¨ Ùñó³Ïóáõ-
ÃÛ³Ý) ³ëïÇ×³ÝÁª í»ñÉáõÍ»Éáí Í³í³ÉÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý (¹ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ): ²ÛÅÙ 
ùÝÝ³ñÏ»Ýù ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ µ³ßËáõÙÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý:  

 
 
îáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝ 
Ð³Û³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ý ³é³í»É³å»ë Ý»ñÏ³Û³óÝáÕ 14 µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ (·Í³ÝÏ³ñ-

Ý»ñ 5, 6) Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ¹ñ³Ùáí ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ¹ñáõÛùÝ»ñÇª 
µ³ÝÏ»ñÇ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñáí Ïßéí³Í ¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇçÇÝÝ»ñÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÇ µ³ßËáõÙÝ»ñÇ 
(Ï»ñÝ»É ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ) ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 2003 – 2009 ÃÃ. Ñ³Ù³ñ4: 
                                                 
3 ²Ûë ³ßË³ï³ÝùáõÙ Ù»Ýù áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý ã»Ýù Ùá¹»É³íáñáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³é³ç³ñÏí³Í Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, 
µ³ÝÏ»ñÇ ï³ñµ»ñ³Ïí³ÍáõÃÛ³Ý ³ÕµÛáõñ »Ý Ý³¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝó ³ñÅ»ùÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñ³é»É ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñíáÕ 
ïáÏáë³í×³ñÝ»ñáõÙ:     
4 î³ñí³ Ñ³Ù³ñ í»ñóñ»É »Ýù »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñ, áñå»ë½Ç µ³ßËáõÙÝ»ñÝ áõÝ»Ý³Ý ³é³í»É Ï³ÝáÝ³íáñ ï»ëù: ²ñ¹ÛáõÝ-
ùáõÙ, Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ µ³ßËÙ³Ý Ñ³Ù³ñ áõÝ»Ýù 56 óáõó³ÝÇß: Ø»Ýù Ñ³Ù»Ù³ïáõÙ »Ýù ÙÇçÇÝÝ»ñÁ ¨ ëï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙÝ»ñÁª Ñ³ßíÇ 
³éÝ»Éáí, áñ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ ß»ÕáõÙÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏ»É »Ýù áñå»ë ïáÏáë³ÛÇÝ ß»ÕáõÙÝ»ñ.  
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ØÇçÇÝÇ µ³Ý³Ó¨Çó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ µ³ó³ñÓ³Ï³å»ë Ñ³í³ë³ñ ³í³Ý¹Ý»ñáí µ³ÝÏ»ñÇ ¹»åùáõÙ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ` Ïßéí³Í 
ÙÇçÇÝÝ»ñÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ÙÇçÇÝÝ ³ÝÑñ³Å»ßï³µ³ñ å»ïù ¿ ÉÇÝÇ ½ñá: àã ½ñáÛ³Ï³Ý ÙÇçÇÝÁ, Ñ»ï¨³µ³ñ, µ³ó³éáõÙ ¿ µ³Ý-
Ï»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³í³ë³ñ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¹»åùÁ: Ü³¨, ó³Íñ ïáÏáë³¹ñáõÛùáí ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ù»Í Ïßéáí µ³ÝÏ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ 
ÙÇçÇÝÇ ³ñÅ»ùÁ ¹³éÝáõÙ ¿ ¹ñ³Ï³Ý ¨ Ñ³Ï³é³ÏÁ: îáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ` Ïßéí³Í ¹ñáõÛùÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÇ í³ñÇ³ÝëÁ Ýí³½»óíáõÙ ¿ 
³é³Ýó ÏßÇéÝ»ñÇ ¹ñáõÛùÇ í³ñÇ³ÝëÇ` ÝáñÙ³É³óí³Í Ïßéí³Í ÙÇçÇÝáí, áñÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ` ÙÇçÇÝÇó óñí³Íáõ-
ÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ:       
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¶Í³ÝÏ³ñ 5. ¸ñ³Ùáí ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ` ¹ñ³Ýó ÙÇçÇÝÝ»ñÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÇ µ³ßËáõÙÝ»ñÇ  
2003–2009 ÃÃ. ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 
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ä³ïÙ³Ï³Ýáñ»Ý ¹ñ³Ï³Ý ÙÇçÇÝÝ»ñÁ ËáëáõÙ »Ý ³ÛÝ Ù³ëÇÝ, áñ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý 
Ï³ÝáÝáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ ã³÷»ñÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¹»ñ áõÝ»Ý, ¨, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, Ëáßáñ µ³ÝÏ»ñÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ 
»Ý ó³Íñ ¹ñáõÛùÝ»ñ, áñáÝù Ñ³Ý·»óÝáõÙ »Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇçÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ` Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ïßéí³Í ÙÇçÇÝÇó 
¹ñ³Ï³Ý ß»ÕáõÙÝ»ñÇ: ²Ûë ÙÇïáõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ §¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ Ð³Û³ëï³Ý¦ µ³ÝÏáí, áñÝ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³í³Ý¹Ý»ñáõÙ áõÝ»Ý³Éáí µ³ñÓñ ÏßÇé, ÙÇÝã¨ 2007 Ã. ³í³Ý¹Ý»ñ ¿ Ý»ñ·ñ³í»É ËÇëï ó³Íñ 
ïáÏáë³¹ñáõÛùáí: ØÛáõë ÏáÕÙÇóª Çñ ÇëÏ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ß»ÕáõÙÁ ÙÇçÇÝÇó ÝáõÛÝå»ë Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ 
áõÝ»ó»É µ³ßËÙ³Ý íñ³, áñÁ Ó¨³íáñ»É ¿ »ñÏñáñ¹ Ùá¹³Ý µ³ßËÙ³Ý Ýí³½³·áõÛÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ïÇñáõÛÃáõÙ: 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ` Ïßéí³Í ¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇçÇÝÝ»ñÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÇ µ³ßË-
Ù³Ý Ï»ÝïñáÝ³óáõÙÁ ½ñáÛÇ ßáõñç íÏ³ÛáõÙ ¿ µ³ÝÏ»ñÇ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ½áõ·³ÙÇïÙ³Ý Ù³ëÇÝ, ÇëÏ 
ëï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙÝ»ñÇ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ÷áùñ³óáõÙÁ` ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ½áõ·³ÙÇïÙ³Ý Ù³ëÇÝ: ²ÛëÇÝùÝ, 
¹ñ³Ùáí ³í³Ý¹Ý»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ÐÐ µ³ÝÏ»ñÝ Çñ»Ýó ·áñÍÇùÝ»ñáí, Ñ»ï¨³µ³ñ ¨ í³ñù³·Íáí ½áõ·³ÙÇ-
ïáõÙ »Ý, ÇÝãÁ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ëáñ³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝù ¿:  

ì³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍáõÙ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý óáõó³ÝÇßÇ Ñ³Ù³ñ ¹Çï³ñÏáõÙ »Ýù 
ÝáõÛÝ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý µ³ßËáõÙÝ»ñÇ ï»ëùÇ ³ÛÝ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ùµ, áñ ¹ñ³Ýù ÙÇ³·³·³Ã »Ý ¨ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
áõÝ»Ý ½ñá ÙÇçÇÝÝ»ñ5:  

 
¶Í³ÝÏ³ñ 6. ¸ñ³Ùáí í³ñÏ»ñÇ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ` ¹ñ³Ýó ÙÇçÇÝÝ»ñÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÇ µ³ßËáõÙÁ 
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5 øÝÝ³ñÏí³Í »ñÏáõ ßáõÏ³Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ 2003-2007 ÃÃ. µ³ßËáõÙÝ»ñÇ ï»ëùÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ 
HSBC µ³ÝÏÇ í³ñù³·Íáí, áñÁ ó³Íñ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñáí ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ ¿ Ý»ñ·ñ³í»É ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë ¹ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ 
ãÇ ïñ³Ù³¹ñ»É:    
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¸ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ß»ÕáõÙÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ 
ùÝÝ³ñÏáõÙÝ ³í³ñïáõÙ »Ýù Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ùµ, áñÁ ÑÝ³ñ³íáñ ¿, ù³ÝÇ áñ ß»ÕáõÙÝ»ñÁ 
ïñí³Í »Ý ïáÏáë³ÛÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ùµª µ»ñí³Í (0,1) ÙÇç³Ï³ÛùÇ: ´³ßËáõÙÝ»ñÇª ÙÇçÇÝÝ»ñÇ ¨ ëï³Ý¹³ñï 
ß»ÕáõÙÝ»ñÇ (·Í³ÝÏ³ñÝ»ñ 7, 8) Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝÇó å³ñ½íáõÙ ¿, áñ í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý ³é³í»É Ñ³Ù³ë»é 
¿ »Õ»É (ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ¨ Í³í³ÉÝ»ñÇ ½áõ·³ÙÇïÙ³Ý ÇÙ³ëïáí), ù³Ý ³í³Ý¹³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý, ë³Ï³ÛÝ 
å³ïÏ»ñÁ ÙÇ ÷áùñ ÷áËí»É ¿ 2007 Ã. ëÏë³Í, »ñµ §¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ µ³ÝÏ Ð³Û³ëï³ÝÁ¦ ëÏë»É ¿ ³é³í»É 
³ÏïÇíáñ»Ý Ý»ñ·ñ³í»É ³í³Ý¹Ý»ñ ÙÇçÇÝ ßáõÏ³Û³Ï³ÝÇÝ Ùáï ïáÏáë³¹ñáõÛùáí:  

¸ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³Ù³ë»éáõÃÛ³Ý ùÝÝ³ñÏíáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 2004 Ã. Ç í»ñ ·ñ»Ã» 
³ÝÁÝ¹Ñ³ï µ³ñ»É³íí»É »Ý. ÇÑ³ñÏ», µ³ÝÏ»ñÁ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý ÙÝ³É ï³ñµ»ñ³Ïí³Í, ë³Ï³ÛÝ Ýñ³Ýóª 
ßáõÏ³ÛáõÙ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ ¹Çñù»ñÁ ½áõ·³ÙÇïáõÙ »Ý, ¨ ³é³ÝÓÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ßáõÏ³ÛáõÙ ³é³çÝáñ-
¹»Éáõ Ï³Ù ³ÛÉ µ³ÝÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ íñ³ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý ³½¹»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª ã»½áù³-
ÝáõÙ: ì³ñÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ½ñáÛ³Ï³Ý ¹ñáõÛùÝ»ñÇª Ïßéí³Í ÙÇçÇÝÝ»ñÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÁ ½ñáÛÇÝ Ùáï »Ý, ÇëÏ ëï³Ý-
¹³ñï ß»ÕáõÙÝ»ñÝ áõÝ»Ý Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ: ²ÛëÇÝùÝ, ³Ûë ßáõÏ³ÛáõÙ ¨ë µ³ÝÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇª 
Ïßéí³Í ÙÇçÇÝÝ»ñÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÇ µ³ßËáõÙÝ»ñÁ ½áõ·³ÙÇïáõÙ »Ý, ãÝ³Û³Í ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇÝ, áñ 
í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý ß³ñáõÝ³Ï³µ³ñ µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ µ³ñÓñ Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛ³Ùµ: ¼áõ·³ÙÇïÙ³Ý ÝÙ³Ý 
¹ñë¨áñáõÙÝ»ñÁ ÃáõÛÉ »Ý ï³ÉÇë ³í³Ý¹³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý Ùá¹»É³íáñ»É áñå»ë Ù»Ý³ßÝáñÑ-Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇç³-
í³Ûñ, áñï»Õ µ³ÝÏ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý µÝáõÃ³·ñí»É ·ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝáõÙ Ñ³ÛïÝÇ ¸ÇùëÇÃ-êïÇ·ÉÇó ïÇåÇ í³ñ-
ù³·Íáí (¸ÇùëÇÃ ¨ êïÇ·ÉÇó, 1981): Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¹ñáõÛùÇª í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ µ³ßË-
Ù³Ý ÙÇçÇÝÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¿, áñÁ íÏ³ÛáõÙ ¿ ³Ûë ßáõÏ³ÛáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ ³é³í»É³å»ë 
³ÝÏ³ÛáõÝ í³ñù³·ÍÇ Ù³ëÇÝ: 

 
¶Í³ÝÏ³ñ 7. îáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ` Ïßéí³Í ÙÇçÇÝÝ»ñÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ÙÇçÇÝÝ»ñÇ 

¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
²Ù÷á÷»Éáí ³Ûë ·ÉáõËÁª Ýß»Ýù, áñ Í³í³ÉÝ»ñÇ ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ù»ñ 

í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý·áõÙ ¿ Ñ³Ù³¹ñ»ÉÇ »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ. (i) ³í³Ý¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ ½áõ·³-
ÙÇïÙ³Ý ÙÇïáõÙÁ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³éáõÙáí ³é³í»É ³ÏÝÑ³Ûï ¿, ù³Ý í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ¨ (ii) ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÝ»ñÇª Çñ»Ýó Ïßéí³Í ÙÇçÇÝÝ»ñÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý»ñÁ »ñÏáõ ßáõÏ³Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ 
Ñ³Ù³¹ñ»ÉÇ »Ý. ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ óñí³ÍáõÃÛáõÝÁ ¨ Í³í³ÉÝ»ñÇª ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñáí ×ß·ñïí³Í ³ÝÑ³-
Ù³ã³÷áõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ýí³½áõÙ »Ý:  

 
¶Í³ÝÏ³ñ 8. îáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ` Ïßéí³Í ÙÇçÇÝÝ»ñÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ëï³Ý¹³ñï 

ß»ÕáõÙÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 
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2 .  ² í ³ Ý ¹ Ý » ñ Ç  ³ é ³ ç ³ ñ Ï Ç  ¨  í ³ ñ Ï » ñ Ç  å ³ Ñ ³ Ý ç ³ ñ Ï Ç  Ï ³ Ý á Ý Ý » ñ Á  ³ é ³ Ý Ó Ç Ý  

µ ³ Ý Ï Ç  Ñ ³ Ù ³ ñ   

 
Ø³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇó ³í³Ý¹Ý»ñ Ý»ñ·ñ³í»Éáõ Ñ³Ù³ñ µ³ÝÏ»ñÁ Ùñó³ÏóáõÙ »Ý áñå»ë Ù»Ý³-

ßÝáñÑ³ÛÇÝ Ùñó³ÏÇóÝ»ñ: ²í³Ý¹Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³é³ç³ñÏí³Í å³ÛÙ³ÝÝ»ñÝ áõÝ»Ý Ýß³Ý³-
Ï³ÉÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñª ÁÝÓ»é»Éáí Ýñ³Ýó áñáß³ÏÇ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ ¹Çñù: ²Ûë ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³-
ñáÕ »Ý ³é³ç³Ý³É µ³ÝÏ»ñÇª ûñÇÝ³Ï, ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý ¹ÇñùÇ, í³ñÏ³ÛÇÝ åáñïý»ÉÇ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý 
Ï³Ù Ï³é³í³ñÙ³Ý áÉáñïáõÙ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ Ùï³Ñá·áõÃÛáõÝÁ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ í»ñçáõÙ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¹ÇÙ³ó ëï³óí»ÉÇù ³ÙµáÕç³Ï³Ý 
»Ï³ÙáõïÝ ¿: ºÝÃ³¹ñáõÙ »Ýù, áñ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³í³Ý¹Ý»ñÇª µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó í»ñ³¹³ñÓ»-
ÉÇáõÃÛáõÝÁ »ñ³ßË³íáñí³Í ¿, ¨ µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ³é³ç³ó³Í ³ÝáõÕÕ³ÏÇ éÇëÏ»ñÝ 
³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý ÙÇ³ÛÝ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: Ì³Ëë»ñÇ µáÉáñ ³ÛÉ ï»ë³ÏÝ»ñÁ, áñáÝù Ý»ñ-
Ï³Û³óáõóã³Ï³Ý ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ (Üîî) ÏñáõÙ ¿ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ, 
÷áùñ »Ý ³ÛÝù³Ýáí, áñ ¹ñ³Ýù Ï³ñ»ÉÇ ¿ ãùÝÝ³ñÏ»É: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, Ýßí³Í ·áñÍáÝÝ»ñÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ »Ý 
µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ³é³ç³ñÏíáÕ ³í³Ý¹Ý»ñÇ áñáß³ÏÇ Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñ, áñáÝù ï³ñµ»ñ³Ïí³Í »Ý Üîî-Ç ÁÝ-
Ï³ÉáõÙÝ»ñáõÙ: ØÛáõë ÏáÕÙÇóª Üîî Ñ³Ù³ñ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ï³ñµ»ñ³Ïí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ µáÉáñ µ³ÝÏ»-
ñáõÙ ÝáõÛÝ³Ï³Ý ¿: ²ÛëÇÝùÝ, µ³ÝÏ»ñÁ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÁÝÏ³ÉíáõÙ »Ý áñå»ë Ñ³Ù³ë»-
éáñ»Ý ï³ñµ»ñ³Ïí³Í ÙÇ³íáñÝ»ñ ¨, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, Ýñ³Ýù ã»Ý ï³ñµ»ñíáõÙ ³é³ç³ñÏí³Í ³í³Ý¹Ý»-
ñÇ ÙÇç¨ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³Ýáí: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, µ³ÝÏ»ñÁ ïÇñ³å»ïáõÙ »Ý 
ÝáõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ù»Ý³ßÝáñÑÇ, áñÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ù»Ï ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áñÍ³Ïóáí:  

²ÝÑ³Ù³ë»éáõÃÛáõÝ Ý»ñÙáõÍáÕ åáï»ÝóÇ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É µ³ÝÏ»ñÇ ³ßË³ñÑ³-
·ñ³Ï³Ý ¹ÇñùÁ, ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ·áÛ³óÙ³Ý ³ÕµÛáõñÝ»ñÁ (ï»Õ³Ï³Ý ¨ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý), Ï³é³-
í³ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ: ºÃ» ³Ûë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ Ý»ñÙáõÍáõÙ »Ý 
µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ ³ÝÑ³Ù³ë»é ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù ã»Ý ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ÁÝïñí³Í éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý 
Ï³Ù ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ ÙÇçáóáí, ³å³ ¹ñ³Ýù å»ïù ¿ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý Ùá¹»É³íáñ»É: Ø»ñ Ùá¹»ÉÇ ÑÇÙùáõÙ 
ÁÝÏ³Í ¿ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³ï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³ÛïÝÇ í³ñÏ³ÍÁ, ¨ Ýñ³Ýó Ñ³Ù³ñ, ûñÇÝ³Ï, Ï³åÇ-
ï³ÉÇ ·áÛ³óÙ³Ý ³ÕµÛáõñÁ å»ïù ¿ Ï³ñ¨áñíÇ ³ÛÝù³Ýáí, áñù³Ýáí ¹³ ³½¹áõÙ ¿ Çñ»Ýó ½áõï »Ï³ÙáõïÝ»-
ñÇ íñ³:  

Ä³Ù³Ý³ÏÇ t  å³ÑÇÝ Üîî-Ç ³í³Ý¹Ý»ñÇ ½³ÙµÛáõÕÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 

{ } ρρ /1

1 1,1 ∑ = ++ =
N

i tit DD  (1) 

áñï»Õª i -Ý µ³ÝÏÇ ÇÝ¹»ùëÝ ¿, ( )1,0∈ρ -Áª µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³é³ç³ñÏí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÁ: ÞáõÏ³ÛáõÙ µ³ó³ñÓ³Ï Ù»Ý³ßÝáñÑÇ ¹ÇñùÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ 0=ρ  ³ñÅ»ùÇÝ, ÇëÏ ρ -Ç ³é³-

í»É³·áõÛÝ ³ñÅ»ùÁ Ï³ï³ñÛ³É Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ¹»åùÝ ¿: ²í³Ý¹Ý»ñÇ ½³ÙµÛáõÕÇ ûåïÇÙ³É Ï³éáõóí³ÍùÇ 
ËÝ¹ÇñÁ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ¹Çï³ñÏ»É áñå»ë ³í³Ý¹Ý»ñÇ ³é³ç³ñÏÇ ËÝ¹ñÇ »ñÏñáñ¹ ÷áõÉ, ù³ÝÇ áñ ½³ÙµÛáõ-
ÕáõÙ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ûåïÇÙ³É ÏßÇéÝ»ñÝ ³ÝÏ³Ë »Ý ³ÙµáÕç³Ï³Ý ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó ¨ Ï³Ëí³Í »Ý 
ÙÇ³ÛÝ ¹ñ³Ýó Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇó: ä³ï×³éÁ Ñ³í³ë³ñáõÙ (1)-Ç ³ç Ù³ëÇ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ý ÑáÙá-
Ã»ïÇÏáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÇ ¹»åùáõÙ ³Û¹ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ áñ¨¿ »ñÏáõ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³-
ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ áõÝÇ ½ñá ³ëïÇ×³ÝÇ Ñ³Ù³ë»éáõÃÛáõÝ: Ü³¨, ³Û¹ ýáõÝÏóÇ³Ý å³ïÏ³ÝáõÙ ¿ CES (constant 
elasticity of substitution) ¹³ëÇÝ, ¨ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿ )1/(1 ρσ −= : 

 Üîî-Ç ³ÙµáÕç³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ, áñáÝù å»ïù ¿ ÙÇÝÇÙ³É³óí»Ý ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïñí³Í 11 ++ t
d
t DR  Ù»Íáõ-

ÃÛáõÝÁ ï»Õ³µ³ßË»Éáõ Ñ³Ù³ñ, Ñ»ï¨Û³ÉÝ »Ý. 

1,
1 1,
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⎝
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 (2) 

áñï»Õª 1,1, 1 ++ += titi pP -Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ i -ñ¹ µ³ÝÏáõÙ ï»Õ³µ³ßËí³Í ÙÇ³íáñ ³í³Ý¹Ç Í³ËëÁ, áñï»Õ 

1, =tip -Ý, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, µ³ÝÏÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ¿ Üîî-Ç ÁÝÏ³ÉÙ³Ùµ, d
titi rR 1,1, 1 ++ += -Ý 

³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ i -ñ¹ µ³ÝÏáõÙ ï»Õ³µ³ßËí³Í ÙÇ³íáñ ³í³Ý¹Ç ¹ÇÙ³ó ïñí³Í ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áõÙ³ñÁ/ 
Ù³Ûñ ·áõÙ³ñ ¨ ïáÏáë³í×³ñ/Í³ËëÁ 1+t  å³ÑÇÝ, áñÁ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ t  å³ÑÇÝ Ñ³ÛïÝÇ 
Ù»ÍáõÃÛáõÝ ¿ (ÇÝãå»ë ¨ 1, +tiD -Ý) ¨ å³ÛÙ³Ý³·ñÇ ³é³ñÏ³ ¿:  
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ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ü»ñ³ÍáõÃÛáõÝáõÙ Ýßí»ó, µ³ÝÏ»ñáõÙ Ý»ñ¹ñí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÁ »ñ³ßË³íáñí³Í »Ý, ¨ 
³Ûë Ùá¹»ÉáõÙ ÁÝ¹áõÝáõÙ »Ýù 01, =+tip :  

²ÛëåÇëáí, Ù»Ýù Ï³ñáÕ »Ýù Ó¨³Ï»ñå»É ³í³Ý¹Ý»ñÇª µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ ûåïÇÙ³É ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý 
ËÝ¹ÇñÁ.  

Üîî-Ý ÁÝïñáõÙ ¿ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³ÛÝåÇëÇ í»Ïïáñ ),...( 1,1,1
d

tN
d
t RR ++ , áñÁ Ýí³½³·áõÛÝÇ ¿ 

Ñ³ëóÝáõÙ (2)-Á` Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí (1)-áõÙ ïñí³Í ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÁ. 

{ }{ } i

N

i d
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D
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∑
=1,
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λ  

Ñ»ï¨Û³É ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ùµª 
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⎨
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/1

1
 

ÊÝ¹ÇñÝ Çñ µÝáõÛÃáí Ï³ÛáõÝ ¿, ù³ÝÇ áñ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ ³ÛÝ ÙÝáõÙ ¿ 
ÝáõÛÝÁ, ¨ ¹ÇÝ³ÙÇÏ Íñ³·ñ³íáñÙ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÇÝ µÝáñáß ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ Ï³å»ñ ãÏ³Ý: ä³ï×³éÝ ³ÛÝ 
¿, áñ Üîî-Çª ³í³Ý¹Ý»ñÇ ½³ÙµÛáõÕÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý ËÝ¹ÇñÝ ³é³ÝÓÝ³óí»É ¿ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ³ÙµáÕç³Ï³Ý 
³é³ç³ñÏÇ ËÝ¹ñÇóª »ÝÃ³¹ñ»Éáí ³í³Ý¹Ý»ñÇ ½³ÙµÛáõÕÇ Ñ³Ù³ñ ÑáÙáÃ»ïÇÏ Ï³éáõóí³Íù:  

ÊÝ¹ñÇ É³·ñ³ÝÅÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 
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1),,...,(  (3) 

 

²é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ³Í³ÝóÛ³ÉÝ Áëï iD -Ç Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿. 

( ) DRD d
ii

)1/(1 ρ
λ

−
=  (4) 

Ð³çáñ¹ ù³ÛÉáí (4)-Á ï»Õ³¹ñ»Éáí (1)-áõÙª ëï³ÝáõÙ »Ýù ·ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó Ñ³ÛïÝÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ 
Ñ³Ù³ñ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝ (Ù»ñ ¹»åùáõÙ` ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùë).  
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λ  (5) 

¸ÇùëÇÃ-êïÇ·ÉÇóÇ ËÝ¹ñÇó ·Çï»Ýù, áñ λ -Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ ¿, ÇëÏ Ù»ñ ¹»åùáõÙ ¹³ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ 

áñå»ë ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ( dR ) Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝ: àõÝ»Ý³Éáí ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ 
ÇÝ¹»ùëÁª ëï³ÝáõÙ »Ýù i -ñ¹ µ³ÝÏÇ ³é³ç³ñÏ³Í ³í³Ý¹Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ Üîî-Ç Ý»ñÏ³Û³óñ³Í å³Ñ³Ý-
ç³ñÏÇ Ï³Ù µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³í³Ý¹Ý»ñÇ ³é³ç³ñÏÇ ûñ»ÝùÁ. 

D
R
RD d

d
i

i

)1/(1 ρ−

⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜

⎝

⎛
=  

Ð³Ï³¹³ñÓ ³é³ç³ñÏÇ ûñ»ÝùÁ, áñÝ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ µ³ÝÏ»ñÇ ûåïÇÙ³É³óÙ³Ý ËÝ¹ñáõÙ, áõÝÇ 
Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 

d
d
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⎞

⎜
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⎝

⎛
=
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 (6) 

²í³Ý¹Ý»ñÇ ³ÛÝ Í³í³ÉÁ, áñ Üîî-Ý å³ïñ³ëï ¿ Ý»ñ·ñ³í»É i -ñ¹ µ³ÝÏáõÙ, áã ·Í³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ï³Ý 
Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç ¿ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ·ÝÇó: Î³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ 
µ³ÝÏ»ñÇ Ù»Ý³ßÝáñÑÇ áõÅáí: Ø»Ý³ßÝáñÑÇ µ³ñÓñ ³ëïÇ×³ÝÁ ( ρ -Çª ½ñáÛÇÝ Ùáï ³ñÅ»ùÝ»ñ) »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ 

å³Ñ³Ýç³ñÏÇ µ³ñÓñ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, 
ρ−1

1
, Ñ»ï¨³µ³ñ ¨ µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³É-
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Ý»ñÇ ³é³í»É ÏïñáõÏ ×ß·ñïáõÙÝ»ñ ßáõÏ³ÛáõÙ: ²í³Ý¹Ý»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ï³ÝáÝáõÙ ³éÏ³ ¿ 
Ý³¨ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ óáõó³ÝÇßÁ, áñáí, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, ×ß·ñïíáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ï³ÝáÝÁ: 
²í³Ý¹Ý»ñáí ³é³í»É Ñ³·»ó³Í Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ¹»åùáõÙ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ µ³ÝÏ Çñ ³í³Ý¹Ý»ñÁ Ñ³Ù³ÉñáõÙ ¿ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³é³í»É ÇÝï»ÝëÇí, ¨ ÙÇçÇÝÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÝ ³×áõÙ »Ý Ù»Ý³ßÝáñÑÇ ³×ÇÝ 
¨/Ï³Ù ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇª ÙÇçÇÝ ¹ñáõÛùÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÇ ³×ÇÝ ½áõ·³Ñ»é: Î³ï³ñÛ³É Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý å³Û-
Ù³ÝÝ»ñáõÙ, 1=ρ , µ³ÝÏ»ñÁ Ý»ñ·ñ³íáõÙ »Ý ÝáõÛÝ Í³í³ÉÇ ³í³Ý¹Ý»ñ, áñáÝù ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ý ³í³Ý¹Ý»ñÇ 

ßáõÏ³Û³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏáí ¨ µÝ³Ï³Ý³µ³ñ ãáõÝ»Ý µ³ÝÏ-ëå»óÇýÇÏ µ³Õ³¹ñÇã: Î³ï³ñÛ³É Ù»Ý³ßÝáñ-
ÑÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, 0=ρ , µ³ÝÏÁ ãÇ ³é³çÝáñ¹íáõÙ Ñ³í³ë³ñáõÙ (6)-áí, ù³ÝÇ áñ ¹³ ¹³¹³ñáõÙ ¿ ÉÇÝ»É 

ûåïÇÙ³ÉáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³Ý, ¨ µ³ÝÏÁ å³ñ½³å»ë ÉáõÍáõÙ ¿ Ù»Ý³ßÝáñÑÇ ß³ÑáõÛÃÇ ËÝ¹Çñ, áñï»Õ ï³ñµ»ñ 
µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³é³ç³¹ñí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÝ áõÝ»Ý ½ñá ÷áË³ñÇÝ»ÉÇáõÃÛáõÝ:  
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ûñ»ÝùÁ ëï³ÝáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 
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 (7) 

²Ûë ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Éá·³ñÇÃÙ»É (µÝ³Ï³Ý ÑÇÙùáí), ¨ û·ï³·áñÍ»Éáí dd rr =+ )1log(  ¨ 

pp =+ )1log(  ³éÝãáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ëï³ÝáõÙ »Ýù ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ 

·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙ. 

)(1
1)(1

1 pprrdd iii −
−

−−
−

=−
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 (8) 

áñï»Õ dD ≡)log( : ´³Ý³Ó¨Ý ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ i -ñ¹ µ³ÝÏÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 

ß»ÕáõÙÝ»ñÁ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÙÇçÇÝÝ»ñÇó: ²í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ ¹ñ³Ï³Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ 

ËÃ³ÝáõÙ ¿ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ³×Á, ÇëÏ µ³ñÓñ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛáõÝÁ, Ç Ñ³Ù»Ù³ï ³ÛÉ µ³ÝÏ»ñÇ, »Ã» ³ÛÝ ãÇ ÷áË-

Ñ³ïáõóíáõÙ µ³ñÓñ ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñáí, ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³Û¹ µ³ÝÏáõÙ ³í³Ý¹ 

Ý»ñ¹Ý»ÉÁ ¹³ñÓÝáõÙ ¿ áã ß³Ñ³í»ï: 
Ø»Ýù Ó»éÝå³Ñ »Ýù ÙÝáõÙ Ñ³í³ë³ñáõÙ (8)-Á ·Ý³Ñ³ï»Éáõó, ù³ÝÇ áñ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ïáñáí ë³Ñ-

Ù³Ý³÷³Ïí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ ëáíáñ³µ³ñ µ³í³ñ³ñ ã»Ý áñ³ÏÛ³É (³Ýß»Õ»ÉÇ ¨ áõÝ³Ï³ÛÇÝ) ·Ý³Ñ³-
ï³Ï³ÝÝ»ñ ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ: ÊÝ¹ÇñÁ ÏáñÇ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÝ »Ý, áñáÝù ãáõÝ»Ý ëïáË³ëïÇÏ µÝáõÛÃ ¨, 
Ñ»ï¨³µ³ñ, µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³ñï³ÍÇÝ ÉÇÝ»Éáõ ³ÝÑñ³Å»ßï å³ÛÙ³ÝÁ ãÇ å³Ñå³ÝíáõÙ: 
öáË³ñ»ÝÁ Ñ³çáñ¹ ·ÉËáõÙ ëï³ÝáõÙ »Ýù ßáõÏ³ÛÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÁª ÉáõÍ»Éáí µ³ÝÏÇ 
³Ýí»ñç ÑáñÇ½áÝ ß³ÑáõÛÃÝ»ñÇ ËÝ¹ÇñÁ, ¨ ·Ý³Ñ³ïáõÙ ßáõÏ³ÛÇ Ù³ùñÙ³Ý Ï»ï»ñáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ ûåïÇÙ³É 
í³ñù³·ÇÍÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ:  

²ÛÅÙ ³Ý¹ñ³¹³éÝ³Ýù í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇÝ: ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýß»É »Ýù, ³Ûë ßáõÏ³Ý ¨ë Ùá¹»É³íáñíáõÙ 
¿ áñå»ë Ù»Ý³ßÝáñÑ-Ùñó³Ïó³ÛÇÝ, ãÝ³Û³Í Ù»ñ ³ÛÝ ¹Çï³ñÏáõÙÝ»ñÇÝ, áñ µ³ÝÏ»ñÁ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ 
ßáõÏ³ÛáõÙ µÝáõÃ³·ñíáõÙ »Ý áñáß³ÏÇ ³ÝÑ³Ù³ë»éáõÃÛ³Ùµ Çñ»Ýó Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ áõÅÇ ³éáõÙáí: ì³ñÏ³-
ÛÇÝ ßáõÏ³Ý ³é³ÝÓÝ³ÝáõÙ ¿ Çñ µ³ñ¹áõÃÛ³Ùµ, áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ í³ñÏÇ` áñå»ë ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ï»-
ë³ÏÇ Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÇ µ³½Ù³½³ÝáõÃÛ³Ùµ ¨ ¹ñ³ Çñ³óáõÙÇó µËáÕ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ñ¹áõÃÛ³Ùµ: 
ì³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏÇ` ÏáÕÙ»ñÇ ÙÇç¨ µ³ßËÙ³Ý Ï³ÝáÝÁ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ í³ñÏ³éáõÇ ¨ í³ñÏ³ïáõÇ ÙÇç¨ 
ÏÝùíáÕ å³ÛÙ³Ý³·ñáí, ¨ éÇëÏ»ñÇ »ñ³ßË³íáñÙ³Ý å³ñ½ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ, ÇÝãåÇëÇù ³í³Ý¹³ÛÇÝ ßáõÏ³-
ÛáõÙ »Ý, µ³ó³Ï³ÛáõÙ »Ý: îÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝáõÙ Ó¨³íáñí»É ¿ å³ÛÙ³Ý³·ñ³ÛÇÝ ï»ëáõ-
ÃÛáõÝÁ (contracting theory), áñÁ ùÝÝ³ñÏáõÙ ¿ í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ ¿áõÃÛáõÝÁ ¨ ³é³ç³¹ñáõÙ Éáõ-
ÍáõÙÝ»ñ Çñ³ï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³ÍÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: úåïÇÙ³É í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ÇñÁ å»ïù ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝÇ 
í³ñÏ³éáõÇ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Ý³Ë³·Í»ñÇ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ, áñÁ å³ÛÙ³Ý³·ÇñÁ ÏÝù»Éáõ å³ÑÇÝ 
ïñí³Í ¿ Ý³Ë³·Í»ñÇ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ý µ³ßËÙ³Ý óñí³ÍáõÃÛ³Ùµ: úåïÇÙ³É í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³-
·ÇñÁª ÑÇÙÝí³Í íÇ×³ÏÇ Í³Ëë³ï³ñ ëïáõ·Ù³Ý íñ³ (costly state verification), ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ »Ï³Ùï³µ»-
ñáõÃÛ³Ý ³ÛÝ ³ñÅ»ùÁ, áñÇó ó³Íñ µ³ÝÏÁ ëÏëáõÙ ¿ ýÇñÙ³ÛÇ ¹»ýáÉïÇ ·áñÍÁÝÃ³óÁ: ä³ÛÙ³Ý³·ñÇ µ³ñ¹áõ-
ÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÝÑ³Ù³ã³÷ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ùµ ¨ ¹ñ³ÝÇó µËáÕ ýÇñÙ³ÛÇ` µ³ÝÏÇ Ñ³Ù³ñ 
³Ýó³ÝÏ³ÉÇ í³ñù³·Íáí (moreal hazard):  
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²Ûë ³ßË³ï³ÝùáõÙ Ù»Ýù Ó»éÝå³Ñ »Ýù ÙÝáõÙ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý ûåïÇÙ³É å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñ Ùá¹»É³íá-

ñ»Éáõó, ù³ÝÇ áñ Ý³Ë å»ïù ¿ å³ñ½»Ýùª ³ñ¹Ûá±ù Ð³Û³ëï³ÝáõÙ í³ñÏ³éáõÝ ¨ í³ñÏ³ïáõÝ ÏÝùáõÙ »Ý 

ÝÙ³Ý å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñ: ºÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í í³ñÏ³ïáõÝ»ñÁ ïÇ-

ñ³å»ïáõÙ »Ý ³é³í»É Ù»Í µ³Ý³Ïó³ÛÇÝ áõÅÇ, ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñáõÙ ³Û¹ Ã»É³¹ñ³ÝùÁ µ³ó³-

Ñ³Ûïáñ»Ý ³éÏ³ ¿: Ø»Ýù ã»Ýù ùÝÝ³ñÏáõÙ í³ñÏ³éáõÇ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Ý³Ë³·Í»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ, 

ë³Ï³ÛÝ í»ñçÝ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÇ ùÝÝ³ñÏáõÙÇó å³ñ½ Ï¹³éÝ³, áñ µ³ÝÏÁ ¹³ Ñ³ßíÇ ¿ ³éÝáõÙ, »ñµ ë³ÑÙ³ÝáõÙ 

¿ ûåïÇÙ³É í³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛù: ²ÛëÇÝùÝ, Ù»Ýù ã»Ýù ¿Ý¹á·»Ý³óÝáõÙ í³ñÏ»ñÇ ãí»ñ³¹³ñÓÙ³Ùµ å³Û-

Ù³Ý³íáñí³Í ÏáñáõëïÝ»ñÁ, µ³Ûó µ³ÝÏ»ñÁ ·Çï³ÏóáõÙ »Ý, áñ ¹ñ³Ýù ³éÏ³ »Ý, ¨ Ï³é³í³ñáõÙ »Ý ³Û¹ 

ÏáñáõëïÝ»ñÁ ûåïÇÙ³É í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ùµ:  

ì³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ µ³ÝÏ»ñÇª ¸ÇùëÇÃ-êïÇ·ÉÇó ïÇåÇ í³ñù³·ÇÍÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý Ñ³ï-

í³ÍÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáÕ Ý»ñÏ³Û³óáõóã³Ï³Ý í³ñÏ³éáõÇ (Üì)ª µ³ÝÏ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ï³ñµ»ñ³Ïí³ÍáõÃÛ³Ý 

Ñ³Ù³ë»é ÁÝÏ³ÉáõÙ: ì³ñÏ³éáõÇ Ñ³Ù³ñ µ³ÝÏÇ Ñ»ï »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ·áñÍÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ ¹³éÝáõÙ ¿ 

³é³í»É ß³Ñ³í»ï, ¨ ï»Õ³ß³ñÅÁ ÙÇ µ³ÝÏÇó ÙÛáõëÁ Í³Ëë³ï³ñ ¿: ºñÏÏáÕÙ³ÝÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï í³ñÏ³-

íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ÏáÕÙ»ñÇ ÙÇç¨ íëï³ÑáõÃÛ³Ý ³Ùñ³åÝ¹áõÙ ¨ ÷áË³¹³ñÓ Ñ³ÝÓÝ³éáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ ³é³í»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Çñ³Ï³Ý³óáõÙ: ²ÛÉ ³éáõÙÝ»ñáíª µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ë»éáõÃÛáõÝÁ ¨ í»ñá-

ÝßÛ³É Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý ï³ÉÇë µ³ÝÏ»ñÇÝª Üì-Ç ÁÝÏ³ÉÙ³Ùµ Ùá¹»É³íá-

ñ»É áñå»ë Ù»Ý³ßÝáñÑ-Ùñó³Ïó³ÛÇÝ: àñáß µ³ÝÏ»ñ Ù³ëÝ³·Çï³ÝáõÙ »Ý ³é³ÝÓÇÝ ×ÛáõÕ»ñÇ í³ñÏ³íáñ-

Ù³Ý ·áñÍáõÙ, ë³Ï³ÛÝ ó³ÝÏáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ Ù»Ýù ë³ ÝáõÛÝå»ë Ï³ñáÕ »Ýù µ³ó³ïñ»É Ù»ñ Ùá¹»ÉÇ ßñç³-

Ý³ÏáõÙ: ºÃ» ³é³ÝÓÇÝ í³ñÏÇ ï»ë³ÏÇ Ù»ç Ù³ëÝ³·Çï³ÝáõÙ »Ý µ³í³ñ³ñ Ãíáí µ³ÝÏ»ñ, ³å³ Ñ³Ù³-

å³ï³ëË³Ý í³ñÏ³éáõÝ ÝáõÛÝå»ë Í³Ëë ¿ ÏñáõÙ ×ÛáõÕÇ Ý»ñëáõÙ ÙÇ µ³ÝÏÇó ÙÛáõëÝ ³ÝóÝ»Éáõó, ¨ Ù»Ýù 

»ÝÃ³¹ñáõÙ »Ýù, áñ ×ÛáõÕ»ñÇ ÙÇç¨ µ³ÝÏ»ñÇ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ áõÅÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ ãÏ³Ý:  

ì³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ý»ñÏ³Û³óáõóã³Ï³Ý í³ñÏ³-
éáõÝ ÁÝïñáõÙ ¿ µ³ÝÏ»ñÇó í³ñÏ»ñ, tNtt LLL ,,2,1 ,...,, , ³ÛÝå»ë, áñ ³ÙµáÕç³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ, ∑i titi LR ,, , 

ÙÇÝÇÙ³É³óíáõÙ »Ý, { } ti ti LL ≥∑
θθ /1

,  ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, áñï»Õ tL -Ý í³ñÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

Í³í³ÉÝ ¿ (½³ÙµÛáõÕÇ ï»ëùáí), ÇëÏ θ -Ýª í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ áõÅÁ: ì³ñÏ³-

éáõÇª i -ñ¹ µ³ÝÏÇ ïñ³Ù³¹ñ³Í í³ñÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 
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ì³ñÏ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ýáõÝÏóÇ³Ý i -ñ¹ µ³ÝÏÇ Ñ³Ù³ñ (µ³Ý³Ó¨ 6’) áõÝÇ ÝáõÛÝ Ï³-

éáõóí³ÍùÁ, ÇÝã áñ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ³é³ç³ñÏÇ ýáõÝÏóÇ³Ý (µ³Ý³Ó¨ 6): ØÇ³Ï ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ 

í³ñÏÇ Í³í³ÉÇ ¨ ¹ñáõÛùÇ ÙÇç¨ ³éÏ³ ¿ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝ, ù³ÝÇ áñ ·áñÍ áõÝ»Ýù å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 
ýáõÝÏóÇ³ÛÇ Ñ»ï: Ø»Ý³ßÝáñÑÇ áõÅÝ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ ·áñÍ³ÏÇóÁª ( )1,0∈θ , ÁÝ¹áõÝáõÙ ¿ 1 ³ñÅ»ùÁ Ï³ï³-

ñÛ³É Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ¨ ÷áùñ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ »Ý ³é³í»É Ù»Í 

Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ áõÅÇÝ: Ð³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçÇÝ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ ³×ÇÝ ½áõ·³Ñ»é µ³ÝÏÁ µ³ñÓñ³óÝáõÙ ¿ 

Çñ ¹ñáõÛùÁ ( ) 1−θLLi  ·áñÍáÝáí, áñÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ í³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ í³ñÏ»ñÇ 

Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý Í³í³ÉÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: ²é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ( )1−θ -Ç, áñÁ å³ñ½á-

ñ»Ý »ñ¨áõÙ ¿, »Ã» µ³Ý³Ó¨ 6’-Á Éá·³ñÇÃÙ»Ýù: àñáß Ó¨³÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ñ»ïá ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ í³ñÏ»ñÇ 

Ñ³Ù³ñ ëï³ÝáõÙ »Ýù µ³Ý³Ó¨ (8)-Áª  

( ) ( ) ( )l
t

l
ittti rrLL −

−
=− ,, 1

1loglog θ , (8’)  

áñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³ÛÝ ÝáõÛÝ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇÝ, áñáÝù Ýßí»É ¿ÇÝ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ Ñ³Ù³ñ 

ÝÙ³Ý³ïÇå Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ (µ³Ý³Ó¨ 8’):  
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3 .  ´ ³ Ý Ï » ñ Ç  û å ï Ç Ù ³ É ³ ó Ù ³ Ý  Ë Ý ¹ Ç ñ Á  Ù » Ý ³ ß Ý á ñ Ñ - Ù ñ ó ³ Ï ó ³ Û Ç Ý   
Ù Ç ç ³ í ³ Û ñ á õ Ù   

 
Ø»Ýù Ýß»óÇÝù, áñ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñáí ³Ùñ³·ñí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ 

Ýß³Ý³Ï³ÉÇáñ»Ý ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý, ¨ ¹ñáõÛùÝ»ñÇª ÙÇçÇÝÇó Ù»Í ß»ÕáõÙÝ»ñÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõ-
Ï³ÛáõÙ áã Ï³ï³ñÛ³É Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇç³í³Ûñ: Î³ï³ñÛ³É Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ, áñï»Õ, ûñÇÝ³Ï, ãÏ³Ý 
³ÝÑ³Ù³ã³÷ ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý Ñáëù»ñ, ÏáÕÙ»ñÇó áã Ù»ÏÁ ãÇ ïÇñ³å»ïáõÙ ë³Ï³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõÅÇÝ, ¨ 
·Ý»ñÝ ³í»ÉÇ ó³Íñ »Ý, ù³Ý áã Ï³ï³ñÛ³É ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÙÇç³í³Ûñ»ñáõÙ: ²í»ÉÇÝ, Ï³ï³ñÛ³É Ùñó³Ïó³ÛÇÝ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ, áñï»Õ µ³ÝÏ»ñÁ å³Ñå³ÝáõÙ »Ý µ³ó³ñÓ³Ï ã»½áùáõÃÛáõÝ, ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¨ 
í³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÁ Ñ³í³ë³ñíáõÙ »Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ßñç³Ý³éíáÕ (å»ï³Ï³Ý) ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ïáÏá-
ë³¹ñáõÛùÝ»ñÇÝ: ¼ñáÛ³Ï³Ý ß³ÑáõÛÃÇ å³ÛÙ³ÝÁ ï³ñ³ÍíáõÙ ¿ Ý³¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç íñ³ (³Ûëå»ë 
Ïáãí³Íª ²ññááõ-¸ÁµñÛáõ ïÝï»ëáõÃÛáõÝ):  

Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñÛ³ÉÇª ³ÝÏ³ï³ñ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÙÇç³í³Ûñ»ñáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³í³Ý¹³ÛÇÝ 
¹ñáõÛùÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ áã ½ñáÛ³Ï³Ý ¿, ¨, Ç ÉñáõÙÝ ¹ñ³, ³Ûë ßáõÏ³Ý»ñáõÙ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ µ³ÝÏ ë³Ñ-
Ù³ÝáõÙ ¿ Çñ ¹ñáõÛùÁª û·ï³·áñÍ»Éáí ßáõÏ³ÛáõÙ áõÝ»ó³Í Çñ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ áõÅÁ: ´³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ ¹ñáõÛù-
Ý»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ µ³ÝÏ»ñÇ ³ÝÑ³Ù³ë»éáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³Ýáí, áñÝ Çñ Ñ»ñÃÇÝ Ï³-
ñáÕ ¿ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÉÇÝ»É, ûñÇÝ³Ï, µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ï³é³í³ñíáÕ åáñïý»ÉÝ»ñÇ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý 
³ëïÇ×³Ýáí, Ý»ñ¹ñí³Í Ï³é³í³ñÙ³Ý ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáí, ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý ¹Çñ-
ùáí ¨ ³ÛÉÝ: ´Ý³Ï³Ý ¿, áñ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ µ³ñÓñ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ, áñáÝù 
³é³í»É µ³ñÓñ »Ý, »ñµ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³ »Ý ³ÝÑ³Ù³ã³÷ ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý Ñáëù»ñ, áã áõéáõóÇÏ 
ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñ (ûñÇÝ³Ï, ×ß·ñïíáÕ Í³Ëë»ñ, ·áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ÙáõïùÇ ËáãÁÝ¹áïÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ): Þ³ÑáõÛ-
ÃÇ ¹ñáõÛùÇó í³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ ¹ñ³Ï³Ý ß»ÕáõÙÝ»ñÁ µ³ó³ïñíáõÙ »Ý, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, å³ÛÙ³Ý³-
·ñ»ñÇ ï»ëáõÃÛáõÝáõÙ (contracting theory)ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍáõÙ ³éÏ³ 
éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ùµ, áñáÝù ³é³ç³ÝáõÙ »Ý µ³ÝÏ»ñÇÝ ¨ ýÇñÙ³Ý»ñÇÝ Ñ³ë³Ý»ÉÇ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý 
³ÝÑ³Ù³ã³÷áõÃÛ³Ý å³ï×³éáí (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ, ï»°ë, ûñÇÝ³Ï, ´»é-
Ý³ÝÏ», ¶»ñïÉ»ñ ¨ ¶ÇÉËñÇëï (1998):  

ì³ñÏ³íáñí³Í áñáß ýÇñÙ³Ý»ñ Ç ½áñáõ ã»Ý ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ ¨ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ Ï³ï³ñ»É Çñ»Ýó í³ñ-
Ï³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ¨ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ÙÇ Ù³ëÁ ãÇ í»ñ³-
¹³ñÓíáõÙ: ê³ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ·áñÍÁÝÃ³ó ¿, ¨ ï³ñí³ Ïïñí³Íùáí µ³ÝÏ»ñÝ Çñ»Ýó é»ëáõñëÝ»ñÇó Ù³ëÑ³-
ÝáõÙÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñáõÙ, áñå»ë½Ç ÷áËÑ³ïáõó»Ý ³Û¹ ÏáñáõëïÝ»ñÁ: îñ³Ù³¹ñí³Í ¨ ÷³ëï³óÇ í»ñ³-
¹³ñÓí³Í Í³í³ÉÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ í³ñÏ³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ 
»Ýù )1( iiL δ− , áñï»Õ iL -Ý ¨ iδ -Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÝ »Ý ¨ ãí»ñ³¹³ñÓí³Í 

ÙÇçáóÝ»ñÇ ÏßÇéÝ ³ÙµáÕçÇ Ù»ç:  
Öß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÝ ³Ùñ³·ñí³Í »Ý, áñáÝù å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý ·Ý³óáõó³ÏÝ»ñÇ Ýáñ³óÙ³Ùµ ¨ 

ï³ñ³ÍÙ³Ùµ: èáï»Ùµ»ñ·Á ¨ ê³ÉáÝ»ñÁ (1987) ùÝÝ³ñÏáõÙ »Ý ×ß·ñïíáÕ Í³Ëë»ñÇ Ùá¹»ÉÁ, áñï»Õ ³Û¹ 
Ñ³ëÏ³óáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ÑÕáõÙ »Ý ´³ññáÛÇÝ (1972):  

²í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ í»ñ³Ý³ÛáõÙÝ ³ßË³ï³ÝùáõÙ ïñí³Í ¿ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛ³Ý ï»ëùáí, ¨ ×ß·ñïÙ³Ý 
Í³Ëë»ñÇ µÝáõÛÃÝ ÁÝÏ³É»Éáõ Ñ³Ù³ñ ùÝÝ³ñÏáõÙ »Ýù Ñ»ï¨Û³É ýáõÝÏóÇ³Ý. 
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1
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⎞
⎜
⎜
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d
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t R
RC ¨ 

2
1

1 1⎟⎟
⎠

⎞
⎜
⎜
⎝

⎛
−= +

+ d
t

d
t

t R
RC ,  

áñï»Õª tC -Ý ¨ 1+tC -Á Å³Ù³Ý³ÏÇ t  å³ÑÇÝ ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÝ »Ý, ¨ »ñÏáõëÝ ¿É Ï³Ëí³Í »Ý d
tR -Çó: 

¶Í³ÝÏ³ñ 9-áõÙ Ï³åáõÛï Ñ»ï³·ÇÍÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ tC -ÇÝ, ÇëÏ Ï³ñÙÇñÁª 1+tC -ÇÝ: tC  ýáõÝÏóÇ-

³Ý ëÇÙ»ïñÇÏ ¿, ¨ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ ×ß·ñïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³é³ç³ó³Í Í³Ëë»ñÁ Ï³Ëí³Í ã»Ý 

×ß·ñïÙ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÇó, ³ÛÉ ÙÇ³ÛÝ d
t

d
t RR 1/ = -Çó: 1+tC  ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ¹»åùÝ ³ÛÉ ¿. »Ã» ³í³Ý¹³ÛÇÝ 

¹ñáõÛùÝ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ¿, ù³Ý Ñ³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ûåïÇÙ³É ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÁ, ³å³ 
×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÝ ³í»ÉÇ ÷áùñ »Ý, ù³Ý ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »Ã» ×ß·ñïí³Í ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ ³í»ÉÇ ó³Íñ 
¿: ê³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ ×ß·ñïáõÙÁ ¹»åÇ Ý»ñù¨ ³é³í»É Í³Ë-
ë³ï³ñ ¿, ù³Ý ¹»åÇ í»ñ¨, ÇÝãÁ Ñ³Ï³ëáõÙ ¿ ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ³ÛÝ åÝ¹áõÙÝ»ñÇÝ (ï»°ë, ûñÇÝ³Ï, Ð³Ý-
Ý³Ý ¨ ´»ñ·»ñ, 1991), Áëï áñáÝó µ³ÝÏ»ñÁ Ñ³Ïí³Í »Ý ×ß·ñï»É Í³Ëë»ñÝ ³é³í»É³å»ë Ý»ñù¨Ç áõÕÕáõ-
ÃÛ³Ùµ:  
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 ¶Í³ÝÏ³ñ 9. Öß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ. Ï³åáõÛï Ñ»ï³·ÇÍÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ 

tC -ÇÝ, ÇëÏ Ï³ñÙÇñÁ` 1+tC -ÇÝ 

 

Öß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ 1+tC  ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ³ëÇÙ»ïñÇÏáõÃÛáõÝÁ µ³½Ù³å³ïÏíáõÙ ¿ 1>γ  ·áñÍ³Ïóáí, 

¨ í»ñáÝßÛ³É »ñ¨áõÛÃÝ»ñÁ ¹³éÝáõÙ »Ý ³é³í»É Ýß³Ý³Ï³ÉÇ: Öß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ ¹³ë³Ï³ñ·íáõÙ »Ý áñ-
å»ë Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ³ÛÝ ÇÙ³ëïáí, áñ ¹ñ³Ýù ³é³ç³ÝáõÙ »Ý (Ù»ñ ¹»åùáõÙª ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ) ûå-
ïÇÙ³É Ñ»ï³·Í»ñÁ ßïÏ»Éáõ Ñ³Ù³ñ, áñáÝù ³ÛÉ¨ë ûåïÇÙ³É ã»Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý Ýáñ Ñáëù»ñÇ å³ÛÙ³Ý-
Ý»ñáõÙ: Ä³Ù³Ý³ÏÇ t  å³ÑÇ ëÏ½µÇÝ óÝóáõÙÝ»ñÇ Çñ³óáõÙÇó Ñ»ïá, »Ã» ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ ×ß·ñïÙ³Ý 
Í³ËëÝ ³í»ÉÇ ÷áùñ ¿, ù³Ý Éñ³óáõóÇã ³ÙµáÕç³Ï³Ý ß³ÑáõÛÃÁ, áñÁ t  å³ÑÇó ëÏë³Í ³Ýí»ñç ÑáñÇ½áÝ 

Éñ³óáõóÇã ß³ÑáõÛÃÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ ¿, ³å³ µ³ÝÏÁ Ý³Ë³Ó»éÝáõÙ ¿ ³Û¹ ×ß·ñïáõÙÁ (Ñ³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙª áã):  
´³ÝÏ»ñÁ ·áñÍáõÙ »Ý ³Ýí»ñç ÑáñÇ½áÝáõÙ, ¨ ¹ñ³Ýó ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÁ Ù³ùëÇÙ³É³óÝáõÙ »Ý ¹Çë-

ÏáÝï³íáñí³Í ëå³éÙ³Ý ³Ýí»ñç ÑáñÇ½áÝ Ñáëù»ñÁ: ´³ÝÏ»ñÇ ß³ÑáõÛÃÇ ËÝ¹ÇñÁ ëå³éÙ³Ý ËÝ¹ñÇ ÙÇçá-
óáí Ý»ñÏ³Û³óÝ»ÉÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ÉáõÍ»Éáõ Ï³åÇï³ÉÇ Ïáõï³ÏÙ³Ý ûåïÇÙ³É Ï³ÝáÝÇ Ñ³ñóÁ 
¨ ËÝ¹ÇñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ³Ýí»ñç ÑáñÇ½áÝ ¹ÇÝ³ÙÇÏ Íñ³·ñ³íáñÙ³Ý ëï³Ý¹³ñï ËÝ¹ñÇ ï»ëùáí:  

´³ÝÏÇ é»ëáõñëÝ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÁ Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿. 

tititi KDL ,,, += , φ≥
ti

ti

L
K

,

, ,  

áñï»Õª tiD , -Ý ¨ tiK , -Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÝ »Ý ¨ ë»÷³Ï³Ý 

Ï³åÇï³ÉÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, ÇëÏ φ -Á Ýí³½³·áõÛÝ Ï³åÇï³ÉÇª Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ¹ñí³Í å³-

Ñ³ÝçÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿: ´³ÝÏÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³ñ ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ ë³Ñ-
Ù³Ý³÷³ÏíáõÙ »Ý Ï³åÇï³ÉÇó ïñí³Í ³Ýí»ñ³¹³ñÓ í³ñÏ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ùµ:  

Ä³Ù³Ý³ÏÇ t  å³ÑÇ Ñ³Ù³ñ µ³ÝÏÇ ß³ÑáõÛÃÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 

)1(1)2/()1()1( ,,,,

2

1,

,
,,,,, titititid

ti

d
ti

ti
d
ititi

l
titi KrD

R
R

DRDr δγδ −+⎟
⎟
⎠

⎞
⎜
⎜
⎝

⎛
−−−−+=Π

−

 (9) 

Þ³ÑáõÛÃÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÇó å³ñ½ ¿ ¹³éÝáõÙ, áñ ³ÛÝ ¹Çï³ñÏí³Í ¿ áñå»ë Ñáëù, áñÁ ÙÇ ÏáÕÙÇó ÁÝ¹-
·ñÏáõÙ ¿ í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ëï³óí³Í Ñ³ëáõÛÃÝ»ñÁ, ),1()1()1( ,,,,,, titititititi KrDr δδ −+−+  ÇëÏ 

ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª ·áñÍ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ·áÛ³ó³Í µáÉáñ Í³ËëáõÙÝ»ñÁ. ³í³Ý¹Ý»ñÇ í»ñ³¹³ñÓÁ ïá-

Ïáë³í×³ñÝ»ñáí Ñ³Ý¹»ñÓ ( ti
d
ti DR ,, ), ³í³Ý¹³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ×ß·ñïÙ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 

Í³Ëë»ñÁª tid
ti

d
ti D

R
R

,

2

1,

, 1)2/( ⎟
⎟
⎠

⎞
⎜
⎜
⎝

⎛
−

−

γ , áñï»Õ γ -Ý ³Û¹ Í³Ëë»ñÇ ×ß·ñïÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿: ÜÏ³ï»Ýù, áñ 

µ³ÝÏÇ ß³ÑáõÛÃÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É »ñÏáõ ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ï»ëùáí, áñáÝóÇó Ù»ÏÁ ýáõÝÏóÇ³ ¿ ÙÇ³ÛÝ 
³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇó, ÇëÏ ÙÛáõëÁª ÙÇ³ÛÝ Ï³åÇï³ÉÇó. 
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K
ti

D
titi ,,, Π+Π=Π   

²í³Ý¹Ý»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ¨ í³ñÏ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý ï»ËÝáÉá·Ç³Ý Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿.  

( ) ( ) tid
ti

d
ti

iti
d
tititi

l
ti

D
ti D

R
R

DRDr ,

2

1,

,
,,,,,, 1)2/(11 ⎟

⎟
⎠

⎞
⎜
⎜
⎝

⎛
−−−−+=Π

−

γδ   

ÇëÏ Ï³åÇï³ÉÇó ëï³óí³Í ½áõï ß³ÑáõÛÃÝ ¿.  

)1( ,,,, titititi Kr δ−=Π   

Þ³ÑáõÛÃÁ Ï³åÇï³É ÙÝ³óáñ¹Ç Ñ»ï Ñ³Ù³Ïó»Éáíª ëï³ÝáõÙ »Ýù. 

( ) ( ) tid
ti

d
ti

ti
d
itititi

l
titititi D

R
R

DRKDRK ,

2

1,

,
,,,,,,,, 1)2/()1(1 ⎟

⎟
⎠

⎞
⎜
⎜
⎝

⎛
−−−−+=−+Π

−

γδδ  (9’) 

áñï»Õ Ñëï³Ï »ñ¨áõÙ ¿, áñ »ñÏáõ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÁ ¹³¹³ñáõÙ »Ý ³¹ÇïÇí ÉÇÝ»Éáõó, »Ã» í³ñÏ³ÛÇÝ 
¹ñáõÛùÁ ýáõÝÏóÇ³ ¿ í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÇó, áñÁ Ù»ñ ¹»åùÝ ¿ ¨ ïñí³Í ¿ µ³Ý³Ó¨ (6’)-áí: ê³ Ï³ñ¨áñ ¿ 
³ÛÝù³Ýáí, áñ »ñÏáõ é»ëáõñëÝ»ñÇ ûåïÇÙ³É Ñ»ï³·Í»ñÁ ÷áËÏ³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç »Ý` Ñ³Ý¹Çë³Ý³Éáí 
³ÝÏ³ï³ñ ÷áË³ñÇÝáÕ é»ëáõñëÝ»ñ:  

ì³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ »ñ³ßË³íáñáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ 
Ï³åÇï³ÉÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí³ÍáõÃÛáõÝÁ, ù³ÝÇ áñ Ýßí³Í å³ÛÙ³ÝÝ ³å³Ñáíí³Í ¿6:  

´³ÝÏÇª ëå³éÙ³Ý ³Ýí»ñç ÑáñÇ½áÝ Ñáëù»ñÇ Ù³ùëÇÙ³É³óÙ³Ý ËÝ¹ÇñÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ.  

∑
∞

=
⇔

0
,00 )log(maxmax

t
ti

t
i CEU β  (10) 

Ñ»ï¨Û³É ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñáí.  

tititititi KKC ,,,1,, )1( δ−+Π=+ +  (11) 

tititi KDL ,,, +=  (12) 

áñï»Õª iβ -Ý µ³ÝÏÇ ¹ÇëÏáÝï³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ ¿: ´³ÝÏÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÝ »Ý { }tiC , , 

{ }1, +tiK  ¨ { }tiD ,  Ñ³çáñ¹³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Ð»ßï ¿ ÝÏ³ï»É, áñ tiC , -Ç ÷áË³ñ»Ý Ï³ñ»ÉÇ ¿ ï»Õ³¹ñ»É (11) 

ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÁ ¨ ËÝ¹ÇñÁ ÉáõÍ»É 1, +tiK -Ç ¨ tiD , -Ç Ñ³Ù³ñ: Ä³Ù³Ý³ÏÇ t  å³ÑÇ Ñ³Ù³ñ µ³ÝÏÇ 

ÁÝïñáõÃÛ³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ, Ñ»ï¨³µ³ñ ( )titi DK ,1, ,+  í»ÏïáñÝ ¿, ïñí³Í ûåïÇÙ³É ( )1,, , −titi DK -Ý, 

áñï»Õ ß³ÑáõÛÃÁ ( ti,Π ) ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿ (9)-áõÙ: ÜÏ³ï»Ýù, áñ (11) ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ 

Ñáëù»ñÇ ï»ëùáí, áñÁ ëï³Ý¹³ñï ³Ýí»ñç ÑáñÇ½áÝ ¹ÇÝ³ÙÇÏ Íñ³·ñ³íáñÙ³Ý ËÝ¹ñÇ é»ëáõñëÝ»ñÇ 
ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ÁÝïñáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙ ¿.  

tititititi KKC ,,,1,, )1( Π=−−+ + δ  (13) 

Üß»Ýù, áñ ti,δ -Ý, áñÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ éÇëÏ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÏáñáõëïÝ»ñÇ ã³÷Á, Ùá¹»ÉáõÙ ãÇ 

Ñ³Ù³ñíáõÙ ÁÝïñáõÃÛ³Ý ÷á÷áË³Ï³Ý, ³ÛÉ å³ñ½³å»ë Å³Ù³Ý³ÏÇó Ï³Ëí³Í ³ñï³ÍÇÝ å³ñ³Ù»ïñ ¿: 
Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ýáõÝÏóÇ³ÛáõÙ Ù³Ãëå³ëÙ³Ý ûå»ñ³ïáñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ëïáË³ë-
ïÇÏ ÙÇç³í³Ûñáí. Ï³ñáÕ »Ýù »ÝÃ³¹ñ»É, áñ Ùá¹»ÉÇ ëïáË³ëïÇÏ ·áñÍáÝÁ Å³Ù³Ý³ÏÇ Ù»ç ³ñï³óáÉáõÙ ¿ 
áñáß³ÏÇ (³íïá) Ïáé»É³óí³ÍáõÃÛáõÝ: ²ÛëÇÝùÝ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ÛÝ Ùá¹»É³íáñ»É áñå»ë Ø³ñÏáí ·áñÍÁÝÃ³ó, 
ë³Ï³ÛÝ Ù»ñ ³ßË³ï³ÝùáõÙ ëïáË³ëïÇÏ ·áñÍÁÝÃ³óÇ áõÕÕ³ÏÇ Ùá¹»É³íáñÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ãÏ³:  

²ßË³ï³ÝùáõÙ Ó¨³Ï³Ý ³éáõÙáí ã»Ýù ùÝÝ³ñÏáõÙ (10)-(12)–áõÙ ïñí³Í ³Ýí»ñç ÑáñÇ½áÝ ëïá-
Ë³ëïÇÏ ¹ÇÝ³ÙÇÏ Íñ³·ñ³íáñÙ³Ý ËÝ¹ñÇ ÉáõÍÙ³Ý ·áÛáõÃÛ³Ý ¨ ÙÇ³ÏáõÃÛ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ: ØÇ³ÛÝ Ýß»Ýù, 
áñ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ïñ³Ýëí»ñë³ÉáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÁ, ß³ÑáõÛÃÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ï»ëùÁ (³ÝÁÝ¹Ñ³ï ¨ 
ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï) áõ ¹ÇëÏáÝï³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ µ³í³ñ³ñ ã³÷áí ó³Íñ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ³å³ÑáíáõÙ »Ý 
ËÝ¹ñÇ ³ñÅ»ù³ÛÇÝ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ (value function) ¨ ûåïÇÙ³É ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ (optimal 
policy function) ÙÇ³ÏáõÃÛáõÝÁ (ËÝ¹ñÇ ÉáõÍÙ³Ý ³ÙµáÕç³Ï³Ý µÝáõÃ³·ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³ñ»ÉÇ ¿ û·ïí»É 
êïáÏÇÇ ¨ ÈáõÏ³ëÇ (1989) ·ñùÇó):  

                                                 
6  l

ti
l

ti LR ,, -Ç ³é³çÇÝ ³Í³ÝóÛ³ÉÁ Áëï Ï³åÇï³ÉÇ ¹ñ³Ï³Ý ¿, ÇëÏ »ñÏñáñ¹Á` µ³ó³ë³Ï³Ý, áñÝ ³å³ÑáíáõÙ ¿ Ï³åÇï³ÉÇ ³ñÅ»ù-

Ý»ñÇ ïÇñáõÛÃÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÁ ¨, Ç ÃÇíë ³ÛÉ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ, ³å³ÑáíáõÙ ³Ýí»ñç ÑáñÇ½áÝ ¹ÇÝ³ÙÇÏ ËÝ¹ñÇ ÉáõÍÙ³Ý ·áÛáõÃÛáõÝÁ ¨ 
ÙÇ³ÏáõÃÛáõÝÁ:        
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´³ÝÏÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñÇ ûåïÇÙ³É ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ñ³-
í³ë³ñáõÙÝ»ñáí. 
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áñï»Õª ∗∗= tititi LK ,,,η  ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ í³ñÏÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ûåïÇÙ³É Ñ»ï³·ÍÇ íñ³: ²Ûë 

Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÝ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ³Í³ÝóÛ³ÉÝ»ñÝ »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Áëï Ï³åÇï³ÉÇ ¨ 
³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÇ, áñáÝù ûåïÇÙ³ÉáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï »Ý ¨ µ³í³ñ³ñ: Ð³í³ë³ñáõÙ (14)-Á 
ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ Ï³åÇï³ÉÇ ûåïÇÙ³É ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ï»Õ³µ³ßËáõÙÁ, ¨ ù³ÝÇ áñ Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñ·ñ³í-
Ù³Ý Í³Ëë»ñ ãÏ³Ý, Ñ³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ï³åÇï³ÉÁ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ ³ÛÝå»ë, áñ ¹ñ³ ¹ÇÙ³ó 
ëï³óí³Í ½áõï »Ï³ÙáõïÁª ×ß·ñïí³Í ëå³éÙ³Ý Ñáëù»ñáí, Ñ³í³ë³ñíáõÙ ¿ Ý³Ë³å³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇó 
µËáÕ ¹ÇëÏáÝï³ÛÇÝ ·áñÍ³ÏóÇÝ: àã ëïáË³ëïÇÏ, »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ 
¨ ¹ÇëÏáÝï³ÛÇÝ ·áñÍ³ÏóÇ ÙÇç¨ Ï³åÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ëï³Ý³Éª Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí, áñ ititi CCC == +1,, ,  

( ) ( )( )[ ] i
l

iii R βηθδ /1111 =−−−−  (16) 

áñï»Õ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁª ³é³Ýó Å³Ù³Ý³ÏÇ ÇÝ¹»ùëÇ, ¹ñ³Ýó ³ñÅ»ùÝ»ñÝ »Ý Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏáõÙ:  
Ð³í³ë³ñáõÙ (15)-Á ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ûåïÇÙ³É ï»Õ³µ³ßËáõÙÁ: ÜÏ³-

ï»Ýù, áñ í³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÁ ½»ÕãíáõÙ ¿ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇó ÏáñáõëïÝ»ñÇ ·áñÍ³ÏóÇ ã³÷áí (δ ), ¨ 
µ³ÝÏÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ áõ Ï³åÇï³ÉÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ ³ÛÝåÇëÇ ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÝ»ñ (í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³í³Ý¹³ÛÇÝ), áñáÝù Ñ³ßíÇ »Ý ³éÝáõÙ ³Û¹ ÏáñáõëïÝ»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, í³ñ-
Ï³éáõÇ ¨ í³ñÏ³ïáõÇ ÙÇç¨ ÏÝùíáÕ í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñáõÙ ÏáñáõëïÝ»ñÁ, Ã»Ïáõ½¨ ³ñï³ÍÇÝ, ÁÝ¹-
·ñÏí³Í »Ý:  

ÀÝ¹·Í»Ýù, áñ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ûåïÇÙ³É Ñ»ï³·Í»ñÁ Å³Ù³Ý³ÏÇ Ù»ç ÷áËÏ³å³Ïóí³Í 
»Ý, ÇÝãÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ »ñÏáõ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ ëå³éÙ³Ý Ù»ÍáõÃÛ³Ý ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ùµ7 ¨ í³ñÏ»ñÇ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ýáõÝÏóÇ³Ûáí: â»Ýù ùÝÝ³ñÏáõÙ ³Ûë é»ëáõñëÝ»ñÇ áã ½ñáÛ³Ï³Ý ÷áË³ñÇÝÙ³Ý/÷áËÉñ³ó-
Ù³Ý ³ÛÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù å»ïù ¿ µË»Ý Í³Ëë»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ýáõÝÏóÇ³ÛÇóª ( )DKC , , 

áñï»Õª ( )DKGK
C ,=
∂
∂

 ¨/Ï³Ù ( )DKHD
C ,=
∂
∂

, ¨ ( )⋅G -Ý ¨ ( )⋅H -Á áã Ñ³ëï³ïáõÝ ýáõÝÏóÇ³Ý»ñ »Ý, ë³-

Ï³ÛÝ Ùá¹»ÉÁ ¹ñ³ÝÇó ¿³å»ë ãÇ ïáõÅáõÙ ³ÛÝ å³ï×³éáí, áñ Ý³Ëª ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÝ ³éÏ³ »Ý 
í³ñÏ»ñÇ (Ñ³Ï³¹³ñÓ) å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ýáõÝÏóÇ³ÛáõÙ, ¨ »ñÏñáñ¹, Ù»Ýù Ýå³ï³Ï ã»Ýù ¹ÝáõÙ µ³ÝÏÇ Ñ³-
Ù³ñ µ³ó³Ñ³Ûï»É ëåñ»¹Ç Ï³éáõóí³ÍùÝ Çñ Í³Ëë³ÛÇÝ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñáí:  

²ßË³ï³ÝùÇ Ýå³ï³ÏÇó »ÉÝ»Éáíª Ù»Ýù ·Í³ÛÝ³óÝáõÙ »Ýù Ñ³í³ë³ñáõÙ (15)-Á, áñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõ-
ÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ·Ý³Ñ³ï»Éáõ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇç¨ ¹ÇÝ³ÙÇÏ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ: ²é³-
çÇÝ Ï³ñ·Çª Â»ÛÉáñÇ Ùáï³ñÏÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ Ñ³Ù³ñ ëï³ÝáõÙ »Ýù Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³-
ë³ñáõÙÁ. 
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 (17) 

áñï»Õª ( ) ( )( )ρβγρ −++−= 112 ii
d
ii Rd :  

Øáï³ñÏáõÙÝ ³ñí³Í ¿ Å³Ù³Ý³ÏÇó Ï³Ëí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇª i -ñ¹ µ³ÝÏÇ áã ëïáË³ëïÇÏ Ï³-
ÛáõÝ íÇ×³ÏÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ ³ñÅ»ùÝ»ñáõÙ: öá÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ, áñáÝù ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ »Ý µáÉáñ µ³Ý-
Ï»ñÇ Ñ³Ù³ñ, Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ áõÅÝ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ýª ρ -Ý ¨ θ -Ý:  

                                                 
7 Î³åÇï³ÉÇ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ñ»ï³·Í»ñÁ µ³ó³ñÓ³Ï ³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ Ï³å³Ñáí»ÇÝ, »Ã» ëå³éáõÙÇó û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý 
ÉÇÝ»ñ ·Í³ÛÇÝ:   
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Ð³çáñ¹ ù³ÛÉáí ëï³ÝáõÙ »Ýù ·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ñª û·ï³·áñ-

Í»Éáí Ïßéí³Í ÙÇçÇÝÝ»ñáí ëï³óí³Í Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ: ²í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÁ 

ÏßéáõÙ »Ýù µ³ÝÏ»ñÇ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³Éáí ¨ ëï³ÝáõÙ »Ýù Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçÇÝ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÁ8, 
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1 ,, , ¨ ÙÇçÇÝ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛáõÝÁ, 
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1 ,

1 ,δ , áñï»Õ tiB , -Ý ãí»ñ³¹³ñÓí³Í í³ñÏ»ñÇ 

Í³í³ÉÝ»ñÝ »Ý: Ð³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçÇÝ í³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ÏßéáõÙ »Ýù í³ñÏ»ñÇ 

Í³í³ÉÝ»ñáí, 
∑

∑

=

== N
i ti

l
ti

N
i til

t L

RL
R

1 ,

,1 , , áñÁ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ñ ÙÇçÇÝÇ ÷³ëï³óÇ ß³ñù 

ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ: ´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ñ ûåïÇÙ³É ³í³Ý¹Ý»ñ-í³ñÏ»ñ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ 

ëï³óíáõÙ ¿ ¹ñ³Ýó ·áõÙ³ñÝ»ñÇó. 
∑
∑

=
∗

=
∗

= N
i ti

N
i ti

t L

D

1 ,

1 ,η :  

ÜÏ³ï»Ýù, áñ »Ã» Ñ³í³ë³ñáõÙ (17)-Á ·Ý³Ñ³ï»Ýù áñå»ë å³Ý»É ¨ ëï³Ý³Ýù µáÉáñ µ³ÝÏ»ñÇ 

Ñ³Ù³ñ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ, ³å³ Ùáï³ñÏáõÙÁ å»ïù ¿ ³Ý»É Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 

Ñ³Ù³ñ, ³ÛëÇÝùÝª å»ïù ¿ »ÝÃ³¹ñ»É, áñ µ³ÝÏ»ñÝ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñáí áõ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇ-

ßáí ½áõ·³ÙÇïáõÙ »Ý »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ïáõÙ: ²Û¹ ¹»åùáõÙ Ñ³í³ë³ñáõÙ (17)-Á Ó¨³÷áËíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É 

Ï»ñå.  
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 (17’) 

Ð³í³ë³ñáõÙÁ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ËÝ¹ñ³Ñ³ñáõÛó ¿ ³ÛÝ ÇÙ³ëïáí, áñ ãÇ ³ñï³óáÉáõÙ 

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ áñáß³ÏÇ ÙÇïáõÙÝ»ñ, áñáÝù å³ÛÙ³Ý³-

íáñí³Í »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ûáí ¨ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óÝóáõÙÝ»ñáí, áñáÝù ã»Ý 

Ï³ñáÕ µ³ó³ïñí»É: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ áõÝ»ÝáõÙ »Ýù ëË³É ÝáõÛÝ³Ï³Ý³óí³Í Ùá¹»É, áñï»Õ ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý-

Ý»ñÁ ³ÝÏ³ÛáõÝ áõ ß»Õ»ÉÇ »Ý: ²Ûë ËÝ¹ÇñÁ ÉáõÍ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³é³ç³ñÏáõÙ »Ýù í»ñáÝßÛ³É é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³-

ë³ñáõÙÝ ³ñï³Ñ³Ûï»É Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó ÙÇçÇÝÝ»ñÇ ß»ÕáõÙáí: ²ÛëÇÝùÝ, å»ïù ¿ ùÝÝ³ñÏ»É ³Û¹ Ñ³í³ë³ñ-

Ù³Ýª µáÉáñ µ³ÝÏ»ñÇ ·Íáí ³·ñ»·³óÙ³Ý ËÝ¹ÇñÁ: ºÝÃ³¹ñ»Ýùª µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ 

Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñÙ³Ùµ.  
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 (18) 

ÜÙ³Ý Ñ³í³ë³ñáõÙ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ëï³Ý³Éª ÉáõÍ»Éáí Ù»ñ Ó¨³Ï»ñå³Í ËÝ¹ÇñÁ Ý»ñÏ³Û³óáõóã³Ï³Ý 

µ³ÝÏÇ Ñ³Ù³ñ, »ÝÃ³¹ñ»Éáí, áñ ³ÛÝ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ: ØÛáõë ÏáÕÙÇóª Ñ³í³ë³ñáõÙ (18)-Á ÑÝ³ñ³íáñ ¿ 

ëï³Ý³É, »Ã» Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ áõÝ»Ýù Ñ»ï¨Û³É å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ.  
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8 ØÛáõë ÏáÕÙÇóª ÑÇß»Ýù, áñ Ý»ñÏ³Û³óáõóã³Ï³Ý ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ËÝ¹ñÇó Ù»Ýù ëï³ÝáõÙ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ ÇÝ¹»ùëÇ Ñ³Ù³ñ 

³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝ, Ñ³í³ë³ñáõÙ (5), áñÁ ·Í³ÛÝ³óÝ»Éáí ëï³ÝáõÙ »Ýù` ( )∑
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1 ρ
, áñï»Õ, Áëï 

¿áõÃÛ³Ý, Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÁ Ñ³í³ë³ñ »Ý: ê³ Ñ»ï¨³Ýù ¿ ³ÛÝ µ³ÝÇ, áñ ïÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝÏ³ÉÙ³Ùµ µ³ÝÏ»ñÁ Ñ³Ù³ë»é »Ý Çñ»Ýó` Üîî-Ç áñáßáõÙÝ»ñÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ ÙÇ³Ï Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ñ³ïÏ³ÝÇßáíª 
Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ áõÅáí: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, »ÉÝ»Éáí Çñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó, Ù»Ýù Ï³éáõóáõÙ »Ýù Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçÇÝ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùª 
µ³ÝÏ»ñÇ ¹ñáõÛùÝ»ñÁ Ïßé»Éáí ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñáí: ÜáõÛÝ »ñ¨áõÛÃÝ ¿ ·áñÍáõÙ Ý³¨ í³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ Ñ³Ù³ñ:                                                        
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µáÉáñ Ni ,...,1=  ¨ ,...1,0=t -Ç Ñ³Ù³ñ: ä³ñ½»Ýù Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³·ñ»·³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï å³Û-

Ù³ÝÇ, tL
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i ∀= ,αα , µáí³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÁ: ÜÏ³ï»Ýù, áñ ( )1,0∈≡=⇒= η
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α== : ²ÛëÇÝùÝ, áõÝ»Ýù áã ÙÇ³ÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù-

Ý»ñÇ ½áõ·³ÙÇïáõÙ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ïáõÙ, ³ÛÉ¨ µ³ÝÏ»ñÇ ÝáõÛÝ³Ï³Ý Ï³éáõóí³Íù Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ å³ÑÇ 
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1 , δαηαη , ëï³ÝáõÙ »Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ñ Ñ³í³-

ë³ñáõÙ (18)-Á: ºÃ» i -ñ¹ µ³ÝÏÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³í³ë³ñáõÙ (17’)-Ç »ñÏáõ ÏáÕÙ»ñÁ µ³½Ù³å³ïÏ»Ýù iα -áí,  
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¨ µáÉáñ N  Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ ·áõÙ³ñ»Ýù Çñ³ñ: ì»ñçÇÝ ù³ÛÉáí Ñ³í³ë³ñáõÙ (17’)-Çó Ñ³ÝáõÙ »Ýù 
Ñ³í³ë³ñáõÙ (18)-Á ¨ ëï³ÝáõÙ ³ßË³ï³ÝùÇ Ñ³Ù³ñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñáõÙÁ.  
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 (20) 

Ð³Û³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Å³Ù³Ý³ÏÇ Ù»ç µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³í³Ý¹Ý»ñ-í³ñÏ»ñ Ñ³-
ñ³µ»ñáõÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ ½áõ·³ÙÇïáõÙ ³éÏ³ ¿. ë³ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë ÷³ëï»É, áñ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñ-
Ï³Û³óÝ»É ³·ñ»·³óí³Í Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ÙÇçáóáí: ²Û¹ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ 12 µ³ÝÏÇ Ñ³Ù³ñ10 Ý»ñÏ³Û³ó-
í³Í ¿ ¶Í³ÝÏ³ñ 10-áõÙ:  

Ð³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçÇÝÇó ß»ÕáõÙÝ»ñáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ·Í³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ (Ñ³í³ë³ñáõÙ 20) 
Ù»Ýù Ï·Ý³Ñ³ï»Ýù áñå»ë å³Ý»É Ð³Û³ëï³ÝÇ ³é³í»É Ëáßáñ 14 µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñª û·ï³·áñÍ»Éáí 
2006-2009 ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ:  

 
 

4 .  ¾ Ù å Ç ñ Ç Ï  í » ñ É á õ Í á õ Ã Û á õ Ý  
 

²ßË³ï³ÝùÇ ¿ÙåÇñÇÏ Ù³ëáõÙ Ù»Ýù ·Ý³Ñ³ïáõÙ »Ýù Ñ³í³ë³ñáõÙ (20)-Á` áñå»ë å³Ý»É³ÛÇÝ 
(·Í³ÛÇÝ) é»·ñ»ëÇ³: Ø»ñ Ýå³ï³ÏÝ ¿ª Ð³Û³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ` áñå»ë Ù»Ý³ßÝáñÑ-Ùñó³Ï-
ó³ÛÇÝ ÙÇç³í³Ûñ, ï³É ù³Ý³Ï³Ï³Ý µÝáõÃ³·Çñª ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ¨ Ýñ³Ýó ÙÇç¨ ÷áË³½-
¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ Ï³å»ñÇ ÙÇçáóáí: Ø»Ýù ·áñÍ áõÝ»Ýù ½³ñ·³óáÕ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ»ï, áñÁ µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇç¨ ëï³Ý¹³ñï íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý 
Ï³å»ñÇ ÃáõÛÉ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ùµ, ¨ µ³ñÓñáñ³Ï ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ áõ ÷áËÏ³å³Ïóí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ ¹Åí³ñ ¿ 
ëï³Ý³É: 

                                                 
9 Î³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³ñ Ýßí³Í Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ëï³ÝáõÙ »Ýù, ù³ÝÇ áñ ( ) iiii LKLD θθ −=⇒= 1  ¨ 
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10 ²ßË³ï³ÝùÇ ¿ÙåÇñÇÏ Ù³ëáõÙ Ù»Ýù ¹Çï³ñÏáõÙ »Ýù ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ý»ñÏ³Û³óÝáÕ 22 µ³ÝÏ»ñÇó 14-Á, ÇëÏ ·Í³ÝÏ³-
ñáõÙ µ³ó³Ï³ÛáõÙ »Ý §²Ù»ñÇ³µ³ÝÏÁ¦ ¨ §¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ µ³ÝÏ Ð³Û³ëï³ÝÁ¦ª ½áõ·³ÙÇïáõÙÝ ³é³í»É ï»ë³Ý»ÉÇ ¹³ñÓÝ»Éáõ Ýå³-
ï³Ïáí: ²Û¹ µ³ÝÏ»ñÁ ÝáõÛÝå»ë ½áõ·³ÙÇïáõÙ »Ý ³Û¹ óáõó³ÝÇßáí ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ, ë³Ï³ÛÝ 2003-2006 ÃÃ. ß»ÕáõÙÝ»ñÁ 
ËÇëï Ù»Í »Ý:   
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¶Í³ÝÏ³ñ 10. Ð³Û³ëï³ÝÇ 12 µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³í³Ý¹Ý»ñ-í³ñÏ»ñ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ              
2003-2009 ÃÃ. Ñ³Ù³ñ (»é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñ) 

 

 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Øá¹»ÉÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ¹ñ³Ù³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÁ ¨ ÙÛáõë »ñÏáõ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÁ. ¹áÉ³ñáí Ó»éù 

µ»ñí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ áõ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ßáõÏ³Ý áõ ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý ã»Ý ùÝÝ³ñÏíáõÙ: ê³, 
ÇÑ³ñÏ», ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÇ ×ß·ñïáõÃÛáõÝÁ ¨, Ñ»ï¨³µ³ñ, û·ï³Ï³ñáõÃÛáõÝÁ, ë³Ï³ÛÝ Ï³ñÍáõÙ 
»Ýù, áñ Ùá¹»ÉÇ ÝáõÛÝÇëÏ ³Ûë ï»ëùÁ ½·³ÉÇáñ»Ý ³ñï³óáÉáõÙ ¿ Çñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, ¨ ³ÛÝ û·ï³Ï³ñ ÏÉÇÝÇ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ùß³ÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ:  

²í³Ý¹Ý»ñÇ áõ í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ 
ÏáÕÙÇó Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇÝª ë³ÑÙ³Ýí³Í Ï³ñ·áí Ý»ñÏ³Û³óíáÕ ß³µ³Ã³Ï³Ý Ïïñí³Íùáí Ñ³ßí»-
ïíáõÃÛ³Ý (17 Ó¨) ÑÇÙ³Ý íñ³: ì³ñÏ»ñÇ ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ ï³ñµ»ñ³Ï»É »Ýù ãáñë 
ËáõÙµ. (i) ÙÇÝã¨ 180 ûñ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ùµ í³ñÏ»ñ (³í³Ý¹Ý»ñ) ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ(Çó), (ii) 
ÙÇÝã¨ 180 ûñ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ùµ í³ñÏ»ñ (³í³Ý¹Ý»ñ) Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó(Çó), (iii) ÙÇÝã¨ 360 ûñ 
Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ùµ í³ñÏ»ñ (³í³Ý¹Ý»ñ) ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ(Çó), (iv) ÙÇÝã¨ 360 ûñ Å³ÙÏ»ï³Û-
ÝáõÃÛ³Ùµ í³ñÏ»ñ (³í³Ý¹Ý»ñ) Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó(Çó): òáõó³ÝÇßÝ»ñÁ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ »Ý ¨ ë»½á-
Ý³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í:  

Øá¹»ÉáõÙ Ý»ñ·ñ³íí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ÙÁÝÏ-
ÝáõÙ »Ý. Ù»Ýù »ÝÃ³¹ñáõÙ »Ýù, áñ t  Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ý»ñ·ñ³íí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÁ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³-

Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ÙÇ³Ï ³ÕµÛáõñÝ »Ý (Ï³åÇï³ÉÇó µ³óÇ): Ð»ï³ùñùÇñ ¿ ¹Çï³ñ-
Ï»É, Ã» áñù³Ýáí ¿ Ù»ñ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ Çñ³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÁ: ºÃ» ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ í³ñ-
ù³·ÇÍÁ ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ïáõÙ Ï³ÝË³ï»ë»ÉÇ ¿ ¨ áõÝÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý Ï³Ù ³ñÅ¨áñÙ³Ý Ñëï³Ï ÙÇïáõÙ, ³å³ 
µ³ÝÏ»ñÁ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ïáõÙ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ (í³ñÏ»ñÇ) ¨ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ (³í³Ý¹Ý»ñÇ) ÙÇç¨ 
áñáß³ÏÇ ³ÏïÇí ï»Õ³ß³ñÅ»ñ ÏÇñ³Ï³Ý³óÝ»Ý, áñå»ë½Ç ³å³Ñáí»Ý ³é³í»É³·áõÛÝ éÇëÏáí Ïßéí³Í 
ß³ÑáõÛÃÝ»ñ, Ñ³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙ µ³ÝÏ»ñÝ Çñ»Ýó ¹Çñù»ñÁ ÷³ÏáõÙ »Ýª ïñ³Ù³¹ñ»Éáí í³ñÏ»ñ ³ÛÝ ³ñ-
ÅáõÛÃáí ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ùµ, ÇÝã áñ Ý»ñ·ñ³í»É »Ý ³í³Ý¹Ý»ñÇ ï»ëùáí: ¶Í³ÝÏ³ñ 11-12-áõÙ Ñ³Ù³-
å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý 180 ¨ 360-ûñÛ³ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÝ áõ í³ñÏ»ñÁ: ¸ñ³ÙÇ Ñ³Ù³ñ 
³é³í»É Ï³ÛáõÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ (³åñÇÉ, 2006-2008 ÃÃ.), »ñµ µ³ÝÏ»ñÇ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ ¹ñ³ÙÇ 
³ñÅ¨áñÙ³Ý Ñ³ñóáõÙ í»ñçÝ³Ï³Ý³å»ë ×ß·ñïí»É »Ý, Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó ¹ñ³Ùáí ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñ-
Ï»ñÁ ß³ñáõÝ³Ï³µ³ñ ·»ñ³½³Ýó»É »Ý ¹ñ³Ùáí Ý»ñ·ñ³íí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÁ, ë³Ï³ÛÝ ×·Ý³Å³Ùáí å³ÛÙ³-
Ý³íáñí³Íª å³ïÏ»ñÁ ÷áËí»É ¿, ù³ÝÇ áñ ¹ñ³ÙÇ µ³ñÓñ ï»ÙåÇ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ µ³ÝÏ»ñÇÝ Ñ»ï »Ý å³Ñ»É 
¹ñ³Ùáí í³ñÏ»ñ ïñ³Ù³¹ñ»Éáõó, ¨ Ýñ³Ýù ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ ï»Õ³µ³ßË»É »Ý áã ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ÏïÇí-
Ý»ñáõÙ:  
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¶Í³ÝÏ³ñ 11. 180-ûñÛ³ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 2003-2009 ÃÃ. 
 
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

²Ûë ·Í³ÝÏ³ñÝ»ñáõÙ Ñëï³Ï »ñ¨áõÙ ¿ Ù»ñ Ùá¹»ÉÇ áã ³ÙµáÕç³Ï³Ý ÉÇÝ»ÉÁ. áñå»ë½Ç Ùá¹»ÉÁ Ï³ñá-
Õ³Ý³ ³ñï³óáÉ»É Çñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ý»ñÙáõÍ»É ¹áÉ³ñáí ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ ï»ËÝáÉá-
·Ç³Ý»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ¨ ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý: Ø»Ýù ²ØÜ ¹áÉ³ñ - ÐÐ ¹ñ³Ù ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
ÁÝïñáõÃÛáõÝÇó í»ñ³ó³ñÏíáõÙ »Ýù, ¨ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ÙÇç¨ ¹ñ³Ï³Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ 
í»ñ³·ñáõÙ »Ýù ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇÝ: 

 
¶Í³ÝÏ³ñ 12. 360-ûñÛ³ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 2003-2009 ÃÃ.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

²ÛÅÙ ³ÝóÝ»Ýù ·Ý³Ñ³ïÙ³ÝÁ: Øá¹»ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÝáõÛÝ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ñ³í³ë³ñáõÙ  
(20)-Ç ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³ÝáõÙ »Ýù Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ñ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ: ¶Ý³Ñ³-
ïáõÙ »Ýù Ñ³í³ë³ñáõÙ (20)-Á Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáí.  
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¶Ý³Ñ³ïáõÙ »Ýù ³Ùñ³·ñí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáí å³Ý»ÉÁ, áñÁ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ Ï³ÛáõÝ, Å³Ù³Ý³ÏÇ Ù»ç 
³Ý÷á÷áË ³ÝÑ³Ù³ë»éáõÃÛáõÝ ¿, ¨ Ïáé»É³óí³Í ¿ µ³ó³ïñáÕ ÙÛáõë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï: ²ÛëÇÝùÝ, »Ã» 

Ù»Ýù ³Û¹ ·áñÍáÝÁ ( ic ) ¹Çï³ñÏ»Ýù áñå»ë ëË³ÉÇ Ù³ë, ÇëÏ Çñ³Ï³ÝáõÙ ³ÛÝ áõÝÇ Å³Ù³Ý³ÏÇ Ù»ç ³Ý÷á-

÷áË µ³ó³ïñáÕ áõÅ, ³å³ ÏáõÝ»Ý³Ýù Ùá¹»ÉÇ ëË³É ëå»óÇýÇÏ³óÇ³11: ¶Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 
ëï³óí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÙÇçáóáí.  

( ) ( )[ ] ( ) ( ) ( )
ddd

RR
d
RR

d

dldl ρβγβργβθββηθδβ −
=

−
=

−
−=−=

−−−
=

1,1,1,,11
54321   

¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ëï³óí³Í í»ñáÝßÛ³É µ³Ý³Ó¨»ñÇó Ñ»ßïáõÃÛ³Ùµ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ëï³Ý³É Ùá¹»ÉÇ 
ÑÇÙÝ³ñ³ñ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù ÙÇ³ÛÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ »Ý ·Ý³Ñ³ïíáÕ å³-
ñ³Ù»ïñ»ñÁ: ²ÛÉ Ëáëùáí, Ù»ñ Ùá¹»ÉÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë Ùá¹»ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ ÝáõÛÝ³Ï³Ý³óÝ»É 
³é³Ýó Éñ³óáõóÇã ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ Ý»ñÙáõÍ»Éáõ.  
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βθ −=  (23) 

( ) ( )
( )( )ρβ

ρβ
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−+−
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22
ddl RRR

: 

ºÝÃ³¹ñáõÙ »Ýù, áñ Ùá¹»ÉÇ ³ëÇÙåïáïÇÏ Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÁ ùÝÝ³ñÏíáõÙ »Ý ³í»ÉÇ ßáõï Å³Ù³Ý³ÏÇ 
Ù»çª ∞→T ¨ ∞→N , ù³ÝÇ áñ µ³ÝÏ»ñÇ ÃÇíÁ ¨ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³í³ë³ñ »Ýª 

14== NT : ²Û¹ ¹»åùáõÙ å³Ý»ÉÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ å»ïù ¿ ÉÇÝ»Ý ëï³óÇáÝ³ñ: ÜáõÛÝÁ ¹Çï³ñÏáõÙ 

»Ýù Ý³¨ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛáõÝÝ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ óáõó³ÝÇßÇ Ñ³Ù³ñ: ØÇ³íáñ ³ñÙ³ïÝ»ñÇ Ã»ëï»ñÁ (unit root 
tests) ïñí³Í »Ý Ð³í»Éí³Í 1-áõÙ, ¨ ¹ñ³Ýù ã»Ý ÅËïáõÙ ß³ñù»ñÇ ëï³óÇáÝ³ñáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÁ:  

´³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó í³ñÏ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ·áÛ³ó³Í éÇëÏ»ñÝ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ óáõó³ÝÇ-
ßÁ ÏáñáõëïÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿ ³ÙµáÕç³Ï³Ý í³ñÏ»ñÇÝ: òáõó³ÝÇßÁ Ñ³ßí³ñÏí³Í ¿ ·áõÙ³ñ³ÛÇÝ 
í³ñÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, ¨ ³ÛÝ å³ñ½³å»ë ï³ñ³ÍáõÙ »Ýù ¹ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ íñ³: ê³, ÇÑ³ñÏ», Ïáßï Ùáï³ñ-
ÏáõÙ ¿ ¨ Ñ³ßíÇ ãÇ ³éÝáõÙ ï³ñµ»ñ ³ñÅáõÛÃÝ»ñáí ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ý í³ñÏ»ñÇó µËáÕ éÇëÏ»ñÇ ï³ñµ»-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²Ûë óáõó³ÝÇßÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ËÇëï Ù»Í ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, ¨ Ù»Ýù ¹³ Ñ³ñÃáõÙ »Ýù 
Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå.  
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tititi TL

BL
BLLSE

,

,
,,, =δ :  

Ð³Ù³Ï³ñ·Ç 14 µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ í»ñóÝáõÙ »Ýù { } 22.0,, =tikti BLLSE , áñÝ ³Ù»Ý³Ñ³×³Ë Ñ³Ý¹Ç-

åáÕ ÙÇçÇÝ óáõó³ÝÇßÝ ¿ ùÝÝ³ñÏíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù³ñ, »Ã» ³Ûë óáõó³ÝÇßÇ ËÇëï ß»ÕíáÕ (1-Çó 
Ù»Í) ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ÁÝïñ³ÝùÇó Ñ³ÝáõÙ »Ýù:  

ä³Ý»ÉÁ ·Ý³Ñ³ïáõÙ »Ýù ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í ÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹áí (Generlized Least 
Squares), ÏßÇéÝ»ñÝ ÁÝïñ»Éáí ÙÇ³ÛÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ (cross-section SUR), áñÁ Ñ³ßíÇ ¿ ³éÝáõÙ Ïáé»ÉÛ³-
óÇ³ ï³ñµ»ñ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³Å³Ù³Ý³ÏÛ³ ëË³ÉÝ»ñÇ ÙÇç¨ ¨ ½ñá Ïáé»ÉÛ³óÇ³ª ï³ñµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³-
ßñç³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨: ö³ëïáñ»Ý, ³Ûë Ù»Ãá¹Á ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë áõÝ»Ý³É Ñ»ï»ñáëÏ»¹³ëïÇÏáõÃÛáõÝ 
µ³ÝÏáõÙ ¨ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨, ë³Ï³ÛÝ ³íïáÏáé»ÉÛ³óÇ³Ý Ñ³ßíÇ ãÇ ³éÝíáõÙ: Ð³ë³Ý»ÉÇ GLS-Ç ÝÙ³Ý ëå»óÇ-
ýÇÏ³óÇ³Ý »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿.  

( ) jiitjti XuuE ,,, | σ=  ¨ ( ) 0|,, =XuuE sjti ; µáÉáñ TtNi ,...,1,,..,1 ==  ¨ stji ≠≠ ,   

²ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ Ù»Ýù í»ñÉáõÍáõÙ »Ýù µ³ÝÏ»ñÇ` Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó ß»ÕáõÙÝ»ñÁ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý 
Ï³é³í³ñáõÙ »Ýù Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ¨ Ñ³Ù³Ï³ñ·³ÛÇÝ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁª ÇÝãå»ë ³íïáÏáé»É³óí³Í, 
³ÛÝå»ë ¿É óÝóáõÙ³ÛÇÝ: Ø»Ýù ÙÇ³ÛÝ ³éÝãíáõÙ »Ýù µ³ÝÏ-Ûáõñ³Ñ³ïáõÏ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇÝ, ¨ »Ã» Å³Ù³Ý³ÏÇ 
Ù»ç ³éÏ³ ¿ µ³ÝÏ»ñÇ í³ñù³·ÍÇ Ïáé»É³óí³Í ¹ÇÝ³ÙÇÏ³, áñÁ ãÇ µ³ó³ïñíáõÙ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ³ç Ù³ëÇ 
(µ³ó³ïñáÕ) ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñáí, ³å³ ¹³ Ï³½¹Ç é»·ñ»ëÇ³ÛÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ íñ³. Ù»Ýù ã»Ýù 

                                                 
11 ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÝ ³å³ÑáíáÕ ûñÃá·áÝ³ÉáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÁªªª { } 0=XuE , ãÇ ³å³ÑáííÇ:  
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ëï³ÝáõÙ ³Ù»Ý³³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ (Ýí³½³·áõÛÝ í³ñÇ³Ýë ëË³ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ), Ã»¨ 
¹ñ³Ýù ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ³Ýß»Õ»ÉÇ ¨ Ï³ÛáõÝ »Ý: Öß·ñÇï Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³ñ ã»Ýù µ³ó³éáõÙ ëË³ÉÝ»ñÇ ³íïá-
Ïáé»ÉÛ³óÇ³. ³í»ÉÇÝ, ÝÙ³Ý »ñ¨áõÛÃ Çñ³å»ë ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ, áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ùá¹»ÉáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÛáõë ßáõÏ³Ý»ñÇ` í³ñÏ³ÛÇÝ, ³ñï³ñÅáõÛÃ³ÛÇÝ ¨ ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ, µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ùµ, ë³Ï³ÛÝ 
Ñ³ë³Ý»ÉÇ ¿ GLS-Ç ³ÛÝåÇëÇ ëå»óÇýÇÏ³óÇ³Ý, áñÁ Ñ³ßíÇ ¿ ³éÝáõÙ Ý»ñµ³ÝÏ³ÛÇÝ ëË³ÉÝ»ñÇ ³íïáÏá-
é»ÉÛ³óÇ³Ý (Period SUR), ÃáõÛÉ ãÇ ï³ÉÇë ëï³Ý³É ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ³ÛÝåÇëÇ ³ñÅ»ùÝ»ñ, áñáÝù ÙÝáõÙ »Ý 
Çñ»Ýó ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ: ¸ñ³Ýù »Ý.  

( ) ( )1,9.0,1,1,0 ∈>∈ βγρ :  

Ø»Ýù ×ß·ñïáõÙ »Ýù ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ëï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙÝ»ñÁª µ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñëáõÙ ëË³ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 
ÃáõÛÉ ï³Éáí h»ï»ñáëÏ»¹³ëïÇÏáõÃÛáõÝ: ¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ í³ñÇ³ÝëÝ»ñÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý White cross 
section Ù»Ãá¹áí: àñå»ë ¹ÇÝ³ÙÇÏ å³Ý»É Ùá¹»Éª Ù»Ýù ³ÛÝ å»ïù ¿ ·Ý³Ñ³ï»Ýùª û·ï³·áñÍ»Éáí ÙáÙ»Ýï-
Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í Ù»Ãá¹Á (Generalizid method of moments, GMM), Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, 
áñ É³·³ÛÇÝ é»·ñ»ëáñÝ»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ Ïáé»É³óí³Í ÉÇÝ»Ý ëË³ÉÝ»ñÇ Ñ»ï: ÜÙ³Ý Ïáé»ÉÛ³óÇ³Ý ³é³í»É 
Ñ³×³Ë ¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ ÷áùñ ÁÝïñ³ÝùÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ ¨ Ï³ñáÕ ¿ ³ÝÑ»ï³Ý³É, »ñµ ·áñÍ áõÝ»Ýù Ù»Í Ãíáí 
¹Çï³ñÏáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï: ØÛáõë ËÝ¹ÇñÁ, áñÇÝ Ù»Ýù ³éÝãíáõÙ »Ýù, Ñ³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ëå³ëíáÕ 
³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ Ñ³Ù³ñ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝÝ ¿: ´Ý³Ï³Ý³µ³ñ, t  Å³Ù³Ý³ÏáõÙ ³í³Ý¹³ÛÇÝ 

¹ñáõÛùÇ Ñ³Ù³ñ áõÝ»Ýù ÙÇ³ÛÝ ëå³ëíáÕ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ.  

{ } 11,,,,,1, | +++ −+−=Ω− ttiti
d
titi

d
ti

D
ti RRRRE εε ,  

áñï»Õª ti,Ω -Ý t  å³ÑÇÝ i -ñ¹ µ³ÝÏÇÝ Ñ³ë³Ý»ÉÇ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý µ³½ÙáõÃÛáõÝÝ ¿, ÇëÏ 

11,1, +++ −≡ ttiti εεξ -Á, Áëï ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý, 1+t  å³ÑÇÝ Çñ³óí³Í óÝóÙ³Ý ³ÛÝ Ñ³ïí³ÍÝ ¿, áñÁ í»ñ³-

µ»ñáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ µ³ÝÏÇÝ, ³ÛëÇÝùÝ, ¹³ µ³ÝÏÇ Ç¹ÇáëÇÝùñ³ïÇÏ óÝóáõÙ ¿, áñÁ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ Ï³ï³ñ»É³å»ë 
µ³ó³ïñ»Éª ³ÝÏ³Ë Ùá¹»ÉÇ Ûáõñ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÇó: êå³ëíáÕ ³ñÅ»ùÇ Ñ³Ù³ñ ÝÙ³Ý Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ 
û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ·áñÍÇù³ÛÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ, áñáÝù ëáíáñ³µ³ñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ É³·³ÛÇÝ 
³ñÅ»ùÝ»ñÝ »Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÛÉ µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ, áñáÝù ¹Çï³ñÏ»ÉÇ »Ý ÁÝÃ³óÇÏ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ: Ø»Ýù ½»ñÍ »Ýù ÙÝáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë GMM-Ç ¨, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ·áñÍÇùÝ»ñÇ 
ÏÇñ³éáõÙÇó ¨ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ Ñ³Ù³ñ í»ñóÝáõÙ »Ýù Çñ»Ýó ÷³ëï³óÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ, áñÁ Ã»¨ 
µ³í³Ï³ÝÇÝ Ïáßï Ùáï»óáõÙ ¿, ë³Ï³ÛÝ ·ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝáõÙ »ñµ»ÙÝ ÏÇñ³éíáõÙ ¿: ä³ï×³éÁ ÝáõÛÝÝ ¿. 
Ù»Ýù Ý³ËÁÝïñáõÙ »Ýù ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ³ÛÝåÇëÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝ, áñÁ Ù»½ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ 
ï³ÉÇë ëï³Ý³É å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³ñÅ»ùÝ»ñª Çñ»Ýó ïÇñáõÛÃáõÙ ·ïÝíáÕª ³é³Ýó ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ Éñ³óáõóÇã ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ Ý»ñ¹Ý»Éáõ: GMM-Ç Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ ó³ÝÏ³ó³Í ·áñÍÇù³Ï³½ÙÇ 
ÏÇñ³éáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÁ Ù»Í Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç ¿ ÁÝÏÝáõÙ Ñ»ï³·³ ëå³ëíáÕ 
³ñÅ»ùÇó, ÇëÏ Ùá¹»ÉÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿, áñ Ý³Ëáñ¹áÕÝ ³í»ÉÇ Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝÇ ÁÝÃ³óÇÏ 
¹ñáõÛùÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³, ù³Ý Ñ»ï³·³ ëå³ëíáÕ ¹ñáõÛùÁ:  

Üß»Ýù Ý³¨, áñ é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç ³í»É³óñ»É »Ýù ·áí³½¹³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ` Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
ÙÇçÇÝ Í³Ëë»ñÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÁ ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ ×ß·ñïí³Í µ³ÝÏ»ñÇ Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñÇ Ãíáí: 
²ÛëÇÝùÝ, óáõó³ÝÇßÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ Ù»Ï Ù³ëÝ³×ÛáõÕÇÝ ÁÝÏÝáÕ ·áí³½¹³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ß»ÕáõÙÁ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçÇÝ óáõó³ÝÇßÇó: ²ßË³ï³ÝùáõÙ Ù»Ýù ½»ñÍ »Ýù ÙÝ³ó»É Í³Ëë»ñÇ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÇ 
Ùá¹»É³íáñáõÙÇó, ë³Ï³ÛÝ ·áí³½¹³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ³ÏÝÑ³Ûï ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ó¨³-
íáñÙ³Ý íñ³ ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí Ñ³ßíÇ »Ýù ³é»É ³ßË³ï³ÝùÇ ¿ÙåÇñÇÏ Ù³ëáõÙ: Ø»Ýù Ï³ñáÕ »Ýù ³Û¹ 
µ³Õ³¹ñÇãÁ áõéáõóÇÏ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ï»ëùáí Ý»ñÙáõÍ»É µ³ÝÏÇ ß³ÑáõÛÃÇ ËÝ¹ñáõÙ, ¨ áõÝ»Ý³É Ï³éáõóí³Í-
ù³ÛÇÝ ÑÇÙù Ù»ñ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ:  

êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ñ³í³ë³ñáõÙ (21)-Ç ·Í³ÛÇÝ å³Ý»É é»·ñ»ëÇ³ÛÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ:  
 

²ÕÛáõë³Ï 1. Øá¹»ÉÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ·Í³ÛÇÝ å³Ý»É-é»·ñ»ëÇ³ÛÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 

 Î³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³Ý. d
tir ,ˆ    

Ø»Ãá¹. Panel FGLS (Cross-section weights)  

ÀÝïñ³Ýù. 2006Q1 2009Q3   

Ä³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ÃÇíÁ. 14   

´³ÝÏ»ñÇ ÃÇíÁ. 14   

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ (µ³É³Ýë³íáñí³Í) ¹Çï³ñÏáõÙÝ»ñÇ ÃÇíÁ. 210  

êï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙÝ»ñÇ ×ß·ñïáõÙÁ. White period 
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öá÷áË³Ï³ÝÝ»ñ ¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñ êï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙÝ»ñ t  íÇ×³Ï³·Çñ P - ³ñÅ»ù 

l
tir 1,ˆ −   =1β 0.010003 0.003266 3.063304 0.0025 

 
l
ti 1,

ˆ
−δ  =2β -0.065353 0.007308 -8.942740 0.0000 

1,ˆ −tiη  =3β -0.002156 0.000224 -9.612666 0.0000 

 
d
tir 1,ˆ −  =4β 0.480439 0.021441 22.40793 0.0000 

d
tir 1,ˆ +   =5β 0.462503 0.006249 74.01074 0.0000 

1,ˆ −tia  =6β 0.00534 0.00383 1.393023 0.1652 

 C  -0.000318 0.000163 -1.953817 0.0522 

 ìÇ×³Ï³·ÇñÝ»ñ   

 2R  0.991149  Þ»ÕáõÙÝ»ñÇ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ ·áõÙ³ñ 198.3933 

 Öß·ñïí³Í 2R  0.990264  ¸³ñµÇÝ-ì³ÃëáÝÇ íÇ×³Ï³·Çñ 2.331202 

è»·ñ»ëÇ³ÛÇ ëï. ß»ÕáõÙ 1.021849  

F íÇ×³Ï³·Çñ 1119.782  

P - ³ñÅ»ù (F - íÇ×³Ï³·Çñ)  0.000000    

 

ÜÏ³ï»Ýù, áñ í³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÁ, éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ, ³í³Ý¹Ý»ñ-í³ñÏ»ñ Ñ³ñ³µ»ñáõ-
ÃÛáõÝÝ áõ ·áí³½¹³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ í»ñóí³Í »Ý É³·áí, ù³ÝÇ áñ í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÝ áõ ÙÇç³í³ÛñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÝ ³ñÓ³·³ÝùáõÙ »Ý ÙÇçÇÝÁ Ù»Ï 
»é³ÙëÛ³Ï Ñ»ïá: ´³ñÓñ ¹ñáõÛùáí ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ ³Ý÷á÷áË éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 
Ñ³Ù³ÉñíáõÙ »Ý Éñ³óáõóÇã ³í³Ý¹Ý»ñáí, áñáÝù Ý»ñ·ñ³ííáõÙ »Ý ³é³í»É µ³ñÓñ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: ´³ñÓñ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛáõÝÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ Éñ³óáõóÇã Í³Ëë»ñ, áñÁ µ³ÝÏ»ñÇÝ ëïÇåáõÙ ¿ 
Ýí³½»óÝ»É ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÁ, áñå»ë½Ç ³ÙµáÕç³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ ÉÇÝ»Ý Ï³é³í³ñ»ÉÇ ( 02 <β ): ì³ñ-

Ï»ñÇ Ù»ç ³í³Ý¹Ý»ñÇ ÏßéÇ ³×Á, í³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ ³Ý÷á÷áË å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ÙÇ³ÛÝ ³í»ÉÇ 
ó³Íñ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ, Ñ³Ï³é³Ï å³ñ³·³ÛáõÙ µ³ÝÏÇ ß³ÑáõÛÃÝ»ñÁ ÏÝí³½»Ý ( 03 <β ):  

êË³ÉÝ»ñÇ ÝáñÙ³É µ³ßËÙ³Ý Ã»ëïÁ Ùá¹»ÉÁ Ñ»ßïáõÃÛ³Ùµ Ñ³ÕÃ³Ñ³ñáõÙ ¿. Áëï Ä³ñù-´»ñ³ÛÇ 
íÇ×³Ï³·ñÇª ëï³Ý¹³ñï³óí³Í ëË³ÉÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ýª ëï³Ý¹³ñï ÝáñÙ³É µ³ßËáõÙÇó ß»ÕÙ³Ý í³ñÏ³ÍÁ 
ÅËïíáõÙ ¿ µ³ñÓñ Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ïáí ( P -³ñÅ»ù =0.46):  

 
¶Í³ÝÏ³ñ 13. ¶Ý³Ñ³ïí³Í ëË³ÉÝ»ñÇ µ³ßËáõÙÁ 
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Series: Standardized Residuals
Sample 2006Q1 2009Q3
Observations 210

Mean      -9.38e-17
Median  -0.031431
Maximum  2.505672
Minimum -2.016566
Std. Dev.   0.974295
Skewness   0.161886
Kurtosis   2.737453

Jarque-Bera  1.520399
Probability  0.467573
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êË³ÉÝ»ñÇ ³íïáÏáé»ÉÛ³óÇ³Ý ³ÏÝÑ³Ûï ¿, ¨ ¹³ ÇÑ³ñÏ» µ³ó³ë³µ³ñ ¿ ³Ý¹ñ³¹³éÝáõÙ é»·ñ»-

ëÇ³ÛÇ áñ³ÏÇ íñ³, ë³Ï³ÛÝ, ÇÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»É ¿, Ù»Ýù Ý³ËÁÝïñáõÙ »Ýù áõÝ»Ý³É ³é³Ýó ë³ÑÙ³Ý³-

÷³ÏáõÙÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í å³ñ³Ù»ïñ»ñ, ù³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñáí ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ, áñï»Õ Ñ³ß-

íÇ ¿ ³éÝí»É Ý³¨ ëË³ÉÝ»ñÇ ³íïáÏáé»ÉÛ³óÇ³Ý: êË³ÉÝ»ñÇ Ïáé»Éá·ñ³ÙÇÝ ³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É »Ýù Ð³í»Éí³Í 

1-áõÙ: ²í»Éáñ¹ ã¿ Ýß»É, áñ ³é³çÇÝ É³·áõÙ ³éÏ³ µ³ó³ë³Ï³Ý µ³ñÓñ Ïáé»ÉÛ³óÇ³Ý ËáëáõÙ ¿ ³é³ÝÓÇÝ 

µ³ÝÏ»ñÇ ¹ñáõÛùÝ»ñÇª ÙÇçÇÝÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÇ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï í³ÛñÇí»ñáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ, áñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ãÇ 

µ³ó³ïñíáõÙ, ù³ÝÇ áñ »Ã» ·áñÍ áõÝ»Ý³ÛÇÝù Ï³ÛáõÝ í³ñù³·ÍÇ Ñ»ï, ÝÙ³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ ÏáõÝ»Ý³ÛÇÝ 

¹ñáõÛùÝ»ñÇ ×ß·ñïÙ³Ý ÙÇïáõÙ, áñáÝù Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÏÙ³ñ»ÇÝ:  

ä³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ù»ñ ëï³ó³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ»ï¨Û³ÉÝ »Ý.  

9627.0=β , 9785.0=ρ , 9670.0=θ 3497.22=γ  

ø³ÝÇ áñ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ »Ý, ï³ñ»Ï³Ý ¹ÇëÏáÝï³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÁ µ³ÝÏÇ ë»÷³Ï³Ý³-
ï»ñ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 8588.0=yβ , áñï»ÕÇó Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ßí»É ³ÛÝ ½áõï ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ, áñÁ 

Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅÇ ·ÇÝÝ ¿ µ³ÝÏ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ ÁÝÏ³ÉÙ³Ùµ. 
1644.01/1 =−= yr β : ²Ûë ¹ñáõÛùÁ µ³í³Ï³Ý ×ß·ñÇï ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»-

ëáõñëÝ»ñÇ ÷áË³éáõÃÛ³Ý ÙÇçÇÝ ·ÇÝÁ, áñÁ µÝ³Ï³Ý³µ³ñ µ³ñÓñ ¿ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇó, ù³ÝÇ áñ µ³Ý-

Ï»ñÁ, µ³óÇ ïáÏáë³í×³ñÝ»ñÇó, ³í³Ý¹³ïáõÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ »Ý Ý³¨ ÙÇ ß³ñù Í³é³-

ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝó ·ÇÝÁ µÝ³Ï³Ý³µ³ñ ïáÏáë³í×³ñÝ»ñÇó Ñ³Ýí³Í ¿:  

²ÛÅÙ ³ÝóÝ»Ýù ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇÝ: Ü³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ 

í³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇª Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçÇÝ ¹ñáõÛùÇó Ù»Ï ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¹ñ³Ï³Ý ß»ÕáõÙÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ 

³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇª ÙÇçÇÝÇó ßáõñç 0.01 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïÇ ¹ñ³Ï³Ý ß»ÕÙ³Ýª Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ïÇå³ÛÇÝ µ³Ý-

ÏÇ Ñ³Ù³ñ: ²í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ ß»ÕáõÙÁ ÙÇçÇÝÇó Ñ³çáñ¹ ãáñë óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ (éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý 

·áñÍ³ÏÇó, ³í³Ý¹Ý»ñ-í³ñÏ»ñ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ, ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ Ý³Ëáñ¹ ¨ Ñ³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³-

Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñ, µáÉáñÁª ß»ÕáõÙÝ»ñáí) Ñ»ï¨Û³ÉÝ »Ý. -0.06535, -0.0021, 0.4804 ¨ 0.465 ïáÏá-

ë³ÛÇÝ Ï»ïáí ß»ÕáõÙÝ»ñ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÙÇçÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó: ²é³çÇÝ ¹Çï³ñÏáõÙÁ ³í³Ý¹³ÛÇÝ 

³ñÅ»ùÇ áõÅ»Õ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÝ ¿ Çñ É³·³ÛÇÝ ¨ ÉÇ¹³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÇó: ÐÇß»Ýù, áñ ÝÙ³Ý ýáõÝÏóÇáÝ³É 

Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝ Ù»Ýù ëï³ó³Ýù Ùá¹»ÉáõÙ ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: ä³ñ½íáõÙ ¿, 

áñ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÝ »Ý, áñ å»ïù ¿ ³é³í»É³å»ë 

å³ÛÙ³Ý³íáñ»Ý ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ÙÛáõë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 

³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ¨ë Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¿, ¨ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÁ ×ß·ñïíáõÙ »Ý Ý³¨ ³Û¹ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 

ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ: ø³ÝÇ áñ ·áí³½¹³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ í»ñóí³Í »Ý Çñ»Ýó µ³ó³ñÓ³Ï ³ñÅ»ùáí12, 

³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ ß»ÕÙ³Ý ³ñÓ³·³ÝùÁ ËÇëï ÷áùñ ¿ ·áí³½¹³ÛÇÝ Í³ËëÇª ÙÇçÇÝÇó ÙÇ³íáñ ß»ÕáõÙÇó: 

Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí, áñ ³Ûë ÝáõÛÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ å³ÑíáõÙ »Ý Ý³¨ ³é³ÝÓÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³Ù³-

Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ñ, Ï³ñáÕ »Ýù Ù»ñ ¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ï³ñ³Í»É Ý³¨ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ íñ³: 

Ð³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ñ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³ëï³ïáõÝÇ ½ñá ÉÇÝ»ÉÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ é»·ñ»ëÇ³ÛÇ` Ñ³Ù³Ï³ñ-

·Çó ß»ÕáõÙÝ»ñáí ³ñï³Ñ³ÛïÙ³Ùµ, ÇëÏ µ³ÝÏ Ûáõñ³Ñ³ïáõÏ ¿ý»ÏïÝ»ñÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ïñí³Í »Ý 

Ð³í»Éí³Í 1-áõÙ, áñï»Õ ¹ñ³Ï³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ËáëáõÙ »Ý ³Û¹ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÙÇçÇÝ ³í³Ý¹³ÛÇÝ 

¹ñáõÛùÇó ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ¹ñ³Ï³Ý ß»ÕáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ ¨ Ñ³Ï³é³ÏÁ:  

ä³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý ³é³çÝ³ÛÇÝ Ñ»ï³ùñùñáõÃÛáõÝ: Öß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ 

·áñÍ³ÏÇóÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ ß³ÑáõÛÃÇ ³ñÓ³·³ÝùÝ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ Ù»Ï ïáÏáë ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ÝÏ³ï-

Ù³Ùµ, áñÁ »ÝÃ³Ï³ ¿ ×ß·ñïÙ³Ý »ñÏáõ ·áñÍáÝáí, áñáÝù »Ýª ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ ýáõÝÏ-

óÇ³Ý ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÁ: ²Ûëå»ë, »Ã» µ³ÝÏÝ Çñ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÁ 9 ïáÏáëÇó µ³ñÓñ³óÝÇ 10 ïá-

Ïáë, ³å³ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇª Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ (ßáõñç 4 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ 

Ñáëù), µ³ÝÏÇ ß³ÑáõÛÃÁ ÏÝí³½Ç Ùáï 4.9 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí: Öß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÇª ß³ÑáõÛÃÇ íñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 

·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ å»ïù ¿ ëï³Ý³É µ³ÝÏÇª ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ¨ ¹ñ³ÝóÇó í³ñÏ»ñÇ ïñ³Ù³-

¹ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ó¨³íáñí³Í ß³ÑáõÛÃÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ: ä³ñ½íáõÙ ¿, áñ ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ ÏßÇéÁ 

ß³ÑáõÛÃÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý Ù»ç Ï³½ÙáõÙ ¿ ÙÇçÇÝÁ 5 ïáÏáë, áõÝÇ Ù»Í ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¨, Ñ»ï¨³µ³ñª 

³Ûë Í³Ëë»ñÁ ß³ÑáõÛÃÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ íñ³ áõÝ»Ý Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ:  

                                                 
12 Èá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ³Ûëï»Õ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿, ù³ÝÇ áñ ß»ÕáõÙÝ»ñÁ ëï³ÝáõÙ »Ý Ý³¨ µ³ó³ë³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñ, ÇëÏ 
Éá·³ñÇÃÙ³Í ß»ÕáõÙÝ»ñÁ ³Õ³í³ÕáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý å³ïÏ»ñÁ:   
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¶Í³ÝÏ³ñ 14. ²í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ ÙÇ³ÛÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ý»ñ·ñ³íáõÙÇó ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÇ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (ß³ÑáõÛÃÁ µ³½Ù³å³ïÏí»É ¿ 100/spread ·áñÍ³Ïóáí, 
áñå»ë½Ç Ñ³Ù³¹ñ»ÉÇ ÉÇÝÇ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ñ»ï) 

 
 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Þ³ÑáõÛÃÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, Ñ³ïÏ³å»ë Ù»½ Ñ»ï³ùñùñáÕ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ, ËÇëï 
µ³ñÓñ ¿, áñÁ ã»Ýù Ï³ñáÕ ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ µ³ó³ïñ»É ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñáí: Ð³Ù³Ï³ñ·Á Ý»ñÏ³Û³óÝáÕ 
ÙÇçÇÝ µ³ÝÏÇ ß³ÑáõÛÃÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý µ³ó³ïñáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ËÇëï ï³ï³ÝáÕ³Ï³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÝ »Ý, áñÁ »ñ¨áõÙ ¿ ¶Í³ÝÏ³ñ 14-áõÙ: 2007 Ã. ëÏë³Í ß³ÑáõÛÃÝ»ñÁ ¹³éÝáõÙ »Ý ³é³í»É ï³ï³-
ÝáÕ³Ï³Ý, ÇÝãÁ ÙÇ³ÛÝ Ù³ë³Ùµ ¿ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ß³ÑáõÛÃÝ»ñÇ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ù»Í Í³í³ÉÝ»ñáí: îáÏá-
ë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ¨ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÝ ³Ûë Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ 
Ù»Í³ÝáõÙ »Ý, áñáÝù ¨ µ³ó³ïñáõÙ »Ý ß³ÑáõÛÃÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ËÇëï ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ß»ÕáõÙÝ»ñÝ 
³í³Ý¹Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÇó: Öß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÝ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, å³ÛÙ³Ý³íáñáõÙ »Ý µ³ÝÏ»ñÇ 
ÙÇç¨ ·Ý³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ù³ÝÇ áñ Ñ³Ù³Ï³ñ·Çª ÙÇçÇÝÇó ·Ý³ÛÇÝ ß»-
ÕáõÙÝ»ñÁ ¹Çï³ñÏ»Éáõ ¹»åùáõÙ ×ß·ñïÙ³Ý Í³ËëÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ µáÉáñ β -Ý»ñÇ ÷³ëï³ñÏÝ ¿:  

²ÛÅÙ ³ÝóÝ»Ýù Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ·áñÍ³ÏóÇÝ: ì³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³í³Ý¹³ÛÇÝ 
¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏáõÙ Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿.  

( ) ( )
d
t

l
t RR ηθδ

ρ
−−−

−
= 11

2
, t∀  (24) 

ö³ëïáñ»Ý Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏáõÙ ß³ÑáõÛÃÇ Ñ³í»É³¹ÇñÁ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ áñå»ë 

( ) ( )ηθδ
ρµ
−−−

−
≡ 11

2
 (25) 

¨ Ï³Ëí³Í ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³ñ³ñÝ»ñÇóª µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ ·áñÍ³ÏóÇ ¨ ¹ÇëÏáÝ-
ï³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ. ½ñáÛ³Ï³Ý ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ ¹áõñë »Ý ÙÕáõÙ γ -Ý, ¨ ß³ÑáõÛÃÇ Ù³ùëÇÙ³É³óÙ³Ý 

ËÝ¹ÇñÁ ¹³ñÓÝáõÙ ³Ý÷á÷áË:  
Þ³ÑáõÛÃÇ Ñ³í»É³¹ñÇ Ù»ñ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ 0656.1=µ  ¿, áñÇ ÙÇçáóáí Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ñ Ï³ñ»ÉÇ ¿ 

ëï³Ý³É ëåñ»¹Á »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ: Ð³Ù³Ï³ñ·Ç »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÙÇïáõÙÝ»ñÁ å³ÛÙ³Ý³-
íáñí³Í »Ý ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³Íáí, áñÁ Ù»Ýù ¹Çï³ñÏáõÙ »Ýù, ¨ µÝ³Ï³Ý³µ³ñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³ñ-
Å»ùÝ»ñÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÙÇïáõÙÝ»ñÁ »ÝÃ³Ï³ »Ý ³ÝÁÝ¹Ñ³ï í»ñ³Ý³ÛÙ³Ý: ²Ûëå»ë, ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛ-

ùÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ³ñÅ»ùÁ ÁÝ¹áõÝ»Éáí 9 ïáÏáëª µ³Ý³Ó¨ (24)-Çó ëï³ÝáõÙ »Ýù 1615.1=lR  ¨ ëåñ»¹Á` 

0715.0=−= dl RRs : Î³ñáÕ »Ýù áñáß³ÏÇ å³ïÏ»ñ³óáõÙ Ï³½Ù»É Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ÇÝãå»ë Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ 
áõÅÇ (³í³Ý¹³ÛÇÝ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ), ³ÛÝå»ë ¿É ëåñ»¹Ç óñí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ: Ø»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ 
áõÅÇ ïÇñ³å»ïÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó Ùá¹»ÉÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ µ³ÝÏ»ñÇ Ï³ï³ñÛ³É Ñ³Ù³ë»éáõÃÛáõÝ, ë³Ï³ÛÝ 
Çñ³Ï³ÝáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ ÇÝãå»ë ó³ÝÏ³ó³Í µÝáõÃ³·ñÇãÇ, ³ÛÝå»ë ¿É Ù»Ý³ßÝáñÑÇ ρ  ¨ θ  ·áñÍ³ÏÇó-

Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³éÏ³ »Ý áñáß³ÏÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ: ²ÝÑ³Ù³ë»éáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÇ Ù³ëÇÝ å³ïÏ»ñ³-
óáõÙ Ï³ñáÕ »Ýù áõÝ»Ý³É` ëï³Ý³Éáí ρ -Ç ¨θ -Ç µ³ßËáõÙÝ»ñÁ µ³Ý³Ó¨»ñ (22), (23)-Çó: ¶»Ý»ñ³óÝ»Éáí 

2β , 3β  ¨ 4β  ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÁÝïñ³Ýù 10000 å³ï³Ñ³Ï³Ýáñ»Ý ÁÝïñí³Í ¹Çï³ñÏáõÙÝ»ñáíª 

Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ¹Çï³ñÏíáÕ ½áõÛ·Ç Ñ³Ù³ñ ëï³ÝáõÙ »Ýù ρ -Ç ¨ θ -Ç Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÁ: 
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²í³Ý¹Ý»ñÇ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Þ³ÑáõÛÃÇ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ
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¶Í³ÝÏ³ñ 15. Ò³ËÇó-³ç-Ý»ñù¨. µθρ ,,  ¨ s -Ç µ³ßËáõÙÝ»ñÁ 

 

²ÕÛáõë³Ï 2. µθρ ,,  ¨ s -Ç ÙÇçÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ¨ ëï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙÝ»ñÁ 

 ρ  θ  µ  s  

ØÇçÇÝ ³ñÅ»ù 0.9783 0.9670 1.0658 0.0718 

êï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙ 0.0161 0.0001 0.0168 0.0184 

 

²ßË³ï³ÝùÇ ·ÉË³íáñ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ³ÛÝ ¿, áñ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ Ù»Ý³ßÝáñ-
Ñ³ÛÇÝ áõÅÝ ³í»ÉÇ ÃáõÛÉ ¿ ³ñï³Ñ³Ûïí³Í, ù³Ý í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ: ºÃ» ÷áñÓ»Ýù Ñ³Ù»Ù³ï»É ßáõÏ³-

Ý»ñÝ Áëï Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ áõÅÇ ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛ³Ý, ³å³ Ï³ñ»ÉÇ ¿ í»ñóÝ»É ³Ûë ßáõÏ³Ý»ñáõÙ Ù»Ý³ßÝáñ-
Ñ³ÛÇÝ áõÅÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ó¨³íáñí³Í Ñ³í»É³¹ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ, áñáÝù »Ýª 215.12 =−= ρµd  ¨ 

341.11
==

θ
µl : ÜÏ³ï»Ýù, áñ ½ñáÛ³Ï³Ý ÏáñáõëïÝ»ñÇ ¨ 1=η  å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ù»Ýù ëï³ÝáõÙ »Ýù ÁÝ¹-

Ñ³Ýáõñ Ñ³í»É³¹ÇñÁª áñå»ë 0563.12
=

−
== θ

ρµµµ ld : ì³ñÏ»ñÇó ÏáñáõëïÝ»ñÁ µÝ³Ï³Ý³µ³ñ Ýí³-

½»óÝáõÙ ¿ Ñ³í»É³¹ÇñÁ, ÇëÏ ³í³Ý¹Ý»ñÇ µ³ñÓñ ÏßÇéÁ í³ñÏ»ñáõÙ ³å³ÑáíáõÙ ¿ ³é³í»É Ù»Í Ñ³í»É³¹Çñ, 

ù³ÝÇ áñ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ áõÅÁ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ³é³í»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï: Ð»ï³ùñùÇñ 

¹Çï³ñÏáõÙ ¿ ³ÛÝ, áñ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ áõÅÇ ³ÝÑ³Ù³ë»éáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁª 
ïñí³Í ρ -Ç ëï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙáí, ³í»ÉÇ Ù»Í ¿, ù³Ý í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ (θ -Ç ëï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙ): 

Ø»Ýù Ñ³Ïí³Í ã»Ýù ³Ûë »ñ¨áõÛÃÇÝ ï³É áñ¨¿ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý µ³ó³ïñáõÃÛáõÝ. ¹³ ³í»ÉÇ ßáõï µËáõÙ ¿ 
·Ý³Ñ³ïí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÇó: ρ -Ç Ù»ÏÇó Ù»Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ÝáõÛÝå»ë 

å³ÛÙ³Ý³íáñíáõÙ »Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ µ³ßËáõÙÝ»ñáí:  

êåñ»¹Ç Ñ³Ù³ñ Ýß»Ýù, áñ 2003-2009 ÃÃ. µáÉáñ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏí³Í ÷³ëï³óÇ ëåñ»¹-

Ý»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ÙÇçÇÝÁ 0.0988 ¿, ÇëÏ ëï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙÁª 0.0482: ¶Í³ÝÏ³ñ 16-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ýù 

ëåñ»¹Ý»ñÇ ÷³ëï³óÇ µ³ßËáõÙÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï µ³ßËáõÙÝ ³ÝÑ³Ù»Ù³ï ÷áùñ í³-

ñÇ³Ýëáí, áñÁ ÑÇÙÝí³Í ¿ Ù»Ý³ßÝáñÑÇ áõÅÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÇ íñ³: ´³ßËáõÙÝ»ñÇ ½áõ·³ÙÇïÙ³Ý »ñ¨áõÛÃÁ 

Ñëï³Ï ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿, ¨ ï»ÙåÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ µ³ñÓñ ¿, ë³Ï³ÛÝ áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï Ïå³Ñ³ÝçíÇ ÙÇÝ-

ã¨ ÷³ëï³óÇ ëåñ»¹Ý»ñÁ ½áõ·³ÙÇï»Ý Çñ»Ýó »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ³ñÅ»ùÝ»ñÇÝ:  
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¶Í³ÝÏ³ñ 16. êåñ»¹Ý»ñÇ ï»ë³Ï³Ý µ³ßËáõÙÝ»ñÁ 2003 -2009 ÃÃ. Ñ³Ù³ñ 
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Ð³çáñ¹ ·Í³ÝÏ³ñáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ µáÉáñ µ³ÝÏ»ñÇ ëåñ»¹Ý»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý. ½áõ·³ÙÇïÙ³Ý ÙÇ-
ïáõÙÝ ³ÏÝÑ³Ûï ¿: ´³óÇ §²Ïµ³-Îñ»¹Çï ²·ñÇÏáÉ µ³ÝÏÇó¦ª ÙÛáõë µ³ÝÏ»ñÇ ëåñ»¹Ý»ñÁ Ñ³Ù³ë»éáñ»Ý 
½áõ·³ÙÇïáõÙ »Ý ³í»ÉÇ ÷áùñ ³ñÅ»ùÇ, ù³Ý Ù»½ Ùáï ¿: ¸³ ×·Ý³Å³ÙÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ ¿. ëÏë³Í 
2008 Ã. Ï»ëÇó ëåñ»¹Ý»ñÝ ÁÝÏÝáõÙ »Ý Çñ»Ýó »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ³ñÅ»ùÝ»ñÇó, áñÇ å³ï×³éÁ ÙÇ ÏáÕÙÇó 
³ñÅ»½ñÏÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ¹ñ³Ùáí ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÏïñáõÏ ³×Ý ¿, ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª í³ñÏ»ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³ÝÏáõÙÁ: ´³ßËáõÙÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇó ÝáõÛÝå»ë å³ñ½íáõÙ ¿, áñ ÙÇçÇÝÇ Ýí³½-
Ù³Ý ï»ÙåÁ ÙÇÝã¨ 2007 Ã. ¹³Ý¹³Õ ¿ñ, ÇëÏ 2009 Ã. ·ñ³Ýóí»É ¿ ÏïñáõÏ ³ÝÏáõÙ:  

è»·ñ»ëÇ³ÛÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óí³Í å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÇó µËáÕ 
áñáß »½ñ³Ñ³Ý·áõÙÝ»ñ Ï³ï³ñáõÙ »Ýù Ñ³çáñ¹ ·ÉËáõÙ, áñï»Õ Ù»ñ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ¹Çï³ñÏáõÙ »Ýù ÇÝã-
å»ë Ùá¹»ÉÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ³ÛÝå»ë ¿É ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇª ïÝï»ë³Ï³Ý ù³-
Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ùß³ÏÙ³Ý ·áñÍáõÙ û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ:  

 

¶Í³ÝÏ³ñ 17. êåñ»¹Ý»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 2003 -2009 ÃÃ. Ñ³Ù³ñ 
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º ½ ñ ³ Ñ ³ Ý · á õ Ù Ý » ñ  

 
²Ûë ³ßË³ï³ÝùáõÙ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÙ »Ýù ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ ßáõÏ³Ý` ³ÛÝ ¹Çï³ñ-

Ï»Éáí Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ, áñï»Õ µ³ÝÏ»ñÇ` ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÁ å³ÛÙ³Ý³íáñíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñÙ³Ùµ: ²ÛëÇÝùÝ, ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ëáõÛÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í 
³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ùµ: ÆÝãå»ë ³í³Ý¹Ý»ñÇ, ³ÛÝå»ë ¿É í³ñÏ»ñÇ 
ßáõÏ³Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ »ÝÃ³¹ñáõÙ »Ýù Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ Ï³éáõóí³Íù ¨ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ýù Ù»ñ í³ñÏ³ÍÇÝ 
Ýå³ëïáÕ ÙÇ ß³ñù ¹Çï³ñÏáõÙÝ»ñª ÑÇÙÝí³Í ÷³ëï³óÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ß³ñù»ñÇ íñ³:  

²Ý¹ñ³¹³éÝ³Éáí ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇÝª Ýß»Ýù, áñ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ Ù»Ý³-
ßÝáñÑ³ÛÇÝ áõÅÁ í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»ÉÇ ùÇã ¿ ³ñï³Ñ³Ûïí³Í: ì³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ³é³í»É 
ÏáÝó»Ýïñ³óí³ÍáõÃÛáõÝÝ áõÕ»ÏóíáõÙ ¿ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ ³í»ÉÇ Ù»Í áõÅáí, áñÝ ³Ý³ÏÝÏ³É ã¿ñ Ù»½ Ñ³Ù³ñ: 
ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ ÙÇ ÷áùñ Ñ³Ï³ë³Ï³Ý »Ý, ¨ ¹³ Ý³¨ å³ÛÙ³-
Ý³íáñí³Í ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇó »ÏáÕ ³½¹³ÏÝ»ñÇª ³Ûë ßáõÏ³ÛÇ íñ³ Ù»Í ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ: 
ÐÐ Ñ³Ù³ñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ³ÛÇÝ Ï³éáõóí³ÍùÁ ¹»é¨ë ×ß·ñïÙ³Ý ÷áõÉáõÙ ¿ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÙÇ 
ß³ñù, ³Û¹ ÃíáõÙ ¨ áã ïÝï»ë³Ï³Ý, ³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñáí, ¨ áñå»ë Ñ»ï¨³Ýù, µ³ÝÏ»ñÝ 
Çñ»Ýó åáñïý»ÉÝ»ñÁ ÝáõÛÝå»ë ×ß·ñïáõÙ »Ý: ´Ý³Ï³Ý³µ³ñ, ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÝ ³é³í»É µ³ñ¹³óÝáõÙ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ Ùá¹»É³íáñáõÙÁ:  

Øá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ·áÑ³óáõóÇã »Ý: ä³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ áñáß³-
ÏÇáñ»Ý µÝáõÃ³·ñáõÙ »Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ »Õ³Í ÙÇïáõÙÝ»ñÁ: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ 
ï»Õ³ß³ñÅ»ñÇª µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ûåïÇÙ³É ¹ñáõÛùÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁª 0.165, ×ß·ñïáñ»Ý µÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³åÇï³É Ñ³·»óÙ³Ý ó³Íñ ³ëïÇ×³ÝÁ:  

Ø»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ µÝáõÃ³·ñáÕ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ï³-
Ï³ÝÝ»ñÁ ÝáõÛÝå»ë ·áÑ³óáõóÇã »Ý: ¸ñ³Ýó ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ßí³ñÏí³Í Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏáõÙ ëåñ»¹Ç Ù»Íáõ-
ÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³¹ñ»ÉÇ ¿ ëåñ»¹Ç ÷³ëï³óÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ Ñ»ï: ØÛáõë ÏáÕÙÇóª ρ -Ç ¨ θ -Ç µ³ßËÙ³Ý ÷áùñ 

ë÷éí³ÍáõÃÛáõÝÁ Ñ³ëï³ïáõÙ ¿ Ù»ñ ³ÛÝ ÷³ëï³ñÏáõÙÁ, áñ µ³ÝÏ»ñÇ ï³ñµ»ñ³Ïí³ÍáõÃÛ³Ý ³ÝÑ³Ù³ë»-
éáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ Çñáù ÷áùñ ¿. Ù»Ýù ·Çï³ÏóáõÙ »Ýù, áñ ρ -Ç θ -Ç µ³ßËáõÙÝ»ñÁ ëï³ó»É »Ýù ³Û¹ 

»ÝÃ³¹ñáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³, ë³Ï³ÛÝ Ùá¹»ÉÇ ÉáõÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ñ ³ÛÝ ¹»åùÁ, áñ ¹ñ³Ýù 
áõÝ»Ý³ÛÇÝ Ù»Í ëï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙ:  

Öß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ Ù³ëÝ³ÏÇáñ»Ý µ³ó³ïñáõÙ ¿ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ ³íïáÏáé»-
É³óí³Í Ñ»ï³·ÇÍÁ: Ø»Ýù Ï³ñÍáõÙ »Ýù, áñ ³í³Ý¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ·Ý³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝ ³éÏ³ ¿, ¨ 
Ñ»ï¨³µ³ñ ï»ÕÇ áõÝ»Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ×ß·ñïáõÙÝ»ñ, ë³Ï³ÛÝ ³Û¹ ×ß·ñïáõÙÝ»ñÇ 
µÝáõÛÃÁ ¨ áõÕÕ³ÏÇ áõ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ß³ÑáõÛÃÝ»ñÇ íñ³ ³é³í»É µ³ñ¹ ¿, ù³Ý ³ÛÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ å³ñ½ Ùá¹»É³íáñÙ³Ùµ: Öß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹Çï³ñÏ»É 
áñå»ë ³ñï³ÍÇÝ ·áñÍÇù, áñÁ Ï³ñáÕ ¿ µ³ó³ïñ»É ³í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ í³ñù³·ÇÍÁ:  

Ø»ñ ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÏÇñ³éí»É ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ùß³ÏÙ³Ý 
·áñÍáõÙ: ¸ÇÝ³ÙÇÏ ëïáË³ëïÇÏ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ (DSGE) ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
ÙÇç³í³ÛñÇ ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µ³½Ù³å³ïÏáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍáõÙ »Õ³Í ÙÇïáõÙÝ»ñÁ ¨ ³Û¹ Ïáßïáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ñï³óáÉíáõÙ »Ý Ý³¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ: ¶ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ 
í³Õáõó Ññ³Å³ñí»É ¿ DSGE-Ç å³ñ½ ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñÇó, áñï»Õ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ íñ³ Çñ³óíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍáõÙ »Õ³Í ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ, ÇÝãåÇëÇÝ, ûñÇÝ³Ï, Î³Éíá ïÇåÇ ·Ý³·áÛ³óáõÙÝ ¿: ì³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ µÝáõÛÃáí 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, í³ñÏ»ñÇ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ³é³ç³óáÕ Ïáß-
ïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ ³ÛÝ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý áõÕÕ³-
ÏÇáñ»Ý µ³ó³ïñ»É áã ã»½áù ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ·áÛáõÃÛáõÝÁ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ùë»É»ñ³óÇ³ÛÇ 
»ñ¨áõÛÃÁ: ²Ûë Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ Ù»ñ Ùá¹»ÉÁ Ï³ñáÕ ¿ ¹Çï³ñÏí»É áñå»ë ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ùá¹»É ¨ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ßíÇ ³éÝáÕ ï³ñµ»ñ³ÏÇ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ù³ë, 
áñÁ ÙÛáõë Ù³ë»ñÇ Ñ»ï ÙÇ³ëÇÝ å»ïù ¿ ³ÙµáÕç³Ý³: ²ÛëÇÝùÝ, Ý³Ë³ï»ëáõÙ »Ýù, áñ ³Ûë ³ßË³ï³ÝùÇ 
ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ùß³ÏÙ³Ý ·áñÍáõÙ ÏáõÝ»Ý³ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï µÝáõÛÃ:  

²ßË³ï³ÝùÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ïû·ï³·áñÍí»Ý Ý³¨ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó Ùß³Ïí³Í Ï³Ý-
Ë³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ: ²í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ³ñï³óáÉáÕ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ, áñÝ áõÝÇ Ï³éáõó-
í³Íù³ÛÇÝ ÑÇÙù, ¨ áñï»Õ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¹»ñ³Ï³ï³ñáõ-
ÃÛáõÝ áõÝ»Ý, Ï³ñáÕ ¿ Ý»ñ¹ñí»É Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ·áñÍÇù Ñ³Ý¹Çë³óáÕ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ ¨ 
µ³ñ»É³í»É Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ, Ñ»ï¨³µ³ñ ¨ Ùß³Ï»É ³é³í»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝ:  
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¾ÙåÇñÇÏ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ·Í³ÝÏ³ñÝ»ñ ¨ ³ÕÛáõë³ÏÝ»ñ 

 

¾ÙåÇñÇÏ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ Evews 6 Íñ³·ñ³ÛÇÝ ÷³Ã»ÃÇ ÙÇçáóáí, áñï»Õ µ³ÝÏ»ñÁ 
Ñ³Ù³ñ³Ï³É»É »Ýù, ÇÝãå»ë ³ÕÛáõë³ÏáõÙ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ïñíáõÙ »Ý é»·ñ»ëÇ³ÛÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óí³Í 
³Ùñ³·ñí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ. 
 

ÂÇí ´³ÝÏ»ñ ²Ùñ³·ñí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ 

1 §Ð³ÛµÇ½Ý»ëµ³ÝÏ¦ 0.000668 

2 §²Ý»ÉÇù µ³ÝÏ¦ -0.00112 

3 §²Ù»ñÇ³µ³ÝÏ¦ -0.00282 

4 §ìî´ µ³ÝÏ¦ 0.000247 

5 §Ð³Û¿ÏáÝáÙµ³ÝÏ¦ -0.00086 

6 §¼³ñ·³óÙ³Ý Ñ³ÛÏ³Ï³Ý µ³ÝÏ¦ 0.001543 

7 §ÎáÝí»ñë µ³ÝÏ¦ 0.00038 

8 §ÆÝ»Ïáµ³ÝÏ¦ -9.62E-05 

9 §¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ µ³ÝÏ Ð³Û³ëï³Ý¦ -0.00022 

10 §²Ïµ³-Îñ»¹Çï ²·ñÇÏáÉ µ³ÝÏ¦ -0.00183 

11 §²ñó³Ëµ³ÝÏ¦ -0.00018 

12 §²é¿ÏëÇÙµ³ÝÏ¦ 0.00059 

13 §ÚáõÝÇµ³ÝÏ¦ 0.003048 

14 §²ñ¹ßÇÝÇÝí»ëïµ³ÝÏ¦ 0.000649 

 

¶Í³ÝÏ³ñ Ð-1. ²í³Ý¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 14 µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 
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¶Í³ÝÏ³ñ Ð-2. ì³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 14 µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 
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²ÕÛáõë³Ï Ð-3. êË³ÉÝ»ñÇ Ïáé»Éá·ñ³Ù 
  

Date: 12/09/10 Time: 11:37 

Sample: 2006Q1 2009Q3 

Included observations: 210 

Autocorrelation Partial Correlation  AC   PAC  Q-Stat  Prob 

 ***|. |  ***|. | 1 -0.472 -0.472 47.400 0.000 

 .|. |  **|. | 2 0.017 -0.264 47.463 0.000 

 .|. |  *|. | 3 0.064 -0.069 48.352 0.000 

 *|. |  *|. | 4 -0.087 -0.104 49.984 0.000 

 .|. |  .|. | 5 0.046 -0.046 50.449 0.000 

 .|. |  *|. | 6 -0.046 -0.080 50.915 0.000 

 .|. |  *|. | 7 -0.065 -0.166 51.828 0.000 

 .|* |  .|. | 8 0.130 -0.002 55.557 0.000 

 *|. |  .|. | 9 -0.076 -0.022 56.825 0.000 

 .|. |  .|. | 10 0.001 -0.042 56.826 0.000 

 .|. |  .|. | 11 0.043 -0.004 57.238 0.000 

 *|. |  .|. | 12 -0.068 -0.061 58.279 0.000 
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© Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ, 2011 
 

0010, ºñ¨³Ý, ì. ê³ñ·ëÛ³Ý 6. http:// www.cba.am 
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