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ÐÐ î²ð²ÌøàôØ ¶àðÌàÔ 
´²ÜÎºðÀ 

²èºìîð²ÚÆÜ ´²ÜÎºðÆ 
ÀÜ¸Ð²Üàôð Î²äÆî²ÈÀ 

²èºìîð²ÚÆÜ ´²ÜÎºðÆ 
ÀÜ¸Ð²Üàôð 

ä²ðî²ìàðàôÂÚàôÜÜºðÀ

 

ÐÐ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á 

2010 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
 

 
 

 
 

 
31.03.2010 Ãí³Ï³ÝÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍ»É »Ý 22 ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ»ñ` 389 Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñáí: 
2010 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÏïÇí³óÙ³ÝÁ 

½áõ·ÁÝÃ³ó, µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ¨ë å³Ñå³Ýí»É »Ý Ý³Ëáñ¹ »ñÏáõ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ Ó¨³íáñí³Í 
³×Ç ÙÇïáõÙÝ»ñÁ. ³å³Ñáíí»É ¿ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 4.3% ¨ 6.3% ³×: 

 
 

2010 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÝ ³í»É³ó»É ¿ 2.5%-áí (7.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ Ï³½Ù»É 
285.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ »ñÏáõ µ³ÝÏ»ñ Ñ³Ù³Éñ»É »Ý Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ` ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 4.1 
ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ ã³÷áí:  

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÁ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
ÁÝÃ³óùáõÙ Ýí³½»É ¿ 0.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí` Ï³½Ù»Éáí 20.6%, ÇëÏ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùáõ-
ÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ ³×»É ¿ 0.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 28.6%:  

 
Ð³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³í»É³ó»É »Ý 4.8%-áí (50.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ Ï³½Ù»É 1 
ïñÉÝ 98.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³× ¿ ³ñÓ³Ý³-
·ñí»É 15 µ³ÝÏáõÙ, ÇëÏ Ýí³½áõÙª 7 µ³ÝÏáõÙ: 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ³í»É³ó»É »Ý ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` 21.0%-áí (14.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³í³Ý¹Ý»ñÁ (Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ¨ 
ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó óå³Ñ³Ýç ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÁ)` 5.6%-áí (35.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): 

31.03.2010 Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 662.0 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù:  

üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó óå³Ñ³Ýç ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 6.7%-áí (22.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³-
Ùáí), Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó óå³Ñ³Ýç ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ` 4.3%-áí (12.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí):  

 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³í³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ 

 
    31.12.2009          31.03.2010 
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1. üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñ, 2. Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñ, 3. üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 
Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ, 4. Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ, 5. ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ³ÛÉ 

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ  6. ´³ÝÏ»ñÇ ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ ¨ ³ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
(Ý»ñ³éÛ³É Î´), 7. ì×³ñí»ÉÇù ïáÏáëÝ»ñ,  8. ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ,                          

9. ²ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
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²èºìîð²ÚÆÜ ´²ÜÎºðÆ 
ÀÜ¸Ð²Üàôð ²ÎîÆìÜºðÀ 

ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ áñáß³ÏÇ ³í»É³ó»É »Ý Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý 
³ÝÓ³Ýó óå³Ñ³Ýç å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ ÐÐ 
Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ»ñÁ: 

 
 
 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÁ 2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³-
ÏáõÙ ³í»É³ó»É »Ý 4.3%-áí (57.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ Ï³½Ù»É 1 ïñÉÝ 383.6 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ù. 15 µ³ÝÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³×, ÇëÏ 7 µ³ÝÏáõÙª Ýí³-

½áõÙ: 
²ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³í»É³ó»É »Ý µ³ÝÏ»ñáõÙ ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ýáëïñá Ñ³ßÇíÝ»ñÁ` 

23.8%-áí (20.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ` 6.3%-áí (44.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): 
Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó í³ñÏ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 7.9%-áí (31.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý 

³ÝÓ³Ýó í³ñÏ»ñÁ` 4.2%-áí (12.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), µ³ÝÏÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÝÓ³Ýó ¨ ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇÝ 
ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ` 3.2%-áí (0.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí):  

31.03.2010 Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ 
Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 747.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, áñÇ 57.2%-Á µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó, 39.8%-Áª 
ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó, 3.0%-Áª µ³ÝÏÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÝÓ³Ýó ¨ ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇÝ: 

 

 
²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ 

 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ 

    31.12.2009          31.03.2010 
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3. ä»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 4. ä³Ñ³ÝçÝ»ñ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ ³ÛÉ ýÇÝ. Ï³½Ù³Ï. ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
5. ÂÕÃ. Ñ³ß. Î´-áõÙ  ¨ ³ÛÉ å³Ñ³ÝçÝ»ñ Î´ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 6. ì³ñÏ»ñ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 
7. ì³ñÏ»ñ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 8. ì³ñÏ»ñ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÝÓ³Ýó ¨ ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇÝ 
9. Ð³ßí³ñÏí³Í ëï³óí»ÉÇù ïáÏáëÝ»ñ 10. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 
11. ²ÛÉ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 12. ÈÇ½ÇÝ·, ý³ÏïáñÇÝ· (³é³Ýó ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝÇ) 
13. ä³Ñáõëï³ýáÝ¹                                                              14. ²ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ 
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²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ (Ý»ñ³éÛ³É ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ 
³í³Ý¹Ý»ñÝ áõ í³ñÏ»ñÁ, é»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñÁ, ÉÇ½ÇÝ·Á, ý³ÏïáñÇÝ·Á) Ñ³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
³í»É³ó»É »Ý 4.3%-áí (34.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ Ï³½Ù»É 841.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ¸ñ³Ùáí í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý 
å³ñïù»ñÁ ³í»É³ó»É »Ý 3.6%-áí ¨ Ï³½Ù»É 384.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ ³ñï³ñÅáõÛÃáí í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇ-
ïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ` 5.0%-áí ¨ Ï³½Ù»É 456.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñáõÙ ¨ ¹»-
µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñáõÙ ¹ñ³Ùáí Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ýí³½»É ¿ 0.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ 
Ï³½Ù»É 45.7%: 

àã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñ³Í í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ Ýí³½»É »Ý 14.8%-áí, ÇëÏ 
é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñ³Í í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ ³í»É³ó»É »Ý 5.9%-áí ¨ Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»É 51.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ¨ 790.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

è»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ í³ñÏ»ñáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³í»É³ó»É »Ý ³é¨ïñÇ ×ÛáõÕÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ 
(15.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ³×), ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ¹ñ³Ýó ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙ-
Ý»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ³í»É³ó»É ¿ 0.9 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: 

 

 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ 
Áëï ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 
Ï³éáõóí³ÍùÁ Áëï ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ 

    31.12.2009          31.03.2010 

 
 
 
²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ëï³Ý¹³ñï ³ÏïÇíÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ýí³½»É ¿ 0.6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáíª 

Ï³½Ù»Éáí ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í³ñÏ»ñÇ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ 95.2%-Á: 31.03.2010Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç §ÑëÏíáÕ¦ ¹³ëÇ í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý ÁÝ¹Ñ³ÝáõñÇ 2.5%-Á, §áã 
ëï³Ý¹³ñï¦ ¹³ëÇ í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁª 1.8%-Á, §Ï³ëÏ³Í»ÉÇ¦ ¹³ëÇ í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇ-
ïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁª 0.5%-Á: 
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5. ²é¨ïáõñ, 6. Ð³Ýñ³ÛÇÝ ëÝáõÝ¹ ¨ ëå³ë³ñÏÙ³Ý ³ÛÉ áÉáñïÝ»ñ, 7. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³Í,                         

8. êå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ»ñ, 9. ÐÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ, 10. ²ÛÉ ×ÛáõÕ»ñ 
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²èºìîð²ÚÆÜ ´²ÜÎºðÆ 
ºÎ²ØàôîÜºðÀ ºì 

Ì²ÊêºðÀ 

ì²ðÎ²ÚÆÜ 
Î²¼Ø²ÎºðäàôÂÚàôÜÜºð  

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³ó-
ùáõÙ Ýí³½»É ¿ 0.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí, ÇëÏ ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÁ` 0.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»É 33.9% ¨ 140.4%: 
 
 

Àëï µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç í»ñ³ÑëÏáÕ³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇª 
2010Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ëï³óí³Í ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ (ß³ÑáõÛÃÁ Ñ³ñÏáõ-
ÙÇó Ñ»ïá) Ï³½Ù»É ¿ 4.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù1, ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ Áëï ³ÏïÇí-
Ý»ñÇ` 1.3%, ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ Áëï Ï³åÇï³ÉÇ` 6.1%: Þ³ÑáõÛÃáí »Ý 

³ßË³ï»É 18 µ³ÝÏ, íÝ³ëáí` 4 µ³ÝÏ: 
üÐØê Ñ³Ù³Ó³ÛÝª µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ 2010 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 

Ï³½Ù»É ¿ 6.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ Áëï ³ÏïÇíÝ»ñÇ` 2.0%, ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ Áëï Ï³åÇ-
ï³ÉÇ` 9.5%: 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÝ ³å³Ñáí»É »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 55.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Ñ³Ù³Ë³éÝ »Ï³Ùáõïª ÙÇ³Å³-
Ù³Ý³Ï Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáí 49.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Ñ³Ù³Ë³éÝ Í³Ëë»ñ (í»ñ³ÑëÏáÕ³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÑÇÙ³Ý íñ³): Ð³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇÝ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ß³ÑáõÛÃÁ ÙÇÝã¨ Ñ³ñÏáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 
5.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

 
²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ 2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 81.1%-Á µ³ÅÇÝ 
¿ ÁÝÏ»É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ»ñÇó ëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÇÝ: àã ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ Ù»Í 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ»ñ »Ý áõÝ»ó»É ÙÇçÝáñ¹³í×³ñÝ»ñÇó ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³éù áõ í³×³éùÇó ëï³óí³Í 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, áñáÝù Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»É »Ý 46.6% ¨ 33.3%: 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ½·³ÉÇª 52.2%-Á, µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É 
Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñí³Í ïáÏáëÝ»ñÇÝ: àã ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ 42.9%-Á µ³ÅÇÝ ¿ 
ÁÝÏ»É µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇ ³ßË³ï³í³ñÓÇÝ ¨ ¹ñ³Ý Ñ³í³ë³ñ»óí³Í ³ÛÉ 
í×³ñÝ»ñÇÝ: 

ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ½áõï Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ (4.6 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù) Ï³½Ù»É ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 0.3%-Á: 

 
 

2010 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ·áñ-
ÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÉÇó»Ý½Ç³ ¿ ëï³ó»É §´Ý³Ï³ñ³Ý »ñÇï³ë³ñ¹Ý»ñÇÝ¦ àôìÎ 
ö´À-Ý: 

31.03.2010Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍ»É ¿ 28 í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝª 56 Ù³ëÝ³-
×ÛáõÕ»ñáí: 
                                                 
1 Î´ Ý»ñÏ³Û³óíáÕ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ üÐØê Ñ³Ù³Ó³ÛÝª ß³ÑáõÛÃÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ëáßáñ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ï×³éÁ 
ëï³Ý¹³ñï ³ÏïÇíÝ»ñÇ 1%-Ç ã³÷áí ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»ñÇ å³ÑáõëïÝ»ñÇÝ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»ÉÝ ¿,  ù³ÝÇ áñ 
µ³ÝÏ»ñÁ ³Û¹ã³÷áí »Ý Í³Ëë ×³Ý³ãáõÙ: 

15,304,821

8,357,020

31,382,705

îáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ

àã ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ

ì»ñ³¹³ñÓ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»ñÇ å³ÑáõëïÝ»ñÇó

ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³éáõóí³Íù 
(Ñ³½³ñ ÐÐ ¹ñ³Ù)

19,902,878

15,650,539

14,088,553

îáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ

àã ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ

Ø³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»ñÇÝ 

Ì³Ëë»ñÇ Ï³éáõóí³Íù
(Ñ³½³ñ ÐÐ ¹ñ³Ù)
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ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ñ³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³í»É³ó»É »Ý 
11.9%-áí (9.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ Ï³½Ù»É 84.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ²ÏïÇíÝ»ñÇ ³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É 26, ÇëÏ Ýí³½áõÙ` 
2 í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ:  

2010 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïÝï»-
ëáõÃÛ³ÝÁ ïñ³Ù³¹ñ³Í í³ñÏ»ñÇ ¨ ÉÇ½ÇÝ·Ç ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÁ ³í»É³ó»É ¿ 5.1%-áí Ï³Ù 2.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³-
Ùáí ¨ Ï³½Ù»É 52.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ¸ñ³Ùáí ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ¨ ÉÇ½ÇÝ·Ç Í³í³ÉÁ ³í»É³ó»É ¿ 7.1%-áí 
(1.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ³ñï³ñÅáõÛÃáí ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ¨ ÉÇ½ÇÝ·Ç Í³í³ÉÁ Ýí³½»É ¿ 2.8%-áí (0.7 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ ³í»É³ó»É »Ý 5.8%-áí ¨ Ï³½Ù»É 33.8 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ù, ÇëÏ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ ³í»É³ó»É »Ý 7.1%-áí ¨ Ï³½Ù»É 12.8 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ù: ÈÇ½ÇÝ·Ç Í³í³ÉÁ Ýí³½»É ¿ 7.6%-áíª Ï³½Ù»Éáí 4.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù:  

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ¨ ¹»µÇïá-
ñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÁ ³í»É³ó»É ¿ 9.1%-áí (5.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí)` Ï³½Ù»Éáí 71.1 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ù: ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñáõÙ ³í»É³ó»É »Ý ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý, ßÇÝ³ñ³-
ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ»ñÁ:  

 

 

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 
Í³í³ÉÝ»ñÁ Áëï ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ 

 

 

 

 

 

 

 

 

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í 
í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ Áëï ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ 

    31.12.2009          31.03.2010 

 
 
 
ì³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý ¹³ë»ñÇ ³éáõÙáíª »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

í³ñÏ»ñÇ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ Ï³½ÙáõÙ §ëï³Ý¹³ñï¦ í³ñÏ»ñÇ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ýí³½»É ¿ 0.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 95.6%: 31.03.2010Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ §ÑëÏíáÕ¦ ¹³ëÇ í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý ÁÝ¹Ñ³ÝáõñÇ 
2.8%-Á, §áã ëï³Ý¹³ñï¦ ¹³ëÇ í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁª 1.0%-Á, §Ï³ëÏ³Í»ÉÇ¦ ¹³ëÇ 
í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁª 0.6%-Á: 

0

3000000

6000000

9000000

12000000

15000000

18000000

21000000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

31.12.09 31.03.10

Ñ³½³ñ ÐÐ ¹ñ³Ù

1. ²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝ, 2. ¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝ, 3. ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝ, 4. îñ³Ýëåáñï ¨ Ï³å, 
5. ²é¨ïáõñ, 6. Ð³Ýñ³ÛÇÝ ëÝáõÝ¹ ¨ ëå³ë³ñÏÙ³Ý ³ÛÉ áÉáñïÝ»ñ, 7. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³Í,                         

8. êå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ»ñ, 9. ÐÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ, 10. ²ÛÉ ×ÛáõÕ»ñ 

10
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4.1%



 9

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ³×»É ¿ 11.5%-áí (3.0 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ùáí) ¨ Ï³½Ù»É 29.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ 
³í»É³ó»É ¿ 3.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí` å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³Ûë ßáõÏ³ §´Ý³Ï³ñ³Ý »ñÇï³ë³ñ¹Ý»ñÇÝ¦ àôìÎ ö´À-Ç 
Ùáõïùáí: 

Àëï í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³ÑëÏáÕ³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇª Ñ³ßí»ïáõ »é³Ù-
ëÛ³ÏáõÙ ëï³óí³Í ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ Ï³½Ù»É ¿ 72 ÙÉÝ ¹ñ³Ù: î³ñ»ëÏ½µÇó ß³ÑáõÛÃáí ¿ ³ßË³ï»É 23 í³ñ-
Ï³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ, ÇëÏ íÝ³ëáíª 5 í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ: 

üÐØê Ñ³Ù³Ó³ÛÝª í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ 2010 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 1.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³í»É³ó»É »Ý 12.1%-áí (6.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ ï³ñ»í»ñçÇ ¹ñáõ-
ÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É 55.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ´³ÝÏ»ñÇ ¨ ³ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³í»É³ó»É »Ý 3.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí, ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ¨ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 3.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí ¨ 1.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí, ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ñï³-
íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ` 1.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí: 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ                     
31.03.2010 ¹ñáõÃÛ³Ùµ 

 

²ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ áõ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ1 2010 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇÝ Ï³½Ù»É »Ý 450.3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ` Ý³Ëáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ 462.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñ»Ý: 2010 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ»ñÝ áõ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇó Ý»ñ·ñ³í»É »Ý 91.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ í³ñ-
Ï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñ, Ý³ËÏÇÝáõÙ Ó»éù µ»ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ¹ÇÙ³ó Ï³ï³ñ»É »Ý 86.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áõÙ³ñÇ 
Ù³ñáõÙÝ»ñ2: 

2010 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý í³ñÏ³ïáõ »ñÏñÝ»ñÝ »Ý »Õ»Éª èáõë³ëï³ÝÁ, áñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ³ÙµáÕçÇ Ù»ç Ï³½Ù»É ¿     
13.5 % (Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ`17.4 %), ÈÛáõùë»Ùµáõñ·Áª 11.8 % (Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ` 6.5%), üñ³ÝëÇ³Ýª 
11.8 % (Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ` 11.5 %), ¶»ñÙ³ÝÇ³Ýª 9.9 % (Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ` 9.7 %), È³ïíÇ³Ýª 7.1 % 
(Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ` 6.8 %): ì³ñÏ»ñÇ Ùáï 22 %-Á ïñí»É ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó3: 

´³ÝÏ»ñÁ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í í³ñÏ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³-
ÝáõÙ ï»Õ³µ³ßË»É »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨Û³É Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ` 156 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý, 84 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁª 
³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý, 72 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁª ³é¨ïñÇ  ¨ 46 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁª ëå³éáÕ³Ï³Ý ¨ ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ: 

2010 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇÝ Ý»ñ·ñ³íí³Í í³ñÏ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ Ý³-
Ëáñ¹ ï³ñí³ í»ñçÇ Ñ³Ù»Ù³ï ãÇ ÷á÷áËí»É ¨ Ï³½Ù»É  ¿ 5.7 %: ²ñï³ùÇÝ í³ñÏ»ñÇ Ùáï 66.9 %-Á ÉáÕ³óáÕ 
(LIBOR, EURIBOR, Î´ ää) ïáÏáë³¹ñáõÛùáí ¿: ì³ñÏ»ñÇ ÙÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛáõÝÁ Ùáï 4.8 ï³ñÇ ¿: Î³ñ×³-
Å³ÙÏ»ï í³ñÏ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ýí³½»É ¿ ¨ Ï³½Ù»É Ý»ñ·ñ³í³Í í³ñÏ»ñÇ 3.4 %-Áª Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
í»ñçÇ 7.4 %-Ç ÷áË³ñ»Ý: 

 
 

ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ Ù³ëÝ³íáñ å³ñïùÁ 2003 – 2010 ÃÃ. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 Ü»ñ³éí³Í ã»Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ í³ñÏ³ïáõÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ï³ñµ»ñ Íñ³·ñ»ñÇ ßñç³-
Ý³ÏÝ»ñáõÙ ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí ëï³óí³Í í³ñÏ»ñÁ: 
2 Ü³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ¨ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ½áõï Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÁ 
ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ í»ñçÇ ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÇó, ù³ÝÇ áñ Ý»ñ·ñ³í³Í ÙÇçáóÝ»ñÝ ³ñï³Ñ³Ûïí³Í 
»Ý ï³ñµ»ñ ³ñÅáõÛÃÝ»ñáí, ÇÝãÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ¹ñ³Ýù ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³ñÅ»ùÇ í»ñ³Í»ÉÇë å³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³ßíÇÝ 
í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ: 
3 Ü³Ëáñ¹ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñáõÙ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ëï³óí³Í í³ñÏ»ñÁ Ý»ñ³é»É »Ý Ý³¨ áñáß áã ÙÇç³½-
·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ëï³óí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ, áñáÝù Ñ³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ í»ñ³¹³ë³Ï³ñ·í»É »Ý: 
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²ðÄºÂÔÂºðÆ ÞàôÎ²ÚÆ 
Ø²êÜ²ÎÆòÜºð 

²ä²Ðàì²¶ð²Î²Ü 
ÀÜÎºðàôÂÚàôÜÜºð 

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ 31.03.2010Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ µ³Ý-
Ï»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 21.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ³ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 13.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ¨ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` 13.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ñï³íáñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ` 5.1 ÙÉñ¹, ³ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` 2.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 
 
 
 
 

31.03.2010 Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ï³ñ³ÍùáõÙ 
·áñÍ»É »Ý 12 ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ2: 
Ð³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÏïÇíÝ»ñÁ 

Ýí³½»É »Ý 1.0%-áíª 31.03.2010 Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»Éáí 16.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ýí³½»É 
»Ý 2.1%-áíª Ï³½Ù»Éáí 4.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÁ Ýí³½»É ¿ 0.6%-áíª Ï³½Ù»Éáí 12.2 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ù: 

²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ù»Í ï»ë³Ï³-
ñ³ñ ÏßÇé »Ý Ï³½Ù»É µ³ÝÏ»ñáõÙ ³í³Ý¹Ý»ñÁ (64.7%), áõÕÕ³ÏÇ ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ·Íáí ³å³Ñáí³-
¹ÇñÝ»ñÇó ëï³óí»ÉÇù ·áõÙ³ñÝ»ñÁ (9.7%) ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÁ (6.9%): 

²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ 
Ù»Í ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé »Ý Ï³½Ù»É ãí³ëï³Ï³Í ³å³Ñáí³·ñ³í×³ñÝ»ñÇ å³ÑáõëïÁ (48.2%) ¨ í»ñ³-
³å³Ñáí³·ñáÕÝ»ñÇÝ ÷áË³Ýóí»ÉÇù ³å³Ñáí³·ñ³í×³ñÝ»ñÁ (19.6%): 

Àëï ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³ÑëÏáÕ³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇª 2010 Ãí³Ï³ÝÇ 
³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ß³ÑáõÛÃÁ (Ñ³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá) Ï³½Ù»É ¿ 362.6 ÙÉÝ ¹ñ³Ù: Þ³ÑáõÛÃáí »Ý ³ßË³ï»É 9, 
ÇëÏ íÝ³ëáíª 2 ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ: Þ³ÑáõÛÃáí ³ßË³ï³Í ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ß³ÑáõÛÃÁ Ï³½Ù»É ¿ 732.9 ÙÉÝ 
¹ñ³Ù: 

üÐØê Ñ³Ù³Ó³ÛÝª ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ 2010 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 712 ÙÉÝ ¹ñ³Ù: 

2010 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ñ³ßí»·ñí»É ¿ 1.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ³å³Ñáí³·ñ³í×³ñ, ÇëÏ 
í»ñ³³å³Ñáí³·ñáÕÇÝ ÷áË³Ýóí»É ¿ 569.1 ÙÉÝ ¹ñ³Ù Ï³Ù ³å³Ñáí³·ñ³í×³ñÝ»ñÇ 30.0%-Á: 

²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý Ñ³ïáõóáõÙÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 354.6 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, ÇëÏ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý 
Ñ³ïáõóáõÙÝ»ñÇ ·Íáí í»ñ³³å³Ñáí³·ñáÕÝ»ñÇó ëï³óí»É ¿ 114.4 ÙÉÝ ¹ñ³Ù Ï³Ù ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý 
Ñ³ïáõóáõÙÝ»ñÇ 32.2%-Á: 

31.03.2010 Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ áõÝ»ó»É 48.6 Ñ³½³ñ ·áñÍáÕ 
³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³Ý³·Çñ, áñáÝó ·Íáí ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áõÙ³ñÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 
3.34 ïñÉÝ ¹ñ³Ù: ²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áõÙ³ñÝ»ñÇó í»ñ³³å³Ñáí³·ñáÕÝ»ñÇÝ ÷áË³Ýóí³Í éÇëÏ»ñÇ 
í»ñ³³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áõÙ³ñÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 2.9 ïñÉÝ ¹ñ³Ù Ï³Ù ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áõ-
Ù³ñÝ»ñÇ 86.8%-Á: 

 
 
 

 

 
2010 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³ñïÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÐÐ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ·áñÍ»É 
»Ý Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ Ù³ïáõóáÕ 22 µ³ÝÏ ¨ 8 Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ, ÁÝ¹ áñáõÙª µáÉáñ áõÃ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý Çñ»Ýó Ï³Ù 

Ñ³×³Ëáñ¹Ç ³ÝáõÝÇó ¨ Çñ»Ýó Ï³Ù Ñ³×³Ëáñ¹Ç Ñ³ßíÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí ·áñÍ³ñùÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É: 
Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ áõÃ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý Ý³¨ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇó ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Ï³-
ï³ñÙ³Ý Ñ³ÝÓÝ³ñ³ñ³Ï³ÝÝ»ñ ÁÝ¹áõÝ»É ¨ Ñ³Õáñ¹»É, ÑÇÝ·Á` ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í 
ËáñÑñ¹³ïíáõÃÛáõÝ ïñ³Ù³¹ñ»É, í»óÁ` Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ ¨ 
»ñ»ùÁ` ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ÷³Ã»ÃÇ Ï³é³í³ñáõÙ: 

31.03.2010Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 13.9 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù` Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»Éáí 10.8%-áí: Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹-
Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÁ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ýí³½»É ¿ 0.5%-áí` Ï³½Ù»Éáí 2.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù:  

                                                 
2 Ü»ñÏ³Û³óí³Í »Ý 11 ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ, ù³ÝÇ áñ ÈáÝ¹áÝ-ºñ¨³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ 2010 Ãí³Ï³ÝÇ 
³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ ãÇ Ý»ñÏ³-
Û³óñ»É: 
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ÐÐ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³éùáõí³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 
22.5%-áí` Ï³½Ù»Éáí 50.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, Ïáñåáñ³ïÇí å³ñï³ïáÙë»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ Í³í³ÉÁ Ýí³½»É ¿ 73.5%-áí ¨ Ï³½Ù»É 1.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, µ³ÅÝ»ïáÙë»ñáí ³éù áõ í³×³éùÇ ·áñÍ³é-
ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ýí³½»É ¿ 33.5%-áí` Ï³½Ù»Éáí 1.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñáí 
³éùáõí³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ýí³½»É ¿ 16.3%-áí` Ï³½Ù»Éáí 47.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 2010Ã. 
³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáíª ÐÐ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ·»ñ³Ïßé»É »Ý å»ï³-
Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñáí ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝó ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç 
Ï³½Ù»É ¿ 93.2%: Îáñåáñ³ïÇí å³ñï³ïáÙë»ñáí ¨ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ»ñÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»É »Ý 3.2% ¨ 
3.6%: 

 
Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 2010 Ã. Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³éáõí³×³éùÇ 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ 
 
 
 

 
ä»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ ³éáõí³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ç ·»ñ³Ïßé»É »Ý å»ï³Ï³Ý 

ÙÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ý å³ñï³ïáÙë»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (70%, Ý³Ëáñ¹ »é³Ù-
ëÛ³ÏáõÙ` 77%): ä»ï³Ï³Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñáí ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 20%-Á ¨ 10%-Á 
(Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 20%-Á ¨ 3%-Á): 

ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ Ù³ïáõóáÕ ³ÝÓ³Ýó ÏáÕÙÇó Ï³ñ·³íáñíáÕ 
ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³éùáõí³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³éùáõí³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³-
í³ÉÇ 16.7%-Á:  

Î³ñ·³íáñíáÕ ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»-
Ù³ï Ýí³½»É ¿ 36%-áí ¨ Ï³½Ù»É 4.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÁÝ¹ áñáõÙª ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý 58%-Á Ï³½Ù»É »Ý é»åá ·áñ-
Í³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 7.2%-Á` Ïáñåáñ³ïÇí å³ñï³ïáÙë»ñÇ ¨ 24.7%-Á` å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ 
³éùáõí³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  

Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ï³ñ·³íáñí³Í ßáõÏ³ÛÇó ¹áõñë Çñ³Ï³Ý³ó-
í³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 89%-Á Ï³½Ù»É »Ý Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ Ù³ïáõóáÕ ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 11%-Á` Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 
Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í é»åá ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³-
í³ÉÁ (Ý»ñ³éÛ³É Ï³ñ·³íáñíáÕ ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í é»åá ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ) Ý³Ëáñ¹ »é³Ù-
ëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 16%-áí ¨ Ï³½Ù»É 539 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, áñÇó 219.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÁ Ï³½Ù»É »Ý 
»ñÏ³ñ³Ó·í³Í ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ:  

31.03.2010Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ Ï³é³í³ñÙ³Ý í»ñóí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É 
¿ 2.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù` Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³Ý³Éáí 4%-áí: 

31.03.2010Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¹»åá½Çï³ñÇ³ÛáõÙ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»-
ñÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ é»»ëïñ í³ñáÕ ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇ ÃÇíÁ Ï³½Ù»É ¿ 1552 ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ, ÇëÏ ÐÎ¸-áõÙ 
é»»ëïñ í³ñáÕ ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ ÃÇíÁ Ï³½Ù»É ¿ 124092 Ù³ñ¹: 
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üÆÜ²Üê²Î²Ü Ð²Ø²Î²ð¶Æ 
Î²ð¶²ìàðØ²Ü ¸²ÞîÆ 
öàöàÊàôÂÚàôÜÜºð 

31.03.2010Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³ñ·³íáñíáÕ ßáõÏ³ÛáõÙ ³é¨ïñÇÝ ÃáõÛÉ³ïñí³Í »Ý »Õ»É 17 ÃáÕ³ñ-
ÏáÕÝ»ñÇ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ: ÂáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇó 4-Á µ³ÝÏ »Ý: ÀÝ¹ áñáõÙ, 11-Á ÃáÕ³ñÏ»É »Ý µ³ÅÝ»ïáÙë»ñ (30.1 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³Éáí), ÇëÏ 7-Á` å³ñï³ïáÙë»ñ (3.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³Éáí): §²ñ³-
ñ³ï µ³ÝÏ¦ ´´À-Ý ÃáÕ³ñÏ»É ¿ ÇÝãå»ë µ³ÅÝ³ÛÇÝ, ³ÛÝå»ë ¿É å³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ: ÂáÕ³ñÏí³Í 
å³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 13%-Á µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍáõÙ ·áñÍáõÝ»áõ-
ÃÛáõÝ Í³í³ÉáÕ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: 

 
 
 
 
 

 
 

2010 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñí»É ÙÇ ß³ñù Çñ³í³Ï³Ý ³Ïï»ñáõÙ: 
´³ÝÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ¹³ßïáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý Ï³-
ï³ñí»É §´³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙÁ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõ-

Ý»áõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñÁ¦ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ· 2-áõÙ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë` 
• ê³ÑÙ³Ýí»É ¿, áñ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³ñï³ñÅáõÛÃáí Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý 

µ³ÝÏáõÙ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ å³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï³íáñáõÙÁ, áñÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ 
³éÝí³½Ý 12 ïáÏáëÁ, ³ÛëáõÑ»ï 3%-áí å»ïù ¿ Çñ³Ï³Ý³óíÇ ÐÐ ¹ñ³Ùáí, ÇëÏ 9%-áí` Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý ³ñï³ñÅáõÛÃáí: 

• ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ ß³ñáõÝ³Ï»Éáõ »Ý Ñ³ßí³ñÏ»É ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ïÝûñÇÝ-
Ù³Ý ÝáñÙ³ïÇí, áñÁ ÙÇÝã¨ ëáõÛÝ Ãí³Ï³ÝÇ û·áëïáëÇ 1-Áª µáÉáñ ³ñï³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ »ñÏ³ñ ¹Çñù»ñÇ 
Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇ ¨ µ³ÝÏÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇç¨ ³é³í»É³·áõÛÝ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿ 
(10%), ÇëÏ 2010 Ãí³Ï³ÝÇ û·áëïáëÇ 1-Çó ÉÇÝ»Éáõ ¿ µ³ÝÏÇ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ë³éÝ ¹ÇñùÇ ¨ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇç¨ ³é³í»É³·áõÛÝ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ (10%): ØÇÝã¨ 2010 Ãí³Ï³ÝÇ 
ÑáõÉÇëÇ 31-Á µ³ÝÏ»ñÁ, Áëï ³é³ÝÓÇÝ ³ñï³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ, Ñ³ßí³ñÏ»Éáõ »Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³ñï-
³ñÅáõÛÃÇ »ñÏ³ñ ¹ÇñùÇ ¨ µ³ÝÏÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇç¨ ³é³í»É³·áõÛÝ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ 
(7%), ÇëÏ 2010 Ãí³Ï³ÝÇ û·áëïáëÇ 1-Çó` Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ µ³ó ¹ÇñùÇ ¨ µ³ÝÏÇ ÁÝ¹-
Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇç¨ ³é³í»É³·áõÛÝ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ (7%): 

• ê³ÑÙ³Ý³÷³Ïí»É ¿ µ³ÝÏÇ ãµ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ 
Ñ³ßí³ñÏáõÙ: ´³ÝÏÇ ãµ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃÁ µ³ÝÏÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ßí³ñÏáõÙ å»ïù ¿ 
Ý»ñ³éíÇ µ³ÝÏÇ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³é³í»É³·áõÛÝÁ 150 ïáÏáëÇ ã³÷áí: 

• ê³ÑÙ³Ýí»É ¿, áñ µ³ÝÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇó å»ïù ¿ Ýí³½»óí»Ý Ý³¨ áã ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
³é¨ïñ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³åÇï³ÉÝ»ñáõÙ Ï³ï³ñí³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ, »Ã» ¹ñ³Ýù 
·»ñ³½³ÝóáõÙ »Ý ë³ÑÙ³Ýí³Í ë³ÑÙ³Ý³ã³÷»ñÁ: 

• ê³ÑÙ³Ýí»É ¿, áñ Ü3 ÝáñÙ³ïÇíÁ ãÇ Ñ³ßí³ñÏí»Éáõ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 
• Î³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇíÇ Ñ³ßí³ñÏáõÙ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 

ë³ÑÙ³Ýí»É »Ý ³í»ÉÇ ËÇëï éÇëÏÇ ÏßÇéÝ»ñ« ù³Ý ÝÙ³Ý³ïÇå ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ (Ù³ë-
Ý³íáñ³å»ëª ¹ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí³Í 50« 75 ¨ 100% éÇëÏÇ ÏßÇéÝ»ñÁ ³ñï³ñÅáõ-
Ã³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 75« 110 ¨ 150%): 

 
²ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ Ï³ï³ñí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ï»ÕÇ ÏáõÝ»Ý³ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõ-

Ý»áõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ¹³ßïÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»óáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý Ù³-
Ï³ñ¹³ÏÇÝ: 

²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ¹³ßïáõÙ ÝáõÛÝå»ë ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñí»É. 

 
1. ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 2010 Ã. ÑáõÝí³ñÇ 19-Ç ÃÇí 2-Ü áñáßÙ³Ùµ Ñ³ëï³ïí»É ¿ §²ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ Ñ³ÝÓÝ»Éáõ 

³é³ç³ñÏÇ Ñ³Ûï³ñ³ñ³·ñÇ Ï³½ÙÁ, ³é³ç³ñÏÇ ¨ ¹ñ³ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ññ³å³-
ñ³ÏÙ³Ý Ï³ñ·Á, ³é³ç³ñÏÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·ÝÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ï³ñ·Á, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ Ñ³ÝÓÝ»Éáõ å³ñ-
ï³¹Çñ ³é³ç³ñÏÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ï³ñ·Á ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ï³ñ·³íáñíáÕ ßáõÏ³ÛáõÙ ³é¨ïñÇ ÃáõÛÉ-
ïíáõÃÛ³Ý ¹³¹³ñ»óÙ³Ý ¹»åùáõÙ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ Ñ³ÝÓÝ»Éáõ ³é³ç³ñÏÝ ÁÝ¹áõÝ»Éáõ Ï³Ù Ù»ñÅ»Éáõ 
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Ù³ëÇÝ ó³ÝÏ³ó³Í Ññ³å³ñ³Ï³ÛÇÝ ³é³ç³ñÏáõÃÛ³Ý Ï³Ù ËáñÑñ¹Ç Ï³ï³ñÙ³Ý Ï³ñ·Á¦ Ï³ÝáÝ³-
Ï³ñ· 4/10-Á, áñáí Ïë³ÑÙ³Ýí»Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ Ñ³ÝÓÝ»Éáõ ³é³ç³ñÏÁ Ï³ñ·³íáñáÕ ³ÛÝåÇëÇ Ï³-
ÝáÝÝ»ñ, áñáÝù É³í³·áõÛÝë Ïå³ßïå³Ý»Ý ïíÛ³É ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ ß³Ñ»ñÁ ¨ ÑÝ³-
ñ³íáñÇÝë Ñ³Ù³ÑáõÝã ÏÉÇÝ»Ý ºíñáÙÇáõÃÛ³Ý ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇÝ: 

2. ÐÐ Î´ Ý³Ë³·³ÑÇ 2010Ã. ÷»ïñí³ñÇ 24-ÇÝ ÃÇí 1/139² áñáßÙ³Ùµ Ñ³ëï³ïí»É ¿ §Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ëïáõ·áõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý¦ Ó»éÝ³ñÏÁ, áñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ÏÁÝÓ»éÇ 
³å³Ñáí»Éáõ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ³ÙµáÕç³Ï³Ý ¨ Ñ³Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ ëïáõ·áõÙÝ»ñÇ, 
í»ñ³ÑëÏáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ï³ï³ñí³Í ëïáõ·áõÙÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 
³ÝÑñ³Å»ßï Ýí³½³·áõÛÝ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ, ï³ñµ»ñ í»ñ³ÑëÏáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 
ëïáõ·áõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý, ëïáõ·Ù³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ³Ù÷á÷Ù³Ý, ëïáõ·Ù³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ 
÷³ëï³ÃÕÃ³íáñÙ³Ý ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý Ùáï»óáõÙÝ»ñÇ ÏÇñ³éáõÙÁ: ´³óÇ ³Û¹, Ó»éÝ³ñÏÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ 
Ó¨³íáñ»É Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝáõÙ ëïáõ·Ù³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï 
Ñ³Ù³Ï³ñ·ª Áëï ëïáõ·Ù³Ý ³é³ÝÓÇÝ µ³ÅÇÝÝ»ñÇ, ÇÝãÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ Ïï³ Ù»Ï ³ÕÛáõë³ÏáõÙ 
Ý»ñ³éí³Í ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí ³ÙµáÕç³Ï³Ý å³ïÏ»ñ³óáõÙ Ï³½Ù»É, Ã» Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 
ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý áñ µÝ³·³í³éÝ»ñÝ »Ý ³é³í»É éÇëÏ³ÛÇÝ, áñ áÉáñïÝ»ñáõÙ ËÝ¹ÇñÝ»ñ áõ Ã»ñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñ Ï³Ý ¨, Áëï ³Û¹Ù, Ý³Ë³ï»ë»É éÇëÏ»ñÇ Ï³ÝË³ñ·»ÉÙ³ÝÁ, ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ¨ Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»-
ñ³óÙ³ÝÁ Ýå³ï³Ï³áõÕÕí³Í í»ñ³ÑëÏáÕ³Ï³Ý ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñ: 

3. ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 2010Ã. Ù³ñïÇ 30-Ç ÃÇí 55-Ü áñáßÙ³Ùµ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Éñ³óáõÙÝ»ñ »Ý Ï³-
ï³ñí»É §Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ Ù³ïáõóáÕ ³ÝÓ³Ýó` Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ Ý»ñÏ³Û³óíáÕ 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýó Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý Ï³ñ·Á, Ó¨Á ¨ Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ¦ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ· 4/03-áõÙ: 
Üßí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ Éñ³óáõÙÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³åí³Í »Ý. 
• Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý Ýáñ ÝáñÙ³ïÇíÇ ë³Ñ-

Ù³ÝÙ³Ý Ñ»ï, ÇÝãáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Íª Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·Á Ñ³Ù³Éñí»É ¿ Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùáõ-
ÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇíÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ýáñ Ñ³ßí»ïí³Ï³Ý ³ÕÛáõë³ÏÝ»ñáí:  

• IOSCO-Ç ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇÝ ÑÝ³ñ³íáñÇÝë Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»Éáõ Ñ»ï, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ë³Ñ-
Ù³Ýí»É ¿ ¹ñáõÛÃ, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ áñÇª Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ïï»Õ»Ï³óÝ»Ý Î´-ÇÝ Çñ»Ýó 
ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇª áñáß³ÏÇ ã³÷Çó Ýí³½Ù³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É: 



 14 

 

ì×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ½³ñ·³óáõÙÝ»ñ 
 

 

 
 

ì×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÁ    
2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 

 
 
2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³ÝÏ³Ý-

ËÇÏ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 2956 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù (ù³Ý³ÏÁª 1642319), ÁÝ¹ áñáõÙª ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏÇ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 2100 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ 
ù³Ý³ÏÁª 675826: 2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí Çñ³Ï³Ý³ó-
í³Í ³ÝÏ³ÝËÇÏ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 12%-áí 
(283 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ù³Ý³ÏÁ ³í»É³ó»É ¿ 20%-áí (112982-áí): ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í×³ñ³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ 2009 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï 
Ýí³½»É ¿ 22%-áí (596 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ù³Ý³ÏÁ Ýí³½»É ¿ 156826-áí (19 %-áí):  

ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ 
ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý Í³í³ÉÁ (³é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 33 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ 
ù³Ý³ÏÁª 10560: ´áñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý 
÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 148 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù (³í»É³ó»É ¿ 52%-áí): 

2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í í×³-
ñáõÙÝ»ñáõÙ (³é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ»ï Ï³åí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ) 
³í»É³ó»É ¿ ¶³ÝÓ³å»ï³ñ³ÝÇ Ý³Ë³Ó»éÝ³Í, ÇÝãå»ë Ý³¨ í»ñçÇÝÇë áõÕÕí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ï»ë³-
Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ, áñáÝù Ï³½Ù»É »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ 44%-Á, ù³Ý³ÏÇ 52%-Á: ÐÐ Ï»Ýï-
ñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÙÇçáóáí ¶³ÝÓ³å»ï³ñ³Ý áõÕÕí³Í, ÇÝãå»ë Ý³¨ í»ñçÇÝÇë Ý³Ë³Ó»éÝ³Í ÷áË³Ý-
óáõÙÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 40%-áí (253 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 67170-áí (24%-áí): 2009 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³Ûë í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³-
í³ÉÁ Ýí³½»É ¿ 26%-áí (307 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): 

 
ÐÐ Î´ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ ¨ Í³í³ÉÁ                                                    
(³é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ) 

 
2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ í×³ñ³ÛÇÝ ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 106 ÙÉñ¹ 

¹ñ³ÙÇ 2301660 ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ: ²Û¹ ÃíáõÙª ù³ñï»ñáí ³ÝÏ³ÝËÇÏ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 
7.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: Üßí³Í ³ÝÏ³ÝËÇÏ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉáõÙ ÇÝï»ñÝ»ï ÙÇç³í³ÛñáõÙ Çñ³Ï³Ý³ó-
í³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 1.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù (³Û¹ ÃíáõÙª ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ³é¨ïáõñª 0.5 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ù, ù³ñïÇó ù³ñï ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñª 1.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù): ºé³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç 
·ïÝíáÕ ù³ñï»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ù³Ý³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 612419, áñÁ 2009 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ Ñ³Ù»-
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¾ÈºÎîðàÜ²ÚÆÜ 
ìÖ²ðàôØÜºðÆ Ð²Ø²Î²ð¶

Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ³í»É³ó»É ¿ 5.7%-áí (32988 ù³ñïáí): Ð³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ù³ñï»ñáí Çñ³-
Ï³Ý³óí³Í ³ÝÏ³ÝËÇÏ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ ù³ñï³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ùáï 7%-Á: ÀÝ¹-
Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ù³ñï»ñáí ³ÝÏ³ÝËÇÏ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³-
Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 16.5%-áí (1.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí):  

2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó áõÕÕí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ëï³óáõÙÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É »Ý 18%-áí1 ¨ Ï³½Ù»É 102 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ ³ñï³ë³Ñ-
Ù³Ý Ï³ï³ñí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ ³í»É³ó»É ¿ 22%-áí ¨ Ï³½Ù»É 53 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª 
ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó áõÕÕí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÁ Ï³½Ù»É ¿ 49 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù (Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): 

ì×³ñ³ÛÇÝ ·áñÍÇùÝ»ñÇ åñáó»ëÇÝ·, ùÉÇñÇÝ· ¨ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ¹ñ³Ù³Ï³Ý (÷áÕ³ÛÇÝ) ÷áË³ÝóáõÙ-
Ý»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ»ï Ñ³Ù³·áñ-
Í³Ïó»Éáõ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ù³ïáõóí³Í Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó Ñ³í³ù³·ñí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 5.2 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù:   

 
 
 

 

2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·»ñáí Ï³ï³ñí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÇ ·»ñ³ÏßÇé Ù³ëÁ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 
¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçáóáí: Ð³Ù³Ï³ñ·Ç Ù³ëÝ³-

ÏÇóÝ»ñÇ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÁ (³é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ»ï 
Ï³åí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ) ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí Ï³½Ù»É »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ 60%-Á, ù³Ý³ÏÇª 
94.8%-Á: ¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»-
Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ³í»É³ó»É ¿ 28%-áí (275 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ù³Ý³ÏÁ ³í»É³ó»É ¿ 21%-áí (110705-áí): 
²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí (³é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³é-
ÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ»ï Ï³åí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ) Ï³ï³ñí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý µ³Ý-
Ï»ñÇ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ Ùáï 77%-Á (2009 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É »Ý 33%-áí), 
ÇëÏ ù³Ý³ÏÇª Ùáï 99.6%-Á: 

¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ 
ûñ³Ï³Ý ù³Ý³ÏÁ 2009 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 1730-áíª Ï³½Ù»Éáí 10015, ÇëÏ 
Í³í³ÉÁ ³í»É³ó»É ¿ 4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáíª Ï³½Ù»Éáí 19 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ´áñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³-
Ï³Ý³óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³ï³ñí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý 
Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 148 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù (³í»É³ó»É ¿ 51 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): 

 
¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ 
(³é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
1 Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁª Ñ³ßí³ñÏí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ³ñï³Ñ³Ûï»ÉÇë (Áëï 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³Ùëí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Î´ ÏáÕÙÇó ë³ÑÙ³Ýí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ) 2010 Ã. ³é³çÇÝ  »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ýÇ½ÇÏ³-
Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó áõÕÕí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ëï³óáõÙÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ·ñ»Ã» å³Ñå³Ý»É »Ý ÝáõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: 
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Ð²Ø²Ê²èÜ ÂÔÂ²ÚÆÜ 
ìÖ²ðàôØÜºðÆ Ð²Ø²Î²ð¶

¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ù»Ï ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áË³ÝóÙ³Ý ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÁ, 
³é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ, Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ·ñ»Ã» å³Ñå³Ýí»É ¿ ÝáõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ ¨ Ï³½Ù»É ¿ 2 
ÙÉÝ ¹ñ³Ù: ¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó µáñë³Û³Ï³Ý ·áñ-
Í³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É 1.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ·ñ³Ýóí³Í Ù»ñÅáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý í×³ñáõÙÝ»ñÇ 
ù³Ý³ÏÇ 0.08%-Á, Í³í³ÉÇ 0.026%-Á (498 ÷áË³ÝóáõÙª 2.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí), ÁÝ¹ áñáõÙ` ³Ýµ³í³ñ³ñ 
Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý å³ï×³éáí Ù»ñÅí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í í×³-
ñáõÙÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÇ 0.07%-Á, Í³í³ÉÇ 0.025%-Á (458 ÷áË³ÝóáõÙª 2.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí): 

 
¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí Ï³ï³ñí³Í ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ   
 
 

 
 
 

2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÃÕÃ³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ïáí Ï³ï³ñí³Í 
í×³ñáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí Çñ³-
Ï³Ý³óí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ 32.81%-Á, ù³Ý³ÏÇ 5%-Á (Ý³Ëáñ¹ ï³ñ-

í³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï Í³í³ÉÁ Ýí³½»É ¿ 48%-áí, ÇëÏ ù³Ý³ÏÁ ³í»É³ó»É ¿ 1%-áí): 

 
ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ, ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ ¶³ÝÓ³å»ï³ñ³ÝÇ ÏáÕÙÇó 

Çñ³Ï³Ý³óí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí 
 

Ð³Ù³Ë³éÝ 

¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ* ÂÕÃ³ÛÇÝ 

ä»ï³Ï³Ý 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 

Ñ³ßí³éÙ³Ý ¨ 
Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ 

Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ· 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ          
Î´ ÙÇçáóáí* 

´áñë³Û³Ï³Ý 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

Ñ»ï Ï³åí³Í 
÷áË³ÝóáõÙÝ»ñ Ä³Ù³Ý³Ï³-

Ñ³ïí³ÍÁ 

¶áõÙ³ñ  
(ÙÉÝ 

¹ñ³Ù) 

ø³Ý³Ï ¶áõÙ³ñ  
(ÙÉÝ 

¹ñ³Ù) 

ø³Ý³Ï ¶áõÙ³ñ  
(ÙÉÝ 

¹ñ³Ù) 

ø³Ý³Ï ¶áõÙ³ñ  
(ÙÉÝ 

¹ñ³Ù) 

ø³Ý³Ï ¶áõÙ³ñ  
(ÙÉÝ 

¹ñ³Ù) 

ø³Ý³Ï 

2009 
I »é.. 989806 530280 1333397 31860 59875 704 2383078 562844 6248937 4842 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 41.54 94.21 55.95 5.66 2.51 0.13 100 100   
II »é. 1260960 594690 1543120 31625 88900 924 2892981 627239 8021865 4499 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 43.59 94.81 53.34 5.04 3.07 0.15 100 100   
III »é. 2121563 679249 1410056 34893 154334 1044 3685953 715186 8675669 5429 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 57.56 94.98 38.25 4.88 4.19 0.15 100 100   
IV »é.    1617979 789849 927797 41912 150323 891 2696098 832652 9242227 5689 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 60.012 94.86 34.41 5.03 5.58 0.11 100 100   
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 5990307 2594068 5214370 140290 453432 3563 11658110 2737921 32188698 20459 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 51.38 94.75 44.73 5.12 3.89 0.13 100 100   
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äºî²Î²Ü ²ðÄºÂÔÂºðÆ 
Ð²Þì²èØ²Ü ºì 
Ð²Þì²ðÎÜºðÆ 

Æð²Î²Ü²òØ²Ü Ð²Ø²Î²ð¶

ìÖ²ð²ÚÆÜ ø²ðîºð 

2010 
I »é.   1262858 640985 688950 33795 148297 1046 2100105 675826 9496297 4963 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 60.13 94.84 32.81 5.00 7.06 0.15 100 100   

* ²é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ: 

 
ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÙÇçáóáí ÃÕÃ³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ïáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ 

ûñ³Ï³Ý ù³Ý³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 528 ÷áË³ÝóáõÙª 11 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí (2009 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»-
Ù³ï ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý Í³í³ÉÁ Ýí³½»É ¿ 10 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ Ù»Ï ÃÕÃ³ÛÇÝ ÷áË³ÝóÙ³Ý 
ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÁ Ýí³½»É ¿ Ùáï 21 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí ¨ Ï³½Ù»É ¿ 20 ÙÉÝ ¹ñ³Ù: Ð³Ù³Ë³éÝ ÃÕÃ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·áí ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ í»ñ³µ»ñáõÙ »Ý ÏÝùí³Í é»åá ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: 

2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ ÃÕÃ³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ïáí Çñ³Ï³-
Ý³óí»É ¿ 4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí 20 ÷áË³ÝóáõÙ: 
 
 
 

2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ å»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 
Ñ³ßí³éÙ³Ý ¨ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ ³Ý¹³Ù³Ïó»É 
»Ý ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ 5 ·áñÍ³Ï³É ¨ 17 ¹ÇÉ»ñ µ³ÝÏ»ñ, ²í³Ý¹Ý»ñÇ 
Ñ³ïáõóáõÙÁ »ñ³ßË³íáñáÕ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÁ, Ð³Û³ëï³ÝÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
¹»åá½Çï³ñÇ³Ý, §Ü²ê¸²ø ú-¾Ø-¾øê-²ñÙ»ÝÇ³¦ ´´À-Ý, Ù»Ï áã µ³ÝÏ 

¹ÇÉ»ñ, ÐÐ ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛáõÝÁ (å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ ÃáÕ³ñÏáÕÇ Ï³ñ·³íÇ×³Ïáí), 
¶³ÝÓ³å»ï³Ï³Ý å³Ñ³éáõÝ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ (Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý å³Ñ³éáõÇ Ï³ñ-
·³íÇ×³Ïáí ¨ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ë»÷³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ ÃáÕ³ñÏáÕÇ Ï³ñ·³íÇ×³Ïáí):  

Ð³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó å»ï³Ï³Ý (·³ÝÓ³å»ï³Ï³Ý) ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³é³çÝ³ÛÇÝ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý ¨ 
Ù³ñÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí Ó¨³íáñí»É ¿ 454 Ñ³ÝÓÝ³ñ³ñ³Ï³Ýª Ùáï 39 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí, ÇÝãÁ 2009 Ã. 
³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»ÉÇ ¿ 5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí (³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý Ñ»ï Ï³ï³ñí³Í 
í×³ñáõÙÝ»ñÁ ³í»É³ó»É »Ý 5.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí, ÇëÏ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ù³ñÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ 
Ýí³½»É »Ý 0.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): ÀÝ¹ áñáõÙª ³é³çÝ³ÛÇÝ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï Ó»éù µ»ñí³Í å»ï³Ï³Ý 
å³ñï³ïáÙë»ñÇ ¹ÇÙ³ó Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñí»É ¿ 18 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ÝóáõÙ, ÇëÏ 
å»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ù³ñÙ³Ý ¹ÇÙ³ó ¶³ÝÓ³å»ï³ñ³ÝÇ ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñí»É ¿ 21 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ 
÷áË³ÝóáõÙ: ÀÝ¹ áñáõÙª §¶³ÝÓ³å»ï³Ï³Ý å³Ñ³éáõ¦ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçáóáí å»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 
¹ÇÙ³ó Ï³ï³ñí»É ¿ 375 ÙÉÝ ¹ñ³ÙÇ í×³ñáõÙ, áñï»Õ Ùáï 66 ÙÉÝ ¹ñ³ÙÁ Ï³½Ù»É »Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ï»Õ³-
µ³ßËÙ³Ý ¨ Ùáï 309 ÙÉÝ ¹ñ³ÙÁª ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ù³ñÙ³Ý ¹ÇÙ³ó í×³ñáõÙÝ»ñÁ: 

ä»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ñ³ßí³éÙ³Ý ¨ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó ÐÐ 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ë»÷³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³é³çÝ³ÛÇÝ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý ¨ Ù³ñÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ ã»Ý Çñ³Ï³Ý³óí»É: 

ä»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ñ³ßí³éÙ³Ý ¨ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ 
ÏáÕÙÇó »ñÏñáñ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí Ï³ï³ñí³Í ³éù áõ í³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó 
(³é³ùáõÙª í×³ñÙ³Ý ¹ÇÙ³ó ëÏ½µáõÝùáí) Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 109 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ 592 ÷áË³ÝóáõÙ: Üßí³Í 
Í³í³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»ÉÇ ¿ 86 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí: Ð³Ù³Ï³ñ·Ç 
ÙÇçáóáí Ï³ï³ñí³Í ³½³ï ³é³ùÙ³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí Ï³½Ù»É »Ý 202 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ù, ÇëÏ ·ñ³í³¹ñÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 51 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

 
 
 

2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ í×³ñ³ÛÇÝ 
ù³ñï»ñÇ ïñ³Ù³¹ñáõÙÁ Ï³Ù ¹ñ³Ýó ëå³ë³ñÏáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ÐÐ 
ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ 21 ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó: ÀÝ¹ áñáõÙª 20 ³é¨-

ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ ³Ý¹³Ù³ÏóáõÙ »Ý §²ñø³¦ ù³ñï»ñáí í×³ñáõÙÝ»ñÇ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ: 
Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ù³ñï»ñÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ï»Õ³¹ñí»É »Ý 34 Ýáñ 

³íïáÙ³ï ·³ÝÓÙ³Ý Ù»ù»Ý³Ý»ñ ¨ 2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ¹ñ³Ýó ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
ù³Ý³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 736: ²Û¹ ÃíáõÙª §²ñø³¦ í×³ñ³ÛÇÝ ù³ñï»ñÇ ëå³ë³ñÏáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ 677 ³í-
ïáÙ³ï ·³ÝÓÙ³Ý ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ï»Õ³¹ñí³Í POS - ï»ñÙÇ-
Ý³ÉÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ù³Ý³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 2815, áñÇó 446-Á ï»Õ³¹ñí³Í ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ëïá-
ñ³µ³Å³ÝáõÙÝ»ñáõÙ: î»Õ³¹ñí³Í ÇÙåñÇÝï»ñÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ù³Ý³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 25: 
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ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñíáÕ (ëå³ë³ñÏáÕ) ù³ñï»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÁ 
 

´³ÝÏÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ ArCa MASTER CARD VISA AMEX ²ÛÉ ù³ñï»ñ 

Ð³ÛµÇ½Ý»ëµ³ÝÏ + + +   

²Ý»ÉÇù µ³ÝÏ + + +   

²ñ³ñ³ï µ³ÝÏ + +    

²Ù»ñÇ³µ³ÝÏ + + +   

ìî´-Ð³Û³ëï³Ý µ³ÝÏ  +  +   

Ð³Û¿ÏáÝáÙµ³ÝÏ + +    

äñáÙ»Ã»Û µ³ÝÏ + +    

´î² µ³ÝÏ + +    

¼³ñ·³óÙ³Ý Ñ³ÛÏ³Ï³Ý µ³ÝÏ + +    

ÎáÝí»ñëµ³ÝÏ  + + +  + 

ÆÝ»Ïáµ³ÝÏ + +    

Ø»ÉÉ³Ã µ³ÝÏ +     

´ÇµÉáë µ³ÝÏ ²ñÙ»ÝÇ³ + +    

¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ µ³ÝÏ Ð³Û³ëï³Ý  + + +  + 

²Î´²-Îñ»¹Çï ²·ñÇÏáÉ µ³ÝÏ + + + +  

²ñó³Ëµ³ÝÏ + +    

Î³ëÏ³¹ µ³ÝÏ + +    

²é¿ÏëÇÙµ³ÝÏ-¶³½åñáÙµ³ÝÏ + + + +  

ÚáõÝÇµ³ÝÏ + + +   

²ñ¹ßÇÝÇÝí»ëï µ³ÝÏ + + +   

²ñÙëíÇëµ³ÝÏ      

äñáÎñ»¹Çï µ³ÝÏ   +   

 
2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ·áñÍáÕ §²ñø³¦ ù³ñï»ñÇ ù³Ý³ÏÁ Ý³Ëáñ¹ »é³Ù-

ëÛ³ÏÇ í»ñçÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 3.5%-áí (9926 ù³ñïáí) ¨ Ï³½Ù»É 292090: ØÇç³½·³ÛÇÝ ù³ñï³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ ù³ñï»ñÇ ù³Ý³ÏÁ ³í»É³ó»É ¿ 7.8%-áí (23062 ù³ñïáí). VISA-Ý ³í»É³ó»É ¿ 4.3%-áí 
(8647 ù³ñïáí) ¨ Ï³½Ù»É 210236, ÇëÏ MasterCard-Áª 25.8%-áí (15769 ù³ñïáí) ¨ Ï³½Ù»É 76877: ØÇç³½-
·³ÛÇÝ ³ÛÉ ù³ñï»ñÇ ù³Ý³ÏÁ Ýí³½»É ¿ 3.9%-áí (1354 ù³ñïáí): 

ø³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ 2009 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï 
³í»É³ó»É ¿ 25%-áí (21.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 28%-áí (508197): 

Þñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ §²ñø³¦ ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 1128175 ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝª 43 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí: §²ñø³¦ ù³ñï»ñáí Ï³ï³ñí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ Ùáï 38%-áí (12 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 44%-áí 
(345052-áí): 
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VISA ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 39 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù (689353 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ), ÇëÏ MasterCard-áí Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 14.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí 279803 ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ: 
VISA Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ 2009 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 26.9%-áí (8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù), MasterCard-áí Ï³ï³ñí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁª 
9.6%-áí (1.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù), ÇëÏ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³ÛÉ ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 204329 ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝª 9 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí, áñÁ ³í»ÉÇ ¿ 1.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí: 

 
ø³ñï»ñ ëå³ë³ñÏáÕ ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Ï³ï³ñí³Í ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ 
(2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ) 
 

¶áñÍ³ñùÝ»ñ 

³Û¹ ÃíáõÙª §²ñø³¦ ù³ñï»ñáí ê³ñù»ñ Í³í³ÉÁ   
(ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 

ù³Ý³ÏÁ  
Í³í³ÉÁ (ÙÉÝ ¹ñ³Ù) ù³Ý³ÏÁ 

²íïáÙ³ï ·³ÝÓÙ³Ý ë³ñù»ñÇ ÙÇçáóáí 84457 1981253 37425 994462 

³Û¹ ÃíáõÙª ³ÝÏ³ÝËÇÏ 497 12904 33 5726 

POS – ï»ñÙÇÝ³ÉÝ»ñÇ/ÇÙåñÇÝï»ñÝ»ñÇ ÙÇçáóáí 20384 258898 5542 106901 

³Û¹ ÃíáõÙª ³ÝÏ³ÝËÇÏ 5416 159118 2055 55002 

ÆÝï»ñÝ»ï ÙÇç³í³ÛñáõÙ 1691 61772 501 26812 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 106532 2301923 43468 1128175 

³Û¹ ÃíáõÙª ³ÝÏ³ÝËÇÏ 7604 233794 2589 87540 

 
2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ 

ûñ³Ï³Ý Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 1183 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 25574: ¶áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý ù³-
Ý³ÏÁ 2009 Ã. ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ³í»É³ó»É ¿ 28%-áí (5647-áí), ÇëÏ Í³í³ÉÁª 
25%-áí (236 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí):  

ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ Ù»Ï í×³ñ³ÛÇÝ ù³ñïáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³Ùë³Ï³Ý Ï³ÝËÇÏ³óÙ³Ý ·áñÍ³éÝáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 50 Ñ³½. ¹ñ³Ù, ÇëÏ ³ÝÏ³ÝËÇÏÁª 4 Ñ³½. ¹ñ³Ù, (ù³Ý³ÏÁ Ñ³Ù³å³ï³ë-
Ë³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»É ¿ 1.1 ¨ 0.1), áñÁ 2009 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï å³Ñå³Ýí»É ¿ ÝáõÛÝ Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÇ íñ³: 

 
ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ í×³ñ³ÛÇÝ ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ  
2006 - 2009 ÃÃ., ÇÝãå»ë Ý³¨   2009 - 2010 ÃÃ. »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 

 
 
 

 
üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ, ³é³Ýó µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßíÇ µ³ó-
Ù³Ý, Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ý ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ 
ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ÉÇó»Ý½³íáñí³Íª ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³Ý-
óáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: 

ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ ³Ý¹³Ù³ÏóáõÙ »Ý 17 ÙÇç³½·³ÛÇÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷á-
Ë³ÝóáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ: 
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ìÖ²ð²Ð²Þì²ðÎ²ÚÆÜ 
Î²¼Ø²ÎºðäàôÂÚàôÜÜºð

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÁ 
 

        Ð³Ù³Ï³ñ·»ñ 
Ø³ëÝ³ÏÇó 

µ³ÝÏ»ñÇ  ù³Ý³ÏÁ 
Ø³ëÝ³ÏÇó Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ 
Ø³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ 

ëï³óáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉáõÙ, % 

UNISTREAM  1  44.08 

ANELIK 9 1 9.12 

CONTACT 8 2 8.97 

MIGOM 12 2 8.45 

BISTRAYA POCHTA 12 1 4.24 

MONEY GRAM 16 1 6.32 

LIDER 8 1 2.32 

INTEREXPRESS 3 1 2.19 

ZOLOTAYA CORONA 4 1 8.24 

BLIZKO 4 2 1.86 

BTF-Sauz 1  0.74 

FASTER 1 1 0.48 

ALLUR 4  0.40 

AVERS 2  0.09 

XPRESS MONEY 1  0.04 

INTEL EXPRESS 1  0.67 

RIA MONEY TRANSFER 2  1 0.80 

MONEY TUN - 1 0.13 

COINSTAR MONEY TRANSFER 1 1 0.34 

STEFI - 1 0.50 

 
2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³Ûë Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇÝ Ù³ëÝ³ÏÇó ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇ-

çáóáí Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 69 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù (ù³Ý³ÏÁª 
319336), áñÁ 6.1 ³Ý·³Ù ·»ñ³½³Ýó»É ¿ ³ñï³ë³ÑÙ³Ý Ï³ï³ñí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ: Üßí³Í 
Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí ëï³óí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»-
É³ó»É ¿ 17 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí: ØÇç³½·³ÛÇÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ý-
ñ³å»ïáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñí³Í Ù»Ï ÷áË³ÝóÙ³Ý ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 216 Ñ³½. ¹ñ³Ù. Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 28 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí:  

ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñáõÙ ýÇ½ÇÏ³-
Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó áõÕÕí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É »Ý 4.7%-áí 
(1.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ Ï³½Ù»É Ùáï 32 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ Ù»Ï í×³ñÙ³Ý Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 1.8 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, áñÁ 
·ñ»Ã» å³Ñå³Ýí»É ¿ ÝáõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, µ³ÝÏ»ñÇ ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáí ýÇ½ÇÏ³-
Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ ³ñï³ë³ÑÙ³Ý Ï³½Ù»É »Ý 42 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù. Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³Ù-
ëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É »Ý 17%-áí (6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): 

ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñáí (SWIFT-Ç, ï»É»ùëÇ, ý³ùëÇ ÙÇçáóáí) Ð³Û³ë-
ï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñí³Í Ñ³Ù³Ë³éÝ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ 2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³-
ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 693 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 35629 ÷áË³ÝóáõÙ: Ø»Ï ÷áË³ÝóÙ³Ý ÙÇçÇÝ 
Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 19 ÙÉÝ ¹ñ³Ù (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 27%-áí): 

 

 
  

2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍ»É »Ý 
10 í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝóÇó 3-Á Çñ³íáõÝù 
áõÝ»Ý Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ÙÇ³ÛÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÷áË³ÝóáõÙ, 6-Áª 

í×³ñ³ÛÇÝ ·áñÍÇùÝ»ñÇ åñáó»ëÇÝ·, ùÉÇñÇÝ· ¨, ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ¹ñ³Ù³Ï³Ý (÷áÕ³ÛÇÝ) ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñ:  
¸ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÙÇç³½-

·³ÛÇÝ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇÝ ³Ý¹³Ù³Ïó»Éáõ ÙÇçáóáí ³å³ÑáíáõÙ »Ý ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÇó ÐÐ áõÕÕí³Í 
í×³ñáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ: ²Û¹ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ð³Û³ë-
ï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Çñ»Ýó Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ Ï³ï³ñ»É »Ý 1 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ í×³ñáõÙ, ³Û¹ ÃíáõÙª 0.9 
ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ í×³ñáõÙÁ Ï³ï³ñí»É ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ-
·»ñÇÝ ³Ý¹³Ù³Ïó»Éáõ ÙÇçáóáí, ÇëÏ ³ñï³ë³ÑÙ³Ý Ï³ï³ñí»É ¿ 0.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ÝóáõÙ: Ð³ßí»ïáõ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ 
ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ¨ ëï³óáõÙÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉáõÙ (Ý»ñ³éÛ³É ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ) 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»É ¿ª ³ñï³ë³ÑÙ³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁª 0.2%, ÇëÏ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÇó ëï³-
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óáõÙÝ»ñÁª 1%: ²Ûë Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñáõÙ 
Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ Ï³ï³ñí³Í Ù»Ï í×³ñÙ³Ý ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 93 Ñ³½. ¹ñ³Ù: ÀÝ¹ áñáõÙª ¹ñ³-
Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí Ù»Ï í×³ñÙ³Ý ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 2 Ñ³½. ¹ñ³Ùáí: 

ì×³ñ³ÛÇÝ ·áñÍÇùÝ»ñÇ åñáó»ëÇÝ·, ùÉÇñÇÝ· ¨, ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ¹ñ³Ù³Ï³Ý (÷áÕ³ÛÇÝ) ÷áË³ÝóáõÙ-
Ý»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ 6 Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ ³íïáÙ³ï ÇÝùÝ³ëå³ë³ñÏÙ³Ý ï»ñÙÇÝ³ÉÝ»ñÇ ÙÇçáóáí 
Ù³ïáõóáõÙ »Ý Ñ³Ýñ³ÛÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó Ï³ÝËÇÏ ÙÇçáóÝ»ñáí í×³-
ñáõÙÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝÙ³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ: Üßí³Í í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÇÝùÝ³-
ëå³ë³ñÏÙ³Ý ï»ñÙÇÝ³ÉÝ»ñáí Ñ³í³ù³·ñáõÙ »Ý µÝ³ÏãáõÃÛ³ÝÁ Ù³ïáõóí³Í Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó 
í³ñÓ³í×³ñÝ»ñÁ Ùáï 33 Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 2010 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ 
ï»Õ³¹ñí³Í »Ý 690 ÇÝùÝ³ëå³ë³ñÏÙ³Ý ï»ñÙÇÝ³ÉÝ»ñ, áñáÝó ÙÇçáóáí Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-
í³ÍáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 4.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ (1459797 ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ) ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³í³ù³·ñáõÙ: Ü³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, Ýßí³Í Í³í³ÉÁ ³í»É³ó»É ¿ 58%-áí: 

´³óÇ ³Û¹, áñáß í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ åñáó»ëÇÝ·³ÛÇÝ, ùÉÇñÇÝ·³ÛÇÝ Í³-
é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý Ù³ïáõóáõÙ 9 ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ: ²Û¹ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ, Ñ³Ù³·áñÍ³Ïó»Éáí 
í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï, Çñ³Ï³Ý³óñ»É »Ý ÏáÙáõÝ³É Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹Ç-
Ù³ó ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³í³ù³·ñáõÙª ·ñ³Ýóí³Í 109 ¹ñ³Ù³ñÏÕ³ÛÇÝ Ï»ï»ñÇ ÙÇçáóáí: ì»ñçÇÝÝ»ñÇë ÏáÕÙÇó 
Ñ³í³ù³·ñí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 0.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù (49394 ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ): 2010 Ã. ³é³çÇÝ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó µ³óí»É ¿ 22 Ù³ëÝ³-
×ÛáõÕ, áñï»Õ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³í³ù³·ñáõÙÁ ÝáõÛÝå»ë Ï³ï³ñíáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³ñÏÕ³ÛÇÝ Ï»ï»ñÇ ÙÇçáóáí: 
ì×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³ñÏÕ³ÛÇÝ Ï»ï»ñÇ ÙÇçáóáí Ï³ï³ñí»É ¿ 313602 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝª 1.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí: 

§²ñø³¦ åñáó»ëÇÝ·³ÛÇÝ Ï»ÝïñáÝÁ ù³ñï»ñÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ý ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí ³å³-
Ñáí»É ¿ 89 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí ù³ñï³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ åñáó»ëÇÝ· (2009 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
Ñ³Ù»Ù³ïª 30%-áí ³í»ÉÇ), ³Û¹ ÃíáõÙª ûï³ñ»ñÏñÛ³ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³-
Ý³óí»É ¿ 3.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ, ÇëÏ ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í ù³ñï»ñáíª ÐÐ ³ÛÉ µ³Ý-
Ï»ñÇ åñáó»ëÇÝ·³ÛÇÝ Ï»ÝïñáÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí (³Û¹ ÃíáõÙª Ý³¨ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝáõÙ) Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 9 ÙÉñ¹ 
¹ñ³ÙÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ: 
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Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ  

2010 Ã. ÑáõÝí³ñ – Ù³ñïÇÝ 
 

 

(ÐÐ ³½·³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³) 
 

 
 
Æñ³Ï³Ý Ñ³ïí³Í 

²Ýí³ÝáõÙ ÐáõÝí³ñ ÐáõÝí³ñ -   
÷»ïñí³ñ 

ÐáõÝí³ñ -   
Ù³ñï 

2010 Ã.ÑáõÝí³ñ-Ù³ñïÇ Çñ³Ï³Ý ³×Ç 
ÇÝ¹»ùëÁª 2009 Ã. ÑáõÝí³ñ-Ù³ñïÇ 

ÝÏ³ïÙ³Ùµ (%) 

Ð³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝù (ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 167861.31 345483.21 568142.8 105.5 

ÐÜ² ¹»ýÉÛ³ïáñ (%) - - - 110.2 

Ø»Ï ½µ³Õí³ÍÇÝ µ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ÐÜ² (Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù, ³×áÕ³Ï³Ý) 2 156.41 321.91 529.3 105.4 

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Í³í³ÉÁ (ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 53657.8 111612.4 177490.3 110.4 

¾É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ (ÙÉÝ Ïíï/Å³Ù) 542.2 1024.5 1584.5 109.8 

¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ë³éÝ ³ñï³¹ñ³Ýù  (ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 14753.7 27794.4 42543.6 103.2 

Ø³Ýñ³Í³Ë  ³é¨ïñÇ Í³í³ÉÁ (ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 61556.6 136212.9 210927.7 101 

ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÁ (ÙÉÝ ¹ñ³Ù)  9838.0 21591.4 46718.1 99.4 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ (ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 47830.0 99332.7 171833.5 106.2 

Ø»Ï ³ßË³ïáÕÇ ÙÇçÇÝ ³Ùë³Ï³Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ, 
(¹ñ³Ù)  995601 1009651 1027121 98.82 

îÝï»ë³å»ë ³ÏïÇí µÝ³ÏãáõÃÛáõÝ (Ñ³½³ñ Ù³ñ¹) 1158.1 1157.9 1157.7   - 

ä³ßïáÝ³å»ë ·ñ³Ýóí³Í ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñ (Ñ³½³ñ Ù³ñ¹) 84.7 84.5  84.3  - 

¶áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ (%) 7.3 7.3  7.3 -  

 
 
 
 
 
²ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³Í 
 

²Ýí³ÝáõÙ ÐáõÝí³ñ  
(ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) 

ÐáõÝí³ñ – ÷»ïñí³ñ   
(ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) 

ÐáõÝí³ñ – Ù³ñï   
(ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) 

2010 Ã. ÑáõÝí³ñ - Ù³ñïÁ 
2009 Ã. ÑáõÝí³ñ – Ù³ñïÇ 

ÝÏ³ïÙ³Ùµ (%) 

²ñï³Ñ³ÝáõÙ (FOB) 53.9 121.4 198.5 160.2 

Ü»ñÙáõÍáõÙ (CIF)  242.5 503.8 814.2 122.4 

²é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹  188.6 382.4 615.7 113.7 
 

 
 
 
 
 
 
 
¶Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñ 
 

Ä³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý êå³éáÕ³Ï³Ý 
·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùë  

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·Ý»ñÇ 

ÇÝ¹»ùë 

 ¶Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùë 
Ï³åÇï³É 

ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝáõÙ  

¶ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý 
ÙÃ»ñùÝ»ñÇ Çñ³óÙ³Ý 

·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùë  

Ý³Ëáñ¹ ³Ùëí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (%) 

ÐáõÝí³ñ  101.7 103.8 99.2 103.1 

ö»ïñí³ñ 100.3 99.3 102.8 107.8 

Ø³ñï 100.8  102.8 95.2  100.9  

2010 Ã. ÑáõÝí³ñ - Ù³ñïÁ                                        
2009 Ã. ÑáõÝí³ñ - Ù³ñïÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 

108.4  137.7  100.1  113.6 
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¶Ý³× 

 
Ä³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý 2008 2009 2010 2010 2010 

Ý³Ëáñ¹ ³Ùëí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (%) 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 

¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ (%) 

Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³  
ÝáõÛÝ ³Ùëí³ 

ÝÏ³ïÙ³Ùµ (%) 

ÐáõÝí³ñ 2.4 1.2 1.7 1.7 7.0 

ö»ïñí³ñ 1.1 -1.8 0.3 2.0 9.4 

Ø³ñï 1.4 1.4 0.8 2.9 8.8 

²åñÇÉ 1.1 3.2    

Ø³ÛÇë 1.3 1.6    

ÐáõÝÇë -0.5 -0.3    

ÐáõÉÇë -2.2 -2.7    

ú·áëïáë -0.7 -0.4    

ê»åï»Ùµ»ñ 0.5 0.7    

ÐáÏï»Ùµ»ñ 0.7 0.5    

ÜáÛ»Ùµ»ñ 0.1 1.2    

¸»Ïï»Ùµ»ñ 0.1 2.0    

î³ñ»Ï³Ý (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 5.2 6.5    

î³ñ»Ï³Ý (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 9.0 3.4    

 
 
 
 
 
 
 
¶Ý³×ÇÝ ³é³í»É³å»ë Ýå³ëïáÕ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÁ2 

 
²Ýí³ÝáõÙ Ü³Ëáñ¹ ³Ùëí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, % Üå³ëïáõÙÁ, ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 

ê¶Æ 100.8 - 

ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ (Ý»ñ³éÛ³É á·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ 
ÍË³Ëáï), áñÇó` 100.9 0.49 

Ùë³ÙÃ»ñù 101.5 0.14 

ß³ù³ñ³í³½ 106.1 0.09 

Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý ¨ µáõë³Ï³Ý ÛáõÕ»ñ 101.5 0.06 

Ñ³ó³ÙÃ»ñù 100.3 0.04 

µ³Ýç³ñ»Õ»Ý ¨ Ï³ñïáýÇÉ 100.8 0.04 

ÙÇñ· 101.4 0.04 

àã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ 100.8 0.13 

³ÝÓÝ³Ï³Ý û·ï³·áñÍÙ³Ý Ù»ù»Ý³Ý»ñ ¨ í³é»ÉÇù 103.6 0.12 

ÏáßÏ»Õ»Ý 103.4 0.06 

Ùß³ÏáõÛÃÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ 97.2 -0.03 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 100.8 0.24 

µáõÅëå³ë³ñÏÙ³Ý 101.2 0.10 

³ÛÉ Ï»Ýó³Õ³ÛÇÝ  112.3 0.10 
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´Ý³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç2 ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
 

 Ä³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý 2007 2008 2009 2010 

Ý³Ëáñ¹ ³Ùëí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (%) 

ÐáõÝí³ñ 0.19 0.40 -0.29 0.48 

ö»ïñí³ñ -0.07 0.83 -0.53 0.74 

Ø³ñï -0.06 0.66 1.14 0.82 

²åñÇÉ 0.31 1.26 1.46   

Ø³ÛÇë 0.28 0.55 0.41   

ÐáõÝÇë -0.16 0.30 0.25   

ÐáõÉÇë -0.19 0.02 -0.22   

ú·áëïáë -0.16 0.06 0.37   

ê»åï»Ùµ»ñ 0.51 0.48 0.72   

ÐáÏï»Ùµ»ñ 0.80 0.10 0.48   

ÜáÛ»Ùµ»ñ 0.85 0.25 0.62   

¸»Ïï»Ùµ»ñ 0.30 0.08 0.61   

Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ ³Ùëí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (%) 

ÐáõÝí³ñ 1.97 2.91 4.63 6.20 

ö»ïñí³ñ 2.21 3.77 3.02 7.59 

Ø³ñï 2.07 4.54 3.33 7.14 

²åñÇÉ 2.05 5.66 3.47   

Ø³ÛÇë 2.14 5.94 3.37   

ÐáõÝÇë 2.05 6.47 3.36   

ÐáõÉÇë 1.03 6.75 3.20   

ú·áëïáë 1.18 6.97 3.52   

ê»åï»Ùµ»ñ 1.32 6.99 3.71   

ÐáÏï»Ùµ»ñ 1.94 6.21 4.16   

ÜáÛ»Ùµ»ñ 2.45 5.56 4.72   

¸»Ïï»Ùµ»ñ 2.70 5.37 5.25   

 
 

 

´Ý³Ï³ÝáÝ ·Ý³×ÇÝ ³é³í»É³å»ë Ýå³ëïáÕ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÁ 
 

²Ýí³ÝáõÙ 
Üå³ëïáõÙÁ µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×ÇÝ, 

ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 

Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ ³Ùëí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, % 

´Ý³Ï³ÝáÝ ·Ý³×, ³Û¹ ÃíáõÙª 7.14 

µ»Ý½ÇÝ 1.20 

ï³í³ñÇ ÙÇë 1.08 

û¹³ÛÇÝ ïñ³Ýëåáñïáí áõÕ¨áñÝ»ñÇ ÙÇçù³Õ³ù³ÛÇÝ ÷áË³¹ñÙ³Ý áõÕ»í³ñÓ 0.47 

Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ ÑÇí³Ý¹³ÝáóÝ»ñÇ íÇñ³µáõÅ³Ï³Ý µ³Å³ÝÙáõÝùÝ»ñÇ 0.36 

ß³ù³ñ³í³½ 0.33 

Ã³ñÙ ÓáõÏ §êÇ·¦ 0.26 

Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ µ³ñÓñ³·áõÛÝ ÏñÃáõÃÛ³Ý`µ³Ï³É³íñÇ³ïÇ áõëÙ³Ý í³ñÓ 0.25 

Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ ³éáÕç³ñ³ÝÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ ³éáÕç³ñ³Ý³ÛÇÝ Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ï³óáõÃÛ³Ý, 
µáõÅÙ³Ý ¨ ëå³ë³ñÏÙ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ùµ 0.18 

¹»Õ³Ñ³µ §ìÇï³ÙÇÝ C¦ 0.18 

³ÉÛáõñ ³é³çÇÝ ï»ë³ÏÇ -0.06 

Óáõ -0.19 
 

 

1 îíÛ³ÉÝ»ñÁ í»ñ³Ý³Ûí»É »Ý ÐÐ ²ìÌ ÏáÕÙÇó: 
2 Àëï ÐÐ Î´ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇª ÐÐ ³½·³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: 
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ÎºÜîðàÜ²Î²Ü ´²ÜÎÆ ºì ¶²ÜÒ²äºî²ð²ÜÆ öàÊÐ²ð²´ºðàôÂÚàôÜÜºðÀ 
 

(ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù) 

ä³Ñ³ÝçÝ»ñ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ 

Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ³ßÇíÝ»ñ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñ 

Ä
³

Ù³
Ý³

Ï³
ßñ

ç³
Ý 

å
»ï

³
Ï³

Ý 
Ï³

ñ×
³

Å
³

ÙÏ
»ï

 
å

³
ñï

³
ï

áÙ
ë»

ñ 

å
»ï

³
Ï³

Ý 
ÙÇ

çÇ
ÝÅ

³
ÙÏ

»ï
 

¨ 
»ñ

Ï³
ñ³

Å
³

ÙÏ
»ï

 
å

³
ñï

³
ï

áÙ
ë»

ñ 

ÁÝ
¹

³
Ù»

ÝÁ
 

Ï»
Ýï

ñá
Ý³

Ï³
Ý 

Ï³
é³

-
í

³
ñá

õÃ
Û³

Ý 
Ñ³

ßÇ
í

Ý»
ñ 

¨ 
³

í
³

Ý¹
Ý»

ñ 
¹

ñ³
Ùá

í
 

Ï»
Ýï

ñá
Ý³

Ï³
Ý 

Ï³
é³

-
í

³
ñá

õÃ
Û³

Ý 
Ñ³

ßÇ
í

Ý»
ñ 

³
ñï

³
ñÅ

áõ
ÛÃ

áí
 

Ì
Æ

¶
-»

ñÇ
 Ù

Çç
áó

Ý»
ñ 

¹
ñ³

Ùá
í

 

Ì
Æ

¶
-»

ñÇ
 Ù

Çç
áó

Ý»
ñ 

³
ñï

³
ñÅ

áõ
ÛÃ

áí
 

ÁÝ
¹

³
Ù»

ÝÁ
 

¼
áõ

ï
 å

³
Ñ³

Ýç
Ý»

ñ 
Î

³
é³

í
³

ñá
õÃ

Û³
Ý 

ÝÏ
³

ï
Ù³

Ùµ
 

2009 

¸»Ïï»Ùµ»ñ1 0 25937 25937 177195 652 0 574 178420 -152483 

2010 

ÐáõÝí³ñ 0 25549 25549 198325 649 0 572 199546 -173996 

ö»ïñí³ñ 0 23795 23795 184299 667 0 584 185550 -161755 

Ø³ñï 0 22779 22779 176030 692 0 568 177290 -154511 

 
1 Ü»ñ³éí³Í »Ý ÐÐ Î´ »½ñ³÷³ÏÇã ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
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ÐÐ ÎºÜîðàÜ²Î²Ü ´²ÜÎÆ ²Øöàö òàôò²ÜÆÞÜºð 
(ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù) 

2009 2010 
òàôò²ÜÆÞÜºð 

¸ 2 Ð ö Ø 2 

(ÙÝ³óáñ¹Á Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ) 

¼àôî ØÆæ²¼¶²ÚÆÜ ä²ÐàôêîÜºð 1 523443 504130 477634 492491 

¼àôî ÜºðøÆÜ ²ÎîÆìÜºð -11765 -46076 -30850 -27500 

Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ -152483 -173996 -161755 -154511 

´³ÝÏ»ñ 66184 55338 50253 59466 

³Û¹ ÃíáõÙª é»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñ 30854 8027 11255 15951 

ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ëíá÷ 0 0 0 0 

²í³Ý¹Ý»ñ (-) 0 0 0 0 

Ð³Ï³¹³ñÓ é»åá (-) 0 0 0 0 

ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý ëíá÷ (-) -3757 -3772 -3786 0 

ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ (-) 0 0 0 0 

¼áõï ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ 74534 72583 80652 67545 

öàÔÆ ´²¼² 511678 458054 446783 464990 

Î´-Çó ¹áõñë Ï³ÝËÇÏ ÐÐ ¹ñ³Ù 320670 283193 283304 276380 

ä³ñï³¹Çñ å³ÑáõëïÝ»ñ (ÐÐ ¹ñ³Ùáí) 40450 29823 27460 27442 

ä³ñï³¹Çñ å³ÑáõëïÝ»ñ (³ñï³ñÅáõÛÃáí) 148673 143458 131985 157353 

²ÛÉ Ñ³ßÇíÝ»ñ  1885 1580 4033 3815 

²ÛÉ Ñ³ßÇíÝ»ñ (ÐÐ ¹ñ³Ùáí) 1846 1564 4033 3735 

²ÛÉ Ñ³ßÇíÝ»ñ (³ñï³ñÅáõÛÃáí) 40 16 0 80 

(÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

¼àôî ØÆæ²¼¶²ÚÆÜ ä²ÐàôêîÜºð - -19313 -26497 14857 

¼àôî ÜºðøÆÜ ²ÎîÆìÜºð - -34311 15225 3350 

Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ - -21513 12241 7244 

´³ÝÏ»ñ - -10847 -5085 9213 

³Û¹ ÃíáõÙª é»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñ - -22827 3228 4696 

³í³Ý¹Ý»ñ (-) - 0 0 0 

ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ - 0 0 0 

¼áõï ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ - -1951 8069 -13107 

öàÔÆ ´²¼²  - -53624 -11271 18207 

Î´-Çó ¹áõñë Ï³ÝËÇÏ ÐÐ ¹ñ³Ù - -37477 112 -6924 

ä³ñï³¹Çñ å³ÑáõëïÝ»ñ (ÐÐ ¹ñ³Ùáí) - -10627 -2363 -19 

ä³ñï³¹Çñ å³ÑáõëïÝ»ñ (³ñï³ñÅáõÛÃáí) - -5215 -11473 25368 

²ÛÉ Ñ³ßÇíÝ»ñ  - -305 2453 -218 

²ÛÉ Ñ³ßÇíÝ»ñ (ÐÐ ¹ñ³Ùáí) - -281 2469 -298 

²ÛÉ Ñ³ßÇíÝ»ñ (³ñï³ñÅáõÛÃáí) - -24 -16 80 

(ïáÏáë³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

¼àôî ØÆæ²¼¶²ÚÆÜ ä²ÐàôêîÜºð - -3.7 -5.3 3.1 

¼àôî ÜºðøÆÜ ²ÎîÆìÜºð - -291.6 33.0 10.9 

Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ - -14.1 7.0 4.5 

´³ÝÏ»ñ - -16.4 -9.2 18.3 

ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ - 0.0 0.0 0.0 

¼áõï ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ  - -2.6 11.1 -16.3 

öàÔÆ ´²¼²  - -10.5 -2.5 4.1 

Î´-Çó ¹áõñë Ï³ÝËÇÏ ÐÐ ¹ñ³Ù - -11.7 0.0 -2.4 

ä³ñï³¹Çñ å³ÑáõëïÝ»ñ (ÐÐ ¹ñ³Ùáí) - -26.3 -7.9 -0.1 

ä³ñï³¹Çñ å³ÑáõëïÝ»ñ (³ñï³ñÅáõÛÃáí) - -3.5 -8.0 19.2 

²ÛÉ Ñ³ßÇíÝ»ñ  - -16.2 155.2 -5.4 

1  ²é³Ýó ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ: ¼áõï ÙÇç³½·³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁ (¼Øä) Çñ»ÝóÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñï-
³ñÅáõÛÃáí ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñï³ñÅáõÛÃáí áõ ¹ñ³Ùáí ³ñï³ùÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ: 
¼Øä-Ý Ñ³ßí³ñÏí³Í ¿ Íñ³·ñ³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñáí` 1 ²ØÜ ¹áÉ³ñ = 385.00 ¹ñ³Ù, 1 ÐöÆ = 1.5403 ²ØÜ ¹áÉ³ñ, 1 »íñá = 1.4182 
²ØÜ ¹áÉ³ñ, 1 Ø´ ýáõÝï ëï»éÉÇÝ· = 1.4511 ²ØÜ ¹áÉ³ñ£ 

2 Ü»ñ³éí³Í »Ý ÐÐ Î´ »½ñ³÷³ÏÇã ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
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ÐÐ ²ì²Ü¸²ÚÆÜ Î²¼Ø²ÎºðäàôÂÚàôÜÜºðÆ ²Øöàö òàôò²ÜÆÞÜºð 1 

 
(ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù) 

2009 2010 
òàôò²ÜÆÞÜºð 

¸ 6 Ð ö Ø 6 

(ÙÝ³óáñ¹Á Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ) 

¼àôî ²ðî²øÆÜ ²ÎîÆìÜºð  2 356510 356728 345911 336587 

¼àôî ÜºðøÆÜ ²ÎîÆìÜºð 458481 423097 453146 475687 

  Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ -126349 -154703 -149628 -146682 

  îÝï»ëáõÃÛáõÝ 774227 762526 779660 819857 

Ò»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ 405581 399878 408794 436052 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ 4295 4434 4534 5094 

     îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ 345655 341677 348684 362246 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ 4909 5394 5405 5989 

     Þ³ÑáõÛÃ ãÑ»ï³åÝ¹áÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ 10822 10393 10582 10937 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ 31 31 29 33 

     ²ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ 12169 10578 11600 10622 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ 82 35 38 36 

¼áõï ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ -189397 -184726 -176886 -197488 

¸ð²Ø²ÚÆÜ ¼²Ü¶ì²Ì 3 450878 412704 418265 400901 

öàÔÆ ¼²Ü¶ì²Ì 4 814990 779825 799057 812274 

  Þñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ÐÐ ¹ñ³Ù 282441 252619 254158 247353 

òå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ ÐÐ ¹ñ³Ùáí 5  104354 97378 103782 92921 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ 64 78 87 51 

Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ  ÐÐ ¹ñ³Ùáí  64082 62707 60325 60628 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ 1382 1385 1336 1434 

²ñï³ñÅáõÛÃáí ³í³Ý¹Ý»ñ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ  364113 367122 380792 411373 

  òå³Ñ³Ýç 5 113991 113680 120064 138208 

             áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ 19 24 34 19 

  Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ  250122 253442 260728 273164 

             áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ 4074 4414 3639 3571 

(÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

¼àôî ²ðî²øÆÜ ²ÎîÆìÜºð - 219 -10817 -9324 

¼àôî ÜºðøÆÜ ²ÎîÆìÜºð - -35384 30049 22541 

  Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ - -28354 5075 2946 

  îÝï»ëáõÃÛáõÝ - -11701 17133 40197 

Ò»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ - -5703 8916 27258 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ - 140 99 560 

     îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ - -3978 7007 13562 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ - 485 11 584 

     Þ³ÑáõÛÃ ãÑ»ï³åÝ¹áÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ - -428 188 355 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ - 0 -2 4 

     ²ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ - -1591 1022 -978 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ - -47 3 -2 

¼áõï ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ - 4671 7841 -20602 

¸ð²Ø²ÚÆÜ ¼²Ü¶ì²Ì  - -38174 5561 -17364 

öàÔÆ ¼²Ü¶ì²Ì  - -35165 19232 13217 

  Þñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ÐÐ ¹ñ³Ù - -29822 1539 -6805 

òå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ ÐÐ ¹ñ³Ùáí - -6977 6404 -10861 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ - 15 9 -36 

Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ ÐÐ ¹ñ³Ùáí - -1376 -2382 303 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ - 3 -50 98 

²ñï³ñÅáõÛÃáí ³í³Ý¹Ý»ñ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ - 3009 13670 30581 

  òå³Ñ³Ýç  - -311 6384 18144 

             áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ - 5 10 -15 

  Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ  - 3320 7286 12436 

             áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ - 341 -776 -68 
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(ïáÏáë³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

¼àôî ²ðî²øÆÜ ²ÎîÆìÜºð - 0.1 -3.0 -2.7 

¼àôî ÜºðøÆÜ ²ÎîÆìÜºð - -7.7 7.1 5.0 

  Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ - -22.4 3.3 2.0 

  îÝï»ëáõÃÛáõÝ - -1.5 2.2 5.2 

Ò»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ - -1.4 2.2 6.7 

     îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ - -1.2 2.1 3.9 

     Þ³ÑáõÛÃ ãÑ»ï³åÝ¹áÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ - -4.0 1.8 3.4 

     ²ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ - -13.1 9.7 -8.4 

  ¼áõï ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ - 2.5 4.2 -11.6 

¸ð²Ø²ÚÆÜ ¼²Ü¶ì²Ì - -8.5 1.3 -4.2 

öàÔÆ ¼²Ü¶ì²Ì - -4.3 2.5 1.7 

  Þñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ÐÐ ¹ñ³Ù - -10.6 0.6 -2.7 

òå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ ÐÐ ¹ñ³Ùáí - -6.7 6.6 -10.5 

Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ ÐÐ ¹ñ³Ùáí - -2.1 -3.8 0.5 

²ñï³ñÅáõÛÃáí ³í³Ý¹Ý»ñ ¨ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ - 0.8 3.7 8.0 

òå³Ñ³Ýç - -0.3 5.6 15.1 

Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ - 1.3 2.9 4.8 
 

 

1 ÀÝ¹·ñÏí³Í »Ý ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: 
2 ¼²²-Ý Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñï³ñÅáõÛÃáí áõ ¹ñ³Ùáí ³ñï³ùÇÝ å³ñ-

ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ: Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ¼Øä-Ý Ñ³ßí³ñÏí³Í ¿ Íñ³·ñ³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñáí (1 ²ØÜ ¹áÉ³ñ = 
385 ¹ñ³Ù, 1 ÐöÆ = 1.5403 ²ØÜ ¹áÉ³ñ, 1 »íñá = 1.4182 ²ØÜ ¹áÉ³ñ, 1 Ø´ ýáõÝï ëï»éÉÇÝ· = 1.4511 ²ØÜ ¹áÉ³ñ), ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¼²²-Ýª ÷³ëï³óÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñáí: 

3 ÀÝ¹·ñÏáõÙ ¿ Ï³ÝËÇÏÁ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ, é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇª ¹ñ³Ùáí óå³Ñ³Ýç ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÝ áõ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
4 ÀÝ¹·ñÏáõÙ ¿ Ï³ÝËÇÏÁ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ, é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇª ¹ñ³Ùáí óå³Ñ³Ýç ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÝ áõ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 

³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÝ áõ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
5 Ü»ñ³éÛ³É Ñ³ßÇíÝ»ñÁ: 
6 Ü»ñ³éí³Í »Ý ÐÐ Î´ »½ñ³÷³ÏÇã ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
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ÐÐ üÆÜ²Üê²Î²Ü Ð²Ø²Î²ð¶Æ ²Øöàö òàôò²ÜÆÞÜºð 
1
 

 
2009 2010 

 òàôò²ÜÆÞÜºð 
¸ 4 Ð ö Ø 4 

ÙÝ³óáñ¹Ý»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ 

¼àôî ²ðî²øÆÜ ²ÎîÆìÜºð  2 357180 357269 346458 336852 

  ¼áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ (Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ) 523443 504130 477634 492491 

  ¼áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ (³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ) -136286 -116532 -100003 -122428 

  ¼áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ (í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù.) -30647 -30870 -31719 -33476 

  ¼áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ (³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ) 671 540 547 265 

¼àôî ÜºðøÆÜ ²ÎîÆìÜºð 448293 413454 443043 466094 

   ¼áõï å³Ñ³ÝçÝ»ñ ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ -125638 -153846 -148722 -145853 

       ¼áõï å³Ñ³ÝçÝ»ñ ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ (Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ) -152483 -173996 -161755 -154511 

       ¼áõï å³Ñ³ÝçÝ»ñ ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ (³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ) 27146 19783 12951 9457 

       ¼áõï å³Ñ³ÝçÝ»ñ ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ (í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù.) -1012 -490 -824 -1628 

¼áõï å³Ñ³ÝçÝ»ñ ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ (³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ) 711 857 906 829 

   ä³Ñ³ÝçÝ»ñ  ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ 774594 763008 780256 820515 

       ä³Ñ³ÝçÝ»ñ  ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ (Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ) 866 840 858 996 

       ä³Ñ³ÝçÝ»ñ  ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ (³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ) 722967 712111 728446 765845 

       ä³Ñ³ÝçÝ»ñ  ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ (í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù.) 50394 49575 50356 53015 

       ä³Ñ³ÝçÝ»ñ  ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ (³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ) 367 482 597 658 

   ²ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ (½áõï) -200663 -195709 -188491 -208567 

üÆÜ²Üê²Î²Ü Ð²Ø²Î²ð¶Æ ä²ðî²ìàðàôÂÚàôÜÜºð 805473 770722 789502 802946 

     üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó ¹áõñë Ï³ÝËÇÏ ÐÐ ¹ñ³Ù 282328 252548 254131 247334 

     ²í³Ý¹Ý»ñ 3 512224 507129 523441 543271 

     öáË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ 8095 8269 9116 9392 

     ²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý å³ÑáõëïÝ»ñ 2827 2776 2813 2950 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 

¼àôî ²ðî²øÆÜ ²ÎîÆìÜºð - 88 -10810 -9606 

  ¼áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ (Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ) - -19313 -26497 14857 

  ¼áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ (³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ) - 19755 16528 -22424 

  ¼áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ (í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù.) - -223 -849 -1757 

  ¼áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ (³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ) - -131 7 (282) 

¼àôî ÜºðøÆÜ ²ÎîÆìÜºð - -34839 29590 23051 

   ¼áõï å³Ñ³ÝçÝ»ñ ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ - -28208 5123 2869 

       ¼áõï å³Ñ³ÝçÝ»ñ ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ (Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ) - -21513 12241 7244 

       ¼áõï å³Ñ³ÝçÝ»ñ ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ (³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ) - -7363 -6832 -3494 

       ¼áõï å³Ñ³ÝçÝ»ñ ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ (í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù.) - 522 -335 -803 

¼áõï å³Ñ³ÝçÝ»ñ ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ (³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ) - 146 49 -77 

   ä³Ñ³ÝçÝ»ñ  ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ - -11586 17248 40258 

       ä³Ñ³ÝçÝ»ñ  ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ (Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ) - -25 18 138 

       ä³Ñ³ÝçÝ»ñ  ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ (³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ) - -10856 16335 37400 

       ä³Ñ³ÝçÝ»ñ  ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ (í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù.) - -819 781 2660 

       ä³Ñ³ÝçÝ»ñ  ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ (³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ) - 115 115 61 

   ²ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ (½áõï)  - 4955 7218 -20076 

üÆÜ²Üê²Î²Ü Ð²Ø²Î²ð¶Æ ä²ðî²ìàðàôÂÚàôÜÜºð - -34751 18779 13445 

     üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó ¹áõñë Ï³ÝËÇÏ ÐÐ ¹ñ³Ù - -29779 1583 -6798 

     ²í³Ý¹Ý»ñ - -5095 16312 19829 

     öáË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ - 174 848 275 

     ²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý å³ÑáõëïÝ»ñ - -51 37 138 
 

1 ÀÝ¹·ñÏí³Í »Ý ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ, í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: 
2 ¼²²-Ý Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñï³ñÅáõÛÃáí áõ ¹ñ³Ùáí 
³ñï³ùÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ£ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ¼Øä-Ý Ñ³ßí³ñÏí³Í ¿ Íñ³·ñ³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñáí, 
ÇëÏ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ, í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¼²²-Ýª ÷³ëï³óÇ ÷áË³ñ-
Å»ùÝ»ñáí: 
3 Ü»ñ³éáõÙ ¿ Ý³¨ Ñ³ßÇíÝ»ñÁ: 
4 Ü»ñ³éí³Í »Ý ÐÐ Î´ »½ñ³÷³ÏÇã ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
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´²ÜÎ²ÚÆÜ Ð²Ø²Î²ð¶Æ òàôò²ÜÆÞÜºð 
 

 
2009 Ãí³Ï³ÝÇ   

I »é³ÙëÛ³Ï 
2009 Ãí³Ï³ÝÇ   

II »é³ÙëÛ³Ï 
2009 Ãí³Ï³ÝÇ   

III »é³ÙëÛ³Ï 
2009 Ãí³Ï³ÝÇ   

IV »é³ÙëÛ³Ï 
2010 Ãí³Ï³ÝÇ   

I »é³ÙëÛ³Ï 

ØÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñþ1 (Ñ³½³ñ ÐÐ 
¹ñ³Ù) 1057798117 1104517748 1194990011 1274020263 1333813214 

ØÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ (Ñ³½³ñ ÐÐ 
¹ñ³Ù) 613596656 620678104 641739877 684814048 717749949 

ØÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
(Ñ³½³ñ ÐÐ ¹ñ³Ù) 820005684 863753558 940720446 1006984009 1054084495 

ØÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ (Ñ³½³ñ 
ÐÐ ¹ñ³Ù) 485098750 519116157 591252855 614453674 638588589 

ØÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³åÇï³É (Ñ³½³ñ ÐÐ 
¹ñ³Ù) 237792433 240764190 254269565 267036255 279728720 

ØÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ 
Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß 
(%) 27.9% 27.2% 28.6% 28.5% 28.8% 

ØÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß (%) 27.4% 31.0% 34.5% 34.7% 33.4% 

ØÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÁÝÃ³óÇÏ 
Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß (%) 123.0% 143.6% 149.6% 143.9% 140.5% 

1 ØÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý »é³ÙëÛ³ÏÇ »ñ»ù ³ÙÇëÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ³óÙ³Ùµ: 
 

 

 

üÆÜ²Üê²Î²Ü ÞàôÎ²ÚÆ îàÎàê²¸ðàôÚøÜºðÀ 

2009 3 2010 òáõó³ÝÇßÝ»ñ 
¸ Ð ö Ø 

²ì²Ü¸Üºð 
ØÇÝã¨ 1 ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáí 
Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 

   ÐÐ ¹ñ³Ùáí  7.5 6.5 7.8 7.6 
   ²ØÜ ¹áÉ³ñáí 6.9 5.4 6.5 6.0 
üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 
   ÐÐ ¹ñ³Ùáí 9.1 9.1 9.2 9.4 
   ²ØÜ ¹áÉ³ñáí 5.5 5.3 6.2 6.0 

1 ï³ñáõó ³í»ÉÇ Å³ÙÏ»ïáí 
Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 

   ÐÐ ¹ñ³Ùáí  7.9 8.2 8.7 8.2 
   ²ØÜ ¹áÉ³ñáí 8.3 8.2 7.4 8.3 
üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 
   ÐÐ ¹ñ³Ùáí 10.8 11.1 11.2 11.8 
   ²ØÜ ¹áÉ³ñáí 8.7 8.6 9.5 9.2 

 

ì²ðÎºð 
ØÇÝã¨ 1 ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáí 

Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 
   ÐÐ ¹ñ³Ùáí  14.8 14.8 14.6 14.3 
   ²ØÜ ¹áÉ³ñáí 12.5 13.5 13.3 13.1 
üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 
   ÐÐ ¹ñ³Ùáí 21.5 22.0 22.8 22.3 
   ²ØÜ ¹áÉ³ñáí 17.9 17.6 17.7 19.0 

1 ï³ñáõó ³í»ÉÇ Å³ÙÏ»ïáí 
Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 

   ÐÐ ¹ñ³Ùáí  15.0 15.0 15.0 15.2 
   ²ØÜ ¹áÉ³ñáí 14.3 14.2 13.2 13.6 
üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 
   ÐÐ ¹ñ³Ùáí 18.2 18.5 18.5 18.6 
   ²ØÜ ¹áÉ³ñáí 18.7 17.8 17.4 17.8 

 

üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ 
   ÐÐ ¹ñ³Ùáí 13.7 13.3 12.9 13.4 
   ²ØÜ ¹áÉ³ñáí 16.0 15.1 14.7 15.2 

 
ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í å³ñï³ïáÙë»ñÇ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÁ 1,2 - - - - 
ä»ï³Ï³Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñÇ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÁ 2 8.9 8.8 8.9 9.2 
ä»ï³Ï³Ý ÙÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñÇ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÁ 2 13.4 13.5 13.5 13.4 
ä»ï³Ï³Ý »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñÇ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÁ 2 - - - 15.9 

 

 

1 Ü»ñ³éí³Í »Ý µáÉáñ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ: 
2 Ü»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³é³çÝ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ï»Õ³µ³ßËí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
3 Ü»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ï³ñí³ í»ñçÇÝ ³Ùëí³ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ: 
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üÆÜ²Üê²Î²Ü ÞàôÎ²ÚàôØ ÐÐ Î´ ¶àðÌ²èÜàôÂÚàôÜÜºðÆ Ì²ì²ÈÀ 
(ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù) 

Ä³ÙÏ»ïÁ 
è»åá 

Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñ1 
 Ð³Ï³¹³ñÓ é»åá 
Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñ1 

Ü»ñ·ñ³ííáÕ 
³í³Ý¹Ý»ñ1 

ÈáÙµ³ñ¹³ÛÇÝ 
é»åá 1 

ä»ï³Ï³Ý 
å³ñï³ïáÙë»ñÇ ³éù 

ä»ï³Ï³Ý å³ñï. 
í³×³éù 

2009 

ÐáõÝí³ñ 218853.7 - 6500.0 - - - 

ö»ïñí³ñ 228412.4 - 9100.0 - - - 

Ø³ñï 232990.2 - 26860.0 - - - 

²åñÇÉ 213687.9 - 124250.0 - 9175.6 - 

Ø³ÛÇë 145137.3 - 33250.0 - 7229.2 - 

ÐáõÝÇë 114858.4 - 84370.0 - 3500.0 - 

ÐáõÉÇë 96939.9 - 361430.0 - - - 

ú·áëïáë 36895.6 - 360100.0 - 800.0 - 

ê»åï»Ùµ»ñ 55537.3 - 109900.0 2874.3 - - 

ÐáÏï»Ùµ»ñ 28264.1 - 99850.0 21007.4 - - 

ÜáÛ»Ùµ»ñ 21030.7 - 114650.0 - - - 

¸»Ïï»Ùµ»ñ 55779.8 - 40600.0 - - - 

2010 

ÐáõÝí³ñ 31000.0 - 300.0 47817 - - 

ö»ïñí³ñ 20000.0 - 12850.0 15259 - - 

Ø³ñï 16000.0 - 6700.0 107491 - 112.0 

1 Ø³ñáõÙÝ»ñÁ Ñ³Ýí³Í ã»Ý: 
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üÆÜ²Üê²Î²Ü ÞàôÎ²ÚàôØ ÐÐ Î´ ¶àðÌ²èÜàôÂÚàôÜÜºðÆ îàÎàê²¸ðàôÚøÜºðÀ 
(%) 

¶áñÍ³éÝáõÃÛ³Ý ï»ë³ÏÁ 
¶áñÍáÕáõÃÛ³Ý Å³ÙÏ»ïÁ 

è»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñ Ü»ñ·ñ³ííáÕ ³í³Ý¹Ý»ñ ÈáÙµ³ñ¹³ÛÇÝ é»åá1 

27.12.2003-08.03.2004 9.00 5.00 20.00 

09.03.2004-06.04.2004 6.00 3.00 20.00 

07.04.2004-13.07.2004 6.00 1.00 20.00 

14.07.2004-22.08.2004 5.00 1.00 20.00 

23.08.2004-17.10.2004 4.00 1.00 16.00 

18.10.2004-09.01.2005 3.75 1.00 16.00 

10.01.2005-13.06.2005 4.50 1.75 16.00 

14.03.2005-09.08.2005 3.75 1.75 16.00 

10.08.2005-25.12.2005 3.00 1.00 16.00 

26.12.2005-05.02.2006 3.50 1.00 16.00 

06.02.2006-15.03.2006 4.00 1.00 16.00 

16.03.2006-02.04.2006 4.00 1.00 12.00 

03.04.2006-03.05.2006 4.00 1.00 8.00 

04.05.2006-31.07.2006 4.00 1.00 7.00 

01.08.2006-31.08.2006 4.25 1.00 7.00 

01.09.2006-02.10.2006 4.50 1.50 7.50 

03.10.2006-02.04.2007 4.75 1.75 7.75 

03.04.2007-02.07.2007 4.50 1.50 7.50 

03.07.2007-02.10.2007 4.75 1.75 7.75 

03.10.2007-04.11.2007 5.00 2.00 8.00 

05.11.2007-04.12.2007 5.25 2.25 8.25 

05.12.2007-04.02.2008 5.75 2.75 8.75 

05.02.2008-04.03.2008 6.00 3.00 9.00 

04.03.2008-02.04.2008 6.25 3.25 9.25 

03.04.2008-05.05.2008 6.50 3.50 9.50 

06.05.2008-03.06.2008 6.75 3.75 9.75 

04.06.2008-02.07.2008 7.00 4.00 10.00 

03.07.2008-04.08.2008 7.25 4.25 10.25 

05.08.2008-02.09.2008 7.50 4.50 10.50 

03.09.2008-02.12.2008 7.75 4.75 10.75 

03.12.2008-13.01.2009 7.25 4.25 10.25 

14.01.2009-10.02.2009 7.00 4.00 10.00 

11.02.2009-03.03.2009 6.75 3.75 9.75 

04.03.2009-07.04.2009 7.75 4.75 10.75 

08.04.2009-12.05.2009 7.50 4.50 10.50 

13.05.2009-22.05.2009 7.25 4.25 10.25 

23.05.2009-09.06.2009 6.25 3.25 9.25 

10.06.2009-08.07.2009 6.00 3.00 9.00 

08.07.2009-11.08.2009 5.50 2.50 8.50 

12.08.2009-08.09.2009 5.25 2.25 8.25 

09.09.2009-06.10.2009 5.00 2.00 8.00 

07.10.2009-10.11.2009 5.00 2.00 8.00 

11.11.2009-20.01.2010 5.00 2.00 8.00 

21.01.2010-16.02.2010 5.50 2.50 8.50 

17.02.2010-09.03.2010 6.00 3.00 9.00 

10.03.2010-18.03.2010 6.50 3.50 9.50 

19.03.2010- 6.50 3.50 11.50 
 
1 ØÇÝã¨ 2010 Ãí³Ï³ÝÇ ÷»ïñí³ñÁ ³Ûë ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÁ Ïáãí»É ¿ ÉáÙµ³ñ¹³ÛÇÝ í³ñÏ: 
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èºäà ÞàôÎ²ÚÆ Þðæ²Ü²èàôÂÚàôÜÀ 
 

ÙÇÝã¨ 7 ûñ 8 – 14 ûñ 15 – 28 ûñ 28 ûñ ¨ ³í»ÉÇ ÀÝ¹³Ù»ÝÁ òáõó³ÝÇßÝ»ñ 
  ÙÉÝ ¹ñ³Ù % ÙÉÝ ¹ñ³Ù % ÙÉÝ ¹ñ³Ù % ÙÉÝ ¹ñ³Ù % ÙÉÝ ¹ñ³Ù %

ÐáõÝí³ñ 2010 29343.93 7.50 8447.37 7.90 2948.00 8.47 3780.00 8.82 44519.296 7.75

²é³í»É³·áõÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù  10.25 10.00 9.00  9.50 10.25

Üí³½³·áõÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù  5.00 6.50 6.00  6.00 5.00

êï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙ  1.36 1.11 1.02  1.27 1.28

ö»ïñí³ñ 46476.19 8.54 14073.13 8.73 4837.56 9.13 1584.08 8.13 66970.969 8.61

²é³í»É³·áõÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù  10.50 10.00 10.00  9.00 10.50

Üí³½³·áõÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù  6.00 6.00 8.50  7.00 6.00

êï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙ  0.87 0.62 0.43  0.76 0.81

Ø³ñï 52927.50 9.96 18124.01 10.28 2149.30 10.08 8507.00 9.64 81707.811 10.00

²é³í»É³·áõÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù  14.00 14.00 13.50  13.75 14.00

Üí³½³·áõÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù  7.00 7.00 9.00  8.25 7.00

êï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙ  1.73 1.80 1.81  1.98 1.76

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 128747.62 8.89 40644.51 9.25 9934.86 9.14 13871.08 9.24 193198.076 9.00

²é³í»É³·áõÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù  14.00 14.00 13.50  13.75 14.00

Üí³½³·áõÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù  5.00 6.00 6.00  6.00 5.00

êï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙ  1.75 1.82 1.29  1.96 1.76

 

 

 

 
²ðÄàôÂ²ÚÆÜ ÞàôÎ²ÚàôØ Òºì²ìàðì²Ì ÐÐ ¸ð²Ø / ²ØÜ ¸àÈ²ð ØÆæÆÜ öàÊ²ðÄºøÀ  

²Ùë³ÃÇí ¸ - 09 Ð - 10 ö - 10 Ø - 10 

1 385.67 - 376.03 384.54 

2 385.60 - 375.83 385.64 

3 385.44 - 376.29 385.68 

4 385.21 - 378.24 386.53 

5 - - 378.12 388.09 

6 - - - - 

7 385.01 - - - 

8 384.80 - 378.25 - 

9 384.57 - 378.52 388.92 

10 383.90 - 378.90 389.94 

11 383.63 378.21 381.41 391.41 

12 - 378.08 381.26 392.62 

13 - 378.14 - - 

14 383.07 377.61 - - 

15 382.50 377.36 381.12 394.48 

16 381.59 - 381.33 395.91 

17 377.91 - 381.34 400.10 

18 375.14 377.27 381.58 404.36 

19 - 377.22 381.75 404.34 

20 - 377.36 - - 

21 373.97 377.48 - - 

22 374.46 377.75 382.14 402.68 

23 375.80 - 382.13 399.33 

24 376.92 - 382.41 394.40 

25 377.57 377.81 384.37 393.54 

26 377.81 377.83 384.65 394.62 

27 377.32 377.45 384.65 - 

28 - - - - 

29 377.61 376.69 - 396.59 

30 377.89 376.69 - 398.29 

31 377.89 - - 400.50 

Ä³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ í»ñç 377.89 376.69 384.65 400.50 

Ä³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÙÇçÇÝ 380.47 377.53 380.49 394.21 
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ÐÐ ØÆæ²¼¶²ÚÆÜ ä²ÐàôêîÜºðÆ Î²èàôòì²ÌøÀ 1 

(ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) 

2009 2010 
òáõó³ÝÇßÝ»ñ 

¸ 3  Ð ö Ø 3 

Ð³Ù³Ë³éÝ ÙÇç³½·³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñ 
(³é³Ýó ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ) 2003.7 1938.4 1848.6 1911.3 

Ð³Ù³Ë³éÝ ÙÇç³½·³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñ 2003.7 1938.4 1848.6 1911.3 

àëÏÇ 0 0 0 0 

ÐöÆ ²ØÐ-áõÙ 124.7 123.6 120.2 118.3 

ä³Ñáõëï³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ ²ØÐ-áõÙ 0 0 0 0 

²ñï³ñÅáõÛÃ 2 1879.0 1814.8 1728.4 1792.9 
 
1 Ð³ßí³ñÏí³Í ¿ ÷³ëï³óÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñáí: 
2 ÀÝ¹·ñÏí³Í »Ý ÙÇ³ÛÝ ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ³ÏïÇíÝ»ñÁ: 
3 Ü»ñ³éí³Í »Ý ÐÐ Î´ »½ñ³÷³ÏÇã ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 



 35

ÐÐ ²èºìîð²ÚÆÜ ´²ÜÎºðÆ ºì ì²ðÎ²ÚÆÜ Î²¼Ø²ÎºðäàôÂÚàôÜÜºðÆ ØÆæ²¼¶²ÚÆÜ           
Üºð¸ðàôØ²ÚÆÜ ¸ÆðøÀ 
 

ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ 
öá÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ  

òáõó³ÝÇßÝ»ñ  

Ø
Ý³

ó
áñ

¹
Á 

31
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. 
¹
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õÃ
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õÝ
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À
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ó
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.0

3
.1

0 
Ã

. 
¹
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õÃ

Û³
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²ÏïÇíÝ»ñ 514.6 35.9 0.0 -11.2 0.0 24.7 539.3 

àõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ³ñï»ñÏñÝ»ñáõÙ 5.3 -0.5 0.0 -0.3 0.0 -0.8 4.5 

´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³É  1.0 0.0 0.0 -0.1 0.0 -0.1 0.9 

ì»ñ³Ý»ñ¹ñí³Í ß³ÑáõÛÃ 4.4 -0.5 0.0 -0.2 0.0 -0.8 3.6 

²ÛÉ Ï³åÇï³É               

äáñïý»É³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 1.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.6 

´³ÅÝ»ïáÙë»ñ 1.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.6 

ä³ñïù³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

ä³ñï³ïáÙë»ñ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ·áñÍÇùÝ»ñ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

²ÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 507.6 36.5 0.0 -10.9 0.0 25.6 533.2 

ì³ñÏ»ñ 124.0 2.4 0.0 -2.6 0.0 -0.3 123.8 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 6.6 -0.3 0.0 -0.1 0.0 -0.4 6.2 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï 117.4 2.7 0.0 -2.6 0.0 0.1 117.6 

Î³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ  ¨ ³í³Ý¹Ý»ñ 346.8 38.0 0.0 -6.7 0.0 31.3 378.1 

Î³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 70.4 23.7 0.0 -0.9 0.0 22.8 93.3 

²í³Ý¹Ý»ñ 276.4 14.2 0.0 -5.8 0.0 8.4 284.8 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 2.0 -0.2 0.0 0.0 0.0 -0.2 1.8 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï 274.4 14.4 0.0 -5.8 0.0 8.6 283.0 

²ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ 36.8 -3.8 0.0 -1.6 0.0 -5.5 31.3 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï               

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï 36.8 -3.8 0.0 -1.6 0.0 -5.5 31.3 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 1340.0 7.4 0.0 -34.2 0.0 -26.9 1313.2 

àõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ÐÐ-áõÙ 467.3 10.7 0.0 -27.1 0.0 -16.4 451.0 

´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³É  363.4 3.5 0.0 -20.7 0.0 -17.1 346.3 

ì»ñ³Ý»ñ¹ñí³Í ß³ÑáõÛÃ 96.7 7.6 0.0 -6.1 0.0 1.5 98.3 

²ÛÉ Ï³åÇï³É 7.2 -0.4 0.0 -0.3 0.0 -0.8 6.4 

äáñïý»É³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 20.8 6.3 0.0 -0.5 0.0 5.8 26.6 

´³ÅÝ»ïáÙë»ñ 8.2 0.0 0.0 -0.5 0.0 -0.5 7.7 

ä³ñïù³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 12.6 6.3 0.0 0.0 0.0 6.3 18.8 

ä³ñï³ïáÙë»ñ 12.5 6.3 0.0 0.0 0.0 6.3 18.8 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ·áñÍÇùÝ»ñ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

²ÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 851.9 -9.6 0.0 -6.7 0.0 -16.3 835.6 

ì³ñÏ»ñ 464.2 8.5 0.0 -0.9 0.0 7.7 471.9 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 431.4 13.7 0.0 -0.8 0.0 12.9 444.3 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï 32.8 -5.1 0.0 -0.1 0.0 -5.2 27.6 

Î³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ  ¨ ³í³Ý¹Ý»ñ 382.2 -20.6 0.0 -5.6 0.0 -26.1 356.1 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 74.5 11.1 0.0 -0.6 0.0 10.5 85.0 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï 307.7 -31.6 0.0 -5.0 0.0 -36.6 271.1 

²ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 5.5 2.4 0.0 -0.2 0.0 2.2 7.6 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï               

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï 5.5 2.4 0.0 -0.2 0.0 2.2 7.6 

¼áõï Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ -825.4 28.6 0.0 23.0 0.0 51.6 -773.9 
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ÐÐ ²èºìîð²ÚÆÜ ´²ÜÎºðÆ ºì ì²ðÎ²ÚÆÜ Î²¼Ø²ÎºðäàôÂÚàôÜÜºðÆ ²ðî²øÆÜ ²ÎîÆìÜºðÆ àô 
ä²ðî²ìàðàôÂÚàôÜÜºðÆ ²ðÄàôÂ²ÚÆÜ Î²¼ØÀ 
 

 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ 

2009 IV »é³ÙëÛ³Ï 2010 I »é³ÙëÛ³Ï 

²ñï³ñÅáõÛÃ ²ñï³ñÅáõÛÃ 

  Ð
Ð

 ¹
ñ³

Ù 

²
Ø

Ü
 ¹

áÉ
³
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º
í

ñá
 

è
¸

 é
áõ
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²
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À
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Ð
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Ü
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³
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º
í
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¸
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À
Ý¹

³
Ù»

ÝÁ
  

²ÏïÇíÝ»ñ 12.6 178.8 75.1 43.5 3.3 300.7 8.0 199.8 91.0 18.5 3.4 312.8 

Î³åÇï³ÉÇ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 0.04 0.27 0.02 6.85 0.00 7.2 0.0 0.4 0.0 5.5 0.0 6.0 

ä³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 

Î³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ - 17.7 10.8 13.7 0.3 42.5 - 59.5 17.9 5.5 0.3 83.2 

ì³ñÏ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª ûí»ñ¹ñ³ýï 
¨ í³ñÏ³ÛÇÝ ù³ñï»ñ 

11.9 9.2 0.3 0.0 0.0 9.5 
7.3 14.8 2.0 0.0 0.0 16.8 

²í³Ý¹Ý»ñ 0.0 148.5 62.8 21.9 2.7 236.0 0.0 118.7 70.4 7.1 3.0 199.2 

²ÛÉ 0.6 3.1 1.2 1.0 0.3 5.5 0.7 6.4 0.7 0.4 0.1 7.5 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 528.5 788.6 52.4 9.3 3.6 853.8 384.2 835.6 54.1 4.2 24.8 918.7 

Î³åÇï³ÉÇ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 453.5         0.0 340.2 - - - - - 

ä³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 0.0 6.6 0.0 0.0 0.0 6.6 0.0 6.4 0.0 0.0 0.0 6.4 

ì³ñÏ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª ûí»ñ¹ñ³ýï 
¨ í³ñÏ³ÛÇÝ ù³ñï»ñ 

18.83 537.08 12.21 4.82 0.00 554.1 
11.3 506.6 11.6 0.0 0.0 518.2 

²í³Ý¹Ý»ñ 55.3 236.2 39.4 3.8 3.4 282.9 31.3 320.5 42.1 3.5 24.7 390.8 

²ÛÉ 0.91 8.68 0.76 0.64 0.16 10.2 1.3 2.1 0.4 0.7 0.1 3.3 

¼áõï ¹Çñù* -515.9 -609.8 22.7 34.2 -0.3 -553.1 -376.2 -635.7 36.9 14.3 -21.3 -605.9 

 
* Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍáõÙ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¼²²-Ç, ³Ûëï»Õ Ý»ñ³éí³Í »Ý Ý³¨ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ §Î³-
åÇï³ÉÇ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ¦ª å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëáõÙ ¨ áã ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñï³ñÅáõÛÃÁ:  
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ÐÐ ´²ÜÎ²ÚÆÜ Ð²Ø²Î²ð¶Æ ØÆæàòàì üÆ¼ÆÎ²Î²Ü ²ÜÒ²Üò öàÊ²ÜòàôØÜºðÀ Àêî ºðÎðÜºðÆ 
 

Ñ³½³ñ ²ØÜ ¹áÉ³ñ 

2009 Ãí³Ï³Ý 

I »é. II »é. III »é. IV »é. ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 

ºñÏñÝ»ñ 
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¼
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èáõë³ëï³Ý 146247 24365 121882 214851 26429 188422 302263 95496 206767 286612 43784 242828 949974 190074 759899

²ØÜ  18310 22504 -4193 33230 19482 13748 29614 30799 -1185 34079 40725 -6646 115233 113509 1724

àõÏñ³ÇÝ³  3795 2830 965 6174 3549 2624 7948 3662 4286 4679 4660 19 22597 14702 7895

Ô³½³Ëëï³Ý  3576 251 3326 5295 704 4591 6942 656 6285 6717 500 6217 22531 2111 20419

¶»ñÙ³ÝÇ³  3948 4564 -616 5824 6152 -328 5400 4275 1125 6194 6202 -8 21366 21193 173

Æëå³ÝÇ³  1488 1299 189 2789 1374 1414 2120 2592 -471 2895 3197 -302 9292 8462 830

üñ³ÝëÇ³  2110 3761 -1650 2957 2438 518 3519 6069 -2550 4198 2557 1641 12783 14825 -2042

²Ø¾ 3843 18888 -15045 3562 15958 -12396 4871 18428 -13557 3426 20922 -17497 15702 74197 -58495

âÇÝ³ëï³Ý  310 10400 -10091 372 11401 -11029 336 22245 -21909 393 18381 -17989 1411 62428 -61017

ÂáõñùÇ³  593 8178 -7585 793 7944 -7151 935 11918 -10983 1258 12136 -10878 3579 40176 -36597

²ÛÉ »ñÏñÝ»ñ 77562 34459 43103 61526 32242 29284 180689 45914 134775 81433 98078 -16645 401210 210692 190517

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 261782 131498 130284 337372 127673 209699 544638 242055 302583 431885 251144 180741 1575678 752370 823308

 

Ñ³½³ñ ²ØÜ ¹áÉ³ñ 

2010 Ãí³Ï³Ý 

I »é. 

ºñÏñÝ»ñ 

Ø
áõ

ï
ù

 

º
Éù

 

¼
áõ

ï
 Ù

áõ
ï

ù
 

èáõë³ëï³Ý 162769 30091 132678

²ØÜ  29544 27586 1958

àõÏñ³ÇÝ³  3798 5127 -1328

Ô³½³Ëëï³Ý  3262 749 2513

¶»ñÙ³ÝÇ³  4667 3605 1062

Æëå³ÝÇ³  1381 1984 -603

üñ³ÝëÇ³  3114 2210 904

²Ø¾ 2682 14159 -11477

âÇÝ³ëï³Ý  560 15661 -15101

ÂáõñùÇ³  665 7363 -6698

²ÛÉ »ñÏñÝ»ñ 49254 30095 19159

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 261696 138629 123067
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ÐÐ ´²ÜÎ²ÚÆÜ Ð²Ø²Î²ð¶Æ ØÆæàòàì üÆ¼ÆÎ²Î²Ü ²ÜÒ²Üò àâ ²èºìîð²ÚÆÜ Üä²î²Îàì Î²î²ðì²Ì 
öàÊ²ÜòàôØÜºðÀ Àêî ºðÎðÜºðÆ 
 

Ñ³½³ñ ²ØÜ ¹áÉ³ñ 

2009 Ãí³Ï³Ý 

I »é. II »é. III »é. IV »é. ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 
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èáõë³ëï³Ý 140991 20738 120252 208395 21470 186925 279750 25852 253898 274876 31465 243412 904011 99524 804487

²ØÜ  11478 5349 6129 14700 4865 9836 15354 6422 8933 17756 6697 11058 59288 23332 35956

àõÏñ³ÇÝ³  3735 2042 1694 6148 2633 3515 7872 2662 5210 4663 3065 1598 22418 10401 12017

Ô³½³Ëëï³Ý  2815 161 2654 4375 246 4130 4997 224 4774 5329 323 5006 17517 954 16563

¶»ñÙ³ÝÇ³  2227 875 1352 2859 769 2090 3079 1326 1753 3014 1306 1708 11178 4276 6902

Æëå³ÝÇ³  1294 444 851 1703 343 1360 1673 378 1295 2169 728 1440 6839 1893 4946

üñ³ÝëÇ³  1332 834 498 1730 553 1177 1537 679 857 2595 782 1813 7194 2849 4345

²Ø¾ 1827 1546 280 901 1011 -110 1395 2383 -987 646 2764 -2118 4769 7704 -2935

âÇÝ³ëï³Ý  125 982 -857 171 1287 -1116 92 2039 -1947 166 1481 -1315 554 5789 -5235

ÂáõñùÇ³  208 1029 -821 542 1240 -698 639 1753 -1114 564 1983 -1419 1953 6005 -4052

²ÛÉ »ñÏñÝ»ñ 17814 6317 11497 21373 6340 15034 23360 9417 13943 25850 10081 15769 88398 32155 56243

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 183846 40317 143529 262898 40757 222141 339749 53134 286615 337626 60676 276951 1124119 194884 929235

 

Ñ³½³ñ ²ØÜ ¹áÉ³ñ 

2010 Ãí³Ï³Ý 

I »é. 

ºñÏñÝ»ñ 

Ø
áõ

ï
ù

 

º
Éù

 

¼
áõ

ï
 Ù

áõ
ï

ù
 

èáõë³ëï³Ý 155597 23811 131786

²ØÜ  14182 5566 8616

àõÏñ³ÇÝ³  3783 2959 825

Ô³½³Ëëï³Ý  2829 157 2673

¶»ñÙ³ÝÇ³  2666 983 1683

Æëå³ÝÇ³  1167 380 787

üñ³ÝëÇ³  2053 755 1298

²Ø¾ 733 1535 -803

âÇÝ³ëï³Ý  140 1225 -1085

ÂáõñùÇ³  254 1243 -989

²ÛÉ »ñÏñÝ»ñ 20182 7632 12551

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 203587 46246 157341
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ÐÐ ÎºÜîðàÜ²Î²Ü ´²ÜÎÆ üÆÜ²Üê²Î²Ü ìÆÖ²ÎÆ Ø²êÆÜ 
Ð²ÞìºîìàôÂÚàôÜ  

 

(2010 Ã. Ù³ñïÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ) 
(Ñ³½³ñ ÐÐ ¹ñ³Ù) 

 31.03.10 31.12.09 

²ÏïÇíÝ»ñ 

²ÏïÇíÝ»ñ ³ñï³ñÅáõÛÃáí 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 8,242,760 7,776,292 

´³ÝÏ»ñáõÙ ¨ ³ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ï»Õ³µ³ßËí³Í ÙÇçáóÝ»ñ 310,780,745 221,678,070 

Æñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ, áñáÝó í»ñ³ã³÷áõÙÇó û·áõïÝ»ñÁ 
¨ íÝ³ëÝ»ñÁ ×³Ý³ãíáõÙ »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ 399,132,235 459,234,675 

ì³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñ 917 917 

ØÇÝã¨ Ù³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÁ å³ÑíáÕ ³ÏïÇíÝ»ñ 0 25,171,087 

²ØÐ-áõÙ ï»Õ³µ³ßËí³Í ÙÇçáóÝ»ñ 103,336,943 101,621,324 

²ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ 837,519 666,956 

 822,331,119 816,149,321 

²ÏïÇíÝ»ñ ï»Õ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃáí 

ì³ñÏ»ñ ¨ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ñ»ï·ÝÙ³Ý å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñ 60,461,959 70,735,139 

ì³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñ 121,046,395 121,204,193 

ØÇÝã¨ Ù³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÁ å³ÑíáÕ ³ÏïÇíÝ»ñ 3,927,851 3,862,867 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 16,663,261 15,762,787 

àã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 498,578 427,907 

²ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ 2,542,374 2,451,325 

 205,140,418 214,444,218 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ³ÏïÇíÝ»ñ 1,027,471,537 1,030,593,539 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É 
ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ³ñï³ñÅáõÛÃáí  

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³í³Ý¹Ý»ñ ¨ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñ 159,323,358 150,616,174 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ý¹»å 16,447,200 1,329,188 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ²ØÐ-Ç Ñ³Ý¹»å 97,739,659 95,263,527 

Æñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ, áñáÝó í»ñ³ã³÷áõÙÇó û·áõïÝ»ñÁ 
¨ íÝ³ëÝ»ñÁ ×³Ý³ãíáõÙ »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ 114,808 36,588 

²Û ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ 28,764,520 28,309,397 

²ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 187,565 206,504 

 302,577,110 275,761,378 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ï»Õ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃáí  

ÂÕÃ³¹ñ³ÙÝ»ñ ¨ Ù»ï³Õ³¹ñ³ÙÝ»ñ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç 276,380,396 320,669,631 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³í³Ý¹Ý»ñ ¨ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñ 38,342,866 53,204,221 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ý¹»å 176,030,098 177,194,796 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ²ØÐ-Ç Ñ³Ý¹»å 191,432,871 172,556,583 

²ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 871,187 853,302 

 683,057,418 724,478,533 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 985,634,528 1,000,239,911 

ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É 

ÂáÕ³ñÏí³Í Ï³åÇï³É 100,000 100,000 

¶ÉË³íáñ å³Ñáõëï 11,392,622 11,392,622 

Èñ³óáõóÇã Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³É 85,663,194 85,663,194 

ì³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ í»ñ³·Ý³Ñ³ïÙ³Ý å³Ñáõëï (2,501,631) (1,414,100) 

Îáõï³Ïí³Í íÝ³ë (52,817,176) (65,388,088) 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É 41,837,009 30,353,628 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É 1,027,471,537 1,030,953,539 

ÐÐ Î´ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÁ Ñ³ëï³ïí»É ¿ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ËáñÑñ¹Ç ÏáÕÙÇó 2010 
Ãí³Ï³ÝÇ Ù³ÛÇëÇ 25-ÇÝ ¨ ëïáñ³·ñí»É: 
 

²ðÂàôð æ²ì²¸Ú²Ü 

Ü³Ë³·³Ñ 

Ð²ÚÎ²ÜàôÞ Ð²Îà´Ú²Ü 

¶ÉË³íáñ Ñ³ßí³å³Ñ 
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Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý  

ÙÇç³½·³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ íÇ×³ÏÁ ¨ Ï³½ÙÁ 
 

 
 
 
 

ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ, Õ»Ï³í³ñí»Éáí §Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý  Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
Ù³ëÇÝ¦ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ûñ»ÝùÇ 52-ñ¹ Ñá¹í³ÍÇ  ¹ñáõÛÃÝ»ñáí, Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ 

î º Ô º Î ² î ì à ô Â Ú à ô Ü  

Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ íÇ×³ÏÇ ¨ Ï³½ÙÇ Ù³ëÇÝ 

2010 Ã. 1-ÇÝ »é³ÙëÛ³Ï (Ý»ñ³éÛ³É »½ñ³÷³ÏÇã ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ) 

 

ºé³ÙëÛ³ÏÇ ëÏÇ½µ ÐöÆ ²ØÜ ¹áÉ³ñ 

I. Ð³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ  2,003,675,650.04 

      ³Û¹ ÃíáõÙ`    

ÙÇç³½·³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñ (Ñ³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ 
³½³ï ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñÅáõÛÃáí) 2,003,675,041.31 

    áñÇó`    

  ÐöÆ ²ØÐ-áõÙ 79,537,516.00  124,690,210.24 

  å³Ñáõëï³ÛÇÝ ¹Çñù ²ØÐ-áõÙ 0.00  0.00 

II. ¼áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ   1,363,783,517.51 

áñÇó`  ³½³ï ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñÅáõÛÃáí  1,363,782,908.79 

 

ºé³ÙëÛ³ÏÇ í»ñç    

I. Ð³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ  1,911,262,478.59 

      ³Û¹ ÃíáõÙ`    

ÙÇç³½·³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñ (Ñ³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ 
³½³ï ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñÅáõÛÃáí) 1,911,261,880.82 

    áñÇó`    

   ÐöÆ ²ØÐ-áõÙ 77,946,568.60  118,341,668.87 

   å³Ñáõëï³ÛÇÝ ¹Çñù ²ØÐ-áõÙ 0.00  0.00 

II. ¼áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ   1,256,767,387.65 

áñÇó` ³½³ï ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñÅáõÛÃáí   1,256,766,789.87 

 
 
 

 
 

ÐÐ Î´ Ü²Ê²¶²Ð                 
²ðÂàôð æ²ì²¸Ú²Ü 
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ìºðÈàôÌàôÂÚàôÜÜºð ºì Ðºî²¼àîàôÂÚàôÜÜºð* 
 

 
 
 

ÐÐ Ø²ÎðàîÜîºê²Î²Ü òàôò²ÜÆÞÜºðÆ Î²ÜÊ²îºêàôØÀ                          
DSGE - SVAR  Øà¸ºÈÆ ØÆæàòàì  

 
îÝï»ë³Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñãáõÃÛáõÝ 

Î. äáÕáëÛ³Ý, ². ØÏñïãÛ³Ý 

 
 

Üºð²ÌàôÂÚàôÜ 
 

ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ 
Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ É³ÛÝ ï³ñ³ÍáõÙ ¿ ëï³ó»É ¹ÇÝ³ÙÇÏ ëïáË³ëïÇÏ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³Ïßéáõ-
ÃÛ³Ý (DSGE (Dynamic Stochastic General Equilibrium) Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÏÇñ³éáõÙÁ: ²Û¹ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÑÇÙùáõÙ 
Ýáñù»ÛÝëÛ³Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÝ »Ýª Ý»ñ³é»Éáí ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ 
ÙÇÏñáïÝï»ë³Ï³Ý µÝáõÛÃÇó µËáÕ í³ñù³·Í»ñÇ ûåïÇÙ³É³óÙ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ, ßáõÏ³Ý»ñÇ Ù»-
Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ Ï³éáõóí³ÍùÁ, ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ, 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ é³óÇáÝ³É ëå³ëáõÙÝ»ñÁ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý å³Ñ³Ýç-
Ý»ñÁ: ÜÙ³Ý Ùáï»óáõÙÝ»ñáí ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³½Ù³ÃÇí ¨ É³ÛÝ³Í³í³É í»ñÉáõÍáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñí»É, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª Ñ»ï¨Û³É ³é³í»É Ï³ñ¨áñ ³ßË³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÁª ÎÉ³ñÇ¹³, ¶³ÉÇ, 
¶»ñïÉ»ñ (1999, 2001), Ø³Ï-ø»É³Ù ¨ Ü»ÉëáÝ (2000), øñÇëïÇ³Ýá, ¾Çß»Ýµ³áõÙ ¨ ¾í³Ýë (1999, 2001, 
2005), ´áÉÉ (1999), êí»ÝëáÝ (2000), ¶³ÉÇ ¨ ØáÝ³ã»ÉÉÇ (2002), ØáÝ³ã»ÉÉÇ (2005), àõáÉß (2003):  

ÐÐ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÝáõÛÝå»ë Ï³éáõóí»É ¿ DSGE 
Ùá¹»É (². ØÏñïãÛ³Ý (2009)), áñÁ ÷áùñ µ³ó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý  ÷á-
Ë³ÝóáõÙ³ÛÇÝ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇ Ù³ÏñáÙá¹»É ¿ ¨ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛù-
Ý»ñÇ áñáßÙ³Ý Ï³Û³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ: êáõÛÝ ³ßË³ï³ÝùÁ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ 
Ï³éáõóí³Í DSGE Ùá¹»ÉÇ ß³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ ¿, áñï»Õ ÷áñÓ ¿ ³ñíáõÙ ÐÐ Ñ³Ù³ñ Ï³éáõóí³Í DSGE Ùá-
¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ¨ Ù»ÏÝ³µ³Ý»É ³í³Ý¹³Ï³Ý í»Ïïáñ ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÇ ÙÇçáóáí (Ñ»ï³·³ÛáõÙª 
VAR (vector autoregression)): ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, Ýáñ í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ùá¹»É ãÇ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ, ³ÛÉ óáõÛó ¿ 
ïñíáõÙ ³ÛÝ Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ, áñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ó³ÝÏ³ó³Í ïÇåÇ DSGE Ùá¹»É Ý»ñÏ³-
Û³óÝ»É Ù»Ï ³ÛÉª ³é³í»É Ñ³ÛïÝÇ ¨ ³í»ÉÇ Ñ»ßï Ù»ÏÝ³µ³ÝíáÕ SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, 
ëáõÛÝ ³ßË³ï³ÝùáõÙ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙ-
Ý»ñÇ (grid search) ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ »Õ³Ý³ÏÁ:    

Î³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ (ÇÝãåÇëÇÝ DSGE Ùá¹»ÉÝ ¿)ª VAR ï»ëùáí Ý»ñÏ³Û³óí³Í ï³ñµ»ñ³ÏÁ 
³Ýí³ÝáõÙ »Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ VAR (structural VAR, SVAR): Î³éáõóí³Íù³ÛÇÝ VAR-Á å³ñ½ VAR-Çó 
ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ Ýñ³Ýáí, áñ ³é³çÇÝÁ µ³ÕÏ³ó³Í ¿ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³ ÑÇÙÝí³Í ¨ 
ïíÛ³É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÝÏ³ñ³·ñáÕ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³-
Ù³Ï³ñ·Çó, ÙÇÝã¹»é »ñÏñáñ¹Á å³ñ½³å»ë ÁÝïñí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ É³·³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
ÝÏ³ñ³·ñáÕ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ· ¿, áñÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ã¿ áñ¨¿ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝ:   

êáíáñ³µ³ñ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ VAR ï»ëùÇ µ»ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ  Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ 
¹ñ³Ýù Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñ³Ï³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí: ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
DSGE Ùá¹»ÉÁ Çñ Ï³éáõóí³Íùáí ³å³·³ÛÇÝ ÙÇïí³Í »ñÏñáñ¹ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñ³Ï³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³Ï³ñ· ¿: S. Cho ¨ A. Moreno (2006) ³ßË³ï³ÝùáõÙ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Ýßí³Í Ñ³ïÏáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñáí Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñ³Ï³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ 
Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ: ú·ï³·áñÍ»Éáí Ýßí³Í Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ MATLAB Íñ³·ñ³ÛÇÝ ÷³Ã»ÃÁª ÐÐ 
DSGE Ùá¹»ÉÁ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç VAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùÇ µ»ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ùß³Ï»É »Ýù Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ñ³Ù³-
Ï³ñ·ã³ÛÇÝ Íñ³·ñ»ñ, áñáÝó û·ÝáõÃÛ³Ùµ Ùá¹»ÉÁ µ»ñí»É ¿ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç VAR ï»ëùÇ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, 
áñå»ë Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ VAR Ùá¹»É, ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ýù ëï³ó»É Ù»ÏÝ³µ³Ý»É áã ÙÇ³ÛÝ Ý»ñÍÇÝ ÷á-
÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ íñ³ ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ÛÉ Ý³¨ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÷á÷á-
Ë³Ï³ÝÇ  Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  
                                                 
* Ð»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ ï»ë³Ï»ïÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ãÑ³ÙÁÝÏÝ»É ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ å³ßïáÝ³Ï³Ý ¹ÇñùáñáßÙ³ÝÁ: 
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Üß»Ýù, áñ Ç ÉñáõÙÝ ³ÛÝ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ, áñáÝù ÏÇñ³éí»É »Ý Ùá¹»ÉÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Å³Ù³-
Ý³Ï, ³í»É³óí»É ¿ Ù»Ï ³ÛÉ Ùáï»óáõÙ ¨ë (ËáëùÁ Ùá¹»ÉÇª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ í³ñù³·Í»ñÁ 
ÝÏ³ñ³·ñáÕ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éí³Í Ùáï»óÙ³Ý Ù³ëÇÝ ¿): Üßí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ ×ß·ñïí»É »Ý ï³ï³ÝÙ³Ý ÙÇç³Ï³Ûù»ñÁ, áñÇó Ñ»ïá ³Û¹ ÙÇç³Ï³Ûù»ñÇ Ý»ñëáõÙ ÁÝïñí»É »Ý 
¹ñ³Ýó ï³ï³ÝÙ³Ý ù³ÛÉ»ñÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ï³ñµ»ñ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³Ù³¹ñÙ³Ý ÙÇçáóáí 
ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ¹³ñÓ»É ëï³Ý³É Ùá¹»ÉÇ µ³½Ù³ÃÇí ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñ: Î³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáí Ùá¹»ÉÇ 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ï³ñµ»ñ³ÏÇ Ñ³Ù³ñª 2001-2007ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ³ñ¹ÛáõÝù-
Ý»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ïí»É »Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ»ï: Ð³ßí³ñÏí»É ¿ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
÷á÷áË³Ï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ¨ ÷³ëï³óÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ß»ÕáõÙÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ 
³ñÙ³ïÇ ³ñÅ»ùÁ (RMSE): Øá¹»ÉÇ µáÉáñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ëï³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ·áõÙ³ñí»É »Ý, 
¨ ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÇ Ýí³½³·áõÛÝ ³ñÅ»ùÇ ÙÇçáóáí ÁÝïñí»É ¿ É³í³·áõÛÝ ï³ñµ»ñ³ÏÁ: ²Ûë ³Ù»ÝÁ 
ÝáõÛÝå»ë Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ Íñ³·ñ³ÛÇÝ ÷³Ã»ÃÇ ³å³ÑáíÙ³Ý ÙÇçáóáí: ²ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 
íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ëï³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ùÇã »Ý ï³ñµ»ñíáõÙ Ùá¹»ÉÇ Ý³Ëáñ¹ ·Ý³Ñ³ïáõÙ-
Ý»ñÇó, ë³Ï³ÛÝ ³éÏ³ »Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý µ³ñ»É³íáõÙÝ»ñ, ¨ ³é³ç³ñÏíáõÙ ¿ ÏÇñ³é»É Ùá¹»ÉÇ ·áñÍ³ÏÇó-
Ý»ñÇª ëáõÛÝ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ùµ ·Ý³Ñ³ïí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ: 

²ßË³ï³ÝùÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É Ï³éáõóí³ÍùÁ: ²é³çÇÝ µ³ÅÝáõÙ ïñí³Í ¿ SVAR Ùá¹»ÉÇ ¿áõÃÛáõÝÁ ¨ 
Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý ï»ëùÁ, ³ÛÝáõÑ»ï¨ª Ã» ÇÝãå»ë »Ý VAR ¨ SVAR Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ÙÇÙÛ³Ýó ÷áËÏ³å³Ïóí³Í: 
ºñÏñáñ¹ µ³ÅÝáõÙ ïñí³Í ¿ DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ù³ïñÇó³ÛÇÝ ¨ í»Ïïáñ³ÛÇÝ Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
ï»ëùÁ, ³å³ ³ÛÝ Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ, áñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É 
SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí: ºññáñ¹ µ³ÅÝáõÙ ¹Çï³ñÏí»É ¿ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³éáõóí³Í DSGE Ùá¹»ÉÁ 
¨ ¹ñ³ ï³ññ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³ñó»ñÁ: ²ÛÝáõÑ»ï¨ ùÝÝ³ñÏí»É »Ý DSGE Ùá¹»ÉÇª SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí 
Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Î³éáõóí³Í SVAR Ùá¹»Éáí Ï³ï³ñí»É »Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙ-
Ý»ñ ¨ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ïí»É »Ý DSGE Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ»ï: ì»ñçáõÙ ³é³ç³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý 
³ñí»É DSGE-SVAR Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ñ»ï³·³ ½³ñ·³óÙ³Ý ¨ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏáõÙ ¹ñ³Ýó ÏÇñ³éÙ³Ý 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: 
 
 

1. SVAR Øà¸ºÈÜºðÆ îÜîºê²¶Æî²Î²Ü ¾àôÂÚàôÜÀ ºì ÜºðÎ²Ú²òàôØÀ 
 

Ü»ñÏ³Û³óÝ»Ýù SVAR Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ¿áõÃÛáõÝÁ ¨ ¹ñ³Ýó ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ ³í³Ý¹³Ï³Ý VAR Ùá-
¹»ÉÝ»ñÇ Ñ»ï: Î³éáõóí³Íù³ÛÇÝ VAR (SVAR) Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÁª Ñ»Ýó Ýñ³Ýó  
Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ µÝáõÛÃÝ ¿: Øá¹»ÉÁ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ¿, »Ã» Ýñ³ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ ¹áõñë »Ý µ»ñí³Í 
ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ý ÙÇçáóáí: ì»ñçÇÝë ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë ùÝÝ³ñÏ»É ïÝï»ëáõÃÛáõ-
ÝáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÙÇç³ÙïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ùá¹»-
ÉÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ í³ñù³·Í»ñÇ íñ³: ÀÝ¹ áñáõÙ, ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É áñ¨¿ ÷á÷áË³Ï³ÝÇó µËáÕ óÝóáõÙÝ»ñ Ï³Ù Ùá¹»ÉáõÙ ³éÏ³ áñ¨¿ ã³÷³ÝÇßÇ ÷á÷áËáõ-
ÃÛáõÝ, áñÁ Ï³ñáÕ ¿ Ý»ñ³éí³Í ÉÇÝ»É ÙÇ ù³ÝÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ù»ç: ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ý 
³½¹»óáõÃÛáõÝ Ï³ñáÕ ¿ ¹Çïí»É ÇÝãå»ë óÝóáõÙÝ»ñÇ, ³ÛÝ ÝÏ³ñ³·ñáÕ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇ ÷á-
÷áËáõÃÛ³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É Ýáñ Ñ³í³ë³ñáõÙ Ý»ñÙáõÍ»Éáõ ÙÇçáóáí: Î³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
Ý»ñÏ³Û³óÝ»É VAR ï»ëùáí, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óíáõÙ »Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ VAR Ùá¹»ÉÝ»ñ: 

ä³ñ½ VAR Ùá¹»ÉÝ»ñÁ Ï³éáõóíáõÙ »Ý áõÕÕ³ÏÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇÙÛ³ÝóÇó Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ 
Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ áñáß³ÏÇ Ë½áõÙáí (É³·áí ¹Çï³ñÏ»Éáõ ÙÇçáóáí: ¸ñ³Ýó Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ Ï³éáõóí³Í-
ù³ÛÇÝ ã»Ý, ù³ÝÇ áñ ¹áõñë ã»Ý µ»ñí³Í ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ùµ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª 
Ñ³í³ë³ñÙ³Ý áñ¨¿ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ï³ï³ÝáõÙÁ Çñ³Ï³ÝáõÙ ÙÇ³ÛÝ ³Û¹ ÷á÷áË³Ï³ÝÇÝÁ ã¿ (Ýßí³ÍÁ 
ÏÝ»ñÏ³Û³óíÇ ³í»ÉÇ áõß), ¹Åí³ñ ¿ ¹³éÝáõÙ Ù»ÏÝ³µ³Ý»É Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ï³ï³ÝÙ³Ý 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÙÝ³ó³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ íñ³:  

Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»É Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáí. 

tptpttt xBxBxBxB ε++++= −−− ...22110  (1) 

áñï»Õª  
pix it ...2,1,0, =− -Ý Ùá¹»ÉÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ í»ÏïáñÝ ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý É³·³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝ-

Ý»ñáí, 
),..,2,1,0(, pkBk = -Ý Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇó µ³ÕÏ³ó³Í Ù³ïñÇóÝ»ñ »Ý,  

tε  -Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ë»÷³Ï³Ý ëïáË³ëïÇÏ óÝóáõÙÝ»ñÝ »Ý ¨ »ÝÃ³ñÏíáõÙ »Ý §ëåÇï³Ï 

³ÕÙáõÏ¦ ·áñÍÁÝÃ³óÇ: 
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ÀÝ¹ áñáõÙ, Ñ³í³ë³ñáõÙ (1)-Á »ÝÃ³ñÏ»Éáí áñáß³ÏÇ å³ñ½ Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ó¨³÷áËáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ µ»ñ»É, ³Ûëå»ë Ïáãí³Íª ³é³Ýó ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ í»Ïïáñ ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ ï»ëùÇ 
(unrestricted VAR):  

tptpttt BxBBxBBxBBxBB ε10
1

022
1

011
1

00
1

0 ... −
−

−
−

−
−

−− ++++=    

tptpttt exxxx +Φ++Φ+Φ= −−− ...2211  (2²) 

tt Be ε10
−=  (2´) 

    
áñï»Õ, 

),...,2,1(,1
0 psBB ss ==Φ −  (2¶) 

 
²ÛëåÇëáí Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óí»ó VAR Ùá¹»ÉÇ ÙÇçáóáí:  
êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáí Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù SVAR ¨ å³ñ½ VAR Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ºÃ» 

Ù»Ýù ùÝÝ³ñÏáõÙ »Ýù (2²)  ¨ (2´) Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ³å³ ³ÛÝ ³Ýí³ÝíáõÙ ¿ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 
VAR: (2²) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ sΦ  Ù³ïñÇóÝ»ñÇ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ áñáßíáõÙ »Ý (2¶) Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 

ÙÇçáóáí, ÇëÏ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ÙÇçáóáí áñå»ë ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³é³ñÏ³ »Ý ¹³éÝáõÙ sBB ,0  Ù³ï-

ñÇóÝ»ñÇ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ, áñáÝù ¿É Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ »Ý, áñáÝóÇó 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÁ áõÝ»ÝáõÙ ¿ Çñ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 
ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ ¹Çï³ñÏíáõÙ »Ý áã Ã» (2²) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý te  -ñÇ, ³ÛÉ (2´) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý tε  -ñÇ ÙÇçáóáí: 

ºÃ» ÏÇñ³éáõÙ »Ýù å³ñ½ VAR – Ç Ùáï»óáõÙÁ, ³å³ û·ï³·áñÍáõÙ »Ýù ÙÇ³ÛÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ 

(3²) Ñ³Ù³Ï³ñ·Á, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ ·Ý³Ñ³ïí³Í sΦ  Ù³ïñÇóÝ»ñÇ 

³Ý¹³ÙÝ»ñÁ ãáõÝ»Ý áñ¨¿ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý íñ³ ÑÇÙÝí³Í Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, 

te -ñÇ ÙÇçáóáí ëï³óí³Í ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ïíÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ëïáË³ëïÇÏ Ñ³ïÏáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ ã»Ý: ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ (2´) Ñ³í³ë³ñáõÙÇó, te -Ç Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 

³Ý¹³Ù Ùá¹»ÉÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇª tε -ñÇ  áñ¨¿ ·Í³ÛÇÝ Ñ³Ù³¹ñáõÃÛáõÝ ¿: ²Ûë-

åÇëáíª Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»É Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É VAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí, ÙÇ å³ÛÙ³-
Ýáí ÙÇ³ÛÝ, áñ ³ÛÝ å»ïù ¿ ¹Çï³ñÏíÇ (2²)  ¨ (2´) Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ ÙÇçáóáí, áñÝ ³Ýí³ÝáõÙ »Ý Ï³éáõó-
í³Íù³ÛÇÝ VAR: 

²ÛÅÙ ³Ý¹ñ³¹³éÝ³Ýù SVAR Ùá¹»ÉÇ ï³ññ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³ÝÁ: ²é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ 
(2²) Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÇ í³ñÇ³óÇáÝ – Ïáí³ñÇ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÁ Ýß³Ý³Ï»Ýù Ω -áí. 

)'()')('()'( 1
0

1
0

1
0

1
0

−−−− ===Ω BDBBEBeeE tttt εε  (3)  

áñï»Õª  
D  - Ý tε  - ñÇ í³ñÇ³óÇáÝ-Ïáí³ñÇ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÝ ¿, áñÇ Ïáí³ñÇ³óÇáÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ Ñ³í³ë³ñ »Ý ½ñáÛÇ: 

²ÛëÇÝùÝª ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ ³ÝÏ³Ë »Ý ÙÇÙÛ³ÝóÇó ¨ ãáõÝ»Ý ³íïáÏáé»ÉÛ³-
óÇáÝ Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

 
ÎÇñ³é»Éáí (3)-Áª VAR (2²) Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³é³í»É³·áõÛÝ ×ßÙ³ñï³ÝÙ³ÝáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ (ML) 

Éá·³ñÇÃÙ³Í ³ñÅ»ùÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. 

[ ] )'()'()''()2/1(

)'(log)2/()2log()2/(),,(

1

1
0

1
0

1
0

1
00

tt

T

t
tt yxBDByx

BDBTTnDBL

Π−Π−

−−−=Π

∑
=

−−

−−π
 (4)  

áñï»Õª  

ttt eyx =Π− ' , [ ]pΦΦΦ=Π ,....,,' 21 , [ ]',...,, 21 ptttt xxxy −−−=  
 

²ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ VAR (2²)-áõÙ É³·³ÛÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ íñ³ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ ¹ñí³Í ã»Ý, 
³å³ [ ]pΦΦΦ=Π ,....,,' 21 , ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý ³í³Ý¹³Ï³Ý OLS »Õ³Ý³ÏÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ: 

î»Õ³¹ñ»Éáí te ·Ý³Ñ³ïí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ (4) ýáõÝÏóÇ³ÛÇ Ù»çª ëï³ÝáõÙ »Ýù. 
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[ ] t

T

t
t eBDBe

BDBTTnDBL

ˆ)'('ˆ)2/1(

)'(log)2/()2log()2/()ˆ,,(

1

1
0

1
0

1
0

1
00

∑
=

−−

−− −−−=Π π
 (5)  

 
²å³óáõóí³Í ¿, áñ  

[ ] { }Ω×= −

=

−−∑ ˆ)(ˆ)'('ˆ 0
1'

0
1

1
0

1
0 BDBtraceTeBDBe t

T

t
t  (6)  

(ï»°ë Hamilton J. 1994, ¿ç 332):  
 
ÀÝ¹ áñáõÙ,   

DBBDB loglog)'(log
2

0
1

0
1

0 +−=−−  (7)  

 
Ð³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ï»Õ³¹ñ»Éáí (6) ¨ (7) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ (5) ýáõÝÏóÇ³ÛÇ Ù»çª ëï³ÝáõÙ 

»Ýù. 

{ }Ω
−−+−=Π

− ˆ)()2/(

log)2/(log)2/()2log()2/()ˆ,,(

0
1'

0

2
00

BDBtraceT

DTBTTnDBL π
 (8)  

 
ÊÝ¹ÇñÝ ³ÛÝ ¿, áñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ·ïÝ»É ³ÛÝåÇëÇ 0B  ¨ D  Ù³ïñÇóÝ»ñ, áñ (8) ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ³ñÅ»ùÁ 

ÉÇÝÇ ³é³í»É³·áõÛÝÁ: ²Û¹ Ù³ïñÇóÝ»ñÇ áñáÝáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ Ãí³ÛÇÝ ûåïÇÙÇ½³óÙ³Ý »Õ³Ý³Ï-
Ý»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ (Hamilton J. 1994, ¿ç 133-142): ²ÛëåÇëáíª SVAR Ùá¹»ÉÇ ï³ññ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ 
Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ å³ñ½³·áõÛÝ OLS »Õ³Ý³Ïáí, ÇëÏ Ω  í³ñÇ³óÇáÝ-Ïáí³ñÇ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÁ ·Ý³Ñ³ï-
íáõÙ ¿ ³é³í»É³·áõÛÝ ×ßÙ³ñï³ÝÙ³ÝáõÃÛ³Ý »Õ³Ý³Ïáí, ù³ÝÇ áñ í»ñçÇÝë ·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙ ã¿: 0B  ¨ 

D  Ù³ïñÇóÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÏÇñ³éí»É SVAR (1) Ý³ËÝ³Ï³Ý ï»ëùÁ ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²Ûëå»ë. áõÝ»Ý³-
Éáí  0B  ¨ ÷³ëï³óÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ·Ý³Ñ³ïí³Í sΦ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ù³ïñÇóÝ»ñÁª 

Ï³ñáÕ »Ýù Ñ³ßí³ñÏ»É sB  Ù³ïñÇóÝ»ñÁ, áñáÝù Çñ»Ýó Ñ»ñÃÇÝ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý SVAR Ùá¹»ÉÇ ·áñÍ³ÏÇó-

Ý»ñÁ: ²ÛëåÇëáíª áõÝ»Ý³Éáí ·Ý³Ñ³ïí³Í 0B  Ù³ïñÇóÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ¨ ÷³ëï³óÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñ-

ù»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ·Ý³Ñ³ïí³Í sΦ  Ù³ïñÇóÝ»ñÁ, ÙÇßï Ï³ñ»ÉÇ ¿ ëï³Ý³É SVAR Ùá¹»ÉÇ Ý³ËÝ³Ï³Ý 

ï»ëùÁ: 
 
 

2. DSGE Øà¸ºÈÜºðÆ ÜºðÎ²Ú²òàôØÀ SVAR Øà¸ºÈÆ îºêøàì 
 

²ÛÅÙ ÷áñÓ»Ýù ³ÛÝ Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ, áñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁ, áñÁ ³å³-
·³ÛÇÝ ÙÇïí³Í ï³ñµ»ñ³Ï³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ »ñÏñáñ¹ Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³Ï³ñ· ¿, Ý»ñÏ³Û³óÝ»É SVAR 
Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí, áñÁ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, ï³ñµ»ñ³Ï³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³Ï³ñ· ¿:      
ÐÐ-áõÙ ÏÇñ³éíáÕ DSGE Ùá¹»ÉÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ñ³í»Éí³Í 1-áõÙ: ²Û¹ Ùá¹»ÉÁ Ï³ñ»ÉÇ 
¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É Ù³ïñÇó³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý û·ÝáõÃÛ³Ùµ. 

ttttt XBXEAXB εα +++= −+ 11211111 )( , ),0( Dt ≈ε  (9)  

áñï»Õª  

tX  - Ý Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ í»ÏïáñÝ ¿ Å³Ù³Ý³ÏÇ t å³ÑÇÝ,  

121111 ,, BAB -Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ù³ïñÇóÝ»ñÝ »Ý,  

tε  - Ý ëË³ÉÝ»ñÇ í»ÏïáñÝ ¿, 

tE  - Ý Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ñ³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ:  

 
Øá¹»ÉÇ ³Ûë Ñ³ïÏáõÃÛ³Ý ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý å³ï×³éáí ¿, áñ ³ÛÝ ³Ýí³ÝáõÙ »Ý Ý³¨ ³å³·³ÛÇÝ ÙÇï-

í³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñáí Ùá¹»É: 
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ºÝÃ³¹ñ»Éáí, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ é³óÇáÝ³É »Ý ·áñÍáõÙ, Ï³ñáÕ »Ýù ëå³ëáõÙÝ»ñÁ 
Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. 111 )( +++ += tttt vXEX : Ð³Ù³Ó³ÛÝ µ³ñÓñ³·áõÛÝ Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³ÛáõÙ Ñ³ÛïÝÇ 

³Ýáñáß ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ »Õ³Ý³ÏÇ ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇ (method of undetermined coefficients)ª Ñ³í³ë³ñáõÙ       
(9) - Ç ÉáõÍáõÙÁ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ï»ëùÁ. 

11 ++ Γ+Ω+= ttt XcX ε   

ì»ñçÇÝë ï»Õ³¹ñ»Éáí (9) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç ¨ Ï³ï³ñ»Éáí áñáß³ÏÇ Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ó¨³÷á-
ËáõÃÛáõÝÝ»ñª ëï³ÝáõÙ »Ýù Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñáõÙÁ. 

ttt

ttt

tttt

ABXBABABX

XBcAXAB

XBXcAXB

εα

εα
εα

1
1111112

1
1111

1
1111

112111111

1121111

)()()(

)(

)(

−
−

−−
−

−

Ω−+Ω−+Ω−=

+++=Ω−

++Ω++=

  

 
ì»ñçÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, ³í³Ý¹³Ï³Ý SVAR Ùá¹»É ¿, áñï»Õª 

α1111111

1
1111

12
1

1111

)(

)(

)(

−

−

−

−Ω−=

Ω−=Γ

Ω−=Ω

AABc

AB

BAB

  

 
ì»ñçÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ VAR Ùá¹»ÉÇ ¨ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ 

·ïÝíáõÙ »Ý ·Í³ÛÇÝ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ttv εΓ= :  

²ÛëåÇëáí, ËÝ¹ÇñÝ ³ÛÝ ¿, áñ ·Ý³Ñ³ï»Ýù ³í³Ý¹³Ï³Ý SVAR Ùá¹»ÉÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ω  Ù³ïñÇóÁ: 
àõÝ»Ý³Éáí Ω  Ù³ïñÇóÁª Ñ»ßïáõÃÛ³Ùµ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É c ¨ Γ  Ù³ïñÇóÝ»ñÁ: Ω  Ù³ïñÇóÇ ³Ý¹³Ù-
Ý»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É ³éÝí³½Ý »ñÏáõ »Õ³Ý³Ïáí: ²é³çÇÝ »Õ³Ý³ÏÁ ÏÇñ³é»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï 

¿ 12
1

1111 )( BAB −Ω−=Ω  Ñ³í³ë³ñáõÙÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É Ñ³Ù³ñÅ»ù Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ï»ëùáíª 

01211
2

11 =+Ω−Ω BBA , áñÁ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ Ù³ïñÇó³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙ ¿, ¨ ¹ñ³ ÉáõÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ µ³ñÓ-

ñ³·áõÛÝ Ñ³Ýñ³Ñ³ßíáõÙ Ùß³Ïí³Í »Ý µ³½Ù³ÃÇí Ñ³ßíáÕ³Ï³Ý ³É·áñÇÃÙÝ»ñ: ²ÛëåÇëáíª ÏÇñ³é»Éáí ³Û¹ 
»Õ³Ý³ÏÝ»ñÁ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÉáõÍ»É ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ Ù³ïñÇó³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ, ¨ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ïëï³Ý³Ýù 
µ³½Ù³ÃÇí ÉáõÍáõÙÝ»ñ: ØÛáõë ÏáÕÙÇó, Ù»½ Ñ»ï³ùñùñáõÙ ¿ ³Û¹ µ³½Ù³ÃÇí ÉáõÍáõÙÝ»ñÇó ÙÇ³ÛÝ Ù»ÏÁ: ¸ñ³ 
Ñ³Ù³ñ ³Û¹ »Õ³Ý³ÏÇ Ñ»ï ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï å»ïù ¿ ÏÇñ³é»É Ý³¨ é»ÏáõñëÇí ³É·áñÇÃÙÁ, áñÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ 
³Ýí»ñç ½áõ·³ÙÇïáÕ ( kkkC ΓΩ ,,  k = 1,2,3…) Ù³ïñÇóÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÁ ³ÛÝå»ë, áñ ï»ÕÇ áõÝ»Ý³ Ñ»ï¨Û³É 

Ñ³í³ë³ñáõÙÁ.  
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²ÛëåÇëáíª ÏÇñ³é»Éáí é»ÏáõñëÇí ³É·áñÇÃÙÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ, ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ³å³·³ÛÇÝ ÙÇïí³Í 
ï³ñµ»ñ³Ï³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ »ñÏñáñ¹ Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ï³ñµ»ñ³Ï³ÛÇÝ Ñ³í³-
ë³ñáõÙÝ»ñÇ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ï»ëùáí, ³ÛÝ ¿ª SVAR Ùá¹»Éáí: ²ÛÅÙ ³í»ÉÇ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ý»ñÏ³-
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Û³óÝ»Ýù, Ã» ÏÇñ³é»Éáí í»ñáÝßÛ³É Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É 
SVAR ï»ëùáí: 

 
 
 
 

3. ÐÐ DSGE Øà¸ºÈÆ ÜºðÎ²Ú²òàôØÀ SVAR Øà¸ºÈÆ îºêøàì 
 

Ð³í»Éí³Í 1-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁ (9) Ù³ïñÇó³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ï»ëùáí ïñí³Í ¿ 
³ÕÛáõë³Ï 1-áõÙ: ²ÛÉ Ï»ñå ³ë³Í, »Ã» ³ÕÛáõë³Ï 1-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ù³ïñÇóÝ»ñÁ ¨ Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷á÷á-
Ë³Ï³ÝÝ»ñÁ µ³½Ù³å³ïÏ»Ýù ÙÇÙÛ³Ýóáí ¨ Ï³ï³ñ»Ýù ³ÝÑñ³Å»ßï Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý ·áñÍáÕáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ, ³å³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ïëï³Ý³Ýù Ñ³í»Éí³Í 1-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á: ²Ûë-
åÇëáíª áõÝ»Ý³Éáí ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇ (9) Ù³ïñÇó³ÛÇÝ ï»ëùÁ ¨ ÏÇñ³é»Éáí ¹ñ³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ý³Ëáñ¹ 
µ³ÅÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É SVAR ï»ëùáí: 
´³Ûó ÙÇÝã SVAR Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»ÉÁ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ Ù»Ï ³Ý·³Ù ¨ë ³Ý¹ñ³¹³é-
Ý³É ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ËÝ¹ñÇÝ: Üß»Ýù, áñ ². ØÏñïãÛ³ÝÇ ³ßË³ï³ÝùáõÙ 
·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ Ý»ñÏ³ÛáõÙë É³ÛÝ ï³ñ³ÍáõÙ ëï³ó³Íª ã³÷³µ»ñÙ³Ý 
(calibration) »Õ³Ý³ÏÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ëáõÛÝ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝáõÙ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³-
ïáõÙÁ ³é³ç³ñÏíáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É, ³Ûëå»ë Ïáãí³Íª ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ (grid search) »Õ³Ý³ÏÇ 
û·ÝáõÃÛ³Ùµ: ²ÛëåÇëáí` Ý³Ë Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ³Û¹ Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ ¹ñ³ ÙÇçáóáí ëï³óí³Í 
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ, ³ÛÝáõÑ»ï¨ í»ñ³¹³éÝ³Ýù Ù»ñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÝ¹ñÇÝ, ³ÛÝ ¿ª ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇª SVAR 
ï»ëùáí Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇÝ: 
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3.1. ÐÐ DSGE Øà¸ºÈÆ ¶àðÌ²ÎÆòÜºðÆ ¶Ü²Ð²îØ²Ü ò²Üò²ÚÆÜ ºÔ²Ü²ÎÀ 

 
ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³éÝãáõÃÛ³Ùµ Ý³Ë Ýß»Ýù, áñ DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÇ 

ï»ë³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÝ»ñÇó ³ñ¹»Ý ÇëÏ Ù»½ Ñ³ÛïÝÇ »Ý ³ÛÝ ÙÇç³Ï³Ûù»ñÁ, áñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ, áñå»ë 
Ï³ÝáÝ, Ï³ñáÕ »Ý ï³ï³Ýí»É Ùá¹»ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ: Üß»Ýù, áñ DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ, Áëï 
Çñ»Ýó µÝáõÛÃÇ, ÉÇÝáõÙ »Ý ÙÇ ù³ÝÇ ï»ë³ÏÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ, ³ÛëÇÝùÝª 
¹ñ³Ýù ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ó¨³íáñí³Í Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý Ï³Ù ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ»ñ, »ñÏñáñ¹ 
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ËáõÙµÁ ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³íïáé»·ñ»ëÇí í³ñù³·ÇÍÁ ÝÏ³ñ³·ñáÕ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý, áñáÝù 
·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý å³ñ½ OLS-Ç ÙÇçáóáí: ¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ »ññáñ¹ ËáõÙµÁ ÝÏ³ñ³·ñáõÙ ¿ Ùá¹»ÉáõÙ Ý»ñ³é-
í³Í ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ í³ñù³·Í»ñÁ ¨ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³é³ñÏ³Ý: 
Àëï ¿áõÃÛ³Ý, ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »ññáñ¹ ËÙµÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ 
Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ý ã³÷³µ»ñÙ³Ý »Õ³Ý³Ïáí: ÀÝ¹áõÝ»Éáí ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³Û¹ Ùáï»óáõÙÁª áñå»ë ·Ý³Ñ³ï-
Ù³Ý ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ ï³ñµ»ñ³Ï, ÏÇñ³é»É »Ýù ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ (grid search) »Õ³Ý³ÏÁ:  

ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉáõÙ »ññáñ¹ ËÙµÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÝ »Ýª Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍí³Í ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ ÝÏ³ñ³·ñáÕ ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ñ»ïÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ (É³·³ÛÇÝ) 
³½¹»óáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ, ëå³éÙ³Ý ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ 
ëå³éÙ³Ý ÇÝ»ñóÇ³Ý áõ ëáíáñáõÛÃÝ»ñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ·áñÍ³ÏÇóÁ, ³ßË³ïáõÅÇ ³é³ç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇó, Ý»ñùÇÝ ³åñ³Ýù»ñÇ ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ý»ñùÇÝ ëå³éÙ³Ý ÷áË³ñÇÝ-
Ù³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ ÝáõÛÝ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ ³ñï»ñÏñÇ Ñ³Ù³ñ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³-
Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³ÝáÝáõÙ ³éÏ³ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ñ»ïÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ (É³·³ÛÇÝ) ³½¹»óáõÃÛ³Ý ¨ ·Ý³×ÇÝ 
³ñÓ³·³ÝùáÕ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ: Ð»Ýó ³Ûë ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÝ ¿É ·Ý³Ñ³ïí»É »Ý ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ (grid 
search) »Õ³Ý³ÏÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ: 

ò³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ »Õ³Ý³ÏÇ ¿áõÃÛáõÝÁ, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿: Ð³ÛïÝÇ ¿, áñ 
í»ñáÝßÛ³É ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ÙÇ Ù³ëÁ, ûñÇÝ³Ï,  Ï³ñáÕ ¿ ÷á÷áËí»É 0-1 ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: Üñ³ÝóÇó Ûáõñ³ù³Ý-
ãÛáõñÇ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë Ï³éáõóíáõÙ ¿ ÙÇç³Ï³Ûù, áñï»Õ Ýí³½³·áõÛÝ ³ñÅ»ùÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 0.1, ÇëÏ ³é³í»-
É³·áõÛÝ ³ñÅ»ùÁª 0.9, ³ÛÝáõÑ»ï¨ ÁÝïñíáõÙ ¿  ÷á÷áËÙ³Ý ù³ÛÉÁ, ûñÇÝ³Ïª h = 0.2: ÎÇñ³é»Éáí Ýßí³ÍÁ Ûáõ-
ñ³ù³ÝãÛáõñ ·áñÍ³ÏóÇ Ñ³Ù³ñª ÁÝïñ»Éáí ÙÇç³Ï³Ûù ¨ ÷á÷áËÙ³Ý ù³ÛÉ, ëï³óíáõÙ ¿, áñ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·áñ-
Í³ÏÇóÝ»ñÇ ï³ñµ»ñ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³Ù³¹ñÙ³Ý ÙÇçáóáí ëï³Ý³É Ùá¹»ÉÇ µ³½Ù³ÃÇí ëó»Ý³ñÝ»ñ: úñÇÝ³Ï, 
»Ã» ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ù³Ý³ÏÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ÑÇÝ·Ç, ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ, 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñª 0.1-0.9 ÙÇç³Ï³Ûùáí ¨ 0.2 ù³ÛÉáí (ÑÇÝ· ï³ñµ»ñ ³ñÅ»ùÝ»ñ), ³å³ ëï³óíáõÙ ¿, 
áñ å»ïù ¿ ¹Çï³ñÏí»Ý DSGE Ùá¹»ÉÇ  3125 (55) ÑÝ³ñ³íáñ ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñ: 

¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³Ù³¹ñáõÙÝ»ñÇ µáÉáñ ÑÝ³ñ³íáñ ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ DSGE Ùá¹»Éáí Çñ³Ï³-
Ý³óíáõÙ »Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ ÷³ëï³óÇ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ, áñáÝù 
Ñ»ï³·³ÛáõÙ Ñ³Ù»Ù³ïíáõÙ »Ý ³Û¹ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ»ï: ¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ³ÛÝ 
Ñ³Ù³ÏóáõÙÁ, áñÇ ¹»åùáõÙ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ùá¹»Éáí Ï³ÝË³ï»ëí³Í ¨ ÷³ëï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ß»ÕáõÙ-
Ý»ñÇ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÁ (RMSE) Ýí³½³·áõÛÝÝ ¿, ÁÝ¹áõÝáõÙ »Ýù áñå»ë DSGE Ùá¹»ÉÇ ·áñÍ³-
ÏÇóÝ»ñÇ É³í³·áõÛÝ ëó»Ý³ñ: ²ÛëåÇëáíª ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 
ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ »Õ³Ý³Ïáí ¨ ·Ý³Ñ³ïí»É »Ý Ùá¹»ÉÇª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ í³ñù³·Í»ñÁ 
ÝÏ³ñ³·ñáÕ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ: Ð³ßí³ñÏÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ MATLAB ÷³Ã»ÃáõÙ ëï»ÕÍí»É ¿ Ñ³-
Ù³å³ï³ëË³Ý Íñ³·ñ³ÛÇÝ ³å³ÑáíáõÙ: ò³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ (grid search) ¨ ã³÷³µ»ñÙ³Ý 
(calibration) »Õ³Ý³ÏÝ»ñáí ·Ý³Ñ³ïí³Í DSGE Ùá¹»ÉÇ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý 
³ÕÛáõë³Ï 2-áõÙ: 

 
²ÕÛáõë³Ï 2 

DSGE Ùá¹»ÉÇ ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ ¨ ã³÷³µ»ñÙ³Ý »Õ³Ý³ÏÝ»ñáí ·Ý³Ñ³ïí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ 
 

  DSGE parameters Calibration Grid search 

1 h  0.65 0.60 

2 σ  1.86 2.30 

3 η  1.30 1.40 

4 mβ  0.45 0.40 

5 hβ  0.65 0.60 

6 qβ  0.25 0.20 

7 iβ  0.45 0.40 

8 fω  0.80 0.85 

9 hω  0.65 0.70 

10 a  0.73 0.65 

11 *a  0.73 0.65 
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3.2. ÐÐ DSGE Øà¸ºÈÆ SVAR îºêøàì ÜºðÎ²Ú²òØ²Ü ¶àðÌÜ²Î²Ü ²ð¸ÚàôÜøÜºðÀ  
 

²ÛÅÙ ÏÇñ³é»Éáí ÇÝãå»ë ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý Ù»-
Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÝå»ë ¿É ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ »Õ³Ý³Ïáí ·Ý³Ñ³ïí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ³ñÅ»ù-
Ý»ñÁª ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ VAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí: ²ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³ó-
í³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 3-áõÙ: 

 
²ÕÛáõë³Ï 3 

ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁª SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí 
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74.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.0
00.063.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.0
00.000.075.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.0
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00.000.000.025.050.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.0
07.000.005.004.008.000.000.000.000.011.001.045.012.014.018.000.002.0
14.002.005.008.015.000.000.000.000.012.004.014.017.037.007.000.010.0

25.002.075.004.109.100.000.000.000.026.003.071.045.018.033.000.008.0
27.002.069.051.003.100.000.000.000.069.003.067.041.017.085.000.009.0
00.000.000.000.000.000.000.000.000.000.063.000.000.000.000.000.000.0
14.001.004.005.010.000.000.000.000.005.002.031.008.021.019.000.006.0

49.004.069.047.093.000.000.000.000.014.007.057.038.055.040.000.018.0
32.003.005.009.019.000.000.000.000.018.005.018.024.050.008.000.013.0
02.000.005.003.006.000.000.000.000.006.001.004.004.000.053.000.001.0

16.008.007.009.017.000.000.000.000.012.010.016.019.020.007.000.035.0
13.000.001.006.012.000.000.000.000.004.000.015.010.015.011.000.055.0
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ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁª SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí (ß³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝ) 
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00.100.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.0
00.000.100.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.0
00.000.000.100.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.0
00.000.000.000.100.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.0
00.000.000.000.000.100.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.0
00.000.000.050.000.100.100.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.0
09.001.004.005.011.000.000.000.000.000.005.010.102.004.043.001.000.0
14.001.005.008.017.000.000.000.000.000.008.019.004.082.027.006.031.0

25.002.002.113.225.200.000.000.000.000.015.088.125.154.081.011.027.0
36.003.093.003.105.200.000.000.000.000.005.068.120.129.013.212.030.0
00.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.100.000.000.000.000.000.0
19.002.006.010.021.000.000.000.000.000.003.077.006.034.047.012.024.0

66.007.093.093.086.100.000.000.000.000.011.042.115.192.000.131.068.0
43.005.007.019.037.000.000.000.000.000.007.045.010.083.019.027.055.0
02.000.007.006.012.000.000.000.000.000.001.010.004.001.032.101.004.0

22.013.009.017.03.000.000.000.000.000.015.039.015.033.018.089.044.0
18.002.002.012.023.000.000.000.000.000.000.038.004.024.027.008.082.0
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²ÛëåÇëáíª ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí Ý»ñÏ³Û³óí³Í ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë 
Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ù»ÏÝ³µ³Ý»É ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇ³ÛÝ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ É³·Ç ¨ ÷á-
÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý ëïáË³ëïÇÏ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: öá÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³-
Ï³Ñ³ïí³ÍÇ É³·³ÛÇÝ ¨ ë»÷³Ï³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ïáõï³Ï³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ 
Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³ÏÝ»ñ 4-áõÙ ¨ 5-áõÙ: 
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²ÕÛáõë³Ï 4 

VAR Ùá¹»ÉÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³ñÓ³·³ÝùÁ ï³ñµ»ñ µÝáõÛÃÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇÝ 
(ïáÏáëáí, Ïáõï³Ï³ÛÇÝ) 

 

 gdp dot_s c i ψ  pie_m pie_h q 

Res_pie_h -1.22 0.17 -1.17 0.24 0.61 0.17 0.17 -1.75 

Res_pie_m -0.46 1.41 -1.64 1.98 -12.00 1.41 1.41 -2.46 

Res_pr 2.77 -0.42 2.86 -0.59 0.70 -0.42 -0.42 4.30 

Res_tr -0.22 -0.59 0.27 -0.82 -3.52 -0.59 -0.59 -3.60 

Res_gdp_star 0.23 0.06 -0.17 0.08 -0.07 0.06 0.06 -0.56 

Res_i -0.43 -0.59 -0.77 0.84 -3.50 -0.59 -0.59 -1.16 

Res_c 0.34 0.24 1.12 0.33 -0.05 0.24 0.24 -2.07 

Res_gdp 0.60 0.07 -0.40 0.10 0.05 0.07 0.07 -0.60 

Res_q 0.13 0.13 0.07 0.19 1.51 0.13 0.13 1.11 

Res_gov 0.20 0.03 -0.21 0.05 -0.03 0.03 0.03 -0.32 

 

 
²ÕÛáõë³Ï 5 

VAR Ùá¹»ÉÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³ñÓ³·³ÝùÁ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ 1% ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ  
(ïáÏáëáí, Ïáõï³Ï³ÛÇÝ) 

 
 gdp dot_s c i fi pie_m pie_h q 

pie_h -0.73 0.10 -0.70 0.14 0.37 0.10 0.10 -1.05 

pie_m -0.18 0.56 -0.66 0.79 -4.80 0.56 0.56 -0.99 

pr 2.05 -0.31 2.12 -0.44 0.52 -0.31 -0.31 3.18 

tr -0.17 -0.44 0.20 -0.62 -2.64 -0.44 -0.44 -2.70 

gdp_star 0.15 0.04 -0.11 0.05 -0.04 0.04 0.04 -0.36 

i -0.17 -0.24 -0.31 0.33 -1.40 -0.24 -0.24 -0.46 

c 0.50 0.09 0.97 0.12 -0.07 0.09 0.09 -0.79 

gov 0.12 0.02 -0.13 0.03 -0.02 0.02 0.02 -0.20 

 
ÐÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí ³ÕÛáõë³Ï 3-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁª µ³ó³ïñ»Ýù Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ÷á-

÷áËÙ³Ý í³ñù³·ÇÍÁ: Æñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³ ¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝÇ ëå³éÙ³Ý Ý³Ëáñ¹ É³·Á, áñÁ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ùá¹»ÉáõÙ ëå³éÙ³Ý ëáíáñáõÛÃÝ»ñÇ, ÇÝ»ñóÇ³ÛÇ, ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ ¨ ³ÛÉ å³ï-
×³éÝ»ñáí ëå³éÙ³Ý Ý³Ëáñ¹ É³·Ç ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ùµ: ì»ñçÇÝë ëå³éÙ³Ý íñ³ ³½¹áõÙ ¿ 0.55 ·áñÍ³Ïóáí, 
ÇëÏ ÐÜ²-Ç íñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ýí³½áõÙ ¿ ÙÇÝã¨ 0.35-Çª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ç Ñ³ßÇí ÐÜ²-áõÙ ëå³éÙ³Ý 0.575 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßéÇ: îáÏáë³¹ñáõÛùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³ ÝáõÛÝå»ë ëÏëíáõÙ ¿ ëå³éÙ³Ý 
íñ³ áõÝ»ó³Í ³½¹»óáõÃÛáõÝÇó, áñÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ -0.15: âÝ³Û³Í ³Ûë ·áñÍ³ÏÇóÁ ÐÜ²-Ç Ñ³Ù³ñ å»ïù ¿ 
Ýí³½»ñ, ÏñÏÇÝ Ç Ñ³ßÇí ÐÜ²-áõÙ ëå³éÙ³Ý 0.575 ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßéÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý, ë³Ï³ÛÝ, áñå»ë ÷áùñ 
µ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝ, ³éÏ³ ¿ Ý³¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ áõÕÇ: îáÏáë³¹ñáõÛùÇ ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ 
Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý, áñÁ áõÝ»ÝáõÙ ¿ ½ëåáÕ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³: 
²ñ¹ÛáõÝùáõÙª í»ñçÇÝë  ·»ñ³Ï³ÛáõÙ ¿ ³é³çÇÝÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý 
ÐÜ²-Ç íñ³ ³×áõÙ ¿ ëå³éÙ³ÝÁ Ñ³Ù³Ù³ëÝáñ»Ý ¨ Ï³½ÙáõÙ ¿ -0.16: Ø»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇó ß»ÕÙ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý 
÷áË³ñÅ»ùÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ å»ïù ¿ ÉÇÝ»ÇÝ Ñ³Ï³é³Ï Ýß³Ýáí, ÁÝ¹ áñáõÙª í»ñçÇÝÁ å»ïù ¿ ·»ñ³½³Ýó»ñ 
³é³çÇÝÇÝ: Ü³Ëª Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ å»ïù ¿ ¹ñ³Ï³Ýáñ»Ý ³½¹»ñ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³, ù³ÝÇ áñ 
Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ Ù»Í³óÝáõÙ ¿ »ñÏñÇ ³ñï³ùÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ. ³×áõÙ ¿ ³ñï³ùÇÝ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ¨ Ýí³½áõÙ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµª ïÝï»-
ëáõÃÛ³Ý Ý»ñëáõÙ ³ñï³¹ñí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßÝáñÑÇí: ²½¹»óáõÃÛ³Ý ³Ûë ·áñÍ³ÏÇóÁ ëï³óí»É ¿ª 0.10: 
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ê³Ï³ÛÝ ÇÝãå»ë Ýßí³Í ¿ ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉáõÙ, Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ 
³éÏ³ »Ý ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÙÇ³Ý·³ÙÇó ãÇ ÷áË³ÝóíáõÙ Ý»ñ-
ÙáõÍí³Í ·Ý»ñÇÝ: ²é³ç ¿ ·³ÉÇë Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇó ß»ÕáõÙ, áñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÝ ¿É ã»½áù³óÝáõÙ ¿ ³Ýí³-
Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ý»ñùÇÝ 
Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³ 
µ³ó³ë³Ï³Ý ¿ ¨ Ï³½ÙáõÙ ¿ -0.04:  

Ü»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 
íñ³ µ³ó³ë³Ï³Ý ¿ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ñ»ï¨Û³É »ñÏáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñáí: Ü³Ëª ¹ñ³Ýù ëå³-
éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕÇ »ñÏáõ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñ »Ý, áñáÝó Ïßéí³Í ÙÇçÇÝáí áñáßíáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ëå³éá-
Õ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Á: ì»ñçÇÝÇë í»ñ³µ»ñÛ³É ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ñ³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 
Ñ³Ù³ñ Çñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ íñ³, ÇÝãÝ ¿É áñáßáõÙ ¿ ëå³éÙ³Ý 
í³ñù³·ÇÍÁ (ëå³éÙ³Ý ¾ÛÉ»ñÇ Ñ³í³ë³ñáõÙ), Ñ»ï¨³µ³ñ ¨ ³½¹áõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³: ØÇ³Å³-
Ù³Ý³Ï, Ýßí³Í »ñÏáõ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç áñáßÙ³Ý Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ Ý»ñ³éí»É »Ý Ý³Ëáñ¹  Å³-
Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ É³·»ñÁª áñå»ë ·Ý»ñÇ ×ß·ñïÙ³Ý ëáíáñáõÛÃÝ»ñ, ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñ ¨ ³ÛÉ å³ï-
×³éÝ»ñ: ²Ûë Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ µ³ó³ë³Ï³Ý Ï³å ¿ ëï»ÕÍáõÙ ·Ý»ñÇ ëå³ëíáÕ ³×Ç ¨ ·Ý»ñÇ ³×Ç Ý³Ëáñ¹ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇç¨: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ ·Ý»ñÇ Ý³Ëáñ¹ É³·Ç ³×Á Ýí³½»óÝáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ 
ëå³ëíáÕ ³×Ç óáõó³ÝÇßÁ, ³×ÇÝ Ýå³ëïáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ, ÇëÏ í»ñçÇÝë ËÃ³ÝáÕ ³½¹»-
óáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³: ²ÛÉ Ëáëùáí, »Ã» ·Ý»ñÇ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ³×Á áñáß 
Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñÇ å³ï×³éáí ³í»É³ÝáõÙ ¿, ³å³ ³×áõÙ ¿ Ý³¨ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, áñÁ Ýí³½»óÝáõÙ ¿ 
Çñ³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ¨ ³é³ç ¿ µ»ñáõÙ ÇÝãå»ë Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç Ýí³½áõÙ: 

Æñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ áõÝ»Ý 
ÙÇ¨ÝáõÛÝ µ³ó³ïñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÇÝã Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÙÇ³ÛÝ Ù»Ï ï³ñ-
µ»ñáõÃÛ³Ùµ, áñÁ ³é³çÇÝÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ³í»ÉÇ Ù»Í »Ý: ¸³ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÛÝ 
Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉáõÙ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý 
·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ÷áùñ »Ý Ù»ÏÇó: 

öá÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ É³·³ÛÇÝ ¨ ë»÷³Ï³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ Ïáõï³-
Ï³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (³ÕÛáõë³Ï 4 ¨ 5)  ÝáõÛÝå»ë íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ Ýñ³Ýó ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ³½¹»óáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ ï»ÕÇ »Ý áõÝ»ÝáõÙ ÝáõÛÝ ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ, ÇÝã Ý³Ëáñ¹ ÝÏ³ñ³·ñí³Í ¹»åùáõÙ ¿: ÐÇÙÝ³Ï³Ý 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ ³é³ç ¿ ·³ÉÇë ·Ý»ñÇ ³×Ç ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ, »ñµ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý Ïáõï³-
Ï³ÛÇÝ ³éáõÙáí ß³ï ³í»ÉÇ ¿ Ýí³½áõÙ: ä³ï×³éÝ ³ÛÝ ¿, áñ ³Ûë ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ ³é³ç³ñÏÇ ï³ï³ÝáõÙ-
Ý»ñ »Ýª µ³ñÓñ ·Ý³× ¨ ó³Íñ ÐÜ², áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñáí Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ 
³é³ç ¿ ·³ÉÇë »ñÏÁÝïñ³Ýù: ²ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ, µ³ñÓñ ·Ý³×Ç å³ñ³·³ÛáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ µ³ñÓñ³ó-
íáõÙ »Ý, áñÁ ¿É ³í»ÉÇ ¿ Ëáñ³óÝáõÙ ÐÜ²-Ç Ýí³½áõÙÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ÐÜ²-Ç ¨ ·Ý³×Ç Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ·áñÍ-
ÁÝÃ³óÁ ³í»ÉÇ »ñÏ³ñ ¿ ï¨áõÙª ÐÜ²-Ç ³é³í»É Ù»Í Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ÏáñáõëïÝ»ñáí:  

²ÛëåÇëáíª Ù»Ýù Ý»ñÏ³Û³óñ»óÇÝù ÐÜ²-Ç íñ³ SVAR Ùá¹»ÉÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý 
µÝáõÛÃÁ ¨ ã³÷Á: ØÛáõë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µ³ó³ïñíáõÙ »Ý ÝáõÛÝ ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ, 
ÁÝ¹ áñáõÙª ¹ñ³Ýó í³ñù³·Í»ñÁ ×ßïáõÃÛ³Ùµ Ñ³ÙÁÝÏÝáõÙ »Ý ². ØÏñïãÛ³ÝÇ ³ßË³ï³ÝùáõÙ Ý»ñÏ³Û³ó-
í³Í í»ñÉáõÍáõÃÛ³ÝÁ (². ØÏñïãÛ³Ý, 2009): 

Ð³×³Ë ·áñÍÝ³Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï ·Ý³×Ç í³ñù³·ÇÍÁ ùÝÝ³ñÏíáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý 
ÐÜ²-Ç ×»Õùí³ÍùÇ íñ³ áõÝ»ó³Í ³½¹»óáõÃÛ³Ý ³éáõÙáíª ã³Ý¹ñ³¹³éÝ³Éáí Ùá¹»ÉÇ ³ÛÉ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 
í³ñù³·Í»ñÇÝ: Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³Û¹ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁª Ý»ñÏ³Û³óí³Í SVAR Ùá¹»Éáí ëÇÙáõÉÛ³óÇ³Ý»ñÇ ÙÇçá-
óáí ¹Çï³ñÏ»Ýù Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 1% ×»Õùí³ÍùÇ Ó¨³íáñÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ ·Ý³×Ç ÷á÷áËáõÃÛ³Ý í³ñ-
ù³·ÇÍÁ: Æñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 1% ×»Õùí³ÍùÇ Ó¨³íáñáõÙÁ ùÝÝ³ñÏíáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ å³-
ñ³·³ÛáõÙ: ÐÐ-Ý ÷áùñ µ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝ ¿, Ñ»ï¨³µ³ñ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 1% ×»Õùí³ÍùÁ Ï³ñáÕ ¿ Ó¨³-
íáñí»É áã ÙÇ³ÛÝ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ (Ù³ëÝ³íáñ ëå³éáõÙ ¨ å»ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñ), 
³ÛÉ Ý³¨ ¹ñ³ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³ Ï³ñáÕ »Ý ³½¹»É Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ, Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÁ, 
³ñï³ùÇÝ ³é³ç³ñÏÁ:  ä»ïù ¿ Ýß»É, áñ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 1% ×»Õùí³ÍùÁ Ï³ñáÕ ¿ ï³ñµ»ñ ³½¹»óáõÃÛáõÝ 
áõÝ»Ý³É ·Ý³×Ç ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ª Ï³Ëí³Í ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇó, Ã» ÇÝã ·áñÍáÝáí ¿ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
³Û¹ ×»Õùí³ÍùÇ Ó¨³íáñáõÙÁ: ²Û¹ å³ï×³éáí, í»ñÁ Ýßí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ³é³ÝÓÇÝ-³é³ÝÓÇÝ 
ïñí»É »Ý ï³ï³ÝÙ³Ý ³ÛÝåÇëÇ  ³ñÅ»ùÝ»ñ, áñ ³å³ÑáííÇ ÐÜ²-Ç 1% ×»Õùí³Íù: ÀÝ¹ áñáõÙª Ñ³ßí³ñÏ-
Ý»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý ÇÝãå»ë Ùá¹»ÉÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ß»ÕáõÙÝ»ñÇ, ³ÛÝå»ë ¿É ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³-
Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ å³ñ³·³Ý»ñáõÙ: ²ÛÝáõÑ»ï¨ ·Ý³×Ç Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ñ³ñ³-
µ»ñí»É ¿ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ, ¨ ëï³óí³Í ·áñÍ³ÏÇóÁ Ñ³Ù³ñí»É ¿ Çñ³Ï³Ý 
ÐÜ²-Ç 1% ×»Õùí³ÍùÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ã³÷Á ·Ý³×Ç íñ³: ²ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³ÏÝ»ñ    
6-áõÙ ¨ 7-áõÙ: 



 52 

²ÕÛáõë³Ï 6 

Æñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 1% ×»Õùí³ÍùÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 
×»Õùí³ÍùÇ ¨ ·Ý³×Ç Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (%) 

 
 Æñ³Ï³Ý ÐÜ² ¶Ý³× ¶Ý³×Ç ¨ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ 

c 0.773 0.134 0.173 

q 0.489 2.335 4.772 

y_star 0.728 0.187 0.257 

gov 0.827 0.145 0.175 
 

 
²ÕÛáõë³Ï 7 

Æñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ 1% ×»Õùí³ÍùÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 
×»Õùí³ÍùÇ ¨ ·Ý³×Ç Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (%) 

 
  Æñ³Ï³Ý ÐÜ² ¶Ý³× ¶Ý³×Ç ¨ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ 

Res_c 0.517 0.363 0.703 

Res_q 0.482 0.479 0.994 

Res_y_star 1.156 0.297 0.257 

Res_gov 1.313 0.230 0.175 

    
 ²ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ ·Ý³×Ç ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ¿³å»ë Ï³Ëí³Í ¿ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 1% ×»Õù-

í³ÍùÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇó: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ×»Õùí³ÍùÇ Ó¨³-
íáñÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ, »ñµ ³ÛÝ ³é³ç³ó»É ¿ ëå³éÙ³Ý å³ï×³éáí, ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³ Ñ³Ù»Ù³-
ï³µ³ñ ÷áùñ ¿: Üßí³ÍÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ  ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ý³-
Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ëå³éáõÙÁ h=0.6 ·áñÍ³Ïóáí ï»Õ³÷áËáõÙ »Ý ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý ¨ 
Ù³ùëÇÙ³É³óÝáõÙ û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ýª Ï³Ëí³Í ÁÝÃ³óÇÏ ¨ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇó 
ï»Õ³÷áËí³Í ëå³éáõÙÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ëå³éÙ³Ý ³×Çó ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ û·ï³-
Ï³ñáõÃÛáõÝÁ ÉÇÝáõÙ ¿ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ù»Í: êå³éÙ³Ý ³×Á ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ áõÕ»ÏóíáõÙ 
¿ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ³×áí, áñÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Ç Ñ³ßÇí ³ßË³ïáõÅÇ ³é³ç³ñÏÇ ³×Ç: ø³ÝÇ áñ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ 
û·ï³Ï³ñáõÃÛáõÝÁ ëå³éáõÙÇó µ³ñÓñ ¿, ³å³ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å³ïñ³ëï »Ý Éñ³óáõóÇã ³ß-
Ë³ï³ÝùÇ Ñ³Ù³ñ å³Ñ³Ýç»É Çñ³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ÷áùñ ³×:  ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ³×Á, Ñ»ï¨³µ³ñ ¨ª Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ³½¹»óáõ-
ÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³ ÉÇÝáõÙ ¿ ÷áùñ: ê³Ï³ÛÝ, »ñµ ëå³éÙ³Ý ³×Á ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³-
Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ å³ï×³éáí, ³å³, ù³ÝÇ áñ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ëå³éÙ³Ý 
³×Á Ñ³í³ë³ñ ¿ ½ñáÛÇ, ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ëå³éÙ³Ý ³×Çó ëï³ÝáõÙ »Ý ³í»ÉÇ ÷áùñ û·ï³-
Ï³ñáõÃÛáõÝ: Ü³Ëáñ¹ ¹»åùÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ·ñ»Ã» ÝáõÛÝ ³ßË³ïáõÅÇ ³é³ç³ñÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, å³Ñ³Ýç-
íáõÙ »Ý ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñ, ÇÝãÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ 
¨ ·Ý»ñÇ ³×Ç ³í»ÉÇ Ù»Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ: Üßí³Í Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñÇ å³ï×³éáí Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ 
1% ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ³é³çÇÝ ¹»åùáõÙ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ 0.173% ·Ý³×Ç, ÇëÏ »ñÏñáñ¹ ¹»åùáõÙ 0.703%-áí 
·Ý³×Ç: 

Ð³çáñ¹ Ï³ñ¨áñ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 
Ó¨³íáñí³Í Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ¨ ·Ý³×Ç Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý³Ëáñ¹ 
¹»åùÇ, »ñµ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáõÙÁ Ç Ñ³Ûï ¿ ·³ÉÇë Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ, Çñ³-
Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ 1% ÷á÷áËáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ó¨³íáñíáõÙ ¿ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ µ³ñÓñ ·Ý³×, 
ù³Ý ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ï³ï³ÝÙ³Ý ¹»åùáõÙ ¿: Ü³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ï³ï³ÝÙ³Ý 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, »ñµ Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇó ß»ÕáõÙÁ ½ñá ¿, ³å³ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³í»ÉÇ 
³ñ³· ¿ ÷áË³ÝóíáõÙ ·Ý³×ÇÝ, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ·Ý³×Ç ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ÉÇÝáõÙ ¿ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ, ù³Ý 
ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ï³ï³ÝÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ¿:  

Ð³çáñ¹ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝÁ, áñ ³ñÅ³ÝÇ ¿ Ù»ÏÝ³µ³ÝÙ³Ý, ¹³ å»ï³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ³×áí å³Û-
Ù³Ý³íáñí³Í Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ Ñ³Ù»Ù³ï ·Ý³×Ç ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ó¨³íáñáõÙÝ ¿ (Ñ³Ù»Ù³-
ïáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ 0.175): ²Ûë ·áñÍ³ÏÇóÁ Ùáï ¿ ÷³Ï ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ µÝáñáß Ñ³Ù³å³ï³ë-
Ë³Ý ·áñÍ³ÏóÇÝ, ù³ÝÇ áñ å»ï³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ ãáõÝ»Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ 
íñ³:  
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Î³ñ¨áñ ¿ Ýß»É Ù»Ï Ñ³Ý·³Ù³Ýù ¨ë: ²ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ÐÜ²-Ç ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ³í»ÉÇ 
µ³ñÓñ ·Ý³×Ç, ù³Ý, ûñÇÝ³Ïª å»ï³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ: ÊÝ¹ÇñÝ ³ÛÝ ¿, áñ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý »ñÏñÝ»ñÇ 
ÐÜ²-Ç ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ áã Ï³ÛáõÝ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ëå³éÙ³Ý ³×Ç (éÇëÏ»ñÇ í»ñ³µ³ßËÙ³Ý 
å³ÛÙ³ÝÁ): ì»ñçÇÝë, ÇÝãå»ë Ýßí»É ¿ ëå³éÙ³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ µ³ó³ïñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, Çñ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ, Ñ»ï¨³µ³ñ Ý³¨ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý 
ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ íñ³ª å³ÛÙ³Ý³íáñ»Éáí Éñ³óáõóÇã ·Ý³×: 

 
 
 
 
 
 

º¼ð²Î²òàôÂÚàôÜÜºð 
 
Ü»ñÏ³Û³óí»ó ³ÛÝ Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ, áñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É 

SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí: ´³óÇ ³Û¹, Ý»ñÏ³Û³óí»óÇÝ Ý³¨ DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ (grid search) »Õ³Ý³ÏÇ ÏÇñ³éÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²é³ç³ñÏíáõÙ ¿ 
ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ »Õ³Ý³Ïáí, ¨ 
³å³ª ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ³í³Ý¹³Ï³Ý SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí: ÜÏ³ï»Ýù, áñ DSGE 
Ùá¹»ÉÝ»ñÇ SVAR ï»ëùáí Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ áõÝÇ ³ÛÝ ³ÏÝÑ³Ûï ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÁ, áñ ³Û¹ ¹»åùáõÙ ã»Ý 
ÏÇñ³éíáõÙ ³å³·³ÛÇÝ ÙÇïí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ, ¨ Ùá¹»ÉÇ Ù»ç ÁÝ¹·ñÏí³Í µáÉáñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 
í³ñù³·Í»ñÁ µ³ó³ïñíáõÙ »Ý ÙÇ³ÛÝ Çñ»Ýó Ý³Ëáñ¹ É³·»ñÇ ¨ ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ï³ï³-
ÝáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: Ø³Ýñ³Ù³ëÝ ïñí»É ¿ ³ÛÝ Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³Ý ³É·áñÇÃÙÁ, áñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ ÑÝ³ñ³íáñ 
¿ ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí: ÎÇñ³é»Éáí Ï³éáõóí³Í SVAR Ùá¹»ÉÁª Çñ³Ï³-
Ý³óíáõÙ »Ý Ùá¹»ÉÇ Ù»ç ÙïÝáÕ µáÉáñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï³·Í»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ 
Ýß»Ýù, áñ SVAR Ùá¹»Éáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³ÙÁÝÏÝáõÙ »Ý ². 
ØÏñïãÛ³ÝÇ ÏáÕÙÇó ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ»ï: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ¹Çï³ñÏí»É »Ý Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õù-
í³ÍùÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³ ³½¹áÕ ï³ñµ»ñ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨  Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 1% ×»Õùí³Í-
ùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³: ²Û¹ ³éáõÙáíª Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç Ñ³í³ë³ñÙ³Ý 
Ù»ç ÙïÝáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ³é³ÝÓÇÝ - ³é³ÝÓÇÝ ïñí»É »Ý ³ÛÝåÇëÇ ³ñÅ»ùÝ»ñáí ï³ï³ÝáõÙÝ»ñ, áñ 
³å³ÑáííÇ ÐÜ²-Ç 1% ×»Õùí³Íù: ÀÝ¹ áñáõÙª Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý ÇÝãå»ë Ùá¹»ÉÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ß»ÕáõÙÝ»ñÇ, ³ÛÝå»ë ¿É ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ å³ñ³·³Ý»ñáõÙ: ²Û¹ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ µÝáõÃ³·ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù ¿ ÁÝ¹áõÝí»É ·Ý³×Ç Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý 
ÐÜ²-Ç Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ:    

²ÛëåÇëáíª ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇ Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ SVAR ï»ëùáí Ï³ñáÕ ¿ ÏÇñ³éí»É Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýå³ï³Ïáí: ÎÇñ³é»Éáí SVAR 
Ùá¹»ÉÁª Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ »é³ÙëÛ³Ï, Ýáñ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ëï³óÙ³Ý Ñ»ï ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï, 
Ùá¹»ÉáõÙ Ý»ñ³éíáÕ µáÉáñ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ í»ñ³Ý³ÛíáõÙ »Ý: ²ÛÝáõÑ»ï¨ ÏÇñ³é»Éáí ³Û¹ Å³Ù³-
Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁª ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ »Õ³Ý³Ïáí ×ß·ñïáõÙ »Ýù ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇ ï³ññ»ñÁ ¨ ³å³ 
³ÛÝ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí: 
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5. ²ñï³ÍÇÝ (¿Ï½á·»Ý) ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñª 
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Øá¹»ÉÇ Ý»ñÍÇÝ (¿Ý¹á·»Ý) ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ. 
 

1. ty
 - Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Çª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿, 

2. tc
 - Ù³ëÝ³íáñ Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ýª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç 

ß»ÕáõÙÝ ¿, 

3. 
m
tπ - Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ 

³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿, 

4. 
h
tπ  - ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ý»ñëáõÙ ³ñï³¹ñí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ¨ ë»½á-

Ý³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿, 

5.  tq
 - Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿, 

6.  tψ  – Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇó ß»ÕáõÙ, áñÁ Éá·³ñÇÃÙí³Í ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñù ¿,  

7.  ts∆
  - ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ß³ñùÇ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿, 

8. ti   - ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ é»åá ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿, 

9.  tr  - ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ é»åá Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿: 

 
 
Øá¹»ÉÇ ³ñï³ÍÇÝ (¿Ï½á·»Ý) ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ. 
 

1.  tgov
  - Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç 

ß»ÕáõÙÝ ¿, 

2.  tξ  - Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç 
ß»ÕáõÙÝ ¿, 

3.  ty *
  - ³ñï»ñÏñÇ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Çª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»-

ÕáõÙÝ ¿, 

4.  
*
tπ   - ²ØÜ ¨ ºíñáÙÇáõÃÛ³Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ 

³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿, 

5.  
*
ti  - ²ØÜ ¹³ßÝ³ÛÇÝ å³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ¹ÇëÏáÝï³ÛÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ¨ ºíñáÙÇáõ-

ÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ óáõó³-
ÝÇßÇ ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿, 

6.  
*

tr  - ²ØÜ ¹³ßÝ³ÛÇÝ å³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ¹ÇëÏáÝï³ÛÇÝ  Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ¨ ºíñáÙÇáõÃÛ³Ý 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ß³ñùÇ 
¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿, 

7.  tz
 - ²ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ýª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿, 

8.  tε   – Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í ëË³ÉÝ»ñÝ »Ý:  
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Øá¹»ÉÇ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï³ññ»ñÁ. 
 

 h   - ëå³éÙ³Ý ÇÝ»ñóÇ³Ý ¨ ëáíáñáõÛÃÝ»ñÁ Ý»ñ³éáÕ ·áñÍáÝ, 
β   - ¹ÇëÏáÝï³íáñÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇó,  

hω   –  ·Ý»ñÁ ã×ß·ñïáÕ ï»Õ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé,  

fω
  – ·Ý»ñÁ ã×ß·ñïáÕ Ý»ñÙáõÍáÕÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé,  

ψγ   - Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ íñ³ Ï³ï³ñí³Í Í³Ëë»ñÇ  ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñáõÙ, 
σ   - ëå³éÙ³Ý ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝ, 

1k   - Ý»ñùÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ëå³éÙ³Ý ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏáõÙ, 

2k  - Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ í³×³éùÇ Ñ»ï Ï³åí³Í` Ý»ñùÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏáõÙ, 

3k
 - Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏáõÙ, 

η  - ³ßË³ï³í³ñÓÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÇó Ï³Ëí³Í` ³ßË³ïáõÅÇ ³é³ç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝ, 

a  - ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ý»ñëáõÙ ³ñï³¹ñí³Í ¨ Ý»ñÙáõÍí³Í ëå³éÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇç¨ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý 
³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, 

*a   - ³ñï»ñÏñÇ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³ÛÝï»Õ ³ñï³¹ñí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Ý»ñÙáõÍí³Í 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÝ»ñÇ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, 

γ   - ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µ³óí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³Ý (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ëå³éÙ³Ý Ù»ç Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
ëå³éÙ³Ý ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé), 

hβ , mβ , qβ , iβ   – Ý»ñÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ É³·³ÛÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
·áñÍ³ÏÇóÝ»ñª ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ý»ñëáõÙ ³ñï³¹ñíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 
³×Ç, Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ áñáßÙ³Ýª Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ãÍ³ÍÏí³Í Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý 
(å³ñÇï»ïÇ), ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ,    

*π
ρ

, 
*yρ , *iρ , zρ , ξρ , govρ

  - Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ï³ï³ñ³Í Í³ËëáõÙÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ 
ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ, Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñï»ñÏñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý, ·Ý³×Ç, 
³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ í³ñù»ñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ 
·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ:  
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Ð³í»Éí³Í 2 

¶Í³ÝÏ³ñ 1. Ü»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 1% ÷á÷áËáõÃÛáõÝ 

 
 

 

 

 

 

 

¶Í³ÝÏ³ñ 2. Ü»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 1% ÷á÷áËáõÃÛáõÝ 
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¶Í³ÝÏ³ñ 3. ²ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 1% ÷á÷áËáõÃÛáõÝ 

 
 

 

 

¶Í³ÝÏ³ñ 4. ²ñï»ñÏñÇó ëï³óíáÕ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ  1% ÷á÷áËáõÃÛáõÝ 
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¶Í³ÝÏ³ñ 5. ²ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç  1% ÷á÷áËáõÃÛáõÝ 

 
 

¶Í³ÝÏ³ñ 6. îáÏáë³¹ñáõÛùÇ  1% ÷á÷áËáõÃÛáõÝ 

 

 

© Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ, 2010 
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