
 3

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
´àì²Ü¸²ÎàôÂÚàôÜ  

 

Ü»ñ³ÍáõÃÛáõÝ ...................................................................... 5 

   

1. ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ .............................................. 7 

¶Ý³×Ç ½³ñ·³óáõÙÝ»ñ ........................................................ 7 
¶Ý³×Ç ·áñÍáÝÝ»ñ ................................................................ 11 
Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ ............................. 34 
ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç ÝÇëïÇ ³ñÓ³Ý³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñ ................... 39 

   

2. ÐÐ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ........................... 48 

   

3. ì×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç   

½³ñ·³óáõÙÝ»ñ ............................................................... 59 

   

Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ  

2007 Ã. ÑáõÝí³ñ – Ù³ñïÇÝ ............................................ 67 

   

ÐÐ ÎºÜîðàÜ²Î²Ü ´²ÜÎÆ Ð²ÞìºÎÞÆèÀ .................. 81 

   

ìºðÈàôÌàôÂÚàôÜÜºð ºì Ðºî²¼àîàôÂÚàôÜÜºð  

   

 
²Ý³ÑÇï Â¨áëÛ³Ý 
Ð³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç íñ³ ............. 83 

 
èáÉ³Ý ØÝ³ó³Ï³ÝÛ³Ý, ²ßáï ØÏñïãÛ³Ý 
Æñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ÐÐ       
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ....................................................... 95 

 
Î³ñ»Ý ¸³íÃÛ³Ý 
ÐÐ-áõÙ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ í³ñù³·ÍÇ Ùá¹»É³íáñáõÙÁ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÝÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí .................. 124 



 4

 



 5

 
 
 
 
 

Ü»ñ³ÍáõÃÛáõÝ 
 

 
 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³Ýó³Í »ñ»ù ³ÙÇëÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáíª ï/ï1 ·Ý³×Á »Õ»É ¿ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 

óáõó³ÝÇßÇ ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ. Ï³½Ù»É ¿ 4.3%, áñÁ ï³ñ»ëÏ½µÇÝ Ï³ÝË³ï»ëí³Í óáõó³ÝÇßÇó ó³Íñ ¿ 0.8 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: ÀÝ¹ áñáõÙ, ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ½³ÙµÛáõÕÇ »ñ»ù Ëáßáñ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÇª å³ñ»Ý³ÛÇÝ, 
áã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ³×»É »Ý 5.1%, -0.5% ¨ 
5.5%-áí (ï/ï):  

Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ ¨ ³ÛÝ, áñ 
ï/ï ·Ý³×Á Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ¿ñ, ÐÐ Î´ ËáñÑáõñ¹Á ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍÇùÇª é»åá 
·áñÍ³éÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ ÃáÕ»É ¿ ³Ý÷á÷áËª 4.75%: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, å³Ñå³Ý»Éáí Ùßï³Ï³Ý 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ é»åá ·áñÍ³éÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇó Ñ³í³ë³ñ³-
ã³÷ Ñ»é³óí³Í ÉÇÝ»Éáõ ¹ñáõÛÃÁ, ¹ñ³Ýù ÝáõÛÝå»ë ã»Ý ÷á÷áËí»É: 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ µ³ñÓñª ï/ï 11.1% ïÝï»ë³Ï³Ý ³×, ÇÝãÝ 
³å³Ñáíí»É ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ³í»É³óí³Í 
³ñÅ»ùÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³×Ç µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: Àëï »é³ÙëÛ³ÏÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇª ¹ñ³Ýù Ï³½Ù»É 
»Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 18.2%, 8.8% ¨ 5.5%:  

Ü»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 10.8%ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÇÝãå»ë ëå³éÙ³Ý, ³ÛÝå»ë 
¿É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ µ³ñÓñ ³×áí: Ø³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 10.7% (2006Ã.ª 12%), 
ÇëÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý ï/ï 20.1%-áí (2006 Ã.ª 1.2%): 

²é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Áëï å³ßïáÝ³Ï³Ý íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇª ³ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛáõÙ 
½·³ÉÇ ³í»É³ó»É »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙÇçÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÁª 25.3%-áí ¨   
16.2%-áí2: ¶áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ýí³½»É ¿ 0.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 7.2%:  

²ñÓ³Ý³·ñí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¨ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ßË³ï³ÝùÇ 
³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Á ï³ñí³ ³é³çÇÝ »ñ»ù ³ÙÇëÝ»ñÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 9.9%: 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç Ëáñ³óáõÙ 
(ï/ï 126.4 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí)ª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç 
³×áí (ï/ï 157.2 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí): ¸³ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ï/ï 22.8% ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 54.4% 
³×Ç ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³Ë³éÝ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ áõÝ»ó»É ¿ ÷áùñ-ÇÝãª 0.6 ïáÏáë ½ëåáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ, áñÁ Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇ ßñç³Ý³Ï-
Ý»ñáõÙ ¿: ÀÝ¹ áñáõÙ, »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³½¹³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 3.1 ïáÏáë ½ëåáÕ, ÇëÏ Í³Ëë»ñÇ ³½¹³ÏÁ ëå³ë-
í³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï áõÝ»ó»É ¿ ³í»ÉÇ ÷áùñª 2.5 ïáÏáë ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: 

ÆÝãå»ë Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ, Ñ³ïÏ³å»ë »ñÏñáñ¹ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ, 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
¨ë ³ñÓ³Ý³·ñí»É »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý µ³ñÓñ ï»Ùå»ñ, ÇÝãÝ ¿É ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³-
íáñ»É ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÁ: ²Û¹áõÑ³Ý¹»ñÓ, 
ù³ÝÇ áñ ï³ñ»ëÏ½µÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÇó ëå³ëíáÕ éÇëÏ»ñÇ ¹ñë¨áñáõÙÝ»ñÁ ¹»é¨ë ³Ýáñáß ¿ÇÝ, ¨ ï/ï 
·Ý³×Ý ¿É ï³ï³ÝÙ³Ý ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ÙÇç³Ï³ÛùÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ¿ñ, Î´-Ý »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ×ß·ñï»É 
¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁª ÃáõÛÉ ï³Éáí 10-15 ïáÏá-
ë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³í»ÉÇ Ù»Í ³×»ñ: 

ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÷³ëï³óÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáíª ëå³ëí³ÍÇó ³é³í»É Ù»Í ¿ »Õ»É ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ ¨ 
¹ñ³ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï³ññ»ñÇóª ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ï/ï ³×Áª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 64.6% 
(136.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù) ¨ 80.3% (64.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù): ÜáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÝ ³×»É ¿ 
35.1%, ÇëÏ ÷áÕÇ µ³½³Ýª 40%-áí:  

¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ÙÇÝã¨ ï³ñ»í»ñç ¨ 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³Ù-
ëÛ³ÏÇ ·Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ (Ý»ñ³éÛ³É Ý³¨ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 

                                                 
1 ï/ï – Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 
2 ²ßË³ï³í³ñÓÇ ³×Ç óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÑáõÝí³ñ-÷»ïñí³ñÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ »Ý: 
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Î´ ËáñÑñ¹Ç ÝÇëï»ñÇ ³ñÓ³Ý³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ): Ü»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³Ûñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í 
ëó»Ý³ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ·Ý³×Ý ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ Íñ³·ñí³Í 3% + 
1.5% ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ:  

§ÐÐ Î´ µ³Ýµ»ñÇ¦ »ñÏñáñ¹ µ³ÅÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ »Ý 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÐ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ, ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ »é³ëÛ³Ï³ÛÇÝ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ: îñíáõÙ »Ý Ý³¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ¹³ßïÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

ºññáñ¹ µ³ÅÝáõÙ ïñí³Í »Ý 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÇÝ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë ³Ù÷á÷íáõÙ »Ý í×³ñ³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ Ï³ñ·³íáñÙ³ÝÁ, ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí Çñ³í³Ï³Ý ¹³ßïÇ Ï³ÝáÝ³-
Ï³ñ·Ù³ÝÁ, ³ÝÏ³ÝËÇÏ í×³ñáõÙÝ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÝ áõ Ï³ï³ñí³Í ³ßË³-
ï³ÝùÝ»ñÁ: 
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¶Ü²ÖÜ Àêî ²äð²ÜøÜºðÆ 
ºì Ì²è²ÚàôÂÚàôÜÜºðÆ 

ÊØ´ºðÆ, ´Ü²Î²ÜàÜ ¶Ü²Ö 

 

1 .  ¶Ü²ÖÆ Ð²ÞìºîìàôÂÚàôÜ 

 

 
 
 

 
¶Ý³×Ç ½³ñ·³óáõÙÝ»ñ 

 
 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³ñïÇÝ, 2006Ã. Ù³ñïÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ·ñ³Ýóí»É ¿ 4.3% 
·Ý³×, ÁÝ¹ áñáõÙª å³ñ»Ý³ÛÇÝ (Ý»ñ³éÛ³É á·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ ÍË³Ëáï), áã 
å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³Ï³·Ý»ñÇ ÷á÷á-
ËáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»É ¿ 5.1%, -0.5% ¨ 5.5%: 

ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (Ý»ñ³éÛ³É á·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ ÍË³Ëáï) 5.1% ·Ý³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³Û-
Ù³Ý³íáñí»É ¿ §´³Ýç³ñ»Õ»Ý ¨ Ï³ñïáýÇÉ¦ (22.1%), §ØÇñ·¦ (31.3%), §Òáõ¦ (14.5%) ¨ §ÒÏÝ³ÙÃ»ñù¦ 
(39.1%) »ÝÃ³³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ·Ý³×áí, áñáÝù Ýå³ëï»É »Ý §ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ¦ ³åñ³Ý-
ù³ËÙµÇ ·Ý³×ÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 1.9, 1.5, 0.5 ¨ 0.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, 
§Î»Ý¹³Ý³Ï³Ý ¨ µáõë³Ï³Ý ÛáõÕ¦ (-2.9%) ¨ §Þ³ù³ñ³í³½¦ (-5.3%) »ÝÃ³³åñ³Ýù³ËÙµ»ñáõÙ ·ñ³Ýó-
í³Í ·Ý³ÝÏáõÙÝ»ñÁ Ù»ÕÙ»É »Ý ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ·Ý³×Á Ùáï³íáñ³å»ë -0.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí:  

§àã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ·Ý³ÝÏáõÙÁ ³é³í»É³å»ë å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ 
§²ÝÓÝ³Ï³Ý û·ï³·áñÍÙ³Ý Ù»ù»Ý³Ý»ñ ¨ µ»Ý½ÇÝ¦ »ÝÃ³³åñ³Ýù³ËÙµáõÙ ·ñ³Ýóí³Í 8.1% ·Ý³ÝÏÙ³Ùµ: 

§Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ·Ý³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ §´áõÅëå³ë³ñÏÙ³Ý 
áÉáñïÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ¦ ë³Ï³·Ý»ñÇ 14.5% ³×áí, ÇÝãÁ Ýå³ëï»É ¿ ³Ûë ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ·Ý³×ÇÝ 1.3 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: ¶Ý³× ¿ ·ñ³Ýóí»É Ý³¨ §ÎñÃáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ (5.1%), §´Ý³Ï³-
ñ³Ý³ÛÇÝ-ÏáÙáõÝ³É Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ (1.8%) ¨ §²ÛÉ Ï»Ýó³Õ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ (6.5%) »ÝÃ³³å-
ñ³Ýù³ËÙµ»ñáõÙ:  

2007Ã. 1-ÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, 2006 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ·ñ³Ýó-
í»É ¿ 2.0% ·Ý³×` Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ 2.8% ·Ý³×Ç ¨ 2005Ã. ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-
í³ÍÇ 3.7 % ·Ý³×Ç ÷áË³ñ»Ý: ¶Ý³×Á Ù»Í³å»ë å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕÇ 53.9%-Á 
Ï³½ÙáÕ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (Ý»ñ³éÛ³É á·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ ÍË³Ëáï) ·Ý»ñÇ 3.3% ³×áí, ÇÝãÁ 
Ýå³ëï»É ¿ ·Ý³×Ç »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ Ó¨³íáñÙ³ÝÁ 1.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí:  

2007Ã. ÑáõÝí³ñ-Ù³ñïÇÝ ·Ý³×Á, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Ï³½Ù»É ¿ 
4.8%: ÀÝ¹ áñáõÙª å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (Ý»ñ³éÛ³É á·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ ÍË³Ëáï) ·Ý»ñÁ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñ-
í³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ³×»É »Ý 6.1%-áí, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³Ï³·Ý»ñÁ` 5.4%-áí, 
ÇëÏ áã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ Ýí³½»É »Ý 0.4%-áí (2006Ã. Ñ³Ù³ÝÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³Ù³-
å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»É »Ýª -3.2%, 3.2% ¨ 1.5%, ÇëÏ ³Ù÷á÷ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÁª -2.0%): 

 

ê¶Æ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Áëï ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ËÙµ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ                                            
(2007 Ã. Ù³ñïÁ 2006 Ã. Ù³ñïÇ Ñ³Ù»Ù³ï) 
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ê¶Æ



 8

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ Ý³¨ ·Ý»ñÇ 
µÝ³Ï³ÝáÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ, ù³ÝÇ áñ µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Á óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ·Ý³×Ç ÙÇïáõÙ-
Ý»ñÁ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ¨ ãÇ Ý»ñ³éáõÙ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ßáÏ»ñÁ: 2004 
Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝÇëÇó ëÏë³Íª ÐÐ Î´-Ý áñå»ë µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç å³ßïáÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇß Ññ³å³ñ³ÏáõÙ ¿ 
15 ïáÏáëáí Ñ³ï³Í ÙÇçÇÝÇ Ù»Ãá¹áí Ñ³ßí³ñÏí³Í óáõó³ÝÇßÁ1: 

 
Ø³ñïÇ ·Ý³×Á ¨ µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Á Áëï ï³ñÇÝ»ñÇ 

  

î³ñÇ 

  

 òáõó³ÝÇß 

Ü³Ëáñ¹ ³Ùëí³ 
Ñ³Ù»Ù³ï

Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
ÝáõÛÝ ³Ùëí³ 

Ñ³Ù»Ù³ï

Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 

Ñ³Ù»Ù³ï 

Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ 

Ñ³Ù»Ù³ï

¶Ý³× -0.90 3.50 3.70 4.40 
2005 

´Ý³Ï³ÝáÝ ·Ý³× -0.26 0.71 0.14 0.87 

¶Ý³× 0.40 0.30 4.20 0.90 
2006 

´Ý³Ï³ÝáÝ ·Ý³× 0.02 1.08 0.61 0.74 

¶Ý³× -0.6 4.3 2.0 4.8 
2007 

´Ý³Ï³ÝáÝ ·Ý³× -0.1 0.9 0.1 1.0 

 
2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³ñïÇÝ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ù³ñïÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Á Ï³½Ù»É ¿ 

0.9%` ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í §î³í³ñÇ ÙÇë¦ (2.7%), §²ÉÛáõñ ³é³çÇÝ ï»ë³ÏÇ¦ (3.8%), §²Ëï-
áñáßÙ³Ý Ï»ÝïñáÝÝ»ñÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ (0.1 %) ¨ §Ð³íÇ µáõ¹¦ (4.0%) ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 
³×áí: 

 
¶Ý³×Ç ¨ µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 2007 Ã. (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ ³Ùëí³ Ñ³Ù»Ù³ï) 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
1 òáõó³ÝÇßÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ §ÐÐ Î´ µ³Ýµ»ñ, 2004 Ã© 1-ÇÝ »é³ÙëÛ³Ï¦ å³ñµ»ñ³-
Ï³ÝáõÙ: 

¶Ý³×Ç ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ 

êå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ¨ ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕÇ ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»-
ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñÙ³Ý ¨ ¹ñ³Ýó ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñáÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý 
Ýå³ï³Ïáí 2004 Ãí³Ï³ÝÇ ³åñÇÉÇó ÙÇÝã¨ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³ñïÝ ÁÝÏ³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ ï³-
ñ³Ýç³ïí»É ¨ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ÁÝ¹áõÝí³Í »ñ»ù µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ (ïñ»Ý¹Ç, 
ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛ³Ý ¨ å³ï³Ñ³Ï³Ý ï³ññÇ) ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ*: 

îñ»Ý¹Ç ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·ñ»Ã» µáÉáñ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ 
÷áùñ ¿, ÇÝãÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ·Ý»ñÇ ³Ùë³Ï³Ý ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ ï³ï³Ýí»É »Ý áñáß³ÏÇ Ñ³ëï³ïáõÝÇ ßáõñç: 
²ÕÛáõë³ÏÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ 2004 Ãí³Ï³ÝÇ ³åñÇÉ – 2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³ñï Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ, 2003 Ãí³Ï³ÝÇ
³åñÇÉ - 2006 Ù³ñïÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ³×»É ¿ ê¶Æ-Ç íñ³ ïñ»Ý¹Ç (1.1%) áõ å³ï³Ñ³Ï³Ý ï³ññÇ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ
(1.1%) ¨ Ýí³½»É ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛ³Ý (2.2%) ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: 

0

1

2

3

4

5

6

ÐáõÝí³ñ ö»ïñí³ñ Ø³ñï

¶Ý³× ´Ý³Ï³ÝáÝ ·Ý³×

%
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¶Ý»ñÇ ³Ùë³Ï³Ý ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñáÕ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ»ñÁ 

(2004 Ã. ³åñÇÉ - 2007Ã. Ù³ñï) (%) 

  îñ»Ý¹ ê»½áÝ³ÛÝáõÃÛáõÝ ä³ï³Ñ³Ï³Ý ï³ññ ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 

ê¶Æ 1.1 76.6 22.3 100.0 

1. Ð³ó³ÙÃ»ñù 12.7 25.9 61.4 100.0 

2. Øë³ÙÃ»ñù  6.3 46.5 47.2 100.0 

3. ÒÏÝ³ÙÃ»ñù 0.2 61.9 37.9 100.0 

4. Î³ÃÝ³ÙÃ»ñù ¨ ÛáõÕ»ñ 0.0 47.6 52.4 100.0 

5. ØÇñ· ¨ µ³Ýç³ñ»Õ»Ý  1.1 87.7 11.1 100.0 

6. ²ÛÉ ÙÃ»ñù 0.4 66.5 33.1 100.0 

7. àã á·»ÉÇó ËÙÇãù 16.6 35.3 48.2 100.0 

8. à·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ ÍË³Ëáï 14.5 25.1 60.4 100.0 

9. Ð³·áõëï ¨ ÏáßÏ»Õ»Ý 18.1 35.2 46.7 100.0 

10. ´Ý³Ïí³ñÓ,  ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³, í³é»ÉÇù 2.7 43.1 54.2 100.0 

11. îÝ³ÛÇÝ ·áõÛù 18.3 34.2 47.5 100.0 

12. ´áõÅëå³ë³ñÏáõÙ ¨ ¹»Õáñ³Ûù 19.1 30.3 50.7 100.0 

13. îñ³Ýëåáñï ¨ Ï³å 0.1 9.8 90.1 100.0 

14. Ð³Ý·Çëï, Ùß³ÏáõÛÃÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ  ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 3.5 62.8 33.7 100.0 

 
Àëï ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇª »ñ»ù µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ (ïñ»Ý¹Ç, ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛ³Ý ¨ å³ï³Ñ³Ï³Ý ï³ññÇ) 

³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÷á÷áËí»É ¿ ï³ñµ»ñ Ï»ñå: ê»½áÝ³ÛÝáõÃÛ³Ý µ³Õ³¹ñ³ï³ññÁ ³Ù»Ý³Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ áõÝÇ 
§ØÇñ· ¨ ´³Ýç³ñ»Õ»Ý¦, §Ð³·áõëï ¨ ÏáßÏ»Õ»Ý¦, §ÒÏÝ³ÙÃ»ñù¦, §Ð³Ý·Çëï, Ùß³ÏáõÛÃÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ áõ Í³é³-
ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ íñ³: ä³ï³Ñ³Ï³Ý ï³ññÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³Ù»Ý³Ù»ÍÝ ¿ §îñ³Ýëåáñï ¨ 
Ï³å¦, §Ð³ó³ÙÃ»ñù¦, §à·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ ÍË³Ëáï¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ íñ³: ÆëÏ ïñ»Ý¹Ç ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 
³Ù»Ý³Ù»ÍÝ ¿ §îÝ³ÛÇÝ ·áõÛù¦, §Ð³·áõëï ¨ ÏáßÏ»Õ»Ý¦, §´áõÅëå³ë³ñÏáõÙ ¨ ¹»Õáñ³Ûù¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñáõÙ:  

êå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ áõëáõÙÝ³ëÇñí»É ¿ Ý³¨ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
³åñ³Ýù³ËÙµÇ ³Ùë³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ ï³ï³ÝÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ: 

 
 

¶Ý»ñÇ ³Ùë³Ï³Ý ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ ï³ï³ÝÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ 2005, 2006 ¨ 2007ÃÃ. 1-ÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ (%) 

  2005 Ã. 2006 Ã. 2007 Ã© 

ê¶Æ 3.55 1.88 1.6 

1. Ð³ó³ÙÃ»ñù 0.25 0.28 0.1 

2. Øë³ÙÃ»ñù 3.49 1.11 0.6 

3. ÒÏÝ³ÙÃ»ñù 12.17 6.74 6.7 

3. Î³ÃÝ³ÙÃ»ñù ¨ ÛáõÕ»ñ 0.82 0.26 0.4 

4. ØÇñ· ¨ µ³Ýç³ñ»Õ»Ý  24.59 16.64 14.8 

5. ²ÛÉ ÙÃ»ñùÝ»ñ  1.15 0.09 1.0 

6. àã á·»ÉÇó ËÙÇãù 0.80 0.12 0.1 

7. à·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ ÍË³Ëáï 0.10 0.12 0.0 

8. Ð³·áõëï ¨ ÏáßÇÏ 0.45 0.15 0.2 

9. ´Ý³Ïí³ñÓ, ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³, í³é»ÉÇù 1.18 0.13 1.1 

10. îÝ³ÛÇÝ ·áõÛù 0.04 0.79 0.2 

11. ´áõÅëå³ë³ñÏáõÙ ¨ ¹»Õáñ³Ûù 0.04 0.47 1.0 

12. îñ³Ýëåáñï ¨ Ï³å 3.06 0.61 0.5 

14. Ð³Ý·Çëï, Ùß³ÏáõÛÃÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 0.04 0.10 0.1 
 

Àëï ³ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇª ê¶Æ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ å³ñ»Ý³ÛÇÝ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ µ³ñÓñ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ, áñáÝóÇó ³é³í»É ï³ï³ÝáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍ »Ý 
¹ñë¨áñ»É §ÒÏÝ³ÙÃ»ñù¦ áõ §ØÇñ· ¨ µ³Ýç³ñ»Õ»Ý¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÁ: 

 
* Ð³ßí³ñÏÝ»ñÇ Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ ÝÏ³ñ³·ñí»É ¿ §¶Ý³×Á Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ. 1999 Ã. 2-ñ¹ ÏÇë³ÙÛ³Ï¦ 
å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÙ: 
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¶Ü²ÖÆ Üä²î²ÎÆ 
Æð²¶àðÌàôØÀ 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÷³ëï³óÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáíª ï³ñí³ 
³é³çÇÝ »ñ»ù ³ÙÇëÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ·ñ³Ýóí»É ¿ 2% ·Ý³×, áñÁ Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³ÝáõÙ ¿ ï/ï 4.3% ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÇÝ: ºí ù³ÝÇ áñ ·Ý³×Ç Ýå³ï³-

Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ÑáñÇ½áÝ ¿ ÁÝïñí³Í 12-³ÙëÛ³ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÁ, 
·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ³å³ÑáíÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ íñ³ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç Ï³Û³óñ³Í áñáßáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ñ³ëÏ³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ 
³Ý¹ñ³¹³éÝ³É 2006 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇÝ: 2006Ã. Ù³ñïÇÝ 
Ñ³çáñ¹áÕ 12 ³ÙÇëÝ»ñÇÝ ·Ý³×Á å»ïù ¿ ·ïÝí»ñ 3-4% ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ, áñÝ ³ñ¹»Ý ÇëÏ ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³-
Ñ³ïí³ÍáõÙ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ñ ÁÝïñí³Í ï³ñ»Ï³Ý Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 3% óáõó³ÝÇßÁ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Ù³ï-
Ý³ÝßíáõÙ ¿ÇÝ ÙÇ ß³ñù éÇëÏ»ñ, áñáÝù Ï³ñáÕ ¿ÇÝ Éñ³óáõóÇã ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ ³é³ç³óÝ»É: Ø³ëÝ³-
íáñ³å»ë, ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Ý³íÃ³ÙÃ»ñùÇ, ß³ù³ñÇ ·Ý»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ³×Á, µÝ³Ï³Ý ·³½Ç ë³Ï³-
·Ý»ñÇ ëå³ëíáÕ Ã³ÝÏ³óáõÙÁª Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ ÙÇçáóáí ÏÝå³ëï»ÇÝ ·Ý»ñÇ µ³ñÓñ³óÙ³ÝÁ: ØÛáõë 
ÏáÕÙÇóª èáõë³ëï³ÝÇó ëï³óíáÕ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇª Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇó ³í»ÉÇ ³×Á, ½áõ·áñ¹í»Éáí ³ßË³-
ï³í³ñÓ»ñÇ ³×Ç Ñ³ßíÇÝ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý ·áñÍáÝÇ Ñ»ï, Ï³ñáÕ ¿ñ ëï»ÕÍ»É 
Éñ³óáõóÇã ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ: ¶Ý»ñÇ ½ëåÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ éÇëÏ ¿ñ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
áÉáñïÇó, áñï»Õ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ñ Ñ³Ù³ñíáõÙ ëå³ëí³ÍÇó µ³ñÓñ ³×Ç ³ñÓ³Ý³·ñáõÙÁª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
µ³ñ»Ýå³ëï µÝ³ÏÉÇÙ³Û³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ¹ñë¨áñÙ³Ùµ: 

ØÇÝã¨ 2006 Ãí³Ï³ÝÇ û·áëïáë, í»ñáÝßÛ³É ·Ý³×³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÁ ã»Ý ¹ñë¨áñí»É, ¨ Ù³ÏñáïÝï»ë³-
Ï³Ý ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ áõ ·Ý³×Ç í³ñù³·ÇÍÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³Ù³ÑáõÝã »Ý »Õ»É ³ñí³Í Ï³Ý-
Ë³ï»ëáõÙÝ»ñÇÝ: ²Û¹ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Î´ ËáñÑáõñ¹Á ³Ý÷á÷áË ¿ ÃáÕ»É Çñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍÇùÇª é»åá 
Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁª ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáí ³é³í»É 
³ÏïÇí Ý»ñù³ßáÕ ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

2006 Ãí³Ï³ÝÇ û·áëïáëÇó ëÏë³Íª ³ñ¹»Ý ¹ñë¨áñí»É ¨ Ñ»ï³·³ÛáõÙ å³Ñå³ÝÙ³Ý Ù»Í Ñ³í³Ý³-
Ï³ÝáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ó»É ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇ ß³ñù ³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ éÇëÏ»ñ: ØÇ ÏáÕÙÇóª Ý³íÃÇ ¨ ³ÛÉ ÑáõÙù³-
ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ³×Á Ó¨³íáñ»É ¿ Éñ³óáõóÇã ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ Ý»ñùÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ, 
ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª Ý»ñùÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Íª ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ 
³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ³ÝÏáõÙ, ÇÝãÝ ³ñï³Ñ³Ûïí»É ¿ µ³Ýç³ñ»Õ»ÝÇ ¨ Ùñ·»ñÇª ëå³ëí³ÍÇó ³í»ÉÇ ï/ï ³×áí, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ áã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ µ³ñÓñ³óáõÙª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý ³×áí:  

êï»ÕÍí³Í Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏáõÙ ³ÏÝÑ³Ûï ¿ñ, áñ Ã»¨, Áëï ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ, 
ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ·Ý³×Á ó³Íñ ÏÉÇÝÇ 3%-Çó, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ï³ñ»í»ñçÇÝ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÁ ·»ñ³½³Ý-
ó»Éáõ ¿ñ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 3% Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ Î´ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ Ï³½Ù»Éáõ ¿ñ 5.6%, ÇëÏ 2007 
Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ·Ý³×Áª 5.0% (ï»°ë 03.10.2006Ã. ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç ÝÇëïÇ ³ñÓ³Ý³·ñáõ-
ÃÛáõÝÁ): ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Ýßí³Í ³ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý Ù»ç Ù³ïÝ³ÝßíáõÙ ¿ÇÝ áõÅ»Õ³óáÕ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙ-
Ý»ñÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ éÇëÏ»ñÇó å³Ñå³ÝíáõÙ ¿ÇÝ ¿Ý»ñ·³ÏÇñÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ (µ³½³ÛÇÝ Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ß³ù³ñ³í³½) Ó¨³íáñí³Í µ³ñÓñ ·Ý»ñÇ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ 
Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ íñ³: Ü»ñùÇÝ ·Ý³×³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÇó Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Áª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïÝ»ñÇ µ³ñÓñ ³×áí ¨ ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 
³×Áª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áÉáñïÇ ³ÝÏÙ³Ùµ: 

ºÉÝ»Éáí Ýßí³ÍÇóª Î´ ËáñÑáõñ¹Á û·áëïáë - ÑáÏï»Ùµ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ µ³ñÓñ³óñ»É 
¿ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 0.25-³Ï³Ý ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáíª Ñ³ëóÝ»Éáí 4.75%-Ç: ¸ñ³Ý 
½áõ·³Ñ»é, ë»åï»Ùµ»ñÇÝ Î´-Ý ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ñ³Ù³ï»Õ í»ñ³Ý³Û»É ¿ ·Ý³×Ç ï³ñ»Ï³Ý Ýå³-
ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ. 2006 Ã. Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí»É ¿ 5% + 1.5%, 2007-ÇÝª 4% + 1.5%, 2008-ÇÝª 3% + 1.5%:  

2006 Ãí³Ï³ÝÝ ³í³ñïí»É ¿ ï³ñ»Ï³Ý 5.2% ·Ý³×áí, ÇëÏ 2007-Ç ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ·Ý³×Á 
Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 4.3%: ì»ñçÇÝÇë Ýå³ëï»É ¿ ÇÝãå»ë Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ »ñÏñáñ¹ Ï»ëÇó ½ëåáÕ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³-
í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ, ³ÛÝå»ë ¿É Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª 
Ý³íÃ³ÙÃ»ñùÇ ¨ ³ÛÉ ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇª ï³ñ»í»ñçÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ýí³½-
Ù³Ý ¨ ¹ñ³ÙÇ ³ñÅ»ù³íáñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó µËáÕ ·Ý³×³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÇ Ù»ÕÙí»ÉÁ:  
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²ðî²øÆÜ ØÆæ²ì²Úð 

¶Ý³×Ç ·áñÍáÝÝ»ñ 
 

 
 

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ µ³ñÓñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ¹ñë¨áñáõÙÁ, µ³ó³éáõ-
ÃÛ³Ùµ ²ØÜ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý: 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 

²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ ³ñÅ»½ñÏí»É ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, µ³óÇ 
×³åáÝ³Ï³Ý Ç»ÝÇó, ¨ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ·ñ»Ã» Ñ³ë»É í»ñçÇÝ ÙÇ ù³ÝÇ ï³ñÇÝ»ñÇ Çñ 
Ýí³½³·áõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇÝ: ²ØÜ ¹áÉ³ñÁ ³ñÅ»½ñÏí»É ¿ »íñáÛÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ï/ï 8.2 ïáÏáëáí, µñÇï³-
Ý³Ï³Ý ýáõÝïÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµª 11.4 ïáÏáëáí, ßí»Ûó³ñ³Ï³Ý ýñ³ÝÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµª 4.8 ïáÏáëáí: 

 
 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ ³ñÅ»½ñÏí»É »íñáÛÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ 

 
Ü³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ï/ï 4.9 ïáÏáë ³×Çó Ñ»ïá 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ëÏ½µÇÝ 

Ý³íÃÇ ·Ý»ñÁ ÏïñáõÏ Ýí³½»É »Ý (ï/ï 6.1 ïáÏáë Ýí³½áõÙ), ë³Ï³ÛÝ Ñ»ï³·³ÛáõÙ áñáß³ÏÇáñ»Ý í»ñ³-
Ï³Ý·Ýí»É: 

 
Ü³íÃ³ÙÃ»ñùÝ»ñÇª Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ó¨³íáñí³Í ÙÇçÇÝ ·ÇÝÁ å³Ñå³Ýí»É ¿ 

 

²Ù»ñÇÏ³ÛÇ ØÇ³óÛ³É Ü³Ñ³Ý·Ý»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á2 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ½·³-
ÉÇáñ»Ý Ýí³½»É ¿ª Ï³½Ù»Éáí ï/ï 0.6 ïáÏáë (2006Ã. »ñÏñáñ¹, »ññáñ¹ ¨ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ ³ñ¹»Ý 
µ³í³Ï³ÝÇÝ ó³Íñ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇó Ñ»ïáª 2.6, 2.0 ¨ 2.5 ïáÏáë): Ø³ëÝ³íáñ ëå³éáõÙÁ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ 
ÙÝ³É ÑÇÙÝ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ß³ñÅÇãÁª ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³í»É³ó»É ¿ ï/ï 4.4 ïáÏáëáí, ÙÇÝã¹»é 
Ñ³Ù³Ë³éÝ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñùÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ, ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÇ ßáõÏ³ÛÇ ÃáõÉ³óÙ³Ý å³ï×³éáí, Ýí³½»É 
»Ý ï/ï 9.3 ïáÏáëáí: 

²åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ 2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ýí³½»É ¿ 
0.6 ïáÏáëáí (2006 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ñ 10.6 ïáÏáëáí ³×): ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý Ý»ñÙáõÍáõÙÁ ³í»É³ó»É ¿ 5.7 ïáÏáëáíª Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ 2006Ã. 
ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·ñ³Ýóí³Í 2.6 ïáÏáëáí Ýí³½Ù³Ý: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, 2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ  
²ØÜ ³é¨ïñ³ÛÇÝ å³Ï³ëáõñ¹Á ½·³ÉÇáñ»Ý Ëáñ³ó»É ¿: ²ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç ýÇÝ³Ýë³íá-
ñáõÙÁ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý³óí»É ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñï³ùÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ïáõï³ÏÙ³Ý 

                                                 
2 ²ÕµÛáõñÁª Bureau of Economic Analysis, US Department of Commerce: 
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Ñ³ßíÇÝ, áñÁ ¹»é¨ë å³Ñå³ÝáõÙ ¿ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ¹áÉ³ñÇ ¹Çñù»ñÇ ÃáõÉ³óÙ³Ý ëå³ëáõÙ-
Ý»ñÁ: 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ²ØÜ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÁ Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 2.4 ïáÏáë (Ý³Ëáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙª 1.9 ïáÏáë): ²é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý µ³ñÓñ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ, ÇÝãå»ë 
Ý³¨ ³ßË³ïáõÅÇ ßáõÏ³ÛÇ µ³ñíáù å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ¹»é¨ë å³Ñå³ÝíáõÙ »Ý µ³ñÓñ ·Ý³×Ç 
éÇëÏ»ñÁ: ºí, ãÝ³Û³Í ÑáõÙù³ÛÇÝ ·Ý»ñÇª ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇó ÷áË³ÝóíáÕ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³½¹³Ï-
Ý»ñÇÝ, ü»¹»ñ³É å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ Ñ³ñÃ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛáõÝÁ ¨ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ãÇ Ýí³½»óñ»É ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ: 

 
êå³ëíáõÙ ¿, áñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ýí³½áõÙÁ ÏÑ³Ý·»óÝÇ Ý³¨ ·Ý³×Ç Ýí³½Ù³ÝÁ 

 
 

ºíñá·áïáõ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á, Áëï ºíñáëï³ïÇ Ý³ËÝ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ, 2007 Ãí³Ï³ÝÇ 
³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ ÙÝ³É µ³í³Ï³ÝÇÝ µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³. ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ï/ï 
3.0 ïáÏáë ³×, ÇëÏ »é/»éª 0.6 ïáÏáë ³×: ²Ûë óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³ÙÁÝÏ»É »Ý ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÇ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ 
Ñ»ï, áñáÝù ³ÏÝÏ³ÉáõÙ ¿ÇÝ ï/ï 3.0 ïáÏáë ïÝï»ë³Ï³Ý ³× ¨ »é/»éª 0.5 ïáÏáë: îÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ³å³-
Ñáíí»É ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ (7.8 ïáÏáë) Ñ³ßíÇÝ, áñáÝó ³í»É³óÙ³ÝÁ Ýå³ëï»É »Ý Ý»ñùÇÝ ¨ 
³ñï³ùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¹ñ³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ: ö³ëïáñ»Ý, ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ µ³ñ»Ñ³çáÕ Ñ³ÕÃ³-
Ñ³ñáõÙ ¿ ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñÏÇ ³í»É³óáõÙÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ºíñáå³Ï³Ý Ï»Ýïñá-
Ý³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó µ³ñÓñ³óí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç 
Ñ»é³ÝÏ³ñÝ»ñÁ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ¹»é¨ë íï³Ý·íáõÙ »Ý »íñáÛÇ µ³ñÓñ ÷áË³ñÅ»ùÇ ¨ ½ëåáÕ 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ áõ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ÇëÏ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙª 
¹»é¨ë å³Ñå³ÝíáÕ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ å³ï×³éáí3: 

 
ºíñá·áïáõ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á µ³ñÓñ³óÙ³Ý, ÇëÏ ·Ý³×Áª Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ áõÝÇ 
 

êå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ³×Á ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ å³Ñå³Ýí»É ¿, ¨ ·ñ³Ýóí»É ¿ ºíñáå³-
Ï³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ë³ÑÙ³Ý³Í ³é³í»É³·áõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ Ùáï óáõó³ÝÇßª ï/ï 1.9 ïáÏáë: 
ºíñáå³Ï³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ³å³·³ÛáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ ·Ý³×Ç ×ÝßáõÙÝ»ñÇ ã»½áù³óÙ³Ý Ýå³ï³-
Ïáí »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁª 
Ù³ñïÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ Ñ³ëóÝ»Éáí 3.75 ïáÏáëÇ: 
                                                 
3 ºíñáÙÇáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ß³ñùÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹³ë»É ³ßË³ïáõÅÇ ßáõÏ³Ý»ñÇ ÏáßïáõÃÛáõÝÁ, áã ÉñÇí ÇÝï»·ñáõÙÝ áõ 
Ý»ñ¹³ßÝ³Ï»óáõÙÁ, ³Ý¹³Ù »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇª ï³ñµ»ñ µÇ½Ý»ë – å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÝ»ñáõÙ ·ïÝí»Éáõ ËÝ¹ÇñÁ, Ñ³ñÏ³-
µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñ¹³ßÝ³ÏáõÃÛ³Ý µ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÉÝ:  
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èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÝ ³ñ³·³ó»É »Ý. 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ èáõë³ë-
ï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ·ñ³Ýóí»É »Ý ¹ñ³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª µ³í³Ï³ÝÇÝ µ³ñÓñ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³×ª 7.9%, ¨ ·Ý³×Ç ï»Ùå»ñÇ Ýí³½áõÙ: êå³ëí³ÍÇó µ³ñÓñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 
îÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛáõÝÁ ×ß·ñï»É ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç óáõó³ÝÇßÁ` Ý³ËÏÇÝ 6.2%-Çóª 
6.5%: ²é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ï/ï ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ³ñ³·³ó»É »Ý (8.4% ³×), ³ÛÝ 
¹»åùáõÙ, »ñµ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ í»ñçÇÝÇë ³×Á ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 3.0% ¿ñ: ²ñ¹Ûáõ-
Ý³µ»ñáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ ³×ÇÝ Ýå³ëï»É »Ý í»ñ³Ùß³ÏáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý Ýß³Ý³Ï³ÉÇ` 14.5% ³×Á 
(Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª 2.8% ³×), ÇÝãå»ë Ý³¨ û·ï³Ï³ñ Ñ³Ý³ÍáÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ý 
4.2% ³×Á (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª 1.3%), Ýí³½»É ¿ ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ ¨ ·³½Ç ³ñï³¹ñáõ-
ÃÛáõÝÁ: àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ å³Ñå³Ýí»É »Ý ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁ. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ¨ Ù³Ýñ³Í³Ë ³é¨ïñÇ ×ÛáõÕ»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³-
µ³ñ 22.7% ¨ 13.6% (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 1.5% ¨ 
11.1%):  

èáõë³ëï³ÝÇ ·Ý³×Á ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ Ýí³½»É. ¶Ý»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇª Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇó ÝÏ³ïíáÕ 
¹³Ý¹³ÕáõÙÁ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ Ý³¨ 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ: 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á Ù³ñïÇÝ Ýí³½»É ¿ 
ÙÇÝã¨ 7.4%, ÇëÏ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÙÇçÇÝ ï/ï ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 7.7% (Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙª 10.8%): ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ èáõë³ëï³ÝÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ, 
·Ý³×Ç å³Ñå³ÝÙ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÇó »ÉÝ»Éáí, ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë éáõµÉáõ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý Ñ³Ù»Ù³ï³-
µ³ñ µ³ñÓñ ï»Ùå»ñ: ²Ûëå»ëª ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÑáõÝí³ñÇÝ éáõµÉáõ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÇó 
Ñ»ïá, ³ÛÝ ¹ñë¨áñ»É ¿ Ï³ÛáõÝ ³ñÅ¨áñÙ³Ý í³ñù³·ÇÍ: ºí 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ éáõµÉáõ ÙÇçÇÝ 
÷áË³ñÅ»ùÇ ï/ï ³ñÅ¨áñáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 6.6% (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ·ñ³Ýóí»É 
¿ñ 1.1% ³ñÅ»½ñÏáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ): 

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ Ñ³í»Éáõñ¹Á Ýí³½»É ¿. ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ Ñ³í»Éáõñ¹Á4 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³Ù-
ëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Ïñ×³ïí»É ¿ 8.7 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ¨ Ï³½Ù»É 21.8 
ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: ì»ñçÇÝë å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³í»Éáõñ¹Ç 8.5 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí 
Ýí³½Ù³Ùµ: ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ó³Íñ` ï/ï 3.7% ³×Ç ¹ÇÙ³ó ·ñ³Ýóí»É ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ýß³Ý³Ï³ÉÇ` ï/ï 35.8% 
³×: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ 2006Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ, »ñµ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíáí ·ñ³Ýóí»É ¿ñ 
7.3 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ½áõï ³ñï³Ñáëù, 2007Ã ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÝ ³í³ñïí»É ¿ 11.4 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ 
Ñ³í»Éáõñ¹áí:  

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíÇ ¹ñ³Ï³Ý ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ-
ùáõÙ èáõë³ëï³ÝÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 32.9 ÙÉñ¹ ²ØÜ 
¹áÉ³ñáí: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª èáõë³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁ Ù³ñïÇ 30-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É »Ý 338.7 
ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: Üßí³Í óáõó³ÝÇßáí èáõë³ëï³ÝÁ ½ÇçáõÙ ¿ âÇÝ³ëï³ÝÇÝ, Ö³åáÝÇ³ÛÇÝ ¨ ºíñá·áïáõÝ: 
âÇÝ³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁ Ù³ñïÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É »Ý 1202 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ, ÇëÏ 
Ö³åáÝÇ³ÛÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁ` 909 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: ºíñá·áïáõ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁ 
÷»ïñí³ñÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É »Ý 450 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ, ÇëÏ Â³Ûí³ÝÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁ 
Ù³ñïÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É »Ý 267 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 

 
 

Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÁ Ñ³ñ¨³Ý »ñÏñÝ»ñáõÙ 5 
 

ÂáõñùÇ³. Æñ³Ï³Ý ÐÜ² ï³ñ»Ï³Ý ³×Á
6
 Ýí³½»É ¿ (2005Ã. 7.4%-Çóª 2006Ã.ª 6.1%), ÇÝãÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³Û-

Ù³Ý³íáñí»É ¿ Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý Ïñ×³ïÙ³Ùµ: ì»ñçÇÝë áõÕÕáñ¹í»É ¿ Ïáßï ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛ³Ùµ, µ³ñÓñ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñáí ¨ í³ñÏ³íáñÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ: Ø³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 
5.2% (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ` 8.8%): ²é³ç³ñÏÇ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇóª ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ 
ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ýª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 19.4% ¨ 7.4% ³×áí: ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ µÇ½Ý»ëÇ 
¨ ëå³éáÕÝ»ñÇ íëï³ÑáõÃÛ³Ý ÇÝ¹»ùëÇÝ, ³å³ ³ÛÝ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ³ëïÇ×³Ý³Ï³Ý ³× (2007 Ã. ÷»ïñí³ñÇÝ, 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ëå³éáÕÝ»ñÇ íëï³ÑáõÃÛ³Ý ÇÝ¹»ùëÁ ³×»É ¿1.02%-áí): 

                                                 
4 ²é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ èáõë³ëï³ÝÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ »Ý: 
5 Ð³ñ¨³Ý »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ ³ÛÝ ³éáõÙáí, áñ Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³ 
Ï³ñáÕ »Ý ³ÝáõÕÕ³ÏÇáñ»Ý ³½¹»É í»ñçÇÝÝ»ñÇë ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ: 1990-³Ï³Ý ÃÃ. ×·Ý³Å³Ù»ñÁ óáõÛó ïí»óÇÝ, 
áñ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ³ÝáõÕÕ³ÏÇ áõÕÇÝ»ñÁª ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ÙÇ¨ÝáõÛÝ ßáõÏ³Ý»ñÁ, í³ñÏ³íáñáÕ ÙÇ¨ÝáõÛÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³Ù 
»ñÏñÝ»ñÁ, ÙÇ¨ÝáõÛÝ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ, ³í»ÉÇ áõ ³í»ÉÇ Ù»Í ¹»ñ³Ï³ï³ñáõÙÝ»ñ »Ý áõÝ»ÝáõÙ ï³ñ³Í³ßñç³Ý³ÛÇÝ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó 
»ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ íñ³: Ð»ï¨³µ³ñ, »ñÏñÝ»ñÁ Ùßï³å»ë áõß³¹ñáõÃÛáõÝ »Ý ¹³ñÓÝáõÙ áã ÙÇ³ÛÝ ·áñÍ-
ÁÝÏ»ñ, ³ÛÉ Ý³¨ ï³ñ³Í³ßñç³Ý³ÛÇÝ Ñ³ñ¨³Ý »ñÏñÝ»ñÇ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ íñ³: ²í»É³óÝ»Ýù Ý³¨, áñ Æñ³ÝÁ 
Ý»ñ³éí³Í ã¿ ³ÛÝ å³ï×³éáí, áñ í»ñçÇÝÇë Ãí³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ Ã»ñÇ »Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ëï³óíáõÙ »Ý µ³í³Ï³ÝÇÝ áõß, »ñµ ³ñ¹»Ý 
ÏáñóÝáõÙ »Ý Ññ³ï³åáõÃÛáõÝÁ:  
6 ÐÜ² å³ßïáÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ã»Ý Ññ³å³ñ³Ïí»É: 
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2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ·»ñ³½³Ýó»É »Ý Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ. 

³×»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 24.7% ¨ 17.0%-áí: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ý ³í»-
É³ó»É ¿ 0.4%-áí ¨ Ï³½Ù»É 8.6 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³í»Éáõñ¹Ý ³í»É³ó»É ¿ 1.5%-áí ¨ 
Ï³½Ù»É 1.18 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ, ÇëÏ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ý ³í»É³ó»É ¿ 25.8%-áí ¨ Ï³½Ù»É 1.88 
ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: Üßí³Í Ñáëù»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á Ëáñ³ó»É ¿ 0.34 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ¨ 
Ï³½Ù»É 9.05 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 

Î³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÇÝ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý Ýå³ëï»É ûï³ñ»ñÏñÛ³ áõÕÕ³ÏÇ ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙ-
Ý»ñÇ ¨ ½áõï åáñïý»É³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 7.9 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÑáõÝ-
í³ñ-Ù³ñïÇÝª 1.3 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) ¨ 4.23 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ Í³í³ÉÝ»ñÁ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÑáõÝí³ñ-Ù³ñïÇÝª 3.57 
ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ): 

ÐáõÝí³ñÇó ëÏë³Íª ·Ý³×Ç ï»Ùå»ñÁ ³ñ³·³ó»É »Ý. ¹³ ³é³í»É³å»ë ¹ñë¨áñí»É ¿ Ù³ñïÇÝ, »ñµ Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ Ù³ñïÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 10.9% ³×: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª 2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ëå³éáÕ³Ï³Ý 
·Ý»ñÇ ï/ï ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 10.3%, ÇÝãÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏ»ñÇ ³×áí: âÝ³Û³Í ï³-
ñ»ëÏ½µÇó ¹ñë¨áñí»É ¿ ÷áË³ñÅ»ùÇ ë³ÑáõÝ ³ñÅ¨áñÙ³Ý í³ñù³·ÇÍ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí 2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³Ù-
ëÛ³ÏáõÙ 5.8%-áí ³ñÅ»½ñÏí»É ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÙÇçÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³Ù»Ù³ï: 

 

²¹ñµ»ç³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ÇÝãå»ë ï³ñ³Í³ßñç³ÝáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É ²äÐ »ñÏñÝ»ñÇ ÃíáõÙ 
2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ß³ñáõÝ³Ï»É »Ý ÙÝ³É ³Ù»Ý³µ³ñÓñÁ: 2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² 
³×Á Ï³½Ù»É ¿ 39.7%, ÁÝ¹ áñáõÙª áã Ý³íÃ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÜ² ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 6.6%: ÆÝãå»ë 2004 - 2006 ÃÃ., 
³ÛÝå»ë ¿É 2007 Ã. ÑáõÝí³ñ-Ù³ñï ³ÙÇëÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ³ÛëåÇëÇ µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁ ÑÇÙ-
Ý³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É »Ý í³é»ÉÇùÇ (Ý³íÃ, µÝ³Ï³Ý ·³½ ¨ ³ÛÉ ³ÍË³çñ»ñ) ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ùµ ¨ ¹ñ³ Ñ»ï 
Ï³åí³Íª ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ¨ ïñ³ÝëåáñïÇ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ³×áí: ²Ûëå»ë, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý áÉáñïÇÝ µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É 
ÐÜ² 72.9%-Á, ÇëÏ ëå³ë³ñÏÙ³Ý áÉáñïÇÝª 20.0%-Á: ²ñï³¹ñ³ÝùÇ ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ½áõï Ñ³ñÏ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý ÐÜ² 
7.1%-Á: ÀÝ¹ áñáõÙ, ÐÜ²-áõÙ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý µ³ÅÇÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 64.9%, ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁª 1.9%, ßÇÝ³-
ñ³ñáõÃÛ³ÝÁª 6.1%, ïñ³ÝëåáñïÇÝÁª 4.9%, Ï³åÇÝÁª 1.5%, ³é¨ïñÇ ¨ é»ëïáñ³Ý³ÛÇÝ áõ ÑÛáõñ³Ýáó³ÛÇÝ Í³é³Ûáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇÝÁª 6.6%, ëáóÇ³É³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝÁª 7.0%: 2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ²¹ñµ»ç³ÝÇª Ù»Ï 
ßÝãÇÝ µ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ÐÜ²-Ý Ï³½Ù»É ¿ 610.8 Ù³Ý³Ã Ï³Ù 702.3 ¹áÉ³ñ, áñÁ 57.8%-áí ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ³ÝóÛ³É 
ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ óáõó³ÝÇßÁ: Î»Ýë³Ãáß³ÏÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 60 Ù³Ý³Ã Ï³Ù 
70 ¹áÉ³ñ, Ýí³½³·áõÛÝ ³ßË³ï³í³ñÓÁª 50 Ù³Ý³Ã Ï³Ù ·ñ»Ã» 60 ¹áÉ³ñ, ÙÇçÇÝ ³ßË³ï³í³ñÓÁª ßáõñç 200 
¹áÉ³ñ:  

2007 Ã. ÑáõÝí³ñ-Ù³ñïÇÝ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ²¹ñµ»ç³ÝáõÙ ·Ý³×Á 
Ï³½Ù»É ¿ 16.6%, ÇëÏ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïª 9.3%: ÀÝ¹ áñáõÙ, ÑáõÝí³ñ-Ù³ñïÇÝ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñ-
í³ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï, å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³×Á Ï³½Ù»É ¿ 7.5%, áã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇÝÁª 
5.1%, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝÁª 19.0%7:  

2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý-Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ²¹ñµ»ç³ÝáõÙ Ó¨³íáñí»É ¿ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ÙÝ³óáñ¹ª ßáõñç 217 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ 
ã³÷áí8: úï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñÑáëùÁ 2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ ßáõñç 685 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñ

9
: Î³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇ ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ëï»ÕÍí»É ¿ áñáß³ÏÇ ×ÝßáõÙ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¨ 

Ù³Ý³ÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³: ¶Ý³×Ç ï»Ùå»ñÁ ½ëå»Éáõ Ýå³ï³Ïáí ²½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ í³ñ»É ¿ Ù³Ý³ÃÇ ¹³Ý¹³Õ 
ï»Ùå»ñáí ³ñÅ»ù³íáñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ÑáõÝí³ñ-Ù³ñï ³ÙÇëÝ»ñÇÝ Ù³Ý³ÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ 
²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñÅ»ù³íáñí»É ¿ 0.48%-áí, ÇëÏ 2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÙÇçÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ, Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÙÇçÇÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ³ñÅ»ù³íáñí»É ¿ 4.87%-áí: ²¹ñµ»ç³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ³ñï³ñ-
ÅáõÃ³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁ 2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³í»É³ó»É »Ý 40 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí ¨ ³åñÇÉÇ 1-Ç 
¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É 2008 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ: 

 

ìñ³ëï³ÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á 2006 Ã. Ï³½Ù»É ¿ 9.5%10: ÀÝ¹ áñáõÙ, ÐÜ²-áõÙ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³ñï³-
¹ñ³ÝùÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 28.5%, ÇëÏ ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇÝÁª 17.0%11: Ø»Ï ßÝãÇÝ µ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ 
ÐÜ²-Ý Ï³½Ù»É ¿ 3124 É³ñÇ Ï³Ù 1810 ¹áÉ³ñ, áñÁ 24%-áí ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ 2005 Ã. óáõó³ÝÇßÁ: 

2007 Ã. ÑáõÝí³ñ-Ù³ñïÇÝ ìñ³ëï³ÝáõÙ å³Ñå³Ýí»É »Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ µ³ñÓñ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ: 
2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ìñ³ëï³ÝáõÙ ·Ý³×Á Ï³½-
Ù»É ¿ 9.7%, ÇëÏ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïª 2.4%: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ñ³-
Ù»Ù³ï å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³×Á Ï³½Ù»É ¿ 2.6%, áã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ Ýí³½»É »Ý 0.4%-áí, 
ÇëÏ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý³×Á Ï³½Ù»É ¿ 4.7%

12
:  

                                                 
7 Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïáõÙ ·Ý³×ÇÝ Ù»Í³å»ë Ýå³ëï»É »Ý çñ³Ù³ï³Ï³ñ³ñÙ³Ý ë³Ï³·ÝÇ ³×Áª 247%, ¿É»Ïïñ³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÁª 
300%, ÏáÛáõÕáõ ë³Ï³·ÝÇ ³×Áª 158%-áí: ²ÕµÛáõñÁª ²¹ñµ»ç³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý µÛáõÉ»ï»Ý, N 3 (85) 3/2007, ¿ç 6  ¨ 
http://www.day.az/news/economy/76993.html: 
8 Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý 11.4%-áí ¨ Ï³½Ù»É 919 
ÙÉÝ ¹áÉ³ñ, ÇëÏ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÝ ³×»É »Ý 25.41%-áí ¨ Ï³½Ù»É 1136 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ: ²ÕµÛáõñÁª Day. Az, 21 ³åñÇÉÇ, 2007Ã.: 
9 úï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 45.8%-Á µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏÝáõÙ Ø»Í ´ñÇï³ÝÇ³ÛÇÝ, 20.9%-Áª ²ØÜ-ÇÝ, 12.1%-Áª Ö³åáÝÇ³ÛÇÝ, 7.8%-Áª 
Üáñí»·Ç³ÛÇÝ, 6.1%-Áª ÂáõñùÇ³ÛÇÝ, 2.4%-Áª ê³áõ¹Û³Ý ²ñ³µÇ³ÛÇÝ, 2%-Áª Æñ³ÝÇÝ: ØÛáõë »ñÏñÝ»ñÁ ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ Ý»ñ¹ñ»É »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÇ 1.9%-Á, ÇëÏ ²ëÇ³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý µ³ÝÏÁª 1%-Á:  ²ÕµÛáõñÁª Day.Az, 26 ³åñÇÉÇ, 2007Ã.:     
10 ìñ³ëï³ÝáõÙ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý Ýáñ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ÝóÝ»Éáõ Ï³å³ÏóáõÃÛ³Ùµ ÐÜ²-Ç ¨ Ýñ³ ï³ññ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇÝ í»ñ³µ»ñáÕ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý áõß³óáõÙÝ»ñáí:  
11 ²ÕµÛáõñÁª Newsgeorgia.ru, 6 ³åñÇÉÇ 2007Ã.: 
12 ²ÕµÛáõñÁª ìñ³ëï³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý µÛáõÉ»ï»Ý, 2007Ã. Ù³ñï, ³ÕÛáõë³Ï 1.1:  
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ìÖ²ð²ÚÆÜ Ð²ÞìºÎÞÆè15 

 

2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý-Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ìñ³ëï³ÝáõÙ Ó¨³íáñí»É ¿ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ÙÝ³óáñ¹ª ßáõñç 819.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ 
ã³÷áí13: ÀÝ¹ áñáõÙ, ù³ÝÇ áñ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ ·ñ»Ã» 5 ³Ý·³Ù ·»ñ³½³Ýó»É ¿ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ, ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ñï³ÑáëùÁ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇçáóáí Ù³ë³Ùµ Ù»ÕÙ»É ¿ íñ³ó³Ï³Ý É³ñÇÇ ³ñÅ»ù³íáñáõÙÁ: 2007Ã. 
ÑáõÝí³ñ-Ù³ñïÇÝ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï, íñ³ó³Ï³Ý É³ñÇÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñÅ»ù³-
íáñí»É ¿ 0.8%-áí, ÇëÏ 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÙÇçÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
ÙÇçÇÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³ñÅ»ù³íáñí»É ¿ 5.69%-áí: ìñ³ó³Ï³Ý É³ñÇÇ ³ñÅ»ù³íáñáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ñ ÉÇÝ»É ³í»ÉÇ µ³ñÓñ, 
»Ã» ìñ³ëï³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ ÂµÇÉÇëÇÇ ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ 2007 Ã. ÷»ïñí³ñ-Ù³ñï 
³ÙÇëÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ãÇñ³Ï³Ý³óÝ»ñ 143.7 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ½áõï ³éù, ³Û¹ ÃíáõÙª 52 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ ½áõï ³éùÁ 
Ï³ï³ñí»É ¿ ÷»ïñí³ñÇÝ ¨ 93.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ ½áõï ³éùÁª Ù³ñïÇÝ14:   
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2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó ÷áË³Ýó-
íáÕ ³é³ç³ñÏÇ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÝ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ ÃáõÉ³ó»É »Ý: ¸³ 
Ù³ëÝ³íáñ³å»ë ³ñï³Ñ³Ûïí»É ¿ 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ý³íÃÇ 

ÙÇçÇÝ ·Ý»ñÇ (1 µ³ñ»ÉÇ ¹ÇÙ³óª 58.1 ²ØÜ ¹áÉ³ñ) óáõó³ÝÇßáõÙ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 61.9 ²ØÜ ¹áÉ³ñª 1 µ³ñ»ÉÇ 
¹ÇÙ³ó): Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ï/ï ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ¹³Ý¹³Õ»É »Ýª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñ-
í³Í Ý»ñÏñíáÕ ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ¹³Ý¹³ÕÙ³Ùµ: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý»ñÙáõÍ-
Ù³Ý ·Ý»ñÇ` ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ·Ý»ñÇ ï/ï ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³óáõÙ ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É, ÇÝãÁ å³ÛÙ³Ý³íáñ-
í»É ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ³ñï³Ñ³ÝíáÕ ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×áí: 2007Ã. ³é³çÇÝ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ Ýßí³Í ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ 
·Ý»ñÝ ³×»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ï/ï 11.9% ¨ 10.1%-áí, ÇÝãÁ Ñ³Ý·»óñ»É ¿ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ 
Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ ³×ÇÝ:  

²ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ µ³ñÓñ ³×Á å³Ñå³Ýí»É ¿ Ý³¨ 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ: 
´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí ëï³óí³Í áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ ³×Á Ï³½Ù»É 
¿ ï/ï 31.4%: ì»ñçÇÝë å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ ³ÛÉ ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñáí (³ÉïñáõÇëï³Ï³Ý ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñÇÝ ½áõ·³Ñ»é): 

2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á Ëáñ³ó»É ¿ ¨° ³Ýí³Ý³Ï³Ý Ù»Íáõ-
ÃÛ³Ùµ, ¨ ÐÜ²-áõÙ ï»ë³Ï³ñ³ñ Ïßéáí: ä³ï×³éÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç 
Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ³×Ý ¿ñ: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý (Ïñ»¹Çï) ï/ï 22.8% ³×Ç` ·ñ³Ýóí»É ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 
(¹»µ»ï) ³ÝÝ³Ë³¹»å µ³ñÓñ` 54.4% ³×ª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÙÇ ß³ñù Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñáí 
(·³½Ç ·Ý»ñÇ ³×Ç ¿ý»Ïï, Ñ»ï³Ó·í³Í Ý»ñÙáõÍáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ñ³ó³Ñ³-
ïÇÏÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ï): ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, å»ïù ¿ Ýß»É, áñ ³×áÕ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ¨ ³ñÅ¨áñ-
í³Í ÷áË³ñÅ»ùÁ Ýå³ëï»É »Ý Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³ÝÁ: 

Î³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíÇ µáÉáñ Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ ·Íáí ·ñ³Ýóí»É ¿ ½áõï Ý»ñÑáëù: ÀÝÃ³óÇÏ 
Ñ³ßíÇ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ßíÇ Ñáëù»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ å³Ï³ëáõñ¹áí ¿ »Õ»É, ÇÝãÇ 
Ñ»ï¨³Ýùáí ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ñ³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý: 

ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÙÇçÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÇ ï/ï 25.5% ³ñÅ¨áñáõÙÁ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ å³ÛÙ³-
Ý³íáñí»É ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ½·³ÉÇ Ý»ñÑáëùáí, 
ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÷áË³ñÅ»ùÁ Ó¨³íáñí»É ¿ 1 ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
363.5 Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ ¨ Ù³ñïÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ å³Ñå³Ýí»É ¿ ·ñ»Ã» ÝáõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³:  

²é³ç³ñÏÇ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇóª ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³ 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³Ù-
ëÛ³ÏáõÙ ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ¿ »Õ»É: ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ¨ë ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÝ ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý ³½¹»-
óáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ó»É, ÇÝãÝ ³ñï³Ñ³Ûïí»É ¿ Ï³åÇï³É ½áõï Ý»ñÑáëùÇ Ù»Í Í³í³ÉÝ»ñáí: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, 
³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó »ÏáÕ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ Ù»ÕÙí»É »Ý: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Ý»ñùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñáí 
½ëåí»É ¿ Ý³¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ ·Ý»ñÇ ³×Á: ²Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ 
³ñÅ¨áñáõÙÁ, áñå»ë Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ÷áË³ÝóÙ³Ý ·áñÍÇù, ½ëå»É ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ 

                                                 
13 Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ìñ³ëï³ÝáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÝ ³×»É »Ý 2.0%-áí ¨ Ï³½-
Ù»É 225.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ, ÇëÏ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÝ ³×»É »Ý 53.0%-áí ¨ Ï³½Ù»É 1044.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ: ²ÕµÛáõñÁª ìñ³ëï³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ 
µ³ÝÏÇ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý µÛáõÉ»ï»Ý, 2007Ã. Ù³ñï, ³ÕÛáõë³Ï 5.4:  
14 ²ÕµÛáõñÁª ìñ³ëï³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý µÛáõÉ»ï»Ý, 2007Ã. Ù³ñï, ³ÕÛáõë³Ï 4.5:   
15 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ »Ý: 
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³×Á16: ØÛáõë ÏáÕÙÇóª ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ¨áñáõÙÁ Ýå³ëï»É ¿ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³ÝÁ` 
ËÃ³Ý»Éáí Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Éñ³óáõóÇã ³×Á:  

²é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç ³×Á Ñ³Ý·»óñ»É ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ñï³ÑáëùÇ 
³í»É³óÙ³Ý: ØÛáõë ÏáÕÙÇóª ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ýí³½»É ¿ »ñÏÇñ Ý»ñÑáëáÕ ³ñï³ñÅáõ-
Ã³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ Ñ³Ù³ñÅ»ùÁ, ÇÝãÝ ³ÛÉ Ñ³í³ë³ñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ï³é³ç³óÝ»ñ ·Ý³×³ÛÇÝ 
×ÝßáõÙÝ»ñ: 

 

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇí.  2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á ½·³ÉÇ ³í»É³ó»É ¿ª 
Ç Ñ³ßÇí ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç ½·³ÉÇ ³×Ç, ÇÝãÁ Ù³ë³Ùµ ÷áËÑ³ïáõóí»É ¿ Ù³ëÝ³íáñ 
ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ §ºÏ³ÙáõïÝ»ñ¦ Ñá¹í³Íáí ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ 
ß³ñáõÝ³ÏíáÕ µ³ñÓñ ³×Ç å³Ñå³ÝÙ³Ùµ: ²é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç Ýß³Ý³Ï³ÉÇ Ëáñ³óáõÙÁ 
³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Ç ·»ñ³½³ÝóÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝù ¿ñ: ÀÝ¹ áñáõÙ` ÁÝÃ³óÇÏ 
Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³í»É³ó»É ¿ ÇÝãå»ë µ³ó³ñÓ³Ï ³ñÅ»ùáí, ³ÛÝå»ë ¿É 
ÐÜ²-áõÙ ï»ë³Ï³ñ³ñ Ïßéáí: ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³í»É³ó»É ¿ ï/ï 126.4 
ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí (Ùáï 2.4 ³Ý·³Ù) ¨ Ï³½Ù»É 213.5 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ, ÇëÏ í»ñçÇÝÇë ÏßÇéÁ ÐÜ²-áõÙ Ï³½Ù»É 
¿ 24.6%` Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ 14.6%-Ç ÷áË³ñ»Ý:  

2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Á Ëáñ³ó»É ¿ ï/ï 157.2 ÙÉÝ ²ØÜ 
¹áÉ³ñáí (1.9 ³Ý·³Ù) ¨ Ï³½Ù»É 333.7 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ (Ïñ»¹Çï) ï/ï ³í»É³-
ó»É »Ý 22.8%-áí (³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 238.0 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ): ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×ÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
Ýå³ëï»É ¿ §àã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñ¦ ¨ §ä³ïñ³ëïÇ ëÝÝ¹Ç ³ñï³¹-
ñ³Ýù¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 25.7% ¨ 99.3% ³×Á: 

§àã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Á 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ §ºñÏ³Ã³ÙÇ³Ñ³Éí³Íù¦ (ý»ñáÙáÉÇµ¹»Ý) »ÝÃ³³åñ³Ýù³ËÙµÇ ³ñï³-
Ñ³ÝÙ³Ý ³×áí: ì»ñçÇÝÇë ³×ÇÝ, µ³óÇ Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Çó, Ýå³ëï»É ¿ Ý³¨ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ÙáÉÇµ¹»ÝÇ ·Ý»ñÇ ï/ï 18.8% ³×Á17 (ÙáÉÇµ¹»ÝÇ ·Ý»ñÇª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
í»ñç»ñÇÝ Ó¨³íáñí³Í Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ù³ñïÇ Ñ³Ù»Ù³ï µ³í³Ï³ÝÇÝ ó³Íñ ¿ñ): §ä³ïñ³ëïÇ ëÝÝ¹Ç ³ñ-
ï³¹ñ³Ýù¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ï/ï 99.3% ³×Á Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ëÏ½µÇÝ 
³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í áñáß ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ í»ñ³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝù ¿ñ:  

§Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ í»ñÁ 
Ýßí³Í ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×ÇÝ, ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 15.1%: Üí³½áõÙÁ ÑÇÙ-
Ý³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ ¨ åÕÝÓÇ Ñ³Ýù³ù³ñÇ áõ Ëï³ÝÛáõÃÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ: 

§Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³-
ËÙµÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙÁ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ Ý³¨ 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ. ³ñï³Ñ³Ý-
Ù³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý ï/ï 4.2%-áí, ÇÝãÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ Ýßí³Í ³åñ³Ýù³ËÙµáõÙ Ý»ñ³éí³Í 
Ëáßáñ »ÝÃ³³åñ³Ýù³ËÙµÇ` ³¹³Ù³Ý¹Ç Í³í³ÉÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ18:  

Ü»ñÙáõÍáõÙÁ (¹»µ»ï) ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ï/ï ³í»É³ó»É ¿ 54.4%-áí (Ï³½Ù»É ¿ 571.6 ÙÉÝ ²ØÜ 
¹áÉ³ñ): ì»ñçÇÝÇë ³ÝÝ³Ë³¹»å µ³ñÓñ ³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ÙÇ ß³ñù Ñ³Ý·³Ù³Ýù-
Ý»ñáíª ·³½Ç ·Ý»ñÇ ³×Ç ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ù³ùë³Ï»ï»ñáõÙ 
Ïáõï³Ïí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇ Ù³ëÇ Ù³ùë³½»ñÍáõÙÁ 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³ó³-
Ñ³ïÇÏÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ó³Íñ Í³í³ÉÝ»ñÁ 2006 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ³×áÕ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³ñÅ¨áñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ å³Ñå³ÝíáõÙ »Ý Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ù-
å»ñ: ÀÝ¹ áñáõÙ` ³í»É³ó»É »Ý ·ñ»Ã» µáÉáñ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ 
§Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ¨ 
÷áùñ ÏßÇé áõÝ»óáÕ »ñÏáõ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ: Ü»ñÙáõÍÙ³Ý µ³ñÓñ ³×ÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ýå³ëï»É »Ý Ù»Í 
ÏßÇé Ï³½ÙáÕ §ä³ïñ³ëïÇ ëÝÝ¹Ç ³ñï³¹ñ³Ýù¦, §Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³Ýù¦, §àã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù 
Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦, §Ø»ù»Ý³Ý»ñ, ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ ¨ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ¦ ¨ §ì»ñ·»ïÝÛ³, û¹³ÛÇÝ ¨ 

                                                 
16 Æñ³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ·Ý»ñÇ ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ï³éáõóí³ÍùÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÝ ³ÝÙÇç³-
å»ë ãÇ Ñ³Ý·»óÝáõÙ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ ÝáõÛÝã³÷  Ýí³½Ù³ÝÁ, ³Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ³×Á, ÝáõÛÝÇëÏ ÝáõÛÝ-
ù³Ý ³ñÅ¨áñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí Ï³ñáÕ ¿ ÁÝ¹É³ÛÝ»É ·Ý³×Á: Âí³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ»ñÁ ï»′ë 
§Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÁ¦ µ³ÅÝáõÙ: 
17 ØáÉÇµ¹»ÝÇ ÏßÇéÁ §àã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµáõÙ 2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
Ï³½Ù»É ¿ Ùáï³íáñ³å»ë 70%:  
18 ìÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý í³ñãáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ñ³ñóÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáíª ³¹³Ù³Ý¹Ç 
í»ñ³Ùß³ÏÙ³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ Ù»Í ÏßÇé áõÝ»óáÕ ÙÇ ù³ÝÇ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý, Ñ»ï¨³µ³ñ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 
Ýí³½áõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ÑáõÙùÇ Ý»ñÏñÙ³Ý ¹³¹³ñ»óÙ³Ùµ: ÆëÏ Ñ»ï³·³ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ ³é³çÇÏ³ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ ³ÛÝù³Ý ¿É 
Ñáõë³¹ñáÕ ã»Ý, ãÝ³Û³Í ÑÝ³ñ³íáñ ¿ª ÑáõÙùÇ Ý»ñÏñÙ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ  ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ÉáõÍí»Ý: 
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ä³ïñ³ëïÇ ëÝÝ¹Ç ³ñï³¹ñ³Ýù

Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³Ýù

Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ

Ø»ù»Ý³Ý»ñ, ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ ¨ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ

ì»ñ·»ïÝÛ³, û¹³ÛÇÝ ¨ çñ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ ÙÇçáóÝ»ñ

²ÛÉ Ý»ñÙáõÍáõÙ

ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ

çñ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ ÙÇçáóÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ` Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 65.1%, 84.5%, 11.1%, 
39.5% ¨ 2.0 ³Ý·³Ù ³×Á: ´³óÇ ³Û¹, Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×ÇÝ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ Ýå³ëï»É Ý³¨ áã Ù»Í ÏßÇé 
áõÝ»óáÕª §øÇÙÇ³ ¨ ¹ñ³ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ³ñï³¹ñ³Ýù¦, §äÉ³ëïÙ³ëë³ ¨ 
¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 95.2% ¨ 86.6% ï/ï ³×Á: 

§Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³-
ËÙµÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ï/ï 7.0% Ýí³½áõÙÁ, ãÝ³Û³Í ³ÝÙß³Ï áëÏáõ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×ÇÝ (7.4 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí), 
å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ³¹³Ù³Ý¹Ç Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ýí³½Ù³Ùµ: 

²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ï/ï ³×Á, ³é³Ýó §Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ³ñ-
Å»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ óáõó³ÝÇßÁ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáõ, ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
Ï³½Ù»É ¿ 34.8%, ÙÇÝã¹»é Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ, ³é³Ýó §Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, 
Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ óáõó³ÝÇßÇ, ³í»É³ó»É »Ý 68.9%-áí: ²ñ¹ÛáõÝ-
ùáõÙª ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Á, ³é³Ýó Ýßí³Í Ñá¹í³ÍÇ, ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³í»É³ó»É ¿ 
159.2 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ¨ Ï³½Ù»É 323.5 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 

 

2007 Ã. I »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 4 ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇó »ñÏáõëÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý  
 

 
 
2007Ã. I »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·ñ»Ã» µáÉáñ Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É 
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²ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇóª ³åñ³Ýù³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç 
Ëáñ³óáõÙÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ºíñáÙÇáõÃÛ³Ý, âÇÝ³ëï³ÝÇ ¨ Ö³åáÝÇ³ÛÇ Ñ»ï ³åñ³Ý-
ù³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ý»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 2.6 ³Ý·³Ù, 1.9 ³Ý·³Ù ¨ 2.6 ³Ý·³Ù 
Ëáñ³óÙ³Ùµ, ÇëÏ ²äÐ ¨ Æñ³ÝÇ Ñ»ï ³åñ³Ýù³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ý»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý³µ³ñ 52.0%-áí ¨ 29.6%-áí: 

2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Í³é³Ûáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ý ³í»É³ó»É ¿ 74.4%-áí (å³Ï³ëáõñ¹Á Ï³½Ù»É ¿ 15.0 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñª 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ 8.6 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñ»Ý): ì»ñçÇÝë Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ-
ï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³é³ç³ÝóÇÏ ³×Ç ³ñ¹ÛáõÝù ¿: Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³Ý-
Ù³Ý ï/ï ³×Á 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 20.4%, ÇëÏ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Á` 26.7%, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Íª áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ù³ïáõóí³Í 
ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³×áí: 

Ø³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ19 µ³ñÓñ ³×Á ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ Ý³¨ 
2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ: èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñáí20 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ (³ÉïñáõÇëï³Ï³Ý ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñÇÝ ½áõ·³Ñ»é) ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ å³Ñ-
å³Ýí»É ¿ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáõÅÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ µ³ñÓñ ³×: Ø³ëÝ³íáñ ïñ³Ýë-
ý»ñïÝ»ñÇ ï/ï ³×Á ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 24.3%: ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÝ ³í»É³ó»É ¿ 
17.6 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí (2 ³Ý·³Ù): ê»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáõÅÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ ³×Á ÷áËÑ³-
ïáõó»É ¿ §ºÏ³ÙáõïÝ»ñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇó¦ Ñá¹í³Íáí ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï ³ñï³ÑáëùÇ ³×Á: 

²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, Ã»¨ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ý ³í»É³ó»É ¿, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ³ÛÝ ½ëå»É ¿ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Ç ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³. ÙÇ ÏáÕÙÇóª 
³í»É³ó»É ¿ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³ñï³ÑáëùÁ, ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇçáóáí 
³å³Ñáíí»É ¿ Éñ³óáõóÇã ³é³ç³ñÏ: 

 

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇíÁ 2004 - 2007 ÃÃ. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ 
ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ 

 I »é. 04 I »é. 05 I »é. 06 I »é. 07* 

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇí -75.6 -55.1 -87.2 -213.5 

  ²é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇé -101.6 -124.7 -176.5 -333.7 

 Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ (½áõï) -17.8 -11.4 -8.6 -15.0 

 ºÏ³ÙáõïÝ»ñ (½áõï) -2.9 15.0 17.6 35.2 

 Ø³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ (½áõï) 38.9 48.7 70.9 88.1 

 ä³ßïáÝ³Ï³Ý ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ (½áõï) 7.8 17.3 9.4 11.9 

* ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý 

 
 
Î³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßÇí. 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

Ñ³ßíÇ ¹ñ³Ï³Ý ÙÝ³óáñ¹Á 126.0 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ·»ñ³½³Ýó»É ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³-
Ñ³ïí³ÍÇ óáõó³ÝÇßÁ ¨ Ï³½Ù»É 203.8 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á 
·»ñ³½³Ýó»É ¿ Ï³åÇï³É ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíáí ½áõï Ý»ñÑáëùÁ, áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ÐÐ 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ Ýí³½áõÙ: 

Î³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíáí ½áõï Ý»ñÑáëùÇ µ³ñÓñ ³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ 
³ÛÉ Ï³åÇï³ÉÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ µ³ñÓñ ³×áí: ØÛáõë µáÉáñ Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ ·Íáí ÝáõÛÝå»ë ·ñ³Ýóí»É ¿ ½áõï 
Ý»ñÑáëù: ²Ûëå»ë` Ï³åÇï³É ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 49.8%-áí ¨ Ï³½Ù»É 15.2 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 
úï³ñ»ñÏñÛ³ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ï/ï ³×»É »Ý 21.8%-áí ¨ Ï³½Ù»É 55.4 ÙÉÝ 
²ØÜ ¹áÉ³ñª ýÇÝ³Ýë³íáñ»Éáí ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç 25.9%-Á, ³ÛÉ Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÁ` 49.5%-Á 
(105.8 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ21), ÇëÏ å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ í³ñÏ»ñÇ ½áõï ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÁ 
Ï³½Ù»É ¿ 12.8%-Á (å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ í³ñÏ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÁ Ï³½Ù»É ¿ 27.4 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ): 

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ áõ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíÇ í»ñÁ Ýßí³Í Ñáëù»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, 
í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ å³Ï³ëáõñ¹áí ¿ »Õ»É, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Î´ ¼²²-Á ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ýí³½»É ¿ 
9.7 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí: 

                                                 
19 àã ³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ï/ï ³×Á 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 31.4%: 
20 Àëï ²ØÐ Çñ³Ï³Ý³óñ³Í í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ýª áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ½·³ÉÇ Ù³ëÝ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ áñå»ë Ý»ñ¹ñáõÙ-
Ý»ñ ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÇ Ù»ç:  
21 ²ÛÉ Ï³åÇï³ÉÇ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍáõÙ ·ñ³ÝóíáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ÏáÕÙÇó í»ñóí³Í ³é¨ïñ³ÛÇÝ í³ñ-
Ï»ñÁ ¨ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÁ: 
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ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹

ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ

 

îàÎàê²¸ðàôÚøÜºð, 
öàÊ²ðÄºø ºì 

¸ð²Ø²ì²ðÎ²ÚÆÜ 
¼²ð¶²òàôØÜºð 

2007 Ã. I »é³ÙëÛ³ÏáõÙ å³Ñå³Ýí»É »Ý Ï³åÇï³É ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíáí ½áõï Ý»ñÑáëùÇ Ù»Í Í³í³ÉÝ»ñÁ 

 
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÇ ½·³ÉÇ ³×Á Ñ»ñÃ³Ï³Ý ³Ý·³Ù Ýå³ëï»É ¿ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ å³Ñ³Ý-

ç³ñÏÇ ³×ÇÝª ×ÝßáõÙÝ»ñ ³é³ç³óÝ»Éáí ·Ý³×Ç íñ³: ê³Ï³ÛÝ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÉáÕ³óáÕ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
å³ñ³·³ÛáõÙ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ ½ëå»É ¿ ·Ý³×Ç íñ³ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ù»Í³Í³í³É 
ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÇ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ22: 

 
 
 
 
 
   

îàÎàê²¸ðàôÚøÜºð. ÆÝãå»ë ³Ùñ³·ñí»É ¿ ÐÐ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³-
ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 2007 Ãí³Ï³ÝÇ Íñ³·ñáõÙ, ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ß³ñáõ-
Ý³Ï»Éáõ ¿ 2006 Ãí³Ï³ÝÇó ëÏëí³Íª ·Ý³×Ç ÉÇ³ñÅ»ù Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý 
é³½Ù³í³ñáõÃÛ³ÝÝ ³ÝóÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ: ²Û¹ Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ Î´-Ý, Çñ 
·ÉË³íáñ Ýå³ï³ÏÇÝª ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³ÝÁ Ñ³ëÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí, Ï³é³-

í³ñ»É ¿ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ (·áñÍ³éÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ)ª ã»½áù³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ 12-³ÙëÛ³ 
ÑáñÇ½áÝáõÙ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ¨ Ï³ÝË³ï»ëí³Í ·Ý³×Ç ÙÇç¨ ³é³ç³ó³Í ×»Õùí³ÍùÁ: 2007 Ãí³Ï³ÝÇ 
³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ å³Ñå³Ýí»É ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Íñ³·ñÇ ³ÛÝ Ï³ñ¨áñ ¹ñáõÛÃÁ 
¨ë, áñ Î´-Ý Ïß³ñáõÝ³ÏÇ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Ñ»ï¨»É ¹ñ³ÙÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª 
³å³¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý »ñ¨áõÛÃÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇÝ ¨, áõÕÕáñ¹í»Éáí ·ÉË³íáñ Ýå³ï³ÏÇ ³å³ÑáíÙ³Ý 
³é³çÝ³Ñ»ñÃáõÃÛ³Ùµ, ³ÏïÇíáñ»Ý Ïµ³í³ñ³ñÇ ¹ñ³ÙÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ: 

Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí 2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ·Ý³×Ç ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ ¨ ³ÛÝ, áñ ï³ñ»ëÏ½µÇÝ Ï³Ý-
Ë³ï»ëí³Í 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ¿, ÐÐ Î´ ËáñÑáõñ¹Á ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
·áñÍÇùÇª é»åá ·áñÍ³éÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ ÃáÕ»É ¿ ³Ý÷á÷áËª 4.75%: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, å³Ñå³Ý»Éáí 
Ùßï³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ é»åá ·áñÍ³éÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇó 
Ñ³í³ë³ñ³ã³÷ Ñ»é³óí³Í ÉÇÝ»Éáõ ¹ñáõÛÃÁ, ¹ñ³Ýù ÝáõÛÝå»ë ÙÝ³ó»É »Ý ³Ý÷á÷áË: ²é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
ÁÝÃ³óùáõÙ Î´-Ý ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝÁ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Î´ 
ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óí³Í é»åá ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ß³µ³Ã³Ï³Ý Í³í³ÉÁ Ù³ñïÇ í»ñçÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 
6.767 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ½·³ÉÇáñ»Ý ³í»É³ó»É »Ý é»åá ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ ¨ Ï³½Ù»É 72.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 
Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É »Ý 3.4 ³Ý·³Ù), ÇëÏ ßáõÏ³Û³Ï³Ý é»åá ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ Ù³ñïÇÝ Ï³ÛáõÝ³ó»É ¿ 5%-Ç 
ßñç³Ï³ÛùáõÙ: ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ ÁÝ¹-
Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 37.6%, ÇëÏ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁª 4.55%: 

                                                 
22 öáË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ ÷áùñ³óÝáõÙ ¿ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùÁ, áñÝ 
³í»ÉÇ Ù»Í ÏÉÇÝ»ñ, »Ã» ÷áË³ñÅ»ùÁ Ñ³ëï³ï³·ñí»ñ: àõëïÇ »ñÏñáñ¹ ¹»åùáõÙ ¹ñ³Ùáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³Ýí³Ý³-
Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ß³ï ³í»ÉÇ Ù»Í ÏÉÇÝ»ñ, ×ÝßáõÙÝ»ñÁ  ·Ý»ñÇ íñ³ª ÝáõÛÝå»ë: 
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ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, Î´ Ý»ñ-
ù³ßáÕ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ ½·³ÉÇáñ»Ý ³×»É »Ý: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª Î´ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óí»É 
¿ å³ñï³ïáÙë»ñÇ 26 ÃáÕ³ñÏáõÙª 40 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³Éáí, áñáÝó ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ó¨³íáñí³Í 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 62.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: î»Õ³µ³ßËí³Í Î´ å³ñï³ïáÙë»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½-
Ù»É ¿ 37.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùª 5.93% ÙÇçÇÝ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ùµ (2006Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ 
³í»É³ó»É ¿ 1.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí): ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏáõÙ Ý»ñ¹ñí³Í 
³í³Ý¹Ç ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 7.207 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: Æñ³Ï³Ý³óí»É ¿ Ý³¨ 13.2 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ 
³ñï³ñÅáõÛÃÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ëíá÷: 

2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ å»ï³Ï³Ý (·³ÝÓ³å»ï³Ï³Ý) å³ñï³ïáÙë»ñÇ ³é³çÝ³ÛÇÝ ßáõÏ³-
ÛáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ µ³ñÓñ³ó»É »Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ: 2007Ã. Ù³ñ-
ïÇÝ å»ï³Ï³Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñÇ ÙÇçÇÝ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 5.84%, ÇëÏ ÙÇç-
Ý³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñÇÝÁª 6.4%. Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É 
»Ý Ùáï 1.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý Ùáï 0.6 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 7.99%: 

 
îáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ³×ª »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ý ÏáñÇ áÕç »ñÏ³ÛÝùáí 

 

ÆÝãå»ë óáõÛó ¿ ï³ÉÇë »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ý ÏáñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÁ, »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ää 
»ñÏñáñ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ³×»É »Ý ÏáñÇ áÕç »ñÏ³ÛÝùáí, ë³Ï³ÛÝ ½·³ÉÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ ÝÏ³ïí»É ¿ Ï³ñ-
×³Å³ÙÏ»ï ¨ ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ: ºÏ³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ý ÏáñÇ ¹ÇñùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ·»ñ³ÏßÇé 
Ù³ëÁª 90.11%-Á, å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ÏáñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ñ³ÙÁÝÃ³ó (½áõ·³Ñ»é) ï»Õ³ß³ñÅáí, áñÁ, Ç Ñ³-
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ßÇí »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³×Ç, Ï³½Ù»É ¿ 0.74 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 44.33%-áí ÷á÷áËí»É ¿ ÏáñÇ ·á·-
í³ÍáõÃÛáõÝÁ (0.155-Çóª 0.086), ÇÝãÁ íÏ³ÛáõÙ ¿ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï áõ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñÇ 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇç¨ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý Ýí³½Ù³Ý Ù³ëÇÝ: ØÝ³óáñ¹³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÁ ÏáñÇ ÷á÷áËáõ-
ÃÛ³Ý Ù»ç Ï³½Ù»É »Ý –34.44%: 

ÐÐ ¹ñ³Ùáí ¨ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí í³ñÏ»ñÇ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ï³ï³Ýí»É »Ý ï³ñµ»ñ 
áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí: 2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³ñïÇÝ Ý»ñ·ñ³í³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ, Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï,  ³×»É »Ý. ÐÐ ¹ñ³Ùáí ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁª 
0.86 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 6.03%, ÇëÏ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁª 1.11 ïáÏá-
ë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 4.74%: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ¨ ÐÐ ¹ñ³Ùáí ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 1.29 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 1.54-Ç 
÷áË³ñ»Ý: 

 

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ÐÐ ¹ñ³Ùáí ¨ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí  ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÝ ³×»É »Ý 

 

 
²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÐÐ ¹ñ³Ùáí ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ 2007Ã. Ù³ñ-

ïÇÝ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ³×»É »Ý 1.84 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáíª Ï³½Ù»Éáí 
18.35%, ÇëÏ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý 3.28 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 
14.57%: ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ¨ ÐÐ ¹ñ³Ùáí í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 3.78 ïáÏá-
ë³ÛÇÝ Ï»ï: 

 

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó ÐÐ ¹ñ³Ùáí ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÝ ³×»É »Ý,                         
ÇëÏ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí í³ñÏ»ñÇÝÁª Ýí³½»É   

 

²ØÜ ¹áÉ³ñáí ¨ ÐÐ ¹ñ³Ùáí í³ñÏ»ñÇ áõ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»É »Ý 9.83 ¨ 12.32 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 
 

 
öàÊ²ðÄºø. ²Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁª áñå»ë ÷áË³ÝóÙ³Ý Ï³ñ¨áñ áõÕÇ, Çñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ¿ 

áõÝ»ÝáõÙ ·Ý»ñÇ í³ñù³·ÍÇ íñ³ ÙÇ ÏáÕÙÇóª Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ, ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª ëå³ëáõÙ-
Ý»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ÙÇçáóáí: ²Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ ³½¹áõÙ ¿ Ý³¨ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ 
Ù»ÍáõÃÛ³Ý, Ñ»ï¨³µ³ñ Ý³¨ª å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³: 
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ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ³ñÅ¨áñí»É ¿ 0.39%-áíª 363.50 ¹ñ³ÙÇó Ñ³ëÝ»Éáí 362.1 ¹ñ³ÙÇ: 
²é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÙÇçÇÝ »é³Ù-
ëÛ³Ï³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñÅ¨áñí»É ¿ 25.47%-áíª 450.95 ¹ñ³ÙÇóª 359.42 ¹ñ³Ù: 
öáË³ñÅ»ùÇ ÝÙ³Ý í³ñù³·ÇÍÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 
2006Ã. »ñÏñáñ¹ Ï»ëÇó Ó¨³íáñí³Í í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ³í»ÉóáõÏáí: 

 

 ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ 2007Ã. I »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 

 
ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ 

Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 1,212.85 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ23, ÇÝãÁ 59.48%-áí ³í»ÉÇ ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ óáõó³ÝÇßÇó: ì»ñçÇÝë ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñ³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ, ³ñ-
ï³ùÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÇ ¨ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ ³×»ñÇ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ: 

 

ÐÐ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ 

 

ºíñá/¹ñ³Ù ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Í³í³ÉÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 24.96%-áí: Ð³Ù³Ë³éÝ 
Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 81.38 ÙÉÝ »íñá (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª 65.34 ÙÉÝ »íñá): 

¶Ý³×Ç íñ³ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ù»ÕÙ»Éáõ, ÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ Ñ³ñ-
Ã»Éáõ ¨ ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ ËÃ³Ý»Éáõ Ýå³ï³Ïáí ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ 2006Ã-ÇÝ ÐÐ µ³Ý-
Ï»ñÇó ·Ý»É ¿ 23.90 ÙÉÝ, í³×³é»Éª 25.89 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ:  

                                                 
23 Ü»ñ³éí³Í »Ý Ý³¨ µáñë³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³éù áõ í³×³éùÇ Í³í³ÉÝ»ñÁª 169.104 ÙÉÝ ²ØÜ: ´áñë³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñ-
Í³ñùÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É »Ý 297.3%-áí: 
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ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÇ ÙÇçÇÝ ³ñÅ¨áñáõÙÁ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 19.3 ïáÏáë, áñÁ ¿³å»ë µ³ñÓñ ¿ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 15.4 ïáÏáëÇó: ¸³ 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ï»Ùå»ñÇ 
³ñ³·³óÙ³Ùµ, áñÁ Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 25.5 ïáÏáë ¨ ÙÇ³ÛÝ Ù³ë³Ùµ ÷áËÑ³ïáõóí»É ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ 
ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ³ñÅ¨áñÙ³Ùµª 5.0 ïáÏáë:  

²Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÇ ÝÙ³Ý ³ñÅ¨áñáõÙÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñ»É ¿ Ý³¨ 
Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ù³ÝÇ áñ Ð³Û³ëï³ÝÇ ¨ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ 
ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ·Ý³×»ñÇ ÙÇç¨ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ù»Í ã¿ñ (Ð³Û³ëï³ÝÇ ÙÇçÇÝ ·Ý³×Áª ï/ï 4.9 ïáÏáë, ÇëÏ 
·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ·Ý³×Á` 5.5 ïáÏáë): ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ 2007 
Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÅ¨áñí»É ¿ ï/ï 18.2 ïáÏáëáí: ¶áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ·Ý³×Ç íñ³ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ó»É Æñ³ÝÁª 1.7 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï ¨ èáõë³ëï³ÝÁª 1.7 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï:   

 

²é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Çñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ï»Ùå»ñÇ ³í»É³óáõÙÁ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ùµ 

 
àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñ³·³ó»É »Ý ¨ 

¿³å»ë ·»ñ³½³Ýó»É ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Á: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª Ý»ñùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ 
³ñÅ¨áñÙ³Ý ï»Ùå»ñÝ ³ñ³·³ó»É »Ý ¨ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ï/ï 10.9%:  

 

 ¶ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ µ³ñÓñ ³×Á Ñ³Ý·»óñ»É ¿ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç 
¨ Ý»ñùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÏïñáõÏ ³ñÅ¨áñÙ³Ý 

 
àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ï³ñ»Ï³Ý Ïïñí³Íùáí ³×»É »Ý 13.6%-áí, ÙÇÝã¹»é ³ñï³-

Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁª ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 2.4%-áí: àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ µ³ñÓñ ³×Á ÑÇÙ-
Ý³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ·ÛáõÕÙÃ»ñùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÏïñáõÏ ³×áí: ´³óÇ ³Û¹, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ù»Í³Í³-
í³É Ý»ñÑáëùÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³Ñå³ÝáõÙÁ ÝáõÛÝå»ë 
Ýå³ëï»É ¿ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ µ³ñÓñ³óÙ³ÝÁ: 
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¸ð²Ø²ì²ðÎ²ÚÆÜ ¼²ð¶²òàôØÜºð. ÆÝãå»ë Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ, Ñ³ïÏ³å»ë »ñÏñáñ¹ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ, 
2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¨ë ³ñÓ³Ý³·ñí»É »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý µ³ñÓñ 
ï»Ùå»ñ, ÇÝãÝ ¿É ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñ»É ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ·Ý³-
Ñ³ïáõÙÝ»ñÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÁ: ²Û¹áõÑ³Ý¹»ñÓ, ù³ÝÇ áñ ï³ñ»ëÏ½µÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÇó ëå³ëíáÕ éÇëÏ»ñÇ 
¹ñë¨áñáõÙÝ»ñÁ ¹»é¨ë ³Ýáñáß ¿ÇÝ, ¨ ï/ï ·Ý³×Ý ¿É ï³ï³ÝÙ³Ý ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ÙÇç³Ï³ÛùÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ 
¿ñ, Î´-Ý »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ×ß·ñï»É ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁª ÃáõÛÉ ï³Éáí í»ñçÇÝÝ»ñÇë 10-15 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³í»É ³×»ñ: 

ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÷³ëï³óÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáíª ëå³ëí³ÍÇó ³é³í»É Ù»Í ¿ »Õ»É ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ ¨ 
¹ñ³ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï³ññ»ñÇóª ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ï/ï ³×Áª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 64.6% 
(136.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù) ¨ 80.3% (64.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù): ²Ûë ï³ñ»ëÏ½µÇÝ å³Ñå³Ýí»É »Ý Ý³¨ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÇó 
¹áõñë ·ïÝíáÕ Ï³ÝËÇÏÇ ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁª ï/ï 54.8% Ï³Ù 71.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇÝãÁ ³í»ÉÇ ù³Ý 12 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ·»ñ³½³Ýó»É ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ óáõó³ÝÇßÁª 42.5% Ï³Ù 38.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÁª 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ëÏ½µÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³Ûë ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
¹ñë¨áñí³Í ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ³ÏïÇí ·áñÍÁÝÃ³óáí: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç »Õ³Í 
Ï³ÝËÇÏÇ µ³ñÓñ ³×ÇÝ Ýå³ëï»É »Ý ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ù»Í³Í³í³É Í³Ëë»ñÁ, 
áñáÝóÇó ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ù³ëÁ »Õ»É ¿ Ï³ÝËÇÏ: 

 

öáÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ ³ñï³Ñ³Ûïí»É ¿ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ 
µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ Ù»Í³Í³í³É ³×áí 

 
²ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ ¨ë, ÝáõÛÝ ·áñÍáÝáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í, ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³Ûïáõ-

ÃÛ³Ùµ Ýí³½»É »Ý ï/ï 8%-áí Ï³Ù 11.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí, ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ óáõó³ÝÇßÝ 
³×»É ¿ñ 11.2%-áí Ï³Ù 14.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí: ²Û¹áõÑ³Ý¹»ñÓ, ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ ¹ñ³Ýù ³×»É »Ý 
¨° 2006-ÇÝª ï/ï 13% ¨° 2007-ÇÝª 14.6%: 

 
¸ñ³Ùáí ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ³í³Ý¹Ý»ñÁª Áëï Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ý   
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´³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ í»ñáÝßÛ³É ß³ñÅ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÁ ³×»É ¿ ï/ï 34.7%-áí Ï³Ù 
124.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí: 

ºé³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÙÇïáõÙÝ»ñÇ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ¨ë ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÁ ¿³å»ë ã»Ý ï³ñµ»ñí»É Ý³-
Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇó. å³Ñå³Ýí»É ¿ ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇª ï³ñ»ëÏ½µÇÝ ëáíáñ³µ³ñ ¹ÇïíáÕ ë»½áÝ³ÛÝáõ-
ÃÛáõÝÁ: ²Ûëå»ë, »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç »Õ³Í Ï³ÝËÇÏÇ Ýí³½áõÙÁª ßáõñç 10.0 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ùáí, ÷áËÑ³ïáõóí»É ¿ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ³×áíª Ùáï 14.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ¹ñ³-
Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÝ ³×»É ¿ 4.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, ¹³ áõÕ»Ïóí»É ¿ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹-
Ý»ñÇ ßáõñç 7.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí Ýí³½Ù³Ùµ, áñÝ ¿É Ñ³Ý·»óñ»É ¿ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ 2.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí Ýí³½Ù³Ý: 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ (³ñï-
³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ/÷áÕÇ ½³Ý·í³Í) ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ Ýí³½»Éª ï/ï 31.7%-áí, áñÁ ³í»ÉÇ ù³Ý »ñÏáõ 
³Ý·³Ù ·»ñ³½³Ýó»É ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ óáõó³ÝÇßÁª íÏ³Û»Éáí 2006-Ç Ñ³Ù»Ù³ï 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ 
¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ³í»ÉÇ µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ù³ëÇÝ:  

Àëï ³é³ç³ñÏÇ ·áñÍáÝÝ»ñÇª ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ ³×Ý ³å³Ñáíí»É ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ¼²²-Ç Ñ³ßíÇÝ, áñÝ ³×»É ¿ ï/ï ßáõñç 43.8%-áí Ï³Ù 100.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí, ÇëÏ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
¼Ü²-Ý ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ³×»É ¿ 19.4%-áí Ï³Ù 26.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí: Ð³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ 
Ýß»Ýù, áñ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ ³Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ ³×»É ¿ÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 1.2%-áí (2.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù) 
¨ 2.4 ³Ý·³Ù (78.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù): ¼áõï ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³×Ç Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÙ³Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ Ýñ³Ýáí, áñ »Ã» 2006-Ç ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇÝ Ñ³çáñ¹áÕ 12-³ÙëÛ³ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-
í³ÍáõÙ ¹ñ³ÙÇ Ù»Í³Í³í³É å³Ñ³Ýç³ñÏÝ ³å³Ñáíí»É ¿ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ·ÝÙ³Ý ÙÇçáóáíª Ñ³Ù³Éñ»Éáí 
¼²²-Á, ÇëÏ Î³é³í³ñáõÃÛáõÝÝ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ïáõï³Ï»É ¿ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ, ³å³ 2005-Ç ÝáõÛÝ Å³Ù³-
Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ïÝï»ëáõÃÛáõÝ ¹ñ³Ù ¿ Ý»ñ³ñÏí»É ³é³í»É³å»ë Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ¨ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó í³ñÏ³íáñÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý Ñ³ßíÇÝ, ÇëÏ ¼²²-Á ÙÝ³ó»É ¿ ·ñ»Ã» ³Ý÷á-
÷áË:  

 

 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¹ñ³Ùáí í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÝ ³ñ¹»Ý ·»ñ³½³Ýó»É »Ý ³ñï³ñÅáõÛÃáí í³ñÏ»ñÇ 
Í³í³ÉÝ»ñÁª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ³ÏïÇí ·áñÍÁÝÃ³óáí  

 
îÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñáõÙÁ ³Ûë ï³ñÇ ¨ë ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ ³í»É³Ý³É ³ñ³· ï»Ùå»ñáí. µ³ÝÏ»ñÇ 

ÏáÕÙÇó ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÝ ³×»É ¿ 
ï/ï 34.7%-áí (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 44.6%-áí): ÀÝ¹ áñáõÙ, ³Ûë óáõó³ÝÇßÇ í³ñù³·ÇÍÁ ¨ë ³ñï³óáÉ»É ¿ 
¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ³ÏïÇí ·áñÍÁÝÃ³óÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, ù³ÝÇ áñ ¹ñ³Ùáí í³ñÏ³íáñáõÙÝ ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³-
Ñ³ïí³ÍáõÙ ³í»É³ó»É ¿ ßáõñç 90%-áí, ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ ³ñï³ñÅáõÛÃáí 
í³ñÏ»ñÁ ÙÝ³ó»É »Ý ·ñ»Ã» ³Ý÷á÷áËª Ýí³½»Éáí 0.4%-áí, ÇëÏ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ ³×Á 
Ï³½Ù»É ¿ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 24%: 

ºé³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ïïñí³Íùáíª ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ ïñí³Í í³ñÏ»ñÝ áõ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ ³×»É 
»Ý ßáõñç 29.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí Ï³Ù 12.4%-áí, ³Û¹ ÃíáõÙª ¹ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÝ ³×»É »Ý 24.2%-áí, ÇëÏ ³ñï-
³ñÅáõÃ³ÛÇÝÁª 0.6%-áí, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ, »ñµ, ¹ñ³Ù³Û-
Ý³óÙ³Ý ¹³Ý¹³Õ ï»Ùå»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ, ³Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ ³×»É ¿ÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 4.4% ¨ 
8.8%-áí: 
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üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçÝáñ¹áõÃÛáõÝÁ µÝáõÃ³·ñáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÷áÕ³ÛÝ³óÙ³Ý ¨ 
¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ï³ñ»ëÏ½µÇÝ ß³ñáõÝ³Ï»É »Ý ¹ñë¨áñ»É µÝ³Ï³ÝáÝ ³×Ç ÙÇïáõÙÝ»ñª 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ï/ï 14.1% ¨ 39.3%, áñÁ ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍ³ÏóÇ ·Íáí µÝ³Ï³Ý³µ³ñ ³é³-
í»É µ³ñÓñ ¿ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¹ñ³ÙÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ù»Í³Í³í³É å³Ñ³Ýç³ñÏáí: 

 

îÝï»ëáõÃÛ³Ý ÷áÕ³ÛÝ³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ Áëï »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ 

 
²Ûë »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¨ë, å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏÇ Ù»Í³Í³í³É ³×áí ¨ 

³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ, ÙÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÷áÕÇ µ³½Ù³ñÏÇãÁ Ýí³½»É ¿ ï/ï 2.7%-
áí, ÇÝãÁ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ µ³½Ù³ñÏãÇ Ù³ëáí ã»½áù³óí»É ¿ ¨, ¹»é ³í»ÉÇÝ, ³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»Éª 18.7%ª 
¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ µ³ñÓñ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ:  

 
öáÕÇ ¨ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ µ³½Ù³ñÏÇãÝ»ñÁ 

 

 
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçÝáñ¹áõÃÛáõÝÁ µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ Ý³¨ í³ñÏ»ñ/ÐÜ² Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùµ, áñÁ í»ñ-

çÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ óáõó³µ»ñ»É ¿ ³×áÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍª 2005 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ï/ï 6.3%-Çó 
2006-ÇÝ Ñ³ë»É ¿ 7.9%-Ç, ÇëÏ 2007-ÇÝª ³ñ¹»Ý Ï³½Ù»É 9.2%: 

ì»ñáÝßÛ³É »ñ»ù óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ í³ñù³·ÇÍÝ ¿É íÏ³ÛáõÙ ¿ ³ÛÝ Ù³ëÇÝ, áñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ Ñ³ïÏ³-
å»ë ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ÙÇçÝáñ¹áõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ½·³ÉÇ µ³ñÓñ³ó»É ¿: 

 

öáÕÇ µ³½³: ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»É ¿, 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ å³Ñå³Ýí»É »Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñ-
í³ Ï»ë»ñÇó ³ñÓ³Ý³·ñí³Íª ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ³é³í»É µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁ, ÇÝãÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ¹ñ³ÙÇ ÝÏ³ï-
Ù³Ùµ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ý»ñÏ³Û³óñ³Í Ù»Í³Í³í³É å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ·»ñ³½³Ýó»É ¿ ³ÏÝÏ³ÉÇùÝ»ñÁ: ²ñ¹ÛáõÝ-
ùáõÙª ï³ñí³ ³é³çÇÝ »ñ»ù ³ÙÇëÝ»ñÇÝ ÷áÕÇ µ³½³ÛÇ ï/ï ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 40%: ²Û¹áõÑ³Ý¹»ñÓ, Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ¹³Ý¹³Õ»É »Ý 13 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí, ù³ÝÇ 
áñ 2006-ÇÝ ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ ³ßËáõÅ³ó»É ¿ »ñÏñáñ¹ ÏÇë³ÙÛ³ÏÇó (2005-ÇÝ ³é³í»É µ³ñÓñ 
ï»Ùå»ñ ¿ áõÝ»ó»É ¨ å³Ñå³Ýí»É ¿ áÕç ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ): 
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 2007 Ã. ëÏ½µÇÝ ÏñÏÝí»É ¿ ÷áÕÇ µ³½³ÛÇª Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ ³é³çÇÝ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ ¹ñë¨áñíáÕ ë»½áÝ³ÛÇÝ 
í³ñù³·ÇÍÁ 

 
öáÕÇ µ³½³ÛÇ ¨ ¹ñ³ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï³ññ»ñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ í³ñù³·ÍÇÝ µÝáñáß ë»½áÝ³ÛÝáõ-

ÃÛáõÝÁ ³Ûë ï³ñÇ ¨ë å³Ñå³Ýí»É ¿: ²Ûëå»ë, Ýßí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÑáõÝí³ñÇÝ ëáíáñ³µ³ñ ÏïñáõÏ Ýí³-
½áõÙ »Ýª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ï³ñ»ëÏ½µÇÝ ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ÝÏÙ³Ùµ, ÇëÏ ³ÛÝáõÑ»ï¨, 
÷»ïñí³ñ-Ù³ñïÇÝ, ¹ñë¨áñáõÙ ³×áÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍ: ²Û¹áõÑ³Ý¹»ñÓ, »é³ÙëÛ³ÏÇ Ïïñí³Íùáí ÷áÕÇ 
µ³½³ÛÇ ¨ Î´-Çó ¹áõñë ·ïÝíáÕ Ï³ÝËÇÏÇ Ýí³½áõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 18.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù 
Ï³Ù 6.4% ¨ 10.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Ï³Ù 4.7% (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ 5.7% ¨ 9.0% Ýí³½áõÙÝ»ñÇ 
å³ñ³·³ÛáõÙ): 

 
 2004 Ã. í»ñçÇÝ ¹ñë¨áñí³Í ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ ³ñï³óáÉí»É ¿ Î´-Çó ¹áõñë ·ïÝíáÕ Ï³ÝËÇÏÇ 
ï³ñ»Ï³Ý í³ñù³·Í»ñáõÙ 

 
Î´-Çó ¹áõñë ·ïÝíáÕ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÇª í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇ í³ñù³·ÍÇó Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÷³ëï»É, áñ ïÝï»-

ëáõÃÛáõÝáõÙ ÁÝÃ³óáÕ ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍáÝÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇóª ³Ûë ï³ñí³ óáõó³ÝÇßÁ 
Ã»ñ¨ë ÏñÏÝ»É ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 2005Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í³ñù³·ÇÍÁ, »ñµ ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý µ³ñÓñ ï»Ù-
å»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ù»Í å³Ñ³Ýç³ñÏ ¿ ¹ñë¨áñí»É (2006-Ç ³é³çÇÝ Ï»ëÇÝ 
¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ¹³Ý¹³Õ ï»Ùå»ñ ¿ áõÝ»ó»É): 

 
öáÕÇ µ³½³ÛÇ í³ñù³·ÇÍÝ Áëï Î´ ¼²²-Ç ¨ Î´ ¼Ü²-Ç 
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Ð²Ø²Ê²èÜ ä²Ð²Üæ²ðÎ 
ºì ²è²æ²ðÎ 

öáÕÇ µ³½³Ý »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ýí³½»É ¿ ³é³í»É³å»ë Î´ ¼Ü²-Ç Ñ³ßíÇÝª 14.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù 
Ï³Ù 37.4%, ÇÝãÝ áõÕ»Ïóí»É ¿ Î´ ¼²²-Ç 3.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Ï³Ù 1.1% Ýí³½Ù³Ùµ: Üßí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ï/ï 
ÙÇïáõÙÝ»ñÁ Ù³ñïÇÝ ³ñï³Ñ³Ûïí»É »Ý Î´ ¼²²-Ç 49.1% ³×áí ¨ ¼Ü²-Çª ßáõñç 2.2 ³Ý·³Ù Ýí³½Ù³Ùµ: 

2007-Ç ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Î´ ÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ»ï Ó¨³íáñí»É »Ýª »ÉÝ»Éáí 
÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇª ëáíáñ³µ³ñ ï³ñ»ëÏ½µÇÝ ¹ñë¨áñíáÕ ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛáõÝÇó ¨ ÁÝÃ³óáÕ ¹ñ³Ù³ÛÝ³ó-
Ù³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ³ÏïÇíáõÃÛáõÝÇó: ²Ûëå»ë, ÑáõÝí³ñÇÝ µ³ÝÏ»ñáõÙ Ïáõï³Ïí³Í ÙÇçÇÝ ³Ùë³Ï³Ý Ùáï 
20.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ³í»ÉóáõÏ³ÛÇÝ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ Ýñ³Ýù ³ÏïÇíáñ»Ý û·ïí»É »Ý Ùßï³Ï³Ý 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý ³í³Ý¹³ÛÇÝ ·áñÍÇùÇóª Î´-áõÙ Ý»ñ¹Ý»Éáí ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý ³í»ÉÇ ù³Ý 6.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 
ÜáõÛÝ å³ïÏ»ñÝ ¿ »Õ»É Ý³¨ ÷»ïñí³ñÇÝ, »ñµ ³í³Ý¹³¹ñíáÕ ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý Í³í³ÉÁ Ñ³ë»É ¿ 
9.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ: Ø³ñïÇÝ ³Ûë ·áñÍÇùÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ ÃáõÉ³ó»É ¿ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý 
³í»ÉóáõÏÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ù»Ï ³ÛÉ ÉÍ³ÏÇª ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý ½·³ÉÇ ³ßËáõÅ³óÙ³Ùµ, ÇÝãÇ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ í³ñÏ³íáñÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ, Ý³Ëáñ¹ »ñÏáõ ³ÙÇëÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ³×Ç Ñ³Ù»Ù³ï, Ù³ñïÇÝ 
³í»É³ó»É »Ý ßáõñç 3 ³Ý·³Ùª Ï³½Ù»Éáí 17.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ·ñ»Ã» ÝáõÛÝù³Ý ³Ý·³Ù Ïñ×³ïí»É »Ý Î´ ³í³Ý-
¹³¹ñíáÕ ÙÇçáóÝ»ñÁª Ï³½Ù»Éáí ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý 2.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ÙÇçÇÝ ³Ùë³Ï³Ý 
³í»ÉóáõÏÝ Çç»É ¿ 9.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ: 

²é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Î´-Ý µ³í³Ï³ÝÇÝ ³ÏïÇí ÏÇñ³é»É ¿ Ý³¨ ë»÷³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 
ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý Ý»ñù³ßáÕ ·áñÍÇùÁ, áñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ Ñ³çáÕí»É ¿ Ý»ñù³ß»É ½áõï 13.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ Çñ³ó-
í»ÉÇáõÃÛáõÝ: 

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ÉáõÍÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí µ³ÝÏ»ñÝ ³Ûë 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ û·ïí»É »Ý é»åá ·áñÍÇùÇóª 15.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù Ñ³Ù³Ë³éÝ Í³í³Éáí, áñÇ ßáõñç 90%-Á Ï³Ù 
13.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÁ µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É Ù³ñïÇÝ: 
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Ø³ëÝ³íáñ ëå³éáõÙ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ. Àëï 2006 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÷³ëï³óÇ ïíÛ³É-
Ý»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³ï³ñí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇª 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ý»ñùÇÝ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 10.8%ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ 
11.6% ¨ å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 57% Çñ³Ï³Ý ³×áí: Üß»Ýù, áñ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ µ³í³Ï³ÝÇÝ µ³ñÓñª 13.1% ³×Á ÑÇÙ-
Ý³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ Ù³ëÝ³íáñ ¨ å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ëå³éÙ³Ý ³ÝÝ³Ë³¹»å µ³ñÓñª 
13.9%, ¨ Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 7.2% Çñ³Ï³Ý ³×áí: 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ³×Á ÇÝãå»ë ëå³éÙ³Ý, 
³ÛÝå»ë ¿É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ µ³ñÓñ ³×Ç ³ñ¹ÛáõÝù ¿ñ: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ÝÝß³Ýª 1.2% Çñ³Ï³Ý ³×Ç ³ñÓ³Ý³·ñÙ³Ý, 2007Ã. 
³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ÛÝ Ï³½Ù»É ¿ 20.1%: Ø³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ³×Ç ï»ÙåÁ ãÝ³Û³Í Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï áñáß³ÏÇáñ»Ýª 1.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¹³Ý¹³Õ»É ¿, ë³Ï³ÛÝ ÙÝ³ó»É ¿ µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÇ íñ³ª Ï³½Ù»Éáí 10.7%:   

¶Ý³×Ç íñ³ Ù³ëÝ³íáñ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ áñ³Ï»É ã»½áù: ²Ûëå»ë. ëå³éÙ³Ý 
×»Õùí³ÍùÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª 2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·ñ³Ýóí»É ¿ ëå³éÙ³Ý áã Ù»Í 
µ³ó³ë³Ï³Ý ×»Õùí³Íù: ÆëÏ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ×»Õùí³ÍùÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 
³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¹ñ³Ï³Ý ×»Õùí³Íù, áñÁ ÙÇ ÏáÕÙÇó Ýå³ëïáõÙ ¿ åáï»ÝóÇ³É 
ÐÜ² ³×ÇÝ, ÇëÏ ÙÛáõë ÏáÕÙÇó, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³×Ç ÙÇçáóáí, 
áñáß³ÏÇ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ ¿ ³é³ç³óÝáõÙ:  

 

ä»ï³Ï³Ý ëå³éáõÙ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ.25 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ áõÝ»ó»É ¿ ÷áùñ-ÇÝãª 0.6 ïáÏáë ½ëåáÕ ³½¹»óáõ-
ÃÛáõÝ, áñÁ Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ¿: ÀÝ¹ áñáõÙ, »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³½¹³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ ëå³ëí³ÍÇó 
³í»ÉÇ ÷áùñ` 3.1 ïáÏáë ½ëåáÕª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·»ñ³Ï³ï³ñÙ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ï³Ý-
Ë³ï»ëí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ÐÜ² ³í»ÉÇ µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ó¨³íáñÙ³Ùµ: ÆëÏ Í³Ëë»ñÇ ³½¹³ÏÁ ëå³ë-
í³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï áõÝ»ó»É ¿ ³í»ÉÇ ÷áùñª 2.5 ïáÏáë ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³Õ¹»óáõÃÛáõÝ: 
                                                 
24 Ð³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³×»ñÁ ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ »Ý: Æñ³Ï³Ý ³×Ç µáÉáñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ  
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ »Ý: 
25 Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ï³ñí»É ¿ 2007Ã. Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»Ç Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 
ÑÇÙ³Ý íñ³, ÇëÏ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³ÝÁª Ý³ËÝ³Ï³Ý ×ß·ñïí³Í »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 
²½¹³ÏÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáõÙ ÝáõÛÝå»ë û·ï³·áñÍí»É »Ý 2007Ã. Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»Ç Ý³ËÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ,  ÇëÏ  Ñ³ßí³ñÏ-
Ý»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï: 
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Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ³½¹³ÏÇ  ½ëåáÕ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ  

 

²é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç ×ßïí³Í »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù»-
Ù³ï, Í³Ëë»ñÁ Ã»ñÇ »Ý Ï³ï³ñí»É Ùáï 17 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí, ÇëÏ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ·»ñ³Ï³ï³ñí»É »Ý 7.8 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ùáí, áñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³å³Ñáíí»É ¿ áã Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ¨ Ï³åÇï³É »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: 2007 Ãí³-
Ï³ÝÇ µáÉáñ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ¨ áã Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Íñ³·ñí³Í µ³ñÓñ 
óáõó³ÝÇßÇ ³å³ÑáíáõÙ: 

Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó Ýß»Ýù, áñ ³Ûë 
ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¨ë å³Ñå³Ýí»É ¿ µÛáõç»Ç Ï³ï³ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ-
Ý»ñÇÝ ¹ñë¨áñí³Í ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÝ ¿ª Í³Ëë»ñÇ ïÝï»ëáõÙÝ»ñ ¨ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨³íáñáõÙ: 
´Ý³Ï³Ý³µ³ñ, Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ×ß·ñïí»É »Ý:  

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, 
³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ Í³Ëë»ñÇ 18.8 ïáÏáë ³×: Ì³Ëë»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ Í³Ëë»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 
11.2 ïáÏáëáí, ÁÝ¹ áñáõÙª å»ï³Ï³Ý ëå³éáõÙÝ ³×»É ¿ 10.2 ïáÏáëáí, ïñ³Ýë    ý»ñïÝ»ñÁª 16.7 ïáÏáëáí, 
ÇëÏ ëáõµëÇ¹Ç³Ý»ñÁª 2 ïáÏáëáí: Üí³½áõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ÙÇ³ÛÝ ïáÏáë³í×³ñÝ»ñÇ Ù³ëáíª 15 ïáÏáë: 
ä»ï³Ï³Ý ëå³éáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ ÁÝÃ³óÇÏ Í³Ëë»ñÇ 54 ïáÏáëÁ` Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-
í³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»Éáí 0.7 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: ä»ï³Ï³Ý ëå³éáõÙ/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÁ Ýí³½»É ¿ 1.0 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É ÐÜ² 17.2 ïáÏáëÁ: 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, 
Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 66.6 ïáÏáëáí: Ð³ïÏ³Ýß³Ï³Ý ¿, áñ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³-
ÝÇó ³ñÓ³Ý³·ñí³Íª Ý»ñùÇÝ   ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý Ñ³ßíÇÝ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Í³Ëë»ñÇ ³×Ç ÙÇïáõÙÁ: ²Ûëå»ë, 
³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÇ 62.1 ïáÏáëÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ Ý»ñùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ, 
ÇëÏ 37.9 ïáÏáëÁ` ³ñï³ùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 58.3 ïáÏáëÁ ¨ 41.7 
ïáÏáëÁ): ²ñï³ùÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÇ 30.0 ïáÏáëÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ÈÇÝëÇ ÑÇÙÝ³-
¹ñ³ÙÇ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: Î³åÇï³É Í³Ëë»ñ/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÇª í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ¹ñë¨áñíáÕ ³×Ç 
ÙÇïáõÙÁ å³Ñå³Ýí»É ¿ Ý³¨ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ. ÐÜ²-áõÙ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É »Ý 1.9 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É ÐÜ² 6.5 
ïáÏáëÁ:  

 
Ð³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»Ç Í³Ëë»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ 
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2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, 
µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 31.6 ïáÏáëáí: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 
23.9 ïáÏáë, ÇëÏ áã Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ¨ Ï³åÇï³É »Ï³ÙáõïÝ»ñÇÝÁª 138 ïáÏáë: ÐÜ²-áõÙ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç »Ï³-
ÙáõïÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É »Ý 4.7, ÇëÏ Ñ³ñÏ»ñÁª 2.0 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ïáí: ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ³í»É Ñ³í³ù³·ñÙ³Ý ÙÇïáõÙÁ Ñ³í³Ý³µ³ñ Ïå³Ñå³ÝíÇ Ý³¨ ÙÝ³ó³Í »é³Ù-
ëÛ³ÏÝ»ñáõÙ, ¨ ï³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ½ëåáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ Ù»Í ÏÉÇÝÇ: 

Ð³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ ÏßÇéÝ ³í»É³ó»É ¿ 2.1 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 49.7 ïáÏáëÁ, ÇëÏ áõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ ÏßÇéÝ ³×»É ¿ 0.2 ïáÏá-
ë³ÛÇÝ Ï»ïáíª Ï³½Ù»Éáí Ñ³ñÏ»ñÇ 22.3 ïáÏáëÁ: Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³ÝáõÕ-
Õ³ÏÇ ¨ áõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 29.2 ïáÏáë ¨ 24.9 ïáÏáë:  

²é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ¨ áã Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·»ñ³Ï³ï³ñáõÙÝ»ñÁ ã»Ý áõÕ»Ïóí»É 
Í³Ëë»ñÇ Íñ³·ñí³Í óáõó³ÝÇßÇ ³å³ÑáíÙ³Ùµ: ²í»ÉÇÝ, Í³Ëë³ÛÇÝ áñáß Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ ·Íáí ³ñÓ³Ý³-
·ñí»É »Ý ïÝï»ëáõÙÝ»ñ, ¨ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ó¨³íáñí»É ¿ Ñ³í»Éáõñ¹, áñÁ Ï³½Ù»É ¿ 10.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ÀÝ¹ áñáõÙ, 
³ñï³ùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇó ½áõï ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 4.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ Ý»ñùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ ·Íáí 
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 14.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ì»ñçÇÝë ÇÝãå»ë Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝù ¿: ä»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇó ½áõï 
ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ -2.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

 

´Ûáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Ç ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ Ý»ñùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ ·Íáí         
ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³×Á 

 

¼ á õ ï  ³ ñ ï ³ ù Ç Ý  å ³ Ñ ³ Ý ç ³ ñ Ï  

²åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Á 2007 Ã. ³é³çÇÝ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 9.2%, ÇÝãÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ëÏ½µÇó ¹ñë¨áñí³Íª ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í áñáß ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ í»ñ³óÙ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý 
Ï³ñáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ëïÇ×³Ý³Ï³Ý ³×áí: ²åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Çñ³Ï³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 36.1%: ²Ûë ³ÝÝ³Ë³¹»å µ³ñÓñ ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ÙÇ ß³ñù Ñ³Ý·³Ù³Ýù-
Ý»ñáíª ·³½Ç ·Ý»ñÇ ³×Ç ¿ý»Ïï, Ñ»ï³Ó·í³Í  Ý»ñÙáõÍáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 
÷áùñ Í³í³ÉÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ³×áÕ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³ñÅ¨áñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 
Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁ å³Ñå³ÝíáõÙ »Ý: 

 
Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á 2005-2007 ÃÃ. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ  

òáõó³ÝÇßÝ»ñ 2005 2006 2007 

Æñ³Ï³Ý ÐÜ² 7.8 7.5 11.1 
  Ü»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏ 9.6 13.1 10.8 
      êå³éáõÙ 8.8 13.9 8.9 
           ä»ï³Ï³Ý 20.8 25.4 -0.3 
            Ø³ëÝ³íáñ 7.1 12.0 10.7 
      Î³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 15.8 7.2 25.7 
           ä»ï³Ï³Ý -3.0 22.9 57.2 
            Ø³ëÝ³íáñ 25.1 1.2 20.1 
  ²ñï³Ñ³ÝáõÙ -0.5 -5.3 9.2 
  Ü»ñÙáõÍáõÙ 19.4 0.5 36.1 

-14000 -10000 -6000 -2000 2000 6000
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²ñÅ»ÃÕÃ»ñ ²ñï³ùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñ ²ÛÉ Ý»ñùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñ

ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù
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²ÞÊ²î²ÜøÆ ÞàôÎ² 27 

Ð²Ø²Ê²èÜ ²è²æ²ðÎ 26.  

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ó¨³íáñí³Í µ³ñÓñª 11.1% ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ³å³Ñáíí»É ¿ 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ 
Çñ³Ï³Ý ³×Ç µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ñ³ßíÇÝ: ÀÝ¹ áñáõÙª ³×Ç Ï³ÝË³ï»ëí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ·»ñ³½³ÝóáõÙ 
¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ³é³í»É³å»ë ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñáõÙ: 

²Ûëå»ë, 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ ³í»É³-
ó»É ¿ 5.5%-áí, áñÝ ³å³Ñáíí»É ¿ µáÉáñ »ñ»ù Ëáßáñ »ÝÃ³×ÛáõÕ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Ç 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, Ñ³Ýù³·áñÍ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝáõÙ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 
7.4%ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÇÝãå»ë ßÇÝ³ÝÛáõÃ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý µ³ñÓñ 
³×áí, ³ÛÝå»ë ¿É Ù»ï³Õ» Ñ³Ýù³ù³ñ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ùµ: ¾Ý»ñ·»ïÇÏ³ÛÇ 
»ÝÃ³×ÛáõÕáõÙ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 10.2%-áí, áñÇÝ Ñ³í³ë³ñ³å»ë Ýå³ëï»É ¿ ·³½Ç 
µ³ßËÙ³Ý ¨ ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Á: ÀÝ¹ áñáõÙ, »Ã» ·³½Ç µ³ßËÙ³Ý ß³ñáõ-
Ý³Ï³Ï³Ý µ³ñÓñ ³×Á Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ·³½ÇýÇÏ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ³ñ¹ÛáõÝù ¿, 
³å³ ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³×Áª Ð²¾Î-Ç ¨ æ¾Î-»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³í»É³ó-
Ù³Ý, ÁÝ¹ áñáõÙª æ¾Î-»ñÇ ³ñï³¹ñ³Í ç»ñÙ³ÛÇÝ ¿Ý»ñ·Ç³Ý Ñ³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³í»É³ó»É ¿ 44%-áí:  

Øß³ÏáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý »ÝÃ³×ÛáõÕ»ñÇó ³é³í»É µ³ñÓñª ßáõñç 60% ³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É 
ùÇÙÇ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝáõÙª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ëÇÝÃ»ïÇÏ Ï³áõãáõÏÇ Ï³ÛáõÝ, Ã»¨ ó³Íñ ³Ùë³Ï³Ý 
³ñï³¹ñáõÃÛ³Ùµª Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ 2006 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ, »ñµ ³é³çÇÝ »ñÏáõ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ 
³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë ãÇ »Õ»É: ´³ñÓñª 11% ³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É Ý³¨ ëÝÝ¹Ç ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý 
»ÝÃ³×ÛáõÕáõÙª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í å³Ñ³ÍáÝ»ñÇ (144.1% ³×), Ññáõß³Ï»Õ»ÝÇ (71.3% ³×), ³ÉÛáõñÇ (41.2% 
³×) ¨ ³ÉÏáÑáÉ³ÛÇÝ ËÙÇãùÝ»ñÇ (17.9% ³×) ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ùµ: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³-
Ý³Ï, Ùß³ÏáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý Ùáï 17%-Á Ï³½ÙáÕ áëÏ»ñã³Ï³Ý Çñ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ Ýí³½»É ¿ 
26%-áíª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³¹³Ù³Ý¹Ç ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ¹»é Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ÝÇó Ó¨³íáñí³Í 
³Ýµ³ñ»Ýå³ëï ÏáÝÛáõÝÏïáõñ³ÛÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ³¹³Ù³Ý¹Ý»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ïñ×³ïÙ³Ùµ: 

¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ³×Á Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇ ßñç³-
Ý³ÏÝ»ñáõÙ ¿ª 3.2%: ÀÝ¹ áñáõÙ, µáõë³µáõÍáõÃÛ³Ý 8.4% Çñ³Ï³Ý Ýí³½Ù³Ý Ñ»ï Ù»Ïï»Õ, ³Ý³ëÝ³µáõÍáõ-
ÃÛáõÝáõÙ ·ñ³Ýóí»É ¿ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 3.8% ³×ª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³í³µáõÍáõÃÛ³Ý (Ùáï 20%-áí) ¨ 
ÓíÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý (Ùáï 25%-áí) Í³í³ÉÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, Ñ³íÇ ÙëÇ ¨ 
ÓíÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ýßí³Í ³×Á ãÇ Ñ³Ý·»óñ»É ëå³éáÕ³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ ³Û¹ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³ÝÁ: ²í»ÉÇÝ, ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ÓíÇ 
·ÇÝÁ ³í»É³ó»É ¿ ßáõñç 11%-áí, ÇëÏ ÃéãÝÇ ÙëÇÝÁª 9.4%-áí: 

Î³åÇï³É ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ 18.2% Çñ³Ï³Ý ³×, áñÁ 
³é³í»É³å»ë Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóÝ»ñÇó ýÇÝ³Ýë³íáñíáÕ Ï³åÇï³É ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ßáõñç 3 
³Ý·³Ù ³í»É³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝù ¿: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª ßáõñç 3.5 ³Ý·³Ù ³í»É³ó»É »Ý ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÁ ïñ³ÝëåáñïÇ ¨ Ï³åÇ ×ÛáõÕáõÙª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÇÝãå»ë Æñ³Ý-Ð³Û³ëï³Ý ·³½³ÙáõÕÇ 
»ñÏñáñ¹ Ù³ëÇ Ï³éáõóÙ³Ùµ, ³ÛÝå»ë ¿É Ñ»é³Ëáë³Ï³åÇ áÉáñïáõÙ Ëáßáñ³Í³í³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 
Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ùµ: ´³óÇ ³Û¹, ïñ³ÝëåáñïÇ áÉáñïáõÙ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×ÇÝ ¿ Ýå³ëï»É Ý³¨ 
ÈÇÝëÇ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ ÙÇçáóÝ»ñÇó ýÇÝ³Ýë³íáñíáÕ ×³Ý³å³ñÑ³ßÇÝáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ: 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ×ÛáõÕáõÙ Ñ³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ 9.1% 
Çñ³Ï³Ý ³×ª ³é³í»É³å»ë å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ï³åÇ ¨ ïñ³ÝëåáñïÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ 
³í»É³óÙ³Ùµ: ²Ûëå»ë, µçç³ÛÇÝ Ñ»é³Ëáë³Ï³åÇó ëï³óí³Í Ñ³ëáõÛÃÝ ³í»É³ó»É ¿ 67%-áí, ÷áëï³ÛÇÝ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝÁª 18%-áí, ÇëÏ ïñ³ÝëåáñïÇ áÉáñïáõÙ 20%-Çó ³í»É ³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¨° µ»éÝ³-
ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý, ¨° µ»éÝ³÷áË³¹ñáõÙÝ»ñÇ áÉáñïáõÙ: ÀÝ¹ áñáõÙª ³é³í»É µ³ñÓñ ¿ »ñÏ³ÃáõÕ³ÛÇÝ (å³Û-
Ù³Ý³íáñí³Í ³ÉÛáõñÇ, Ý³íÃ³ÙÃ»ñùÇ ¨ Ñ³Ýù³·áñÍáõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇª »ñÏ³Ã·Íáí ÷áË³-
¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ßËáõÅ³óÙ³Ùµ) ¨ ËáÕáí³Ï³ß³ñ³ÛÇÝ (å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ·³½Ç Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨ ëå³éÙ³Ý 
³í»É³óÙ³Ùµ) ïñ³ÝëåáñïÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³×Ç óáõó³ÝÇßÁ: 

 
27

 
 

îÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ³×Á ß³ñáõÝ³Ï³µ³ñ ³ñï³óáÉíáõÙ ¿ Ý³¨ 
³ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛáõÙª Ñ³Ý·»óÝ»Éáí ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙÇçÇÝ ³ßË³ï³-

í³ñÓÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³×Ç ¨ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ïñ×³ïÙ³Ý: 
                                                 
26 Ð³Ù³Ë³éÝ ³é³ç³ñÏÇ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³×Ç µáÉáñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ  Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ »Ý, »Ã» ³ÛÉ µ³Ý Ýßí³Í ã¿: 
27 ²ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ  Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ »Ý: 
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ÜºðØàôÌØ²Ü ºì îºÔ²Î²Ü 
²ðî²¸ð²ÜøÆ ¶Üºð 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Áëï å³ßïáÝ³Ï³Ý íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý, ³ñÓ³Ý³·ñ»É ¿ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙÇçÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ½·³ÉÇ ³×ª 25.3% ¨ 16.2%28: ²ßË³ï³-
í³ñÓÁ µ³ñÓñ³ó»É ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ·ñ»Ã» µáÉáñ ×ÛáõÕ»ñáõÙ, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý, áñï»Õ 
³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 4.2% Ýí³½áõÙ: îÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÙÇçÇÝ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³×Ç óáõó³ÝÇßÁ ·»ñ³½³Ýó»É 
»Ý ³éáÕç³å³ÑáõÃÛ³Ý (49.8%), å»ï³Ï³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý (30.3%) ¨ Ñ³Ýù³·áñÍ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõ-
ÃÛ³Ý (25.5%) áÉáñïÝ»ñÇ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÁ:  

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ýí³½»É ¿ 0.5 ïáÏá-
ë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 7.2%: ÀÝ¹ áñáõÙª 2007Ã. ³é³çÇÝ »ñ»ù ³ÙÇëÝ»ñÇÝ ¨ë ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ í»ñçÇÝ 
ï³ñÇÝ»ñÇÝ ¹ñë¨áñíáÕª ó³Íñáñ³Ï ³ßË³ïáõÅÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Ç ÙÇïáõÙÁ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝ-
ùáõÙ ³ÛÝ Ï³½Ù»É ¿ áÕç ³ßË³ïáõÅÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ßïáÝ³å»ë Ý»ñÏ³Û³óí³Í å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ùáï 80%-Á:  

²ñÓ³Ý³·ñí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¨ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ßË³ï³ÝùÇ 
³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Á ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 9.9%ª ½Çç»Éáí ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³×Ç óáõó³-
ÝÇßÇÝ: ²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ ÏáÕÙÇó ëå³éáÕ³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ áñáß³ÏÇ ·Ý³×³ÛÇÝ 
×ÝßáõÙÝ»ñ »Ý ³é³ç³ó»É: 

 
 

 
2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ãÝ³Û³Í Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ï/ï 
³×Ç ï»Ùå»ñÁ ¹³Ý¹³Õ»É »Ý` ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ý»ñÏñíáÕ 
áñáß ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ¹³Ý¹³ÕÙ³Ùµ, 

³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ¹»é¨ë µ³ñÓñ »Ý: ì»ñçÇÝë ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ï×³éÁ µÝ³Ï³Ý ·³½Ç ¨ ³ÛÉ 
ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³Ñå³ÝáõÙÝ ¿: ´³óÇ ³Û¹, Ç 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í Ýí³½Ù³ÝÁ, 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ í»ñçÇÝÝ»ñÇë ï/ï ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 
8.4%: 

 
ÜºðØàôÌØ²Ü ¶Üºð. Àëï Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇª 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³Ù-

ëÛ³ÏáõÙ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ ³×»É »Ý ï/ï 10.1 ïáÏáëáí (áñáß³ÏÇáñ»Ý Ýí³½»É »Ý ³×Ç µ³ñÓñ 
ï»Ùå»ñÁ): 

 

Ü»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ 
 

òáõó³ÝÇßÝ»ñ I »é. 06 II »é. 06 III »é. 06 IV »é. 06 I »é. 07 

Ü»ñÙáõÍáõÙ(ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ) 9.1 19.9 17.7 14.7 10.1 
Ü»ñÙáõÍáõÙ (Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ) -1.9 2.6 5.7 8.0 8.4 
Ü»ñÙáõÍáõÙ (³åñ³ÝùÝ»ñ) 12.0 24.4 20.8 16.4 10.4 

Î³åÇï³É ³åñ³ÝùÝ»ñ29 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
êå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ -1.9 2.6 5.7 8.0 8.4 
ÐáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ 29.7 46.1 37.0 23.5 9.0 
²¹³Ù³Ý¹29 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
Ü³íÃ³ÙÃ»ñù 30.0 35.3 13.9 4.9 -6.2 
´Ý³Ï³Ý ·³½ 0.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

 

2006 Ãí³Ï³ÝÇ ³åñÇÉÇó èáõë³ëï³ÝÁ µÝ³Ï³Ý ·³½Ç ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ·Ý»ñÁ µ³ñÓñ³óñ»É ¿ 2 
³Ý·³Ù, ³Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí ·³½Ç ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, »ñÏáõ ³Ý·³Ù µ³ñÓñ ¿ »Õ»É: ì»ñçÇÝÇë ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 
Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ íñ³ Ï³½Ù»É ¿ 4.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: Ü»ñÙáõÍíáÕ áñáß ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 
(Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª áëÏáõ ¨ óáñ»ÝÇ ·Ý»ñÇ)ª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³×Ç ÙÇïáõÙÁ ¨ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
í»ñçÇÝÇë å³Ñå³ÝáõÙÁ, Ñ³Ý·»óñ»É »Ý Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ 2.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³×Ç: êå³éáÕ³Ï³Ý 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ »Õ»É ¿ 1.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ëÏ½µÇÝ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
³ÝÏáõÙÇó Ñ»ïá Ý³íÃ³ÙÃ»ñùÝ»ñÇ30 ·Ý»ñÁ í»ñ³Ï³Ý·Ýí»É »Ý ¨ áñáß³ÏÇ µ³ñÓñ³ó»É Ù³ñïÇ í»ñç»ñÇÝ, 

                                                 
28 ²ßË³ï³í³ñÓÇ ³×Ç óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÑáõÝí³ñ-÷»ïñí³ñÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ »Ý: 
29 Î³åÇï³É ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ ³¹³Ù³Ý¹Ç ·Ý»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ¹ñ³Ýó ÷³ëï³óÇ ËÇëï 
Ù»Í ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ, ³Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí Ýßí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ½ñáÛ³Ï³Ý: 
30 Ü³íÃÇ ·Ý»ñÁ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý ½·³ÛáõÝ ÙÝ³É ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, ¨ ßáõÏ³Ý ¹»é¨ë ÙÝáõÙ ¿ 
É³ñí³Í: ÆëÏ Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝáõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ úäºÎ-Ç »ñÏñÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ý³íÃ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 
Ïñ×³ïÙ³Ùµ` 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ: ´³óÇ ³Û¹, ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ¹Çñù»ñÇ 
ÃáõÉ³óáõÙÁ ÝáõÛÝå»ë Ýå³ëï»É ¿ Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ ³×ÇÝ: 
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êå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ ÐáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ Ü³íÃ³ÙÃ»ñù

´Ý³Ï³Ý ·³½ ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ý»ñÙáõÍáõÙ Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍáõÙ

²åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍáõÙ

ë³Ï³ÛÝ ¹»é¨ë ó³Íñ »Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ó¨³íáñí³Í 61.9 ²ØÜ ¹áÉ³ñ ÙÇçÇÝ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó: Ü³íÃ³ÙÃ»ñùÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ·ÇÝÁ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 58.1 ²ØÜ ¹áÉ³ñª µ³ñ»ÉÇ 
¹ÇÙ³ó: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ íñ³ í»ñçÇÝÇë Ýå³ëïáõÙÁ µ³ó³ë³Ï³Ý ¿ »Õ»É` 0.4 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ïáí:  

Þ³ù³ñ³í³½Ç ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙÁ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿, ¨ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
ÙÇçÇÝ ·Ý»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ÷áùñ-ÇÝã ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ï: 
Ð³ó³Ñ³ïÇÏÇ ·Ý»ñÇ ï/ï ³×Ç ï»Ùå»ñÁ Ýí³½»É »Ý Ý³¨ 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª ãÝ³Û³Í ¹»é¨ë 
å³Ñå³ÝíáõÙ »Ý µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: ²é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ß³ù³ñ³í³½Ç ·Ý»ñÇ ï/ï Ýí³½áõÙÁ 
Ï³½Ù»É ¿ 37.9%, ÇëÏ Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ ·Ý»ñÇ ï/ï ³×Áª 14.2%: 

 

Ü»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Á ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ ¹³Ý¹³Õ»É 
 
 

Ü»ñÙáõÍí³Í ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Á, áñÁ »é³ÙëÛ³ÏÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 
8.4%, å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ µ³ñÓñ ·Ý³×áí ¨ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ³ñÅ¨áñáõÙáí: ºíñáå³-
Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ºíñá·áïáõ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 2.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï, 
ØÇ³óÛ³É Â³·³íáñáõÃÛ³ÝÁª 2.1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï ¨ Þí»Ûó³ñÇ³ÛÇÝÁª 1.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï:   

2006Ã. »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇó ëÏë³Íª ·³½Ç ·Ý»ñÇ ³×Á ÷áËÑ³ïáõóí»É ¿ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó  
ëáõµëÇ¹³íáñÙ³Ùµ: ´³óÇ ³Û¹, ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇª ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ï/ï 25.5% ³ñÅ¨áñáõÙÁ, 
í»ñÁ Ýßí³ÍÇ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ, ½ëå»É ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ³×Ç ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ 
íñ³, ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ31 µ³ñÓñ³ó»É »Ý ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 1.3%-áí: 

 
²ðî²¸ðàÔÜºðÆ ¶Üºð 32. 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µáÉáñ ×ÛáõÕ»ñáõÙ 

·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ ³×»É »Ý, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÐÜ² ¹»ýÉÛ³ïáñÁ Ï³½Ù»É ¿ 103.9%ª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ 99%-Ç ÷áË³ñ»Ý: 

ä³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 2006 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇó ·³½Ç Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ ÏñÏÝ³ÏÇ 
³í»É³óÙ³Ùµª ë³Ï³·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ µ³ñÓñª 36.7% ³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É µ»éÝ³÷áË³¹ñáõÙÝ»ñÇ áÉáñïáõÙª: 
Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ¹ñ³Ý, Ùáï 22%-áí Ýí³½»É »Ý û¹³ÛÇÝ ïñ³Ýëåáñïáí µ»éÝ³÷áË³¹ñáõÙÝ»ñÇ 
ë³Ï³·Ý»ñÁ: 

Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÃ»ñùÝ»ñÇ Çñ³óÙ³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁª 
Ñ³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»Éáí 8.4%ª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ 4.4%-Ç ÷áË³ñ»Ý: ¶Ûáõ-
Õ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ·Ý»ñÇ ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ µáõë³µáõÍáõÃÛáõÝáõÙ Çñ³óÙ³Ý ·Ý»ñÇ ßáõñç 40%-áí 
³í»É³óÙ³Ùµ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª ³é³í»É µ³ñÓñ ¿ »Õ»É µ³Ýç³ñ»Õ»ÝÇ33, µ³½Ù³ÙÛ³ Ëáï»ñÇ ¨ Éáµ³½-
·ÇÝ»ñÇ Çñ³óÙ³Ý ·Ý»ñÇ ³×Á: 

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ·Ý»ñÁ µ³ñÓñ³ó»É »Ý ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 2.2%-áí: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ 
·Ý»ñÇ ³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ëÝÝ¹Ç ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝáõÙ (6.8% ³×), ßÇÝ³ÝÛáõÃ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝáõÙ 
(2% ³×) ¨ Ã»Ã¨ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝáõÙ (25.7% ³×): ºÃ» ëÝÝ¹Ç ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝáõÙ ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ 
·Ý»ñÇ ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³Ù³Ïóí³Í Ï»ñ»ñÇ ¨ ³ÉÏáÑáÉ³ÛÇÝ ËÙÇãùÝ»ñÇ Çñ³óÙ³Ý 

                                                 
31 Æñ³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ·Ý»ñÇ ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ï³éáõóí³ÍùÇ Ñ»ï¨³Ýùáí  ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÝ ³ÝÙÇç³-
å»ë ãÇ Ñ³Ý·»óÝáõÙ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ ÝáõÛÝã³÷ Ýí³½Ù³ÝÁ: Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ³×Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ 
³ñÅ¨áñÙ³Ý µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁ  Ñ³Ý·»óñ»É »Ý Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ¹³Ý¹³ÕÙ³Ý: 
32 êáõÛÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ï/ï óáõó³ÝÇßÝ»ñ »Ý, »Ã» ³ÛÉ µ³Ý Ýßí³Í ã¿: 
33 ´³Ýç³ñ»Õ»ÝÇ Çñ³óÙ³Ý ·Ý»ñÇ ³×Ý ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ç Ñ³ßÇí Ï³ñïáýÇÉÇ ¨ ·³½³ñÇ: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ï³ñïáýÇÉÇ 
·Ý»ñÇ ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ 2006 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³ñïáýÇÉÇ µ»ñùÇ Ýí³½Ù³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Ï³ñïáýÇÉÇ ÓÙ»é³ÛÇÝ ¨ ë»ñÙ³óáõÇ 
å³ÑáõëïÝ»ñÇ ë³Ï³íáõÃÛ³Ùµ: 
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·Ý»ñÇ ³×áí, ³å³ ßÇÝ³ÝÛáõÃ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝáõÙ ·Ý»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý ÙÇïáõÙÁ ÝÏ³ïíáõÙ ¿ ¹»é 
Ý³Ëáñ¹ »ñÏáõ ï³ñÇÝ»ñÇóª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ï³åÇï³É ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý 
Ñ»ï¨³Ýùáí ßÇÝ³ÝÛáõÃ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×áí: Ø»ï³Õ³·áñÍ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝáõÙ 
·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ãÇ ÷áËí»É, ù³Ý½Ç »é³ÙëÛ³ÏÇ ³é³çÇÝ »ñÏáõ 
³ÙÇëÝ»ñÇÝ ·áõÝ³íáñ Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ áñáß³ÏÇ Ýí³½»É »Ý, ÇëÏ Ù³ñïÇÝª µ³ñÓñ³ó»É 
ßáõñç 5%-áí: 

Î³åÇï³É ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝáõÙ ·Ý»ñÇ ³×Á ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÇÝãå»ë Ï³åÇï³É 
ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ùµ, ³ÛÝå»ë ¿É ×ÛáõÕáõÙ ³ßË³ïáõÅÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ï³ÛáõÝ µ³ñÓñ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ß³ñáõÝ³ÏíáÕ ³×áí: 

 
2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µáÉáñ ×ÛáõÕ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ ³×»É »Ý,                                  
áñÝ ³é³í»É³·áõÛÝÝ ¿ñ µ»éÝ³÷áË³¹ñáõÙÝ»ñÇ ¨ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñáõÙ 

 
 
  

 
 

 

 
 
 
 
 

Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ 
 

 
 

²ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ëå³ëáõÙÝ»ñÁ ïÝï»-
ëáõÃÛ³Ý ³å³·³ Çñ³íÇ×³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÇó µËáÕ Ñ»ï¨áõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý: 
Àëï ²ØÐ §World Economic¦ Outlook å³ñµ»ñ³Ï³ÝÇ ³åñÇÉ ³Ùëí³ ïíÛ³É-

Ý»ñÇª Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³×Ç µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ïå³Ñå³ÝíÇ Ý³¨ 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ: 
 
 

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ 

òáõó³ÝÇßÝ»ñ 2005 2006 2007 

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝ 
îÝï»ë³Ï³Ý ³× 4.9 5.4 4.9 

²ØÜ 
îÝï»ë³Ï³Ý ³× 3.2 3.3 2.2 
¶Ý³× 3.4 3.2 1.9 

ºíñá·áïÇ 
îÝï»ë³Ï³Ý ³× 1.4 2.6 2.3 
¶Ý³× 2.2 2.2 2.0 

èáõë³ëï³ÝÇ ¸³ßÝáõÃÛáõÝ 
îÝï»ë³Ï³Ý ³× 6.4 6.7 6.4 
¶Ý³× 12.4 9.6 9.0 

 
Àëï ²ØÐ ÷áñÓ³·»ïÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇª 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ²ØÜ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á 2006 Ãí³-

Ï³ÝÇ ë»åï»Ùµ»ñ ³Ùëí³ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»óí»É ¿ 0.7 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí, ºíñá·áïáõ 
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ÜºðøÆÜ îÜîºêàôÂÚ²Ü 
¼²ð¶²òàôØÜºð 

ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ³í»É³óí»É ¿ 0.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí, ÇëÏ èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á í»ñ³Ý³Ûí»É 
¿ Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµª 0.1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: ´³óÇ ³Û¹, µ³ñÓñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³× ¿ Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ 
Ý³¨ ·ñ»Ã» µáÉáñ ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙª ²ñ¨»ÉÛ³Ý ²ëÇ³ÛáõÙ, ²äÐ-áõÙ, ²ýñÇÏ³ÛáõÙ, ²ñ¨»ÉÛ³Ý ºíñá-
å³ÛáõÙ ¨ ³ÛÉÝ: 

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ áñáß³ÏÇ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙÁ, áñÁ 
ëÏëí»ó 2006 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ Ï»ëÇóª Ýí³½»óñ»ó Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ: ²Ûë-
å»ë, ëå³ëíáõÙ ¿, áñ ²ØÜ ¨ ºíñáÙÇáõÃÛ³Ý ·Ý³×Á 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ ÏÉÇÝÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÙÇç³Ï³ÛùÇ 
ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ ¨ ÏÏ³½ÙÇ Ùáï 2.0 ïáÏáë:  

âÝ³Û³Í Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý³×Ç ï»Ùå»ñÇ Ýí³½Ù³ÝÁ, Ëáßáñ³·áõÛÝ »ñÏñÝ»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏ»ñÁ (µ³óÇ Ö³åáÝÇ³ÛÇó) ·Ý³×Ç ³ñ³·³óÙ³Ý éÇëÏÁ ¹»é¨ë Ñ³í³Ý³Ï³Ý »Ý Ñ³Ù³ñáõÙ, áñÁ 
³ñï³óáÉíáõÙ ¿ Ýñ³Ýó í³ñ³Í ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ: 

 
ØÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ ³åñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ  

 I-06 II-06 III-06 IV-06 I-07 II-0734 III-0734 IV-0734 I-0834 

LIBOR 3-³ÙëÛ³ ïáÏáë³¹ñáõÛù 4.8 5.2 5.4 5.4 5.4 5.3 5.2 5.0 4.8 

USD/EUR ÷áË³ñÅ»ù  1.20 1.26 1.27 1.29 1.31 1.35 1.37 1.38 1.38 

RUR/USD ÷áË³ñÅ»ù 28.2 27.2 26.8 26.6 26.4 26.2 26.1 26.0 26.0 

 

Brent ï»ë³ÏÇ Ý³íÃÇ ·ÇÝ  
(²ØÜ ¹áÉ³ñ/µ³ñ»É) 61.9 69.8 70.1 59.7 58.1 66.6 67.0 68.0 68.3 

àëÏáõ ·ÇÝ (²ØÜ 
¹áÉ³ñ/ïñáÛ³Ï³Ý áõÝóÇ³) 554.0 627.4 621.5 614.5 649.9 686.7 690.0 690.0 690.0 

äÕÝÓÇ ·ÇÝ                                     
(²ØÜ ¹áÉ³ñ/ïáÝÝ³) 4947.5 7228.8 7679.9 7069.2 5946.0 7860.8 7928.2 7857.1 7833.5 

 

¼³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÁ ß³ñáõÝ³Ï»óÇÝ Çñ»Ýó ½ëåáÕ 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ý³¨ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ: âÝ³Û³Í ²ØÜ 
ü»¹»ñ³É å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ß³ñáõÝ³Ï»ó ³Ý÷á÷áË ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Çñ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛáõÝÁ, ë³Ï³ÛÝ ºíñáå³Ï³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ¨ ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏÁ ß³ñáõÝ³Ï»óÇÝ µ³ñÓñ³óÝ»É 
Çñ»Ýó ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ: Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ³ÝÑ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ²ØÜ ÁÝÃ³-
óÇÏ Ñ³ßíÇ Ëáñ å³Ï³ëáõñ¹Á áñáß³ÏÇáñ»Ý Ïñ×³ïí»óÇÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÃáõÉ³óÙ³Ý ¨ Ý³íÃ³ÙÃ»ñùÝ»ñÇ 
·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: 

²ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ¨ 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ í»ñáÝßÛ³É 
ÙÇïáõÙÝ»ñÁ Ïå³Ñå³Ýí»Ý: Î³ÝË³ï»ëíáõÙ ¿ ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ, 
áñáß³ÏÇ ³×: ´³óÇ ý»¹»ñ³É å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó, ÙÛáõë Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïáÏá-
ë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý ¨ ²ØÜ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç å³Ñå³ÝÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 
Ý³Ë³¹ñÛ³ÉÝ»ñ »Ý ëï»ÕÍíáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ¹Çñù»ñÇ Ñ»ï³·³ ÃáõÉ³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, 
í»ñáÝßÛ³É ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ áñáß³ÏÇáñ»Ý ÏÏñ×³ï-
íÇ, áñÁ ÏÑ³Ý·»óÝÇ ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñ Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇ ÃáõÉ³óÙ³ÝÁ: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ³é³-
ç³ñÏÇ Ýáñ ßáÏ»ñÇ ³é³ç³óÙ³Ý éÇëÏ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙù»ñ ¿ ï³ÉÇë »ÝÃ³¹ñ»Éáõ, áñ ³é³çÇÏ³ 1 
ï³ñáõÙ ³ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³ ÏÉÇÝÇ ½·³ÉÇáñ»Ý ³í»ÉÇ Ù»ÕÙ, ù³Ý 2006 
Ãí³Ï³ÝÇÝ: 

  
 
 
 
 

Ð²Ø²Ê²èÜ ²è²æ²ðÎ. 2007 Ãí³Ï³ÝÇ »ñ»ù »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ 
¿ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ÙÇïáõÙÝ»ñÇ å³Ñå³ÝáõÙ, 
áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ï³ñ»Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ÏÏ³½ÙÇ 9-12%: îÝï»ë³-

Ï³Ý ³×ÇÝ ß³ñáõÝ³Ï»Éáõ »Ý Ù»Í³å»ë Ýå³ëï»É Ï³åÇï³É ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ 
³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÁ: ¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Çñ³Ï³Ý ³×Ç 
ï»ÙåÇ óáõó³ÝÇßÇ å³Ñå³ÝáõÙ: 

                                                 
34 Àëï ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ: 
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¶Ü²ÖÆ Î²ÜÊ²îºêàôØÜºð 

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ ¿ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ å³Ñå³ÝáõÙ Ñ³Ýù³·áñÍ³Ï³Ý, Ù»ï³-
Õ³·áñÍ³Ï³Ý ¨ ¿Ý»ñ·»ïÇÏ³ÛÇ »ÝÃ³×ÛáõÕ»ñáõÙª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ëáßáñ ·áñÍ³ñ³ÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ý³Ë-
ÏÇÝáõÙ ãû·ï³·áñÍíáÕ Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ëïÇ×³Ý³Ï³Ý ß³Ñ³·áñÍÙ³Ùµ: øÇÙÇ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõ-
ÃÛáõÝáõÙ ëå³ëíáõÙ ¿ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ áñáß³ÏÇ Ýí³½áõÙ, áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ 
2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³Ûëï»Õ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í µ³ñÓñ ³×Á Ó¨³íáñí»É ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³-
çÇÝ »ñÏáõ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ ëÇÝÃ»ïÇÏ Ï³áõãáõÏÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¹³¹³ñ»óÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: êÝÝ¹Ç 
³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝáõÙ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇó Ïß³Ñ³·áñÍí»Ý Ýáñ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý 
Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñÁ, µáõë³µáõÍáõÃÛ³Ý µ»ñùÇª ³éÝí³½Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Í³í³ÉÝ»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý 
å³ñ³·³ÛáõÙ ÏÑ³Ý·»óÝÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 20%-Çó µ³ñÓñ ³×Ç: 

Î³åÇï³É ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ÝáõÛÝå»ë Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ ¿ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³-
·ñí³Í ³×Ç ï»Ùå»ñÇ å³Ñå³ÝáõÙ: ²Ûëå»ë, Ïå³Ñå³ÝíÇ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóÝ»ñÇó ýÇÝ³Ý-
ë³íáñíáÕ Ï³åÇï³É ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Ç µ³ñÓñ ï»ÙåÁ, áñÇÝ ½áõ·ÁÝÃ³ó, Ï³í»É³Ý³ Ý³¨ 
å»ï³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇó ýÇÝ³Ýë³íáñíáÕ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝÁ (ÈÇÝëÇ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ ÙÇçáóÝ»ñáí): Îå³Ñ-
å³ÝíÇ Ï³åÇ ¨ ïñ³ÝëåáñïÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ µÝ³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Ç µ³ñÓñ 
ï»ÙåÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ, »Ã» Ï³åÇ ¨ ïñ³ÝëåáñïÇ áÉáñïÝ»ñáõÙ ¹³ Ï³å³ÑáííÇ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ Ëáßáñ³Í³-
í³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ßÝáñÑÇí, ³å³ µÝ³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÏÉÇÝÇ ÑÇÙ-
Ý³Ï³ÝáõÙ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Ç ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÇ 
·Ý»ñÇ ß³ñáõÝ³ÏíáÕ ³×áí ¨ µÝ³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï µÝáõÛÃáí: 

¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ óáõó³ÝÇßÇ ÷áùñ- 
ÇÝã ·»ñ³½³ÝóáõÙ:  

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ×ÛáõÕáõÙ ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁ Ïå³Ñå³Ýí»Ýª Ç Ñ³ßÇí Ï³åÇ ¨ ïñ³ÝëåáñïÇ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ ³í»É³óÙ³Ý: ²Ûëå»ë, Ï³åÇ áÉáñïáõÙ Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ ¿ ¨° 
÷áëï³ÛÇÝ (ï³ñí³ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ð³Û÷áëïÇ Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ Ï³é³í³ñÙ³Ý å³ÛÙ³Ý³·ñÇ 
ÏÝùÙ³Ý ßÝáñÑÇí), ¨° µçç³ÛÇÝ Ñ»é³Ëáë³Ï³åÇ (Ç Ñ³ßÇí Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ëáñ³óÙ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ 
Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ) Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³×: îñ³ÝëåáñïÇ áÉáñïáõÙ ³é³í»É µ³ñÓñ ³× ¿ Ï³ÝË³-
ï»ëíáõÙ µ»éÝ³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ·Íáíª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÇÝãå»ë ·³½³ÙáõÕÇ ó³ÝóÇ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ùµ, ³ÛÝ-
å»ë ¿É ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Ç ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ »ñÏ³Ã·ÍÇ ¨ ³íïáÙáµÇÉ³ÛÇÝ 
ïñ³ÝëåáñïÇ µ»éÝ³÷áË³¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ùµ: 

Üßí³Í ÙÇïáõÙÝ»ñÁ å³Ñå³Ýí»Éáõ »Ý Ý³¨ 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, áñÇ å³ñ³-
·³ÛáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ý ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ 6.5%-8.5% ßñç³Ï³ÛùáõÙ: 

 
Ð²Ø²Ê²èÜ ä²Ð²Üæ²ðÎ. ÆÝãå»ë 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ 

»ñ»ù ³ÙÇëÝ»ñÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ïå³ÛÙ³Ý³íáñíÇ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×áí: Ü»ñùÇÝ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ Ï·ñ³ÝóíÇ ÇÝãå»ë Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙ-
Ý»ñÇ ³×: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³é³ç³ÝóÇÏ ³×ª Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 

 
äºî²Î²Ü ä²Ð²Üæ²ðÎ. ²Ù÷á÷»Éáí ï³ñí³ ³é³çÇÝ »ñ»ù ³ÙÇëÝ»ñÇ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ï³ï³ñ-

Ù³Ý ÁÝÃ³óùÁ, Ýß»Ýù, áñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·»ñ³Ï³ï³ñÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³óª Í³Ëë»ñÇ Íñ³·ñÇ Ã»ñÇ Ï³ï³ñ-
Ù³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ áõÝ»ó»É ¿ ÷áùñ-ÇÝã ½ëåáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: 
2007 Ãí³Ï³ÝÇ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç ×ßïí³Í Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³å³ÑáíÙ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÈÇÝëÇ 
¹ñ³Ù³ßÝáñÑÇ Ñ³ßíÇÝ Ý³Ë³ï»ëí³Í Í³Ëë»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ ¿ Í³Ëë»ñÇ 
ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: ê³Ï³ÛÝ ï³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»-
óáõÃÛáõÝÁ ÏÉÇÝÇ ÷áùñ-ÇÝã ÁÝ¹É³ÛÝáÕ, ù³ÝÇ áñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù³ëáí ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ½ëåáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: 
ÆëÏ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ ¿ ·ñ»Ã» ã»½áù ³½¹»óáõÃÛáõÝ: 

2008 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ÐÐ 2008-2010 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï Í³Ëë»ñÇ Íñ³-
·ñáí Ý³Ë³ï»ëí³Íª 2008 Ãí³Ï³ÝÇ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³½Ùí³Í 
Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»Ç Ý³ËÝ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñáíª ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ÷áùñ-ÇÝã ½ëåáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ:  

 
 
 

²ðî²øÆÜ ØÆæ²ì²Úð. ¶Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙùáõÙ ³ñï³ùÇÝ 
Ñ³ïí³ÍÇ Ñ»ï¨Û³É »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý. 

• Ü³íÃ³ÙÃ»ñùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ Ïå³Ñå³Ýí»Ý Ó¨³íáñí³Í Ï³ÛáõÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ª Ï³ñÓ³Ý³·ñíÇ 
÷áùñ-ÇÝã ³×: 
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• ÐÇÙÝ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ Ñ»ï³·³ ã³÷³íáñ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñÁ 
áñáß³ÏÇáñ»Ý µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³  Ïå³Ñ»Ý ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇó Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ: 

• èáõë³ëï³ÝÇó ëï³óíáÕ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ µ³ñÓñ ³×Á ß³ñáõÝ³Ïí»Éáõ ¿ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
èáõë³ëï³ÝÇ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇó ÝÏ³ïíáÕ µ³ñÓñ ³×áí, ÇÝãå»ë                    
Ý³¨ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ³ÛÉ ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñáí (³ÉïñáõÇëï³Ï³Ý ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñÇÝ 
½áõ·³Ñ»é): 

• Î³ñÓ³Ý³·ñí»Ý Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý³×Ç ï»Ùå»ñÇ áñáß³ÏÇ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñ: 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó µËáÕ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
Ñ³Ù»Ù³ï ¿³Ï³Ýáñ»Ý ÏÙ»ÕÙí»Ý:   

 
ÜºðøÆÜ ØÆæ²ì²Úð. Ü»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÝ ³éÝãíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ»ï¨Û³ÉÝ 

»Ý.  
• Ø³ñïÇÝ Ñ³çáñ¹áÕ 12-³ÙëÛ³ áÕç Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ³ÏÝÏ³ÉíáÕ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 

÷áùñ-ÇÝã ó³Íñ  ÏÉÇÝÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÐÜ²-Ç Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó, áõëïÇ Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇó ·Ý³×³ÛÇÝ 
×ÝßáõÙÝ»ñ ã»Ý ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ: ØÇç³Ï³Ûù³ÛÇÝ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáíª ï³ñ»í»ñçÇÝ ëå³ëíáõÙ ¿ 
9-12%, ÇëÏ 2008-Ç Ù³ñïÇÝª 6.5-8.5% ï/ï Çñ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³×:  

• ´Ý³ÏãáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ ³ñï³ùÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÇ ß³ñáõÝ³ÏíáÕ ³í»É³óÙ³Ý, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ Ýßí³Í ×ÛáõÕ»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý 
×ÛáõÕ»ñáõÙ ³é³çÇÏ³ Ù»Ï ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Ïå³Ñå³ÝíÇ µ³ñÓñ ³×Ç óáõó³ÝÇßÁ: 

• ²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ ¿ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ³×Ç ï»Ù-
å»ñÇ å³Ñå³ÝáõÙ, áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÏÉÇÝÇ Ñ³Ýù³·áñÍ³Ï³Ý, Ù»ï³Õ³·áñÍ³Ï³Ý, ¿Ý»ñ·»ïÇ-
Ï³ÛÇ ¨ ëÝÝ¹Ç »ÝÃ³×ÛáõÕ»ñÇ ³×áí: êÝÝ¹Ç ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³å³ÑáííÇ 
³ÉÏáÑáÉ³ÛÇÝ ¨ áã ³ÉÏáÑáÉ³ÛÇÝ ËÙÇãùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙª 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³Û¹ µÝ³·³í³éáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ·áñÍ³ñÏÙ³Ùµ: àñáß³ÏÇ 
³ßËáõÅ³óáõÙ Ï¹ÇïíÇ Ý³¨ ùÇÙÇ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ: 

• Þ³ñáõÝ³Ïí»Éáõ »Ý Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇª ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¹ñë¨áñí³Í ÙÇïáõÙÝ»ñÁ: 
²ÛëÇÝùÝª Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ëå³éÙ³Ý áã µ³ñÓñ ³×Ç å³ñ³·³ÛáõÙ ·Ý³×³-
ÛÇÝ ¿³Ï³Ý ×ÝßáõÙÝ»ñ ã»Ý ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ, ÇëÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¹ñ³Ï³Ý ×»Õùí³ÍùÇ ÷áùñ-ÇÝã Ëáñ³-
óáõÙÁ ÏáõÕ»ÏóíÇ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ¨ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ 
ÙÇ³Å³Ù³Ý³ÏÛ³ ³×áíª ã»½áù ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³Éáí  ·Ý³×Ç íñ³: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ÙÇÝã¨ ï³ñ»-
í»ñç ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÇ å³Ñå³ÝáõÙ: 

• Ð»ï³·³ 12 ³ÙÇëÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ã»° ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ã»° Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Ç Ï³ÝË³-
ï»ëí³Í ï»Ùå»ñÁ Ïå³Ñå³Ýí»Ý, ù³ÝÇ áñ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÷³ëï³óÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáíª ¿³Ï³Ý 
ß»ÕáõÙÝ»ñ ã»Ý ³ñÓ³Ý³·ñí»É, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ù»Í ³×Ç, áñÝ, Áëï Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ, 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñáí: ²Û¹ ·áñÍáÝÝ»ñÝ ¿ÇÝª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³-
Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ·³½Ç ·Ý»ñÇ ³×Á, ÇÝãå»ë Ý³¨ 2006 Ãí³Ï³ÝÇÝ áñáß³ÏÇ ³åñ³Ýù-
Ý»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª óáñ»ÝÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ïñ×³ïÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 2007Ã. ³é³çÇÝ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¹ñ³Ýó ¿³Ï³Ý ³×Á:  

• ØÇÝã¨ ï³ñ»í»ñç ¨ 2008Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ïß³ñáõÝ³Ïí»Ý 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
³ñÓ³Ý³·ñí³Í ÙÇïáõÙÝ»ñÁ, ¨ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³ 
ÏÉÇÝÇ ã»½áù: 

• ²é³çÇÏ³ 12-³ÙëÛ³ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ³é³í»É³å»ë Ïå³Ñ-
å³Ý»Ý 2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ÝË³ï»ëí³Í ï³ñ»Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ, ÁÝ¹ áñáõÙª Ïß³ñáõÝ³ÏíÇ 
¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ³ÏïÇí ·áñÍÁÝÃ³óÁ: ²ÏÝÏ³ÉíáõÙ »Ý Ý³¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý ³×Ç 
µ³ñÓñ ï»Ùå»ñª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ ëï³óí³Í Ù»Í Í³í³ÉÇ ß³ÑáõÛ-
Ãáí ¨ 2007-Ç ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³ÉñÙ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ Ù»Í³Í³í³É 
í³ñÏ³ÛÇÝ Íñ³·ñ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ùµ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏ³íáñÙ³Ý ³ÏÝÏ³ÉíáÕ 
Ù»Í Í³í³ÉÝ»ñáí: 

Ü»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³Ûñ»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ëó»Ý³ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 2008Ã. ³é³çÇÝ »é³Ù-
ëÛ³ÏÇ ·Ý³×Ý ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ Íñ³·ñí³Í 3%  + 1.5% ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: ²Û¹áõÑ³Ý¹»ñÓ, Ñ³í³Ý³Ï³Ý ¿ ·Ý³×Ç 
÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÇ ¨° ³×Ç, ¨° Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ éÇëÏ»ñÇ ¹ñë¨áñáõÙÁ: ²Ûëå»ë, ·Ý³×Ç ÷³ëï³óÇ 
óáõó³ÝÇßÇª ³×Ç áõÕÕáõÃÛ³Ùµ éÇëÏÁ Ï³åí³Í ¿ Ï³ÝË³ï»ëí³Í Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ 
µ³ñÓñ³óÙ³Ý Ñ»ï, ÇÝãÝ ¿É ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÏÉÇÝÇ ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙ-
Ý»ñáí: 
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îÜîºê²ì²ðàÔ 
êàô´ÚºÎîÜºðÆ 
êä²êàôØÜºð 

¶Ý³×Ç ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÇ Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ éÇëÏ»ñÁ ¨ë ëå³ëíáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó, ÇÝãå»ë Ý³¨ Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇó: ²é³çÇÝ ¹»åùáõÙ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ µ³½³ÛÇÝ 
Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ µ³ñÓñ³óáõÙ, áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³í»ÉÇ 
Ù»Í ³×Á, ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ÙÇçáóáí, Ï³ñáÕ ¿ Ýí³½»óÝ»É Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ 
¨ ½ëåáÕ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É ·Ý³×Ç íñ³:  

Æñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇó µËáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý éÇëÏÁ Ï³åí³Í ¿ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý  Ñ»ïª å³ÛÙ³Ý³-
íáñí³Í µ³ñ»Ýå³ëï »Õ³Ý³ÏÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³é³ï µ»ñùÇ ëï³óÙ³Ùµ, áñÁ ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ 
Ï³ñáÕ ¿ ³é³ç³óÝ»É: 

îÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ó¨³íáñí³Í ÙÇïáõÙÝ»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý ¨ Ýßí³Í éÇëÏ»ñÇ ¹ñë¨áñÙ³Ý 
å³ñ³·³ÛáõÙ Î´ ËáñÑáõñ¹Á ãÇ µ³ó³éáõÙ Ñ»ï³·³ÛáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ×ß·ñïÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõ-
ÃÛáõÝÁ: 

²é³çÇÏ³ 12-³ÙëÛ³ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÝ ³é³í»É Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ý»ñÏ³Û³ó-
í³Í »Ý ëïáñ¨ª §2007 Ãí³Ï³ÝÇ ×ß·ñïí³Í ¨ 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É¦ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ËáñÑñ¹Ç ³åñÇÉÇ 3-Ç ÝÇëïÇ ³ñÓ³Ý³·ñáõÃÛáõÝáõÙ: 

 
 

 

ÐÐ Î´-Ý ·Ý³×Ç ëå³ëáõÙÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ñ³ñóáõÙÝ»ñ ¿ Çñ³Ï³Ý³óñ»É 
»ñÏáõ Ñ³ïí³ÍáõÙª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ 
ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßñç³ÝáõÙª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ù»Ï ï³ñ-
í³ ¨ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÑáñÇ½áÝáí: 

Àëï Ñ³ñóÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇª Ù»Ï ï³ñí³ Ïïñí³Íùáí ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ëå³ëáõÙÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³ÙÁÝÏÝáõÙ »Ý Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇÝ: îÝ³ÛÇÝ ïÝï»-
ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ñóÙ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝª 2006 Ãí³Ï³ÝÇ 4-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï 2007 Ãí³Ï³ÝÇ 1-ÇÝ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ù»ÕÙí»É »Ý, ù³ÝÇ áñ, »Ã» ³é³çÇÝ Ñ³ñóÙ³ÝÁ å³ñ»Ý³ÛÇÝ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³× ¿ÇÝ ëå³ëáõÙ Ñ³ñóí³ÍÝ»ñÇ Ùáï 78%-Á, ³å³ í»ñçÇÝ Ñ³ñóÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáíª  
57%-Á: 

Àëï ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ (Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ) í»ñ³µ»ñÛ³É 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ëå³ëáõÙÝ»ñÇª Ù»Ï ï³ñí³ ÑáñÇ½áÝáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ï³ÛáõÝ Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÝ»ñÁ Ïå³Ñå³Ýí»Ý: 
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ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç ÝÇëïÇ ³ñÓ³Ý³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 

 

 
 

 
²ðÒ²Ü²¶ðàôÂÚàôÜ 

ÐÐ ÎºÜîðàÜ²Î²Ü ´²ÜÎÆ ÊàðÐð¸Æ ÜÆêîÆ 
(02.02.2007) 

 
2 0 0 7  Ã í ³ Ï ³ Ý Ç  ÷ » ï ñ í ³ ñ  ³ Ù ë í ³  í » ñ ³ ý Ç Ý ³ Ý ë ³ í á ñ Ù ³ Ý  ï á Ï á ë ³ ¹ ñ á õ Û ù Ç  

í » ñ ³ µ » ñ Û ³ É  

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÷»ïñí³ñÇ 2-Ç ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç ÝÇëïÇÝ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ ¿ÇÝ`                                               
ÐÐ Î´ Ý³Ë³·³Ñ î. ê³ñ·ëÛ³ÝÁ, ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³ÙÝ»ñ ². ê³ñÇµ»ÏÛ³ÝÁ, ². Üáñ»ÏÛ³ÝÁ, ì. Øáíë»ëÛ³ÝÁ,           

Î. ØÇÝ³ëÛ³ÝÁ, ì. ¶³µñÇ»ÉÛ³ÝÁ: 

ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç ÏáÕÙÇó ÷»ïñí³ñ ³Ùëí³ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
Ï³Û³óÙ³ÝÁ Ý³Ëáñ¹»ó Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇ, ·Ý³×Ç, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñï³ùÇÝ, Çñ³Ï³Ý, 

Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³å³·³ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ éÇëÏ»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ: 

 
¶Ý³×. 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñÇÝ, 2006 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 

2.4%, ÇëÏ ÑáõÝí³ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµª 5.1% ·Ý³× 
 
²ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³Ûñ. 2006 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³-

Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·ÇÝÝ ³í»É³ó»É ¿ 5.0%-áí` å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 2006 
Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇÝ ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ¿³Ï³Ý Ýí³½Ù³Ùµ, ÇÝãÁ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ 
Ý³¨ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ëÏ½µÇÝ: ¸³ ëïÇå»É ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ (Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª 
ØÇç³½·³ÛÇÝ ¿Ý»ñ·»ïÇÏ ·áñÍ³Ï³ÉáõÃÛ³ÝÁ, ²ñÅáõÛÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇÝ)ª ×ß·ñï»É 2007 
Ãí³Ï³ÝÇ Ý³íÃ³ÙÃ»ñùÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ¨ ·Ý»ñÁ: Àëï ²ØÐ ·áñÍ³¹Çñ ïÝûñ»Ý è. ¹» è³ïáÛÇª Ý³íÃÇ ·ÇÝÁ 
2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ ÏÏ³½ÙÇ Ùáï 52 ²ØÜ ¹áÉ³ñª Ù»Ï µ³ñ»ÉÇ ¹ÇÙ³ó, ÙÇÝã¹»é Ý³ËÏÇÝáõÙ Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ ¿ñ 
75.5 ²ØÜ ¹áÉ³ñ: Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿, áñ 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ý³íÃ³ÙÃ»ñùÇ ÙÇçÇÝ ·ÇÝÁ 
ÏÏ³½ÙÇ 57 ²ØÜ ¹áÉ³ñª ·Ý³Ñ³ïí³Í 71 ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñ»Ý: îÝï»ë³·»ïÝ»ñÇ Ù»Í Ù³ëÇ Ï³ñÍÇùáíª 
³Ûë Ýí³½áõÙÁ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ ¿, ¨ ÙÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ Ý³íÃÇ ·ÇÝÁ  ÏëÏëÇ µ³ñÓñ³Ý³É: 

öáùñ-ÇÝã ³ÛÉ ¿ Çñ³íÇ×³ÏÁ Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ: ºÃ» áëÏáõ ¨ ÙáÉÇµ¹»ÝÇ ·Ý»ñÁ ¹»é¨ë Ýí³½Ù³Ý 
ÙÇïáõÙÝ»ñ ã»Ý óáõó³µ»ñáõÙ ¨, å³Ñå³Ý»Éáí Çñ»Ýó Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ëå³ëí³ÍÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ »Ý, ³å³ 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ñÓ³Ý³·ñ»É åÕÝÓÇ ·ÝÇ ¿³Ï³Ý Ýí³½áõÙª ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ï»ëÇÝ Ù»Ï ïáÝÝ³ÛÇ ¹ÇÙ³ó Ùáï 7000 
²ØÜ ¹áÉ³ñÇó ÙÇÝã¨ Ùáï 5500 ²ØÜ ¹áÉ³ñ Ý»ñÏ³ÛáõÙë:  

àñáß³ÏÇáñ»Ý ×ß·ñïí»É »Ý Ý³¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ: 2007 Ãí³Ï³ÝÇ 
ëÏ½µÇÝ ²ØÜ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µ³í³Ï³ÝÇÝ µ³ñ»Ýå³ëï óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
ßáõÏ³Ý»ñáõÙ Ñ³Ý·»óñ»É ¿ ü»¹»ñ³É å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½»óÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÇ Ñ»ï³Ó·Ù³Ý: ºÃ» ëå³ëíáõÙ ¿ñ, áñ ü»¹»ñ³É å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ï³ñáÕ ¿ Ýí³½»ó-
Ý»É ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇÝ-»ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ëÏ½µÇÝ, ³å³ Ý»ñÏ³ÛáõÙë ³Û¹ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÁ ï»Õ³÷áËí»É ¿ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñç:  

2006 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ »íñáÛÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³-
Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñÅ¨áñí»É ¿ 7.7%-áí: îáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ëå³-
ëáõÙÝ»ñÇ Ýßí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ý·»óñ»É »Ý 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ëÏ½µÇÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ 
áñáß³ÏÇ ³×ÇÝ ÙÛáõë ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (µ³óÇ ýáõÝï ëï»éÉÇÝ·Çó, áñÝ ³ñÅ¨áñí»É ¿ ²Ý·ÉÇ³ÛÇ 
µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ÑáõÝí³ñÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ³Ýëå³ë»ÉÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí): Â»¨ ²ØÜ ¹áÉ³ñÁ 
áñáß³ÏÇ ³ñÅ¨áñí»É ¿, ë³Ï³ÛÝ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ »íñá/²ØÜ ¹áÉ³ñ ÷áË³ñÅ»ùÁ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï·ïÝíÇ ëå³ëí³ÍÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ: 

 
Æñ³Ï³Ý Ñ³ïí³Í. Ð³Ù³Ó³ÛÝ ×ß·ñïí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÇª 2006 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ïÝï»-

ë³Ï³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 15%, ÇëÏ ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝª 13.4%: ì»ñçÇÝÇë ³é³í»É Ù»Íª 8 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ïáí Ýå³ëï»É ¿ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÁ: Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýå³ëïáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 4.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï, 
ÙÇÝã¹»é ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ýå³ëïáõÙÁ ·ñ»Ã» ã»½áù ¿ñ: 
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ÆÝãå»ë ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É áÕç ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ, Ù³ë-
Ý³íáñ³å»ëª Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ëå³éÙ³Ý ¨ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Ç Ñ³ßíÇÝ: Ø³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ Í³ËëáõÙÝ»ñÁ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, ³í»É³ó»É »Ý 16.1%-áí, ÇëÏ ï³ñ»Ï³Ý ³×Áª 13.8%-áí: 
ÀÝ¹ áñáõÙ, ³ÝÝ³Ë³¹»å µ³ñÓñ ³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ù³ëáíª ãáññáñ¹ »é³Ù-
ëÛ³ÏáõÙ ¨ ï³ñ»Ï³Ý Ïïñí³Íùáí Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 31.3% ¨ 26.4%ª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ µÝ³Ï³ñ³-
Ý³ÛÇÝ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ ³×Ç Ñ³ßíÇÝ: îñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý ³×áí 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Íª ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¨ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý 
³×ª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 11.6% ¨ 10.4%: 

²åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ Í³í³ÉÝ»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý ³×Á, Áëï 
Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ, 2006 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÏÏ³½ÙÇ 12.2%, Ý»ñÙáõÍ-
Ù³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ Í³í³ÉÝ»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý ³×Áª 25.8%: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, 2006 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³ñÓ³Ý³·ñíÇ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ýª 4.4% ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 18.1% ³×: 

 
²ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³. ØÇçÇÝ ³ßË³ï³í³ñÓÁ 2006 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É ¿ 64 001 ÐÐ 

¹ñ³Ùª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ³í»É³Ý³Éáí 22.9%-áí: 
î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ÐÐ ³ßË³ï³ÝùÇ ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý Ñ³ñó»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý §Ð³Û³ëï³ÝÇ 
Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý å»ï³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛ³Ý¦ ·áñÍ³Ï³ÉáõÃÛáõÝáõÙ ·ñ³Ýóí»É ¿ 88.9 
Ñ³½³ñ ·áñÍ³½áõñÏ, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 7.4%` Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ Ýí³½»Éáí 0.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí:  

Â»¨ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç µ³ñÓñ óáõó³ÝÇß, ë³Ï³ÛÝ ³ßË³-
ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 12.6% ³×Á ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ ½Çç»É Çñ³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³×Ç Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÇÝ: Üßí³Í å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ ÏáÕÙÇó ß³ñáõÝ³Ï³µ³ñ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ »Ý 
ëï»ÕÍíáõÙ ëå³éáÕ³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ:    

àã ³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ ³ÝÝ³Ë³¹»å µ³ñÓñ    ³×Á ß³ñáõÝ³Ïí»É 
¿ Ý³¨ 2006 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ, »ñµ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³ñÓ³Ý³·ñí»É 
¿ 44.7% ³×, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 2006 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ï³ñ»Ï³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 41.3% (2006 Ã. áã 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 33.7%): ì»ñçÇÝÝ»ñÇëª ï³ñ»ëÏ½µÇó 
³ñÓ³Ý³·ñí³Í Ù»Í Í³í³ÉÝ»ñÁ ëå³éáÕ³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ ³é³ç³óÝáõÙ »Ý ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ, ÇÝãÁ, 
ë³Ï³ÛÝ, Ù³ëÝ³ÏÇáñ»Ý Ù»ÕÙíáõÙ ¿ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ùµ: 

 
Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³ïí³Í. 2006 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-

Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ áõÝ»ó»É ¿ ½ëåáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í å»ï³-
Ï³Ý Í³Ëë»ñÇª Ù³ëÝ³íáñ³å»ë ÈÇÝëÇ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ ÙÇçáóÝ»ñÇ ãëï³óÙ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÁÝÃ³óÇÏ 
Í³Ëë»ñÇ áñáß Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ ·Íáí ³é³ç³ó³Í ïÝï»ëáõÙÝ»ñáí: ºÏ³ÙáõïÝ»ñÁ, ãÝ³Û³Í ³ñÓ³Ý³·ñí³Í 
·»ñ³Ï³ï³ñáõÙÝ»ñÇÝ, ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ³é³ç³ÝóÇÏ ³×Ç ï»ÙåÇ å³ñ³·³ÛáõÙ áõÝ»ó»É »Ý ÷áùñ-ÇÝã 
ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: î³ñí³ Ïïñí³Íùáí Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ù³ë³Ùµ áõÝ»-
ó»É ¿ ½ëåáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ, áñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ¹ñë¨áñí»É ¿ Í³Ëë»ñÇ Ù³ëáí: ¶ñ»Ã» µáÉáñ »é³ÙëÛ³Ï-
Ý»ñáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·»ñ³Ï³ï³ñáõÙ, ë³Ï³ÛÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ³×Ç µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ áõÝ»ó»É »Ý ã»½áù ³½¹»óáõÃÛáõÝ: 

Àëï ÑáõÝí³ñÇ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÐÐ ýÇÝ³Ýë-
Ý»ñÇ ¨ ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Ý»ñÏ³Û³óí³Í ÷»ïñí³ñ ³Ùëí³ Íñ³·ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ï³ñ»ÉÇ ¿ »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³-
Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ 
ÏáõÝ»Ý³ ½ëåáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ:   

 
öáÕ ¨ í³ñÏ. 2006 Ãí³Ï³ÝÇÝ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÁ 

¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ³ñ³·³óáõÙÝ ¿ñ, ÇÝãÁ, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñáõÙ ³ñï³óáÉí»Éáí, 
Ó¨³íáñ»É ¿ Ñ»ï¨Û³É ß³ñÅ»ñÁ: ¸ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ 52.5% ³×Ý ¿³å»ë ·»ñ³½³Ýó»É ¿ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ 
³×Á, áñÁ Ï³½Ù»É ¿ 32.9%ª ÷áÕÇ µ³½³ÛÇ 41.1% ³×Ç å³ñ³·³ÛáõÙ: ¸ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 
62.6%, Ï³ÝËÇÏÇ ³×Áª 46.5%, ÙÇÝã¹»é ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ 
³í»É³ó»É »Ý ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 1.9%-áí: ¸ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ÷áÕÇ µ³½Ù³ñÏÇãÁ Ýí³½»É ¿ 
12.9%-áíª ¹ñ³Ù³ÛÇÝ µ³½Ù³ñÏãÇ 8.1% ³×Ç ¹ÇÙ³ó, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÷áÕ³ÛÝ³óáõÙÝ ³í»É³ó»É ¿ 12.1%-áíª 
¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý 28.4% ³×Ç ¹ÇÙ³ó: îÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óáõÙÁ Ýí³½»É ¿ 23.2%-áí: îÝï»ëáõÃÛ³Ý 
í³ñÏ³íáñáõÙÝ ³í»É³ó»É ¿ 28.1%-áí, áñÇ Ù»Í Ù³ëÁ µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É ¹ñ³Ùáí í³ñÏ³íáñÙ³ÝÁ: 
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2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ïå³Ñå³Ýí»Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁª å³ÛÙ³Ý³-
íáñí³Í µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ ëï³óí³Í ß³ÑáõÛÃÇ ¨ 2007-Ç ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý 
Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³ÉñÙ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ Ù»Í³Í³í³É í³ñÏ³ÛÇÝ Íñ³·ñ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ùµ: 

 
²ñÓ³Ý³·ñ»óÇÝ. Î´ ËáñÑáõñ¹Á ·ïÝáõÙ ¿, áñ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Ý³íÃ³ÙÃ»ñùÇ ·Ý»ñÇ 

Ýí³½áõÙÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ Çç»óÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ ¹ñ³Ýó Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ 
×ß·ñïáõÙÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó »ÏáÕ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ý Ù³ëÇÝ: 

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Î´ ËáñÑáõñ¹Á Ñ³Ù³Ï³ñÍÇù ¿, áñ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ ã³÷³íáñ »Ý, ãÝ³Û³Í 
2006 Ãí³Ï³ÝÇó ÷áË³Ýóí³Í ·Ý³×Ç ÇÝ»ñóÇ³ÛÇÝ ¨ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ å³Ñå³Ý-
Ù³ÝÁ: 

²Ûë Çñ³íÇ×³ÏáõÙ Î´ ËáñÑáõñ¹Ý Çñ³ï»ë³Ï³Ý ¿ Ñ³Ù³ñáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ 
Ó»éùµ»ñáõÙÁ ßáõÏ³ÛáõÙ ³éÏ³ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ Ó¨³íáñíáÕ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ³Ý÷á÷áË 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý í³ñÏ³ÍÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 

 
àñáß»óÇÝ. ²Ý÷á÷áË ÃáÕÝ»É Î´ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁª 4.75%, ÉáÙµ³ñ¹³ÛÇÝ 

í³ñÏÇ ¨ ³í³Ý¹Ç ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 7.75% ¨  1.75%: 
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²ðÒ²Ü²¶ðàôÂÚàôÜ 

ÐÐ ÎºÜîðàÜ²Î²Ü ´²ÜÎÆ ÊàðÐð¸Æ ÜÆêîÆ 
(02.03.2007) 
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2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³ñïÇ 2-Ç ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç ÝÇëïÇÝ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ ¿ÇÝ`                                                   
ÐÐ Î´ Ý³Ë³·³Ñ î. ê³ñ·ëÛ³ÝÁ, Ý³Ë³·³ÑÇ ï»Õ³Ï³É ². æ³í³¹Û³ÝÁ,                                               

ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³ÙÝ»ñ ². ê³ñÇµ»ÏÛ³ÝÁ, ². Üáñ»ÏÛ³ÝÁ, ì. Øáíë»ëÛ³ÝÁ, Î. ØÇÝ³ëÛ³ÝÁ, ì. ¶³µñÇ»ÉÛ³ÝÁ: 

ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç ÏáÕÙÇó Ù³ñï ³Ùëí³ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
Ï³Û³óÙ³ÝÁ Ý³Ëáñ¹»ó Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇ, ·Ý³×Ç, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñï³ùÇÝ, Çñ³Ï³Ý, 

Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³å³·³ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ éÇëÏ»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ: 

 
 

¶Ý³×. 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÷»ïñí³ñÇÝ, ÑáõÝí³ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, ·ñ³Ýóí»É ¿ 0.2% ·Ý³×: ÀÝ¹ 
áñáõÙ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³Ï³·Ý»ñÇ ³×Á ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ ¨ Ï³½Ù»É 0.6%ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³-
ÝáõÙ ³éáÕç³å³ÑáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ (ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕáõÙª ßáõñç 9%) ë³Ï³-
·Ý»ñÇ ³×áí: ¸»é¨ë µ³ñÓñ ¿ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ. ÷»ïñí³ñÇÝ ³í»É³ó»É ¿ 
0.2%-áíª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ µ³Ýç³ñ»Õ»ÝÇ ·Ý»ñÇ ³×áí: àã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
·Ý»ñÁ Ýí³½»É »Ý 0.3%-áí:   

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÷»ïñí³ñÇÝ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á ÙÝ³ó»É ¿ Ý³Ëáñ¹ ³Ùëí³ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝª 5.1%: 
 
²ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³Ûñ. 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñÇÝ, Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·ÝÇ ³ÝÏáõÙÇó Ñ»ïá, ³ñÓ³-

Ý³·ñí»É ¿ ¹ñ³ Ï³ÛáõÝ³óáõÙ 61 ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ: ²Û¹áõÑ³Ý¹»ñÓ, ³éÏ³ »Ý ÇÝãå»ë ·Ý»ñÇ 
Ýí³½Ù³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É ³×Ç áõÕÕáõÃÛ³Ùµ éÇëÏ»ñ: ²×Ç áõÕÕáõÃÛ³Ùµ éÇëÏ»ñÁ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Å³Ù³Ý³Ï³-
Ñ³ïí³ÍáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý Æñ³ÝÇ ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñáí, ÇëÏ »ñÏ³ñ³ï¨ Å³Ù³-
Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙª ßáõÏ³ÛáõÙ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³ÝÑ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝÙ³Ùµ: 
Üí³½Ù³Ý éÇëÏ»ñÁ Ï³åí³Í »Ý ·Ý»ñÇ ³×Ç ßñç³ÝáõÙ ßáõÏ³ÛÇ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ Ïáõï³Ï³Í å³ÑáõëïÝ»ñÇ 
í³×³éùÇ Ñ»ï, ÇÝãÇ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, ë³Ï³ÛÝ, µ³í³Ï³ÝÇÝ ó³Íñ ¿: 

ØÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ß³ñáõÝ³ÏíáõÙ ¿ ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇ (µ³óÇ ²ØÜ-Ç) 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ë³ÑáõÝ µ³ñÓñ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ: ÆëÏ ³ñÅáõ-
Ã³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ »íñáÛÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ Ó¨³íáñáõÙ ¿ ¹³Ý¹³Õ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ÙÇïáõÙª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ý³¨ 
í»ñáÝßÛ³É ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý ³ÏÝÏ³ÉíáÕ Ïñ×³ïÙ³Ùµ: 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »ñÏáõ ³Ùëí³ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó »ÏáÕ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÝ ¿³Ï³Ýáñ»Ý Ù»ÕÙí»É »Ý: 

 
Æñ³Ï³Ý Ñ³ïí³Í. 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÑáõÝí³ñÇ 

Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, Ï³½Ù»É ¿ 12%: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ã»¨ ³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µáÉáñ ×ÛáõÕ»ñáõÙ, 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³×ÇÝ ³é³í»É Ù»Íª 2.9 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí Ýå³ëï»É ¿ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïÁª ÑÇÙÝ³Ï³-
ÝáõÙ ïñ³ÝëåáñïÇ ¨ Ï³åÇ áÉáñïÝ»ñáõÙ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ß³ñáõÝ³ÏíáÕ µ³ñÓñ ³×Ç Ñ³ßíÇÝ: 

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝáõÙ, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÑáõÝí³ñÇÝ ·ñ³Ýóí³Í 2.4% Çñ³Ï³Ý 
Ýí³½Ù³Ý, ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 5.8% ³×ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿Ý»ñ·»ïÇÏ³ÛÇ »ÝÃ³×ÛáõÕÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ 
20%-áí ³í»É³óÙ³Ùµ: ì»ñçÇÝë ·ñ³Ýóí»É ¿ ·³½Ç µ³ßËÙ³Ý ¨ ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³×Ç 
Ñ³ßíÇÝ (Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ß³ñáõÝ³ÏíáÕ ·³½ÇýÇÏ³óÙ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÑáõÝí³ñÇÝ 
·³½Ç Ù³ï³Ï³ñ³ñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³íáñ Ë³÷³ÝÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ): ²ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ Ý³¨ É»éÝ³Ñ³Ý-
ù³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý µ³ñÓñª 17% ³×: 

Ð³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ 
¹»é¨ë µ³ó³Ï³ÛáõÙ ¿, ÇëÏ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ»ï¨Û³ÉÝ »Ý. 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ ÑáõÝí³ñÇÝ Ï³½Ù»É »Ý 59.5 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ, ÇÝãÁ 24.0%-áí 
µ³ñÓñ ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ óáõó³ÝÇßÇó: ²é³Ýó ³¹³Ù³Ý¹Çª í»ñçÇÝÇë ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 38.0%: ¶ñ³Ýó-
í»É ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 200.8 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ óáõó³ÝÇß, áñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ óáõó³ÝÇßÁ 
·»ñ³½³Ýó»É ¿ 70.1%-áí: ²é³Ýó ³¹³Ù³Ý¹Çª ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍáõÙÝ ³í»É³ó»É ¿ 85.6%-áí: ÐáõÝí³ñÇ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ã»ñ¨ë µ³í³ñ³ñ ã»Ý ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ í»ñ³µ»ñÛ³É å³ïÏ»ñ³óáõÙ 
Ï³½Ù»Éáõ Ñ³Ù³ñ:      
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²ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³. ²ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ï³ñ»ëÏ½µÇÝ ·ñ³Ýóí»É ¿ ÙÇçÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ßË³-
ï³í³ñÓÇ 28.8% ³×ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÑáõÝí³ñÇÝ µÛáõç»ï³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÇ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ßáõñç 
30%-áí ³í»É³óÙ³Ùµ: ¸³ Çñ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ ·»ñ³½³Ýó»É ³ñï³¹ñáÕ³Ï³Ýáõ-
ÃÛ³Ý ³×Áª ëï»ÕÍ»Éáí ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ, áñáÝù å³Ñå³ÝíáõÙ »Ý Ý³¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó áã 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ½áõï ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ³×Ç Ñ³ßíÇÝ: ¸ñ³Ýó Í³í³ÉÁ ÑáõÝí³ñÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 41.7 ÙÉÝ 
¹ñ³Ù, ÇÝãÁ  33.9%-áí µ³ñÓñ ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý óáõó³ÝÇßÇó: 

 
Ð³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç». ÐÐ ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ ¨ ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý ïñ³Ù³¹ñ³Íª ÑáõÝí³ñ,  

÷»ïñí³ñ ³ÙÇëÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ¨ Ù³ñï ³Ùëí³ Íñ³·ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿, áñ 
2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³Ë³éÝ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ ÏÉÇÝÇ Ý³Ë³ï»ëí³ÍÇó ³í»ÉÇ ½ëåáÕ, ù³ÝÇ áñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù³ëáí ³ñÓ³Ý³·ñí»É 
»Ý ·»ñ³Ï³ï³ñáõÙÝ»ñ, ÇëÏ Í³Ëë»ñÇ Ù³ëáíª ïÝï»ëáõÙÝ»ñ: 

 
öáÕ ¨ í³ñÏ. 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ëÏ½µÇÝ, ÇÝãå»ë ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ñ, ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 

¹ñ³Ù³ÛÝ³óáõÙÁª ¿³å»ë ³Ý¹ñ³¹³éÝ³Éáí ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ íñ³: 2007 Ãí³-
Ï³ÝÇ ÷»ïñí³ñÇ í»ñçÇÝ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ 12-³ÙëÛ³ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 61.9% (2006 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ù-
µ»ñÇÝª 52.5%), ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ³×Áª 79.9% (2006 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝª 62.6%): ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, 
÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÝ ³í»É³ó»É ¿ 34%-áí, ÷áÕÇ µ³½³Ýª 41%-áí, ÇëÏ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ Ýí³½»É 
»Ý 6.6%-áí (³é³Ýó ¹ñ³ÙÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáõ): ä³Ñå³Ýí»É »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
í³ñÏ³íáñÙ³Ý µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁª 2006 Ãí³Ï³ÝÇ ÷»ïñí³ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»Éáí 28.9%: 
²ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ å³Ñå³ÝáõÙ ÙÇÝã¨ »é³ÙëÛ³ÏÇ ³í³ñïÁ: 

 
²ñÓ³Ý³·ñ»óÇÝ. 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÷»ïñí³ñÇÝ, ÑáõÝí³ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 0.2% 

·Ý³×, áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á å³Ñå³Ýí»É ¿ 5.1% Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ: 
ÐÐ Î´ ËáñÑáõñ¹Á Ñ³Ù³Ï³ñÍÇù ¿, áñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×áí ¨ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ Ù»Í³Í³í³É Ý»ñÑáë-

ùáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Íª »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Á ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ å³Ñå³Ý»É ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ: ê³Ï³ÛÝ 
2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »ñÏáõ ³Ùëí³ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ 
³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó »ÏáÕ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÝ ¿³Ï³Ýáñ»Ý Ù»ÕÙí»É »Ý:  

Î´ ËáñÑáõñ¹Ý Çñ³ï»ë³Ï³Ý ¿ Ñ³Ù³ñáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 4+/-1.5% ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ ÷³ëï³óÇ 
·Ý³×Ç ³ñÓ³Ý³·ñáõÙÁ: 

 
àñáß»óÇÝ. ²Ý÷á÷áË ÃáÕÝ»É Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁª 

4.75%, ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ ÉáÙµ³ñ¹³ÛÇÝ í³ñÏÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 1.75% ¨ 7.75%: 
Î´ ËáñÑáõñ¹Á Ï³Ý¹ñ³¹³éÝ³ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇÝ ·Ý³×Ç áõ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç` ³é³çÇÝ »é³Ù-

ëÛ³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÇó Ñ»ïá:   
 



 44

²ðÒ²Ü²¶ðàôÂÚàôÜ 

ÐÐ ÎºÜîðàÜ²Î²Ü ´²ÜÎÆ ÊàðÐð¸Æ ÜÆêîÆ 
(03.04.2007) 

 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³åñÇÉÇ 3-Ç ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç ÝÇëïÇÝ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ ¿ÇÝª                                                  
ÐÐ Î´ Ý³Ë³·³Ñ î. ê³ñ·ëÛ³ÝÁ,  Ý³Ë³·³ÑÇ ï»Õ³Ï³É ². æ³í³¹Û³ÝÁ,                                                

ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³ÙÝ»ñ ². ê³ñÇµ»ÏÛ³ÝÁ, ì. Øáíë»ëÛ³ÝÁ, Î. ØÇÝ³ëÛ³ÝÁ, ì. ¶³µñÇ»ÉÛ³ÝÁ, ². Üáñ»ÏÛ³ÝÁ: 

ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç ÏáÕÙÇó 2007 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý Ï³Û³óÙ³ÝÁ Ý³Ëáñ¹»ó ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ïÝï»ë³Ï³Ý 

Çñ³íÇ×³ÏÇ, ÷³ëï³óÇ ·Ý³×Ç í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ¨ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³åñÇÉÇó 2008 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³ñïÝ ÁÝÏ³Í 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ: ö³ëï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 
Ý»ñ³éáõÙ »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý, ³ñï³ùÇÝ, Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ 

½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³å³·³ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³í³Ý³Ï³Ý éÇëÏ»ñÁ:  

Àëï Î´ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇª 2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³ñïÇÝ Ñ³çáñ¹áÕ 12-³ÙëÛ³ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ 
·Ý³×Á ÏÏ³½ÙÇ 3.3%: Î³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ »ÝÃ³ï»ùëïáõÙ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ 

Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëí³Í óáõó³ÝÇßÇ íñ³: 

 
2007 Âì²Î²ÜÆ ²è²æÆÜ ºè²ØêÚ²ÎÆ ö²êî²òÆ òàôò²ÜÆÞÜºðÀ 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³ñïÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 0.6% ·Ý³ÝÏáõÙ, áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ·Ý³×Ç 12-³ÙëÛ³ 
óáõó³ÝÇßÁ Ï³½Ù»É ¿ 4.3%ª 0.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ó³Íñ Î´ 2006 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÇó (2006 
Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 30-Ç ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç ÝÇëïÇ ³ñÓ³Ý³·ñáõÃÛáõÝ): ÀÝ¹ áñáõÙ, Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
¹ñ³Ù³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ, Áëï ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ, 12-³ÙëÛ³ Ïïñí³Íùáí ³×»É »Ý ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 1.5 %-áí:   

2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ·Ý³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ 
Ñ»ï¨Û³É ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí. 
• 2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÁ áñáßÇã ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ó»É ·Ý³×Ç óáõó³-

ÝÇßÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³: ºé³ÙëÛ³ÏÇ ëÏ½µáõÙ ½·³ÉÇáñ»Ý Ýí³½»É »Ý Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÁª 
³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ³é³ç³óÝ»Éáí ¿³Ï³Ýáñ»Ý í»ñ³Ý³Û»É ÙÇÝã¨ ï³ñ»í»ñç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ: 
ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ý³íÃÇ ·Ý»ñÁ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó áñáß³ÏÇáñ»Ý µ³ñÓñ³Ý³Éáíª Ý»ñÏ³ÛáõÙë 
Ï³ÛáõÝ³ó»É »Ý Ù»Ï µ³ñ»ÉÇ ¹ÇÙ³ó 60-65 ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ßáõñç: ÆÝãå»ë ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É 
Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ß³ñáõÝ³Ï³µ³ñ µ³ñÓñ³óáõÙÇó Ñ»ïá Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ 
×ß·ñïáõÙÁ, ÇÝãÁ Ý³Ë³ï»ëíáõÙ ¿ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ, ³í³ñïí»É ¿ ³é³çÇÝ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¨ Ó¨³íáñí»É ¿ áñáß³ÏÇ ³×Ç ÙÇïáõÙ: Üßí³Í ·áñÍáÝÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÐÐ ¹ñ³ÙÇª ²ØÜ 
¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ¹»é¨ë Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇó ÷áË³ÝóíáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 
Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáíª Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÷³ëï»É, áñ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ ÙÇçáóáí ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó »ÏáÕ 
·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ ½·³ÉÇáñ»Ý Ù»ÕÙí»É »Ý:  

• Æñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ³ÛÇÝ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ ¿³Ï³Ýáñ»Ý ã»Ý ß»Õí»É Ï³ÝË³ï»ë-
í³ÍÇó: ØÇ³Ï ß»ÕáõÙÝ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ: ²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ³ÏÝÏ³É-
íáÕ Çñ³Ï³Ý ³×Á ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 1%-Ç ßáõñç ¿ª Ï³ÝË³ï»ëí³Í 4.5%-Ç å³ñ³·³ÛáõÙ: ¸³ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ³¹³Ù³Ý¹³·áñÍáõÃÛ³Ý »ÝÃ³×ÛáõÕáõÙ ß³ñáõÝ³ÏíáÕ ³ÝÏÙ³Ùµ (ÑáõÝí³ñ-
÷»ïñí³ñÇÝª 35%)ª Ý³Ë³ï»ëí³Í ½ñáÛ³Ï³Ý ³×Ç ÷áË³ñ»Ý: ²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ÙÛáõë »ÝÃ³-
×ÛáõÕ»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÝ ÁÝÃ³ó»É »Ý Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ: ²ÙµáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 
Ñ³Ù³Ë³éÝ Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ, 2006 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ ¨ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ 
Ñ³Ù»Ù³ï, 2007 Ãí³Ï³ÝÇ 1-ÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ½·³ÉÇáñ»Ý Ýí³½»É »Ý: ²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ù³ëÝ³íáñ 
ëå³éáõÙÁ, Áëï ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ, ó³Íñ ¿ñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó ¨ ·Ý³×³ÛÇÝ 
×ÝßáõÙÝ»ñ ãÇ ³é³ç³óñ»É: Æñ³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñ³·³óí³Í ³×Á ÙÇ ÏáÕÙÇó Ýå³ëï»É ¿ ³ñ-
ï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×ÇÝ ¨ ÐÜ² Ý»ñáõÅÇ ³í»É³óÙ³ÝÁª ³é³ç³óÝ»Éáí ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ, 
ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³í»É³óÙ³Ý ÙÇçáóáí áñá-
ß³ÏÇáñ»Ý ËÃ³Ý»É ¿ ·Ý³×Á: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ  
1-ÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ ·ñ»Ã» ã»½áù: Àëï Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ, ¹Çï³ñÏí³Í ½³ñ·³óáõÙ-
Ý»ñÇ ¨ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ß³ñáõÝ³ÏíáÕ ³×Ç å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ (ÑáõÝí³ñ-÷»ïñí³ñÇÝ áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
µÝáõÛÃÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý ³×Á 33.8% ¿) ÐÜ²-Ç ³ÏÝÏ³ÉíáÕ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ùáï ¿ »Õ»É Çñ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ ¨ ãÇ Ñ³Ý·»óñ»É ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÇ Ù»Í³óÙ³Ý: 
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• Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³ 2007 Ã. 1-ÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, 
ÇÝãå»ë ¨ Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ ¿ñ, »Õ»É ¿ ã»½áùª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ 
í³ñù³·ÍÇ å³Ñå³ÝÙ³Ùµ:  

2007 Ãí³Ï³ÝÇ 1-ÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí»É »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙÛáõë Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ Çñ³íÇ×³Ïáí ¨ ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ 
³ñ³·³óÙ³Ùµ: ¸ñ³Ù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 12-³ÙëÛ³ ³×Á ·»ñ³½³Ýó»É ¿ ÇÝãå»ë Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ, 
³ÛÝå»ë ¿É Î´ Ï³ÝË³ï»ë³Í Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³×»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ ³×Á 
Ï³½Ù»É ¿ 65.8%, ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇÝÁª 78.4%, ÇëÏ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ Ýí³½»É »Ý 10.2%-
áí: Þ³ñáõÝ³Ïí»É »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý µ³ñÓñ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ, ÁÝ¹ áñáõÙ, ¹ñ³Ùáí 
í³ñÏ³íáñÙ³Ý ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ í³ñÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉáõÙ Ý»ñÏ³ÛáõÙë Ï³½ÙáõÙ ¿ 51%ª Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 35%-Ç ÷áË³ñ»Ý: 

 
2007 Âì²Î²ÜÆ ÖÞ¶ðîì²Ì ºì 2008 Âì²Î²ÜÆ ²è²æÆÜ ºè²ØêÚ²ÎÆ Î²ÜÊ²îºêàôØÜºðÀ 

²ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³Ûñ. 2007 Ã. Ñ»ï³·³ »ñ»ù »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ ¨ 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³-
ÏáõÙ, ×ß·ñïí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ, Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ 65 ²ØÜ ¹áÉ³ñª 1 µ³ñ»ÉÇ ¹ÇÙ³ó Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÝ ³Ûë å³ÑÇÝ ¹ÇïíáõÙ ¿ áñå»ë ³é³í»É³·áõÛÝ, ¨ ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý éÇëÏ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ ³ÛÝ ÏÏ³½ÙÇ  58-63 ²ØÜ ¹áÉ³ñ:  

Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý³Ëáñ¹ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý, Áëï áñÇª ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý Ù»-
ï³ÕÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ë³ÑáõÝ Ýí³½»Éáõ ¿ÇÝ, ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ Ý»ñÏ³ÛáõÙë ¹ñ³Ýù Ï¹ñë¨áñ»Ý ³×Ç í³ñù³·ÇÍ, 
Ã»¨ ï³ñí³ Ïïñí³Íùáí Ï³ñáÕ »Ý ·ïÝí»É Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ÝÇó ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: ²Ûë å³ïÏ»ñÁ 
¹»é¨ë Ïå³Ñå³ÝíÇ ÙÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ¨ ëå»Ïáõ-
ÉÛ³ïÇí å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Ç å³Ñå³ÝÙ³Ùµ: 

Î³ñ»ÉÇ ¿ ÷³ëï»É, áñ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 
ÙÇçáóáí ³ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇó ëå³ëíáÕ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ Ïß³ñáõÝ³Ï»Ý Ù»ÕÙ ¹ñë¨áñáõÙ 
áõÝ»Ý³É: 

 
Æñ³Ï³Ý Ñ³ïí³Í. ä³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ×ÛáõÕ³ÛÇÝ ½³ñ·³óáõÙ-

Ý»ñáíª ÷áËí»É »Ý Ý³¨ Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÝ ³é³çÇÏ³ 12-³ÙëÛ³ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ: 

Ð³Ù³Ë³éÝ ³é³ç³ñÏÇ Ù³ëáí ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á 
Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ ¿ 3.3% (Ý³ËÏÇÝáõÙ Ï³ÝË³ï»ëí»É ¿ñ 6.5%)ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³¹³Ù³Ý¹³·áñÍáõÃÛ³Ý 
»ÝÃ³×ÛáõÕáõÙ ³ÝÏÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ùµ: ²Û¹áõÑ³Ý¹»ñÓ, »ñÏñáñ¹ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ 
³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³óáõÙ, áñÇ ßÝáñÑÇí »ññáñ¹ ¨ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ í»ñ³Ý³Ûí»É »Ý ³í»É³óÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, Ý³Ë³ï»ëí³ÍÇó µ³ñÓñ ³× ¿ 
³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ëÝÝ¹Ç ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝáõÙ, Ñ³ïÏ³å»ëª ³ÉÏáÑáÉ³ÛÇÝ ¨ áã ³ÉÏáÑáÉ³ÛÇÝ ËÙÇãùÝ»ñÇ 
³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·Íáíª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³Û¹ µÝ³·³í³éáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ·áñÍ³ñÏ-
Ù³Ùµ: àñáß³ÏÇ ³ßËáõÅ³óáõÙ ¿ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ Ý³¨ Ù»ï³Õ³·áñÍáõÃÛ³Ý ¨ ùÇÙÇ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý 
×ÛáõÕ»ñáõÙ: 

ØÇÝã¨ ï³ñ»í»ñç ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙÛáõë ×ÛáõÕ»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ ëå³ëíáõÙ »Ý Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇ 
ßñç³Ý³ÏáõÙ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª å³Ñå³Ýí»É »Ý µ³ñÓñ ³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ 
ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñáõÙª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÇÝãå»ë µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ ³ñï³ùÇÝ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÇ ß³ñáõÝ³ÏíáÕ ³í»É³óÙ³Ùµ, ³ÛÝå»ë ¿É Ýßí³Í ×ÛáõÕ»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí: 

îÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ³ÛÇÝ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ÝÙ³Ý ÁÝÃ³óùÇ å³ñ³·³ÛáõÙ, ÙÇç³Ï³Ûù³ÛÇÝ ·Ý³Ñ³-
ïáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ, 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ ÐÜ² Çñ³Ï³Ý ³×Ý ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ 9-12%, ÇëÏ 2008 Ãí³Ï³ÝÇ 
³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª 6.5-8.5%:  

Ð³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ù³ëáí, Áëï Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ, ëå³éÙ³Ý ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 2007 Ã. 
³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ ß³ñáõÝ³Ïí»Éáõ »Ý Ý³¨ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ: 
²ÛëÇÝùÝ, Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ëå³éÙ³Ý áã µ³ñÓñ ³×Ç å³ñ³·³ÛáõÙ ·Ý³×³ÛÇÝ 
×ÝßáõÙÝ»ñÁ ã»Ý ³í»É³Ý³Éáõ, ÇëÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Ý áõÕ»Ïóí»Éáõ ¿ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¨ ³ßË³ï³-
í³ñÓÇ ÙÇ³Å³Ù³Ý³ÏÛ³ ³í»É³óÙ³Ùµª ã»½áù ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³Éáí  ·Ý³×Ç íñ³: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï 
³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ÙÇÝã¨ ï³ñ»í»ñç ÏÝí³½»Ý ¨ ÏÏ³½Ù»Ý 20-22%: 

²Ûë ÙÇïáõÙÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ, Ï³ÝË³ï»ëíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÜ²-Ç Çñ³Ï³Ý Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÁ ÷áùñ-ÇÝã ó³Íñ ¿ ÉÇÝ»Éáõ ÐÜ²-Ç Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó, áõëïÇ Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇó 
·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ ã»Ý ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ:  
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Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ 2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³Ûáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Ç óáõó³ÝÇßÁ Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ ¿, 2007 Ã. ³í³ñïÇÝ ¨ 2008 Ã. 
³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ã»Ý 
÷á÷áËí»É ¨ 12-³ÙëÛ³ Ïïñí³Íùáí ÏÏ³½Ù»Ý 9-10%:  

ºÝÃ³¹ñíáõÙ ¿ñ, áñ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³ÝÝ³Ë³¹»å µ³ñÓñ ³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
å³Ñ³ÛÇÝ ¿ñ ¨ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñáí: ²Û¹ ·áñÍáÝÝ»ñÝ »Ýª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ·³½Ç, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ý³Ëáñ¹ ï³ñáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í 
áñáß³ÏÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª óáñ»ÝÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ïñ×³ïÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 
¹ñ³Ýó ·Ý»ñÇ ¿³Ï³Ý ³×Á:  

²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ÝÙ³Ý µ³ñÓñ ³×Ç ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ï³ñ»Ï³Ý 
Ïïñí³Íùáí ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Á Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ ¿ 22-24% 
Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ:  

 

²ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³.  2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »ñÏáõ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ ³ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ 
½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»É »Ý Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇÝ, áñÇó »ÉÝ»Éáíª Ñ³çáñ¹ »ñ»ù »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ 
Ï³ÝË³ï»ëí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ ÙÝ³ó»É »Ý ³Ý÷á÷áË: ÆÝãå»ë 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ, 
³ÛÝå»ë ¿É 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ëå³ëíáõÙ ¿, áñ å³ßïáÝ³Ï³Ý íÇ×³Ï³·ñáõÃÛáõÝÁ 
Ïß³ñáõÝ³ÏÇ ³ñÓ³Ý³·ñ»É ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³× ¨ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ýí³½áõÙ: 
²ßË³ï³í³ñÓÇ ³×Ç ³é³ç³ÝóÇÏ ï»Ùå»ñÁ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ Ïß³ñáõÝ³Ï»Ý 
ËÃ³ÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É ·Ý³×Ç íñ³: 

 

Ð³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç». 2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ¨ 2008 Ã. ³é³çÇÝ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ïß³ñáõÝ³Ïí»Ý 2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ÙÇïáõÙÝ»ñÁ, ¨ Ñ³ñÏ³-
µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³ ÏÉÇÝÇ ã»½áù: ÀÝ¹ áñáõÙ, Í³Ëë»ñÇ ÁÝ¹É³Û-
ÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ï÷áËÑ³ïáõóíÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·ñ»Ã» ÝáõÛÝ ã³÷áí ½ëåáÕ ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ:  

 

öáÕ ¨ í³ñÏ. Î³ÝË³ï»ëíáÕ 12-³ÙëÛ³ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ 
³é³í»É³å»ë Ïå³Ñå³Ý»Ý 2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ÝË³ï»ëí³Í ï³ñ»Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ, ÁÝ¹ áñáõÙ, 
¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ Ïß³ñáõÝ³ÏíÇ35: 

2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ïå³Ñå³Ýí»Ý Ý³¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁª å³ÛÙ³-
Ý³íáñí³Í µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ ëï³óí³Í Ù»Í Í³í³ÉÇ ß³ÑáõÛÃÇ ¨ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý 
Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³ÉñÙ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ Ù»Í³Í³í³É í³ñÏ³ÛÇÝ Íñ³·ñ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ùµ, Ù³ëÝ³-
íáñ³å»ëª ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏ³íáñÙ³Ý ³ÏÝÏ³ÉíáÕ Ù»Í Í³í³ÉÝ»ñáí:  

îÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ Ï³ÝË³ï»ëí»É ¿ Ý³¨ ³é³çÇÏ³ 12-³ÙëÛ³ Å³Ù³Ý³Ï³-
Ñ³ïí³ÍÇ ·Ý³×Á: ²ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ ½·³ÉÇáñ»Ý Ù»ÕÙí»É »Ý: Ø³ëÝ³íáñ³-
å»ëª 2007 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 3.5%-Ç ßñç³Ï³ÛùáõÙ »Ý (Ý³Ëáñ¹ 
Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý óáõó³ÝÇßÁ  4.1% ¿ñ), ÇëÏ 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇÝÁª 
3.3%-Ç ßñç³Ï³ÛùáõÙ: 

 
¶Ý»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý ïáÏáë³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ 

 
 2006 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
35 ø³ÝÇ áñ 2006 Ãí³Ï³ÝÇÝ ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ ³í»ÉÇ ³ñ³· ï»Ùå»ñ ¿ ³ñÓ³Ý³·ñ»É ï³ñí³ »ñÏñáñ¹ Ï»ëÇÝ, ëÏë³Í 
2007 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ Ï»ëÇó ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ÏÉÇÝ»Ý ³í»ÉÇ ó³Íñ:  
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ØÇç³Ï³Ûù 2%-Çó å³Ï³ë 2%-3% 3%-4% 4%-5% 5%-6% 6%-Çó ³í»ÉÇ 

Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ <1 9.9 39.4 39.4 9.9 <1 

 
2007 Ã. Ù³ñïÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ 

 
 

ØÇç³Ï³Ûù 1%-Çó å³Ï³ë 1%-2% 2%-3% 3%-4% 4%-5% 5%-Çó ³í»ÉÇ 

Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ <1 9.8 36.1 44.5 8.4          <1 

 

²ñÓ³Ý³·ñ»óÇÝ. 2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³ñïÇÝ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á Ï³½Ù»É ¿ 4.3%ª 0.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí 
ó³Íñ ÉÇÝ»Éáí 2006 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÇó: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª 
2007Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á ÉÇÝ»Éáõ ¿ 3.5%-Ç ßñç³Ý³ÏáõÙª Ñ³ÛïÝí»Éáí Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÙÇç³-
Ï³ÛùÇ ëïáñÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ:  

Î´ ËáñÑáõñ¹Á Ñ³í³Ý³Ï³Ý ¿ Ñ³Ù³ñáõÙ ·Ý³×Ç ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÇ ¨° ³×Ç, ¨° Ýí³½Ù³Ý 
áõÕÕáõÃÛ³Ùµ éÇëÏ»ñÁ, ë³Ï³ÛÝ ¹ñ³Ýó ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç Ýí³½Ù³Ý 
áõÕÕáõÃÛ³Ùµ ¿:  

¶Ý³×Ç ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÇ ³×Ç áõÕÕáõÃÛ³Ùµ éÇëÏÁ Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿. 
•  ÑÝ³ñ³íáñ  ¿ Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ µ³ñÓñ³óáõÙ Ï³ÝË³ï»ëí³Í Ù³Ï³ñ¹³ÏÇóª å³ÛÙ³Ý³-

íáñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí, ÇÝãÁ Ï³ñáÕ ¿ ·Ý³×³ÛÇÝ 
×ÝßáõÙÝ»ñ ³é³ç³óÝ»É: 

¶Ý³×Ç ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÇ Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ éÇëÏ»ñÁ Ñ»ï¨Û³ÉÝ »Ý. 
•  ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó µËáÕ éÇëÏ»ñÁ Ï³åí³Í »Ý µ³½³ÛÇÝ Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý 

å³ñ³·³ÛáõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³í»ÉÇ Ù»Í ³×Ç Ñ»ï, ÇÝãÁ ¹ñ³ÙÇ 
³ñÅ¨áñÙ³Ý ÙÇçáóáí Ï³ñáÕ ¿ Ýí³½»óÝ»É Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ¨ ½ëåáÕ³Ï³Ý 
³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É ·Ý³×Ç íñ³, 

•  Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇó »ÏáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý éÇëÏ»ñÁ Ï³åí³Í »Ý ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý  Ñ»ïª å³ÛÙ³-
Ý³íáñí³Í µ³ñ»Ýå³ëï »Õ³Ý³ÏÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³é³ï µ»ñùÇ ëï³óÙ³Ùµ, ÇÝãÁ ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ 
×ÝßáõÙÝ»ñ Ï³ñáÕ ¿ Ó¨³íáñ»É: 

Î´ ËáñÑáõñ¹Á ÑÝ³ñ³íáñ ¿ Ñ³Ù³ñáõÙ 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ³×Ç ï»Ù-
å»ñÇ ³ñ³·³óáõÙÁ, áñÁ, ½áõ·áñ¹í»Éáí Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇó ÷áË³Ýóí³Í ·Ý³×Ç ÇÝ»ñóÇ³ÛÇ Ñ»ï, 
Ï³ñáÕ ¿ ³í»É³óÝ»É ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, ùÝÝ³ñÏí»óÇÝ Î´ é»åá ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 0.25 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí Ýí³½»óÝ»Éáõ Ï³Ù ³Ý÷á÷áË ÃáÕÝ»Éáõ ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñÁ: 

 
àñáß»óÇÝ. ²ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó µËáÕ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÇ ¿³Ï³Ý Ù»ÕÙÙ³Ý, Çñ³Ï³Ý Ñ³ï-

í³ÍáõÙ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÇ áõÅ»Õ³ó-
Ù³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ·Ý³×Çª Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ éÇëÏ»ñÇ ·»ñ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý 
å³ñ³·³ÛáõÙ Î´ ËáñÑáõñ¹Ý Çñ³ï»ë³Ï³Ý ¿ Ñ³Ù³ñáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 4% ÃÇñ³ËÇó ÷³ëï³óÇ 
·Ý³×Ç ó³Íñ ·ïÝí»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, áñáßí»ó Çç»óÝ»É Î´ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 0.25 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáíª ë³ÑÙ³Ý»Éáí 4.5%: ÈáÙµ³ñ¹³ÛÇÝ í³ñÏÇ ¨ ³í³Ý¹Ç ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÝ»ñÁ ë³ÑÙ³Ýí»óÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 7.5% ¨ 1.5%: 

îÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ»é³ÝÏ³ñÝ»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ Î´ ËáñÑáõñ¹Á ãÇ 
µ³ó³éáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ñ»ï³·³ ×ß·ñïáõÙÁ: 
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2 .  ÐÐ üÆÜ²Üê²Î²Ü Ð²Ø²Î²ð¶À 

2007 Âì²Î²ÜÆ ²è²æÆÜ ºè²ØêÚ²ÎàôØ 
 

 
 

 
 
 
 

ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ µ³ÝÏ»ñÁ 
 
31.03.2007 Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍ»É »Ý 21 ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ: 2007Ã. ³é³çÇÝ 

»é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñÇ ù³Ý³ÏÝ ³í»É³ó»É ¿ 5-áí ¨ Ï³½Ù»É 304: 
 
 
 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ï³åÇï³ÉÝ ³í»É³ó»É ¿ 6.3%-áí (7.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ 31.03.2007 Ã. ¹ñáõ-
ÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É 127.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ ³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó 4.7 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ß³ÑáõÛÃÇ ³å³ÑáíÙ³Ùµ ¨ Ù»Ï µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ 2.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù 
Ñ³Ù³ÉñÙ³Ùµ: 

ÜáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ¨ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 
7.1%-áí ¨ 8.2%-áí, ÇëÏ éÇëÏáí Ïßéí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÁª 6.0%-áí: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ 
Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ ³×»É ¿ 0.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí, ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý 
óáõó³ÝÇßÁª 0.7 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 35.3% ¨ 33.4%:  

ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ ³×Ç ï»ÙåÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï  ÷áùñ-ÇÝã ³é³ç³ÝóÇÏ ¿ »Õ»É, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ÁÝ¹Ñ³-
Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÁ ³×»É ¿ 0.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí` »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçáõÙ 
Ï³½Ù»Éáí 23.2%: 

 
 

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 
4.7%-áí (19.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ 31.03.2007Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É 423.5 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ù: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É 12 µ³ÝÏ»-
ñáõÙ ¨ Ýí³½áõÙª 9 µ³ÝÏ»ñáõÙ: 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³×Ý ³ÙµáÕç³å»ë ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É Ç Ñ³ßÇí ÐÐ ¹ñ³Ùáí 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³×Ç. »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÐÐ ¹ñ³Ùáí å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³×»É »Ý 13.1%-
áí, ÇëÏ ³ñï³ñÅáõÛÃáí å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý 1.8%-áí: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
Ñ³Ù»Ù³ï ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ÐÐ ¹ñ³Ùáí å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ 
ÏßÇéÁ ³×»É ¿ 3.6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 47.6%:  

ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³í³Ý¹Ý»ñÁ 
(óå³Ñ³Ýç ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñ) ³í»É³ó»É »Ý 2.0%-áí Ï³Ù 5.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí:  

Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ óå³Ñ³Ýç å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³×»É »Ý 
4.0%-áí (6.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ Ýí³½»É »Ý 0.4%-áí (0.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): 

²í³Ý¹Ý»ñÇ ³×Ý ³ÙµáÕçáíÇÝ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É Ç Ñ³ßÇí ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ³í³Ý¹Ý»ñÇ 11.4 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ù ³×Ç (Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ³í³Ý¹Ý»ñÁ Ýí³½»É »Ý 5.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): 

ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³í³Ý¹Ý»ñáõÙ (óå³-
Ñ³Ýç ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñ) ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 10.6%-áí (13.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ 
³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý 4.7%-áí (8.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí):  

31.03.2007Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ù»Íáõ-
ÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 305.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, áñÇ 47.3%-Á ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÝ »Ý (»é³ÙëÛ³ÏÇ ëÏ½µÇÝª 43.6%): 
Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³í³Ý¹Ý»ñáõÙ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÐÐ ¹ñ³Ùáí Ý»ñ·ñ³-
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í³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ÏßÇéÁ Ï³½Ù»É ¿ 63.5%, ÇëÏ  ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³í³Ý¹Ý»ñáõÙª 31.6%` 
Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ í»ñáÝßÛ³É óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 
56.1% ¨ 30.1%: 

 
´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ý»ñ·ñ³í³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ 

 
    31.12.2006          30.03.2007 

 

àã ³í³Ý¹³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óáõÙ ï»ÕÇ »Ý áõÝ»ó»É Ñ»ï¨Û³É ÷á÷á-
ËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ. ³×»É »Ý µ³ÝÏ»ñÇ Éáñá ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÁª 7.6%-áí (359 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí), µ³ÝÏ»ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ (Ý»ñ³éÛ³É Î´) ³ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 15.6%-áí (6.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ³ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 8.8%-áí (1.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ ³ÛÉ å³ñï³-
íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 22.9%-áí (6.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ¨ Ýí³½»É »Ý ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ñï³íá-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 5.2%-áí (941 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí): 

 
 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ  ÁÝÃ³óùáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
³ÏïÇíÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 5.1%-áí (26.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ 31.03.07Ã. ¹ñáõ-
ÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É 551.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ²ÏïÇíÝ»ñÇ ³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É 13 

µ³ÝÏ»ñáõÙ, ÇëÏ Ýí³½áõÙª 8 µ³ÝÏ»ñáõÙ: 
ÐÐ ¹ñ³Ùáí ³ÏïÇíÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 10.5%-áí (31.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ³ÏïÇí-

Ý»ñÁ Ýí³½»É »Ý 1.9%-áí (4.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ÐÐ ¹ñ³-
Ùáí ³ÏïÇíÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É ¿ 2.9 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½-
Ù»É 59.8%:  

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý ¨ ÐÐ 
å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñáõÙ Ï³ï³ñí³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ëáßáñ ³×: ÐÐ å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñáõÙ 
(Ý»ñ³éÛ³É é»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñÁ) Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ ³×»É »Ý 12.4%-áí  (10.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ³×): ¼·³ÉÇª  
22.9%-áí (14.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) Ýí³½»É »Ý Î´ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ (Ý»ñ³éÛ³É Î´-áõÙ ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ 
Ñ³ßÇíÝ»ñÁ):  

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ ¹Çï³ñÏíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³-
Ñ³ïí³ÍáõÙ ³í»É³ó»É »Ý 11.9%-áí (27.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí)` å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÐÐ ¹ñ³Ùáí ïñ³Ù³¹ñí³Í 
í³ñÏ»ñÇ 28.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ³×áí:  

üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó í³ñÏ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 13.8%-áí (15.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³Ý-
Ó³Ýó í³ñÏ»ñÁª 9.8%-áí (11.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ µ³ÝÏÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÝÓ³Ýó ¨ ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇÝ 
ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁª 19.3%-áí (1.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): 31.03.2007Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
ÏáÕÙÇó ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 257.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, áñÇ 48.2%-Á µ³ÅÇÝ ¿ 
ÁÝÏ»É ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó, 48.9%-Áª Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 2.9%-Áª µ³ÝÏÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÝÓ³Ýó ¨ 
³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇÝ: 

Ð³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ (Ý»ñ³éÛ³É 
ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÝ áõ í³ñÏ»ñÁ, é»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñÁ, ÉÇ½ÇÝ·Á, ý³ÏïáñÇÝ·Á) ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
³×»É »Ý 10.2%-áí (26.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ Ï³½Ù»É 285.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 
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1. üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñ, 2. Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñ, 3. üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 
Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ, 4. Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ, 5. ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ³ÛÉ 

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ  6. ´³ÝÏ»ñÇ ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ ¨ ³ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
(Ý»ñ³éÛ³É Î´), 7. ì×³ñí»ÉÇù ïáÏáëÝ»ñ,  8. ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ,                      

9. ²ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
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´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ÏïÇíÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ 

 

 

 
¸ñ³Ùáí í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ ³×»É »Ý 25.3%-áí (Ç Ñ³ßÇí é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ 

¹ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Ç) ¨ Ï³½Ù»É 153.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ ³ñï³ñÅáõÛÃáí í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý 3.3%-áí (Ç Ñ³ßÇí áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 
Ýí³½Ù³Ý) ¨ Ï³½Ù»É 132.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñáõÙ ¨ ¹»µÇïáñ³-
Ï³Ý å³ñïù»ñáõÙ ¹ñ³Ùáí Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ ³í»É³ó»É ¿ 6.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½-
Ù»É 53.7%: 

àã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ Ýí³½»É »Ý 17.8%-áí (2.8 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ ³í»É³ó»É »Ý 
12.0%-áí (29.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): 

 
 

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Áëï ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ  

 
    31.12.2006          31.03.2007 

 
 

-20000000

0

20000000

40000000

60000000

80000000

100000000

120000000

140000000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

31.12.2006 31.03.2007

Ñ³½³ñ ÐÐ ¹ñ³Ù

1. Î³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 2. ÂÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ µ³ÝÏ»ñáõÙ  
3. ä»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ (Ý»ñ³éÛ³É é»åá Ñ³Ù³Ó-·ñ»ñ) 4. ä³Ñ³ÝçÝ»ñ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ ³ÛÉ ýÇÝ. Ï³½Ù³Ï. ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
5. ÂÕÃ. Ñ³ß. Î´-áõÙ  ¨ ³ÛÉ å³Ñ³ÝçÝ»ñ Î´ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 6. ì³ñÏ»ñ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 
7. ì³ñÏ»ñ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 8. ì³ñÏ»ñ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÝÓ³Ýó ¨ ³ßË. 
9. Ð³ßí³ñÏí³Í ëï³óí»ÉÇù ïáÏáëÝ»ñ 10. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 
11. ²ÛÉ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 12. ÈÇ½ÇÝ·, ý³ÏïáñÇÝ· (³é³Ýó ÙÇçµ³ÝÏÇ) 
13. ä³Ñáõëï³ýáÝ¹                                                                14. ²ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ 

1. ²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝ, 2.¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝ, 3. ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝ, 4. îñ³Ýëåáñï ¨ Ï³å, 
5. ²é¨ïáõñ, 6. Ð³Ýñ³ÛÇÝ ëÝáõÝ¹ ¨ ëå³ë³ñÏÙ³Ý ³ÛÉ áÉáñïÝ»ñ, 7. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³Í,                      

8. êå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ»ñ, 9. ÐÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ, 10. ²ÛÉ ×ÛáõÕ»ñ 
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´²ÜÎ²ÚÆÜ Ð²Ø²Î²ð¶Æ 
ºÎ²ØàôîÜºðÀ ºì 

Ì²ÊêºðÀ 

Ð³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µáÉáñ ×ÛáõÕ»ñáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 
³×: ¼·³ÉÇ ³í»É³ó»É »Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý, ³é¨ïñÇ, ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ í³ñÏ»ñÁ` 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 12.4%-áí (8.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), 11.8%-áí (5.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), 16.6%-áí (3.9 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ùáí) ¨ 14.1%-áí (5.5 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí): Üßí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ý·»óñ»É »Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·Ç í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý: 

ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç  ëï³Ý¹³ñï ³ÏïÇíÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
Ýí³½»É ¿ 0.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáíª Ï³½Ù»Éáí ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í³ñÏ»ñÇ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ 97.3%-Á: 
31.03.2007Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç §ÑëÏíáÕ¦ í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ Ï³½Ù»É 
»Ý ÁÝ¹Ñ³ÝáõñÇ 1.8%-Á, §áã ëï³Ý¹³ñï¦ í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁª 0.6%-Á, §Ï³ëÏ³Í»ÉÇ¦ 
í³ñÏ»ñÁ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁª 0.3%-Á:  

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ü21 ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 
Ýí³½»É ¿ 0.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí, ÇëÏ Ü22 ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ ³×»É ¿ 3.8 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 41.0% ¨ 109.9%: 

 

  
 

2007Ã. ³é³çÇÝ »ñ»ù ³ÙÇëÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ý ³å³-
Ñáí»É ¿ 4.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ½áõï ß³ÑáõÛÃ, ÇÝãÁ ·»ñ³½³Ýó»É ¿ 2006 Ãí³Ï³ÝÇ  
ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ 16.8%-áí: ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 
µáÉáñ 21 µ³ÝÏ»ñÁ ³ßË³ï»É »Ý ß³ÑáõÛÃáí: 

Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ëï³ó»É ¿ 23.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ 
»Ï³Ùáõïª Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáí 17.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ Í³Ëë»ñ: ´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ß³ÑáõÛÃÁ ÙÇÝã¨ Ñ³ñÏáõÙÁ 
Ï³½Ù»É ¿ 5.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: 

Ð³Ù³Ë³éÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ï³½Ù»É ¿ 52.1%, 
áã ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁª 22.5% ¨ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»ñÇ å³-
ÑáõëïÝ»ñÇó í»ñ³¹³ñÓÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁª 25.4%: îáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 80.6%-Á µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ»ñÇó ëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÇÝ: àã ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñáõÙ ëï³óí³Í 
ÙÇçÝáñ¹³í×³ñÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 51.2%-Á, ÇëÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³éù áõ í³×³éùÇó ½áõï »Ï³ÙáõïÝ»ñÁª 
28.8%-Á: 

Ð³Ù³Ë³éÝ Í³Ëë»ñáõÙ Ù»Í ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É áã ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇÝ, áñÁ 
Ï³½Ù»É ¿ 45.2%, ÇëÏ ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇÝ ¨ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»ñÇ å³ÑáõëïÝ»ñÇÝ µ³-
ÅÇÝ »Ý ÁÝÏ»É Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 21.1% ¨ 33.7% ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ»ñ: àã ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñáõÙ 
½·³ÉÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ` 44.7%-Á, µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇ ³ßË³ï³-
í³ñÓÇÝ ¨ ¹ñ³Ý Ñ³í³ë³ñ»óí³Í ³ÛÉ í×³ñÝ»ñÇÝ, ÇëÏ ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñáõÙ 56.8% ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñí³Í ïáÏáëÝ»ñÇÝ: 

  
 
 

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ 1  
 
Ð³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñÝ ³í»É³ó»É 

»Ý 18-áí: 31.03.2007 Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÉÇó»Ý½Ç³ »Ý áõÝ»ó»É 
17 ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝó Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ »ñ»ëáõÝ: 

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ  ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³Ù-
ëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³×»É ¿ 28.3%-áí (5.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ Ï³½Ù»É 26.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, áñÁ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·Ç ³ÏïÇíÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ 4.8%-Ý ¿: ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ  ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÝ ³í»-
É³ó»É »Ý 24.3%-áí, ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÁª 33.7%-áí, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
Ï³½ÙáõÙ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ýí³½»É ¿ 1.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 55.4%:  

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Í³í³ÉÝ ³×»É ¿ 27.3%-áí (5.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí), ÁÝ¹ áñáõÙª  ¹ñ³Ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÁ ³×»É »Ý 2.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí, 
³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÁª 2.8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí: üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó í³ñÏ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 30.7%-áí ¨ 
Ï³½Ù»É 15.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó í³ñÏ»ñÁ ³í»É³ó»É »Ý 71.8%-áí ¨ Ï³½Ù»É 5.3 ÙÉñ¹ 
¹ñ³Ù: ÈÇ½ÇÝ·Ç áõ ý³ÏïáñÇÝ·Ç ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÁ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³×»É ¿ 6.4%-áíª Ï³½Ù»Éáí 
2.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù:  
                                                 
1 ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³Ù÷á÷ óáõó³ÝÇßÝ»ñáõÙ (31.03.07Ã). Ù»Ï í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ 
28.02.07Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ »Ý (Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý å³ï×³éÝ»ñáí ¹»é¨ë ³éÏ³ ã»Ý: 
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ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í 
í³ñÏ»ñÇ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÝ ³í»É³ó»É ¿ 34.6%-áí (6.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí) ¨ 
Ï³½Ù»É 23.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñáõÙ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ 
Ëáßáñ ³× ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ³é¨ïñÇ, ëå³éáÕ³Ï³Ý, ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ ¨ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñáõÙª 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 1.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí, 1.1 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí, 844 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí ¨ 777 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí: ì³ñ-
Ï³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñáõÙ ³Ù»Ý³Ù»Í ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É ³é¨ïñÇ áÉáñïÇ í³ñÏ³íáñÙ³ÝÁª 
24.9%: ²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý í³ñÏ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 
12.0%, ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ»ñÇÝÁª 17.8%, ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ»ñÇÝÁª 13.5%, ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñ-
Ï»ñÇÝÁª 10.5%, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ í³ñÏ»ñÇÝÁª 5.1%, ÇëÏ ³ÛÉ ×ÛáõÕ»ñÇÝÁª 16.3%:  

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý ¹³ë»ñÇ ³éáõÙáíª »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ  
í³ñÏ»ñÇ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ëï³Ý¹³ñï í³ñÏ»ñÇ ¨ ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ ³í»É³ó»É ¿ 0.7 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 98.2%:  

ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 
³×»É ¿ 4.8%-áí (410 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí) ¨ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇÝ Ï³½Ù»É 8.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ²×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ 
í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³å³Ñáíí³Í 514 ÙÉÝ ¹ñ³Ù ß³ÑáõÛÃáí: î³ëÝãáñë í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ ³ßË³ï»É »Ý ß³ÑáõÛÃáí, »ñ»ùÁª íÝ³ëáí: 

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ³×»É ¿   
44.7%-áí (5.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí)ª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ç Ñ³ßÇí µ³ÝÏ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 3.3 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù ¨ Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 943 ÙÉÝ ¹ñ³Ù ³×áí: 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇÝ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 

ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ áõ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³ñï³-
ùÇÝ ³ßË³ñÑÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (Ý»ñ³éí³Í ã»Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ¨ ³ÛÉ 
í³ñÏ³ïáõÝ»ñÇó ï³ñµ»ñ Íñ³·ñ»ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ÐÐ ³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí ëï³óí³Í í³ñÏ»ñÁ) 2007 
Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇÝ Ï³½Ù»É »Ý 105 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ` Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ í»ñçÇ 96 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ 
÷áË³ñ»Ý: 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÝ áõ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñ-
åáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇó Ý»ñ·ñ³í»É »Ý 23 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñ, Ý³ËÏÇÝáõÙ Ó»éù 
µ»ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ¹ÇÙ³ó Ï³ï³ñ»É »Ý 12 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áõÙ³ñÇ Ù³ñáõÙÝ»ñ:  

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý í³ñÏ³ïáõ »ñÏñÝ»ñÝ »Ý` ²ØÜ-Á, áñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ³ÙµáÕçÇ Ù»ç Ï³½Ù»É ¿ 15.3% 
(Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ` 15.3 %), È³ïíÇ³Ýª  14.7 % (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 7.8 %), ¶»ñÙ³ÝÇ³Ýª 13.3 % (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª ` 
9.4 %), Ô³½³Ëëï³ÝÁª 12.5 % (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ` 15.7%): 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ý»ñ·ñ³í³Í í³ñÏ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ (2006 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇÝª  7.8%) Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ ¨ Ï³½Ù»É 7.7 %: ²ñï³ùÇÝ 
í³ñÏ»ñÇ Ùáï 36.6 %-Á ÉáÕ³óáÕ (LIBOR, EURIBOR, Î´ ää) ïáÏáë³¹ñáõÛùáí »Ý: 

ì³ñÏ»ñÇ ÙÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛáõÝÁ Ùáï 4.0 ï³ñÇ ¿: Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ýí³-
½»É ¿ ¨ Ï³½Ù»É Ý»ñ·ñ³í³Í í³ñÏ»ñÇ 29.2 %-Á (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ í»ñçÇÝª  31.7 %): 

 
 

ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ù³ëÝ³íáñ å³ñïùÁ 1999-2007 ÃÃ. 
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²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ 2  
 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ¹³¹³ñ»óí»É ¿ §²ÉÇ³Ýó- üÉ»ß¦ êäÀ-Ç ÃÇí ²äà 
0025, §äñ³ÛíÇï ÆÝßáõñÁÝë¦ ö´À-Ç ÃÇí ²äà 0036 ¨ §ØÇÏ³¦ ö´À-Ç ÃÇí ²äà 0004 ÉÇó»Ý½Ç³Ý»ñÇ 
·áñÍáÕáõÃÛáõÝÁ: 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³ñïÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ÉÇó»Ý½³íáñí³Í ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÃÇíÁ Ï³½Ù»É ¿ 12:  

Ð³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý 
12.0%-áíª Ï³½Ù»Éáí 7.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁª 13.6%-áíª Ï³½Ù»Éáí 5.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 8.4%-áí:  

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý ÇÝãå»ë áã ÁÝÃ³óÇÏ, ³ÛÝå»ë ¿É ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ý 
Ñ³ßíÇÝ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª Ýí³½»É »Ý ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ 
(185.3 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí), Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÁ (320.3 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí, áñÇó 307.7 ÙÉÝ 
¹ñ³ÙÁ µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É áõÕÕ³ÏÇ ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³ÝÁ)  ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ (402.2 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí):   

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ (319.1 ÙÉÝ ¹ñ³Ù Ýí³½áõÙ): Ð³ïÏ³å»ë Ýí³½»É »Ý Ïñ»¹Çïáñ³-
Ï³Ý å³ñïù»ñÁ í»ñ³³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ÷áË³Ýó³Í éÇëÏ»ñÇ ·Íáí (249.0 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí):  

²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ Ù»Í ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé áõÝ»Ý 
Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¹»µÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÝ áõÕÕ³ÏÇ ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ·Íáí (15.3% ï»ë³Ï³ñ³ñ 
ÏßÇé), ³í³Ý¹³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÁ (27.0% ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé) ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ (16.0% ï»ë³Ï³ñ³ñ 
ÏßÇé): 

²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 89%-Á µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏÝáõÙ 
ãí³ëï³Ï³Í ³å³Ñáí³·ñ³í×³ñÝ»ñÇ å³ÑáõëïÇÝ (49.5% ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé) ¨ í»ñ³³å³Ñáí³·ñáõ-
ÃÛ³Ý ÷áË³Ýó³Í éÇëÏ»ñÇ ·Íáí Ïñ»¹Çïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇÝ (39.9% ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé): 

Ð³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏÝ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³í³ñï»É »Ý ß³ÑáõÛÃáí: Þ³ÑáõÛÃÇ 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ (Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ß³ÑáõÛÃª Ýí³½»óí³Í ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ·Íáí Í³ËëÇ ·áõÙ³ñÇ 
ã³÷áí) Ï³½Ù»É ¿ 122.2 ÙÉÝ ¹ñ³Ù: ìÝ³ëáí ³ßË³ï»É ¿ 4 ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ: ²é³ÝÓÝ³ÏÇ áõß³¹ñáõÃÛ³Ý »Ý ³ñ-
Å³ÝÇ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ §¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý Í³Ëë»ñ¦ ¨ §²ÛÉ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý Í³Ëë»ñ¦, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ §¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ »Ï³ÙáõïÝ»ñ¦ Ñá¹í³ÍÝ»ñÁ: ²é³çÇÝ »ñÏáõëÁ Ùáï³íáñ³å»ë »é³-
å³ïÏí»É »Ý, ÇëÏ §¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÛÉ »Ï³ÙáõïÝ»ñ¦ Ñá¹í³ÍÇ óáõó³ÝÇßÝ ³×»É ¿ Ùáï ÛáÃ ³Ý·³Ù:   

Ð³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ñ³ßí»·ñí³Í ³å³Ñáí³·ñ³í×³ñÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 1.5 
ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇÝãÁ 25.9%-áí ·»ñ³½³Ýó»É ¿ 2006Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ñ³ßí»·ñí³Í ³å³Ñá-
í³·ñ³í×³ñÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ: âÝ³Û³Í ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³å³Ñáí³·ñ³í×³ñÝ»ñÇ ³×ÇÝ, Ýí³½»É ¿ ³é³Ýó ³ÛÝ 
¿É ÷áùñ Ù³ë Ï³½ÙáÕª ÏÛ³ÝùÇ ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ·Íáí Ñ³ßí»·ñí³Í ³å³Ñáí³·ñ³í×³ñÝ»ñÇ ï»ë³-
Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ. 2006Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñáíª ³Ûë óáõó³ÝÇßÁ Ï³½Ù»É ¿ 0.3%, ÇëÏ Ñ³ßí»ïáõ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁ 0.08% ¿: 

ì»ñ³³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³ÝÁ ÷áË³Ýó³Í éÇëÏ»ñÇ ·Íáí ³å³Ñáí³·ñ³í×³ñÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ý³-
Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝáõÛÝ óáõó³ÝÇßÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É ¿ 40.3%-áíª Ï³½Ù»Éáí 787.7 ÙÉÝ 
¹ñ³Ù: 

ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, 27.4 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí ³í»É³ó»É »Ý ¹³¹³ñ»óí³Í å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ ·Íáí Ñ»ï 
í»ñ³¹³ñÓíáÕ ³å³Ñáí³·ñ³í×³ñÝ»ñÁª Ï³½Ù»Éáí 60.6 ÙÉÝ ¹ñ³Ù: 

²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý Ñ³ïáõóáõÙÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É »Ý  
4.6%-áí ¨ Áëï Ñ³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇª Ï³½Ù»É 179.4 ÙÉÝ ¹ñ³Ù: ºÃ» Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ í»ñ³³å³Ñáí³·ñáÕÝ»ñÇ µ³ÅÇÝÝ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý Ñ³ïáõóáõÙÝ»ñáõÙ Ï³½-
Ù»É ¿ 69.5%, ³å³ Ñ³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª 49.7% (ÁÝ¹ áñáõÙª 2006Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ í»ñ³³å³-
Ñáí³·ñ³í×³ñÝ»ñ / ³å³Ñáí³·ñ³í×³ñÝ»ñ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 47.6%, ÇëÏ 2007 Ã. ³é³çÇÝ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙª 53.0%): ÎÛ³ÝùÇ ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ·Íáí í×³ñí³Í ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áõÙ³ñÝ»ñÁ 
Ï³½Ù»É »Ý 3.1% (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª 0.3%):   

î³ñ»ëÏ½µÇó 2.7 Ñ³½³ñ Ñ³ïáí ³í»É³ó»É ¿ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áñÍáÕ å³ÛÙ³-
Ý³·ñ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ ¨ 31.03.2007Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É ¿ 32.2 Ñ³½³ñ Ñ³ï: ¶áñÍáÕ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ 
³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áõÙ³ñÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É ¿ 3.93 

                                                 
2 31.03.2007Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáõÙ Ý»ñ³éí³Í »Ý 12 ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ:    

31.12.2006Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáõÙ Ý»ñ³éí³Í »Ý 15 ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ, áñáÝóÇó Ù»ÏÇ óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÁ 3-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ »Ý, ù³ÝÇ áñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ï³ñ»Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ãÇ 
Ý»ñÏ³Û³óñ»É: 
31.03.2006Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáõÙ Ý»ñ³éí³Í »Ý 21 ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ:   
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ïñÉÝ ¹ñ³Ù, áñÇó 3.81 ïñÉÝ ¹ñ³ÙÁ Ï³Ù 96.9%-Á í»ñ³³å³Ñáí³·ñáÕÝ»ñÇ å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ý 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿: ºÃ» ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áõÙ³ñÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 364.8 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí, ³å³ í»ñ³³å³-
Ñáí³·ñáÕÇ å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ý ã³÷Ý ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áõÙ³ñÝ»ñáõÙª 47.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí: ²Ûë-
åÇëÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³Ù-
ëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ï»Õ³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇó ¹áõñë »Ï³Í ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇó Ù»ÏÇ éÇëÏ»ñÁ í»ñ³³å³Ñáí³·ñí³Í ã»Ý »Õ»É: 

 
 
 

²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ 
 
31.03.2007Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÐÐ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ »Ý 

Çñ³Ï³Ý³óñ»É 20 ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ: ¸ñ³ÝóÇó 7-Á, µ³óÇ µñáù»ñ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÉÇó»Ý½Ç³ÛÇó, áõÝ»Ý 
Ý³¨ Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ Ï³é³í³ñÙ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÉÇó»Ý½Ç³, ÇëÏ 1-Áª Ý³¨ å³Ñ³éáõÇ ÉÇó»Ý½Ç³: 

ÐÐ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ý å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñáí ¨ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñáí ·áñ-
Í³ñùÝ»ñ: ²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í ³ÝÓ³Ýó Ñ³Ù³ñ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ßáõÏ³ÛÇ ÑÇÙ-
Ý³Ï³Ý ·áñÍÇù »Ý Ñ³Ý¹Çë³ó»É ¹³ñÓÛ³É å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÁ, áñáÝù ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ 
Í³í³ÉáõÙ Ï³½Ù»É »Ý ßáõñç 99.3%: ´³ÅÝ»ïáÙë»ñáí ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý ßáõñç 0.7%:  

²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ µñáù»ñÝ»ñÇ/¹ÇÉ»ñÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñ-
Í³ñùÝ»ñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 46.4 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: ä»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñáí 
(Ý»ñ³éÛ³É é»åá ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ) ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÁ Ñ³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É 
¿ 46.0 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, µ³ÅÝ»ïáÙë»ñáí ·áñÍ³ñùÝ»ñÇÝÁª 326 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, ÁÝ¹ áñáõÙª µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ 
ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÇ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 7%-Á Ï³ï³ñí»É ¿ Ð³Û³ëï³ÝÇ ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ:  

ä»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 27.7%-Á µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É å»ï³Ï³Ý ÙÇçÇÝ 
Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ùµ å³ñï³ïáÙë»ñÇÝ, 69.5%-Áª å»ï³Ï³Ý »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñÇÝ, 2.8%-Áª 
å»ï³Ï³Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñÇÝ: 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ 1-ÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÐÐ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ·áñÍ»É ¿ »ñÏáõ 
ÇÝùÝ³Ï³ñ·³íáñíáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ. §Ð³Û³ëï³ÝÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¹»åá½Çï³ñÇ³ ÇÝùÝ³Ï³ñ·³-
íáñíáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ¦ ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ¨ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³éù/í³×³éùÇ ë³Ï³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³½-
Ù³Ï»ñåáÕ §Ð³Û³ëï³ÝÇ ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ ÇÝùÝ³Ï³ñ·³íáñíáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ¦:  

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ð³Û³ëï³ÝÇ ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ ÏÝùí»É ¿ 11.7 
ÙÉÝ ¹ñ³Ù ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³Éáí 68 ·áñÍ³ñù: ´áñë³Û³Ï³Ý ³é¨ïñÇÝ Ù³ëÝ³Ïó»É ¿ 4 Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ:  

31.03.2007Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¹»åá½Çï³ñÇ³ÛáõÙ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»-
ÃÕÃ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ é»»ëïñ í³ñáÕ ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇ ÃÇíÁ Ï³½Ù»É ¿ 706 ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ, ÇëÏ ÐÎ¸-áõÙ  
é»»ëïñ í³ñáÕ ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ ÃÇíÁ Ï³½Ù»É ¿ 130.4 Ñ³½³ñ Ù³ñ¹: 

Ð³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ Ï³é³í³ñÙ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ  ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³ó-
ùáõÙ ÏÝùí»É »Ý 331.1 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ  ·áñÍ³ñùÝ»ñ, áñÇó 24.2 ÙÉÝ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ (7.3%) 
ÏÝùí»É »Ý áã é»½Ç¹»Ýï ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáíª Ñ³ÝÓÝ³Ï³ï³ñÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: 

2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ óáõó³Ïí³Í »Ý »Õ»É Ãíáí 36 
Ñ³ßí»ïáõ ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ: Ð³ßí»ïáõ ÃáÕ³ñÏáÕ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó 2-Á µ³ÝÏ »Ý, ÇëÏ 1-Áª 
í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ: ÀÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó 5-Á í³ñÏ³ÝßíáõÙ »Ý ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó: 
 
 
 
 
 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ¹³ßïÇ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ 

 
1. 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³Ùë³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÁÝ¹áõÝí»É »Ý ÐÐ Ï»Ýï-
ñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó Ùß³Ïí³Í §§´³ÝÏ³ÛÇÝ ·³ÕïÝÇùÇ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ 
ûñ»ÝùáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Éñ³óáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÁ 

¨ ¹ñ³ ÁÝ¹áõÝÙ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Íª §§´³ÝÏ»ñÇ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùáõÙ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝ ¨ Éñ³óáõÙ Ï³ï³ñ»Éáõ Ù³ëÇÝ¦, §ÐÐ ùñ»³Ï³Ý ¹³ï³í³ñáõÃÛ³Ý ûñ»Ýë·ñùáõÙ ÷á÷áËáõ-
ÃÛáõÝ ¨ Éñ³óáõÙ Ï³ï³ñ»Éáõ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÝ»ñÁ: Üßí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ýª  
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• §´³ÝÏ³ÛÇÝ ·³ÕïÝÇùÇ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
»é³ÙuÛ³ÏÁ Ù»Ï ³Ý·³Ù Ù³ÙáõÉáí ¨ (Ï³Ù) ½³Ý·í³Í³ÛÇÝ Éñ³ïíáõÃÛ³Ý ³ÛÉ ÙÇçáóÝ»ñáí Ññ³å³ñ³-
ÏáõÙ ¿ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ (Ï³Ù) ³é³ÝÓÇÝ µ³ÝÏÇ Ñ³Ý¹»å Ëáßáñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ(Ý»ñ) áõÝ»óáÕ ³Ýå³ñ-
ï³×³Ý³ã å³ñï³å³ÝÝ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÝ»ñÝ áõ ³ÝáõÝÝ»ñÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ëáßáñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ ¿ñ 
Ñ³Ù³ñíáõÙ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ u³ÑÙ³Ý³Í` µ³ÝÏÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ Ýí³½³·áõÛÝ ã³÷Ç 5 
ïáÏáu ¨ ³í»ÉÇ ã³÷áí å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÁ: ´³ÝÏÇ Ñ³Ý¹»å Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ  Ëáßáñ å³ñï³íáñáõ-
ÃÛ³Ý ã³÷Á ë³ÑÙ³Ýí»É ¿ 20 ÙÇÉÇáÝ ÐÐ  ¹ñ³Ù: öá÷áËáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ å³ñï³íáñáõÃÛ³Ý ã³÷Á 
ãÏ³å»É µ³ÝÏÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ ã³÷Ç Ñ»ï, áñÁ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ÷á÷áËíáõÙ ¿:  

• ´³ÝÏÇ ¨ (Ï³Ù) µ³ÝÏÇ Õ»Ï³í³ñÇ ÏáÕÙÇó ûñ»ÝùÝ»ñÇ Ï³Ù ³ÛÉ Çñ³í³Ï³Ý ³Ïï»ñÇ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ 
Ë³ËïáõÙÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó  Ñ³Ù³ñ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó 
µ³ÝÏÇ ¨ (Ï³Ù) µ³ÝÏÇ Õ»Ï³í³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÏÇñ³éí³Í å³ïÅ³ÙÇçáóÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ áñáßáõÙÝ»ñÇª 
Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ï³Ù Ë³ËïáõÙ ÃáõÛÉ ïí³Í µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙÁ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·³ÕïÝÇù ã¹Çï³ñÏ»ÉÁ: Üßí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ Ã³÷³ÝóÇÏ 
Ï¹³ñÓÝÇ µ³ÝÏÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ¨ ÏÏ³ÝË³ñ·»ÉÇ Çñ³í³Ë³ËïáõÙÝ»ñÁ:  

• øñ»³Ï³Ý Ñ»ï³åÝ¹áõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇÝ ûñ»ÝùÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ùñ»³Ï³Ý 
·áñÍáí Ï³ëÏ³ÍÛ³ÉÇ í»ñ³µ»ñÛ³É µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·³ÕïÝÇù Ï³½ÙáÕ ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝ ëï³Ý³É ¹³ï³Ï³Ý 
Ï³ñ·áí, ÇÝãÁ Ýå³ï³Ï áõÝÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·³ÕïÝÇù Ï³½ÙáÕ ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¹³ï³Ï³Ý Ï³ñ·áí 
Ñ³ë³Ý»ÉÇ ¹³ñÓÝ»É ùñ»³Ï³Ý Ñ»ï³åÝ¹áõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇÝ ùñ»³Ï³Ý ¹³ï³í³ñáõ-
ÃÛ³Ý ³í»ÉÇ í³Õ ÷áõÉáõÙ (ûñÇÝ³Ïª Ñ»ï³ùÝÝáõÃÛ³Ý ÷áõÉáõÙ):  

• Ð³çáñ¹ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝª µ³ÝÏÇÝ ³ñ·»ÉíáõÙ ¿  Çñ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ ï»Õ»Ï³óÝ»É µ³ÝÏ³-
ÛÇÝ ·³ÕïÝÇù Ï³½ÙáÕ ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ùñ»³Ï³Ý Ñ»ï³åÝ¹áõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇÝ 
ïñ³Ù³¹ñ»Éáõ ÷³ëïÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: Üßí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ 
Çñ³í³Ï³Ý ÷³ëï³ÃÕÃ»ñáí (ü²îü):   

 

2. ÐÐ ²½·³ÛÇÝ ÅáÕáíÁ »ñÏñáñ¹ ÁÝÃ»ñóÙ³Ùµ ÁÝ¹áõÝ»É ¿ §²å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ¨ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÁ: ²ÛÝ Ùß³Ïí»É ¿ ºíñáÙÇáõÃÛ³Ý ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³ ¨ ¿³å»ë 
ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ ·áñÍáÕ §²å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÇó: úñ»ÝùáõÙ ïñí»É ¿ ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý 
¹³ë³Ï³ñ·áõÙÁª Áëï ï»ë³ÏÝ»ñÇ ¨ ¹³ë»ñÇ (»ÝÃ³¹³ë»ñÇ), ÇÝãÁ Ñ³Ù³ÑáõÝã ¿ ºíñáå³Ï³Ý ûñ»Ýë¹ñáõ-
ÃÛ³Ý (¹Çñ»ÏïÇíÝ»ñ ¨ ³é³ÝÓÇÝ »ñÏñÝ»ñÇ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛáõÝ) Ùáï»óáõÙÝ»ñÇÝ ¨ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ºíñáÙÇáõÃÛ³Ý 
³Ý¹³Ù µáÉáñ »ñÏñÝ»ñáõÙ: ²ÛÝ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë ³é³í»É Ñëï³Ï»óÝ»É ÉÇó»Ý½³íáñÙ³Ý ¨ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÁª ³é³ÝÓÝ³óí³Í Ùáï»óáõÙ óáõó³µ»ñ»Éáí ³é³ÝÓÇÝ ¹³ë»ñáí ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áñ-
ÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 

 

3. ÐÐ ²½·³ÛÇÝ ÅáÕáíÝ ÁÝ¹áõÝ»É ¿ Ý³¨ §§´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ¦ Ð³Û³ëï³ÝÇ 
Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ûñ»ÝùáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ù³ëÇÝ¦  ¨  §Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý 
ù³Õ³ù³óÇ³Ï³Ý ûñ»Ýë·ñùáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»Éáõ Ù³ëÇÝ¦ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý 
ûñ»ÝùÝ»ñÁ:  

úñ»ÝùÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝáõÙÁ å³ñï³ïáÙë»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ ½³ñ·³óáõÙÁ ËÃ³Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë³¹ñÛ³ÉÝ»ñ 
ëï»ÕÍ»Éáõ Ýå³ï³Ï áõÝÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª §´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÇó 
Ñ³Ýí»É ¿ ³ÛÝ ¹ñáõÛÃÁ, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ áñÇª ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ýª  ·ñ³íáí ³å³Ñáíí³Í å³ñï³ïáÙë»ñÇ ³Ýí³Ý³-
Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áõÙ³ñÁ ãå»ïù ¿ ·»ñ³½³ÝóÇ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ: 
´³óÇ ³Û¹,  Ýßí³Í ûñ»Ýùáí í»ñ³ÝáõÙ ¿ ³ÛÝ ³Ýïñ³Ù³µ³Ý³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙÁ, áñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª µ³ÅÝ»-
ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í ³å³Ñáíí³Í å³ñï³ïáÙë»ñÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áõÙ³ñÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏíáõÙ ¿, ÇëÏ ã³å³Ñáíí³Í å³ñï³ïáÙë»ñÇÝÁª áã: Üßí³Í ûñ»ÝùÁ 
§´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÇ ï³ñµ»ñ Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ñ³Ï³ëáõÃÛáõÝÁ 
í»ñ³óÝ»Éáõ Ýå³ï³Ï áõÝÇ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë,  ÙÇ ¹ñáõÛÃÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ÃáÕ³ñÏ»É ¨ 
ï»Õ³µ³ßË»É ÷³ëï³ÃÕÃ³ÛÇÝ ¨ áã ÷³ëï³ÃÕÃ³ÛÇÝ Ó¨Ç å³ñï³ïáÙë»ñ, ÙÇÝã¹»é ÙÛáõë ¹ñáõÛÃÁ 
ÙÇ³Ýß³Ý³Ï ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿, áñ å³ñï³ïáÙëÁ å³ïñ³ëïíáõÙ ¿ ïå³·ñ³Ï³Ý »Õ³Ý³Ïáí: 

 

4. ÐÐ ²½·³ÛÇÝ ÅáÕáíÝ ³é³çÇÝ ÁÝÃ»ñóÙ³Ùµ ÁÝ¹áõÝ»É ¿ Ý³¨ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó 
Ùß³Ïí³Í §Ö³Ý³å³ñÑ³ÛÇÝ í×³ñÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ¦ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ûñ»ÝùáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ 
Ï³ï³ñ»Éáõ Ù³ëÇÝ¦, §§úï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ¦ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ûñ»ÝùáõÙ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»Éáõ Ù³ëÇÝ¦, §ºÏ³Ùï³Ñ³ñÏÇ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»Éáõ 
Ù³ëÇÝ¦, §ä»ï³Ï³Ý ïáõñùÇ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»Éáõ Ù³ëÇÝ¦, §²ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ¨ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»Éáõ 
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Ù³ëÇÝ¦, §üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó µ³ÝÏ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ñ³ïáõóáõÙÁ »ñ³ßË³íáñ»Éáõ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ 
ûñ»ÝùáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»Éáõ Ù³ëÇÝ¦, §Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ù³ùë³ÛÇÝ ûñ»Ýë·ñùáõÙ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ù³ëÇÝ¦, §ä³ñï³¹Çñ ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý í×³ñÝ»ñÇ 
Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»Éáõ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÝ»ñÁ: 

Üßí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µáí³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý·áõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³ÉÇÝª 
Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Çñ³í³Ï³Ý ³Ïï»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª ÐÐ Ï»Ýï-

ñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ Ó¨³íáñí³Í ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ÑÇÙ³Ý íñ³, áñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ 
Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ ³ÛÉ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÐÐ Ï»Ýïñá-
Ý³Ï³Ý µ³ÝÏ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÑÇÙ³Ý íñ³, ÇëÏ ³ÛÉ ³ñï³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ ë³ÑÙ³Ý-
íáõÙ »Ýª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí §èáÛÃ»ñë¦ ÇÝýáñÙ³óÇáÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó í»ñóí³Íª ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ: ²ÛëÇÝùÝª ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ³ñï³ñ-
ÅáõÛÃÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ýª ·áñÍáÕ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
ßáõÏ³Ý»ñáõÙ Ó¨³íáñí³Í ÙÇçÇÝ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇó »ÉÝ»Éáí: 

Üßí³Í ûñ»ÝùÝ»ñáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ï³ñáõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÝáñÙ³ïÇí ¨ ³ÛÉ Çñ³í³Ï³Ý ³Ïï»ñáí Ý³Ë³ï»ëí³Íª ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ 
Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹Ç ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í ¹ñáõÛÃÁ ûñ»ÝùÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí ³Ùñ³·ñ»Éáõ ³ÝÑñ³Å»ßïáõ-
ÃÛ³Ùµ, ÇÝãÇ Ý³Ë³ï»ëÙ³Ùµ ³í»ÉÇ ÏÁÝ¹·ÍíÇ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇª ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñï³ñ-
ÅáõÛÃÇ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÇ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÇ Çñ³Ï³Ý µáí³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÁ:   

 
5. ÐÐ ²½·³ÛÇÝ ÅáÕáíÝ ³é³çÇÝ ÁÝÃ»ñóÙ³Ùµ ÁÝ¹áõÝ»ó §²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý 

Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Éñ³óáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÁ: 
öá÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý µñáù»ñÝ»ñÇÝ, ¹ÇÉ»ñÝ»ñÇÝ, Ñ³í³-

ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ Ï³é³í³ñÇãÝ»ñÇÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ÁÝÓ»éíáõÙ ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ñ»ÕÇÝ³Ï³íáñ ÁÝÏ»ñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ·ñ³Ýóí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí ·áñÍ³ñùÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõª ³Û¹ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Çñ³Ï³-
Ý³óáõÙÁ å³ñ½»óí³Í Ï³ñ·áí ÃáõÛÉ³ïñ»Éáõ ÙÇçáóáí: ´³ñ»÷áËáõÙÁ ÏÝå³ëïÇ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³-
å»ïáõÃÛ³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ ³Û¹ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßñç³Ý³éÙ³ÝÁ, åáï»ÝóÇ³É Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ûï³ñ-
»ñÏñÛ³ ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇª Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ñ»ï³ùñùñáõ-
ÃÛ³Ý ³é³ç³óÙ³ÝÁ, íëï³ÑáõÃÛ³Ý Ó¨³íáñÙ³ÝÁ: 

 
6. ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝ Ý»ñÏ³Û³-

óñ»ó §²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÇ Ý³Ë³·ÇÍÁ: 
Üßí³Í Ý³Ë³·ÇÍÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ÙÇ ß³ñù Ýáñ Ùáï»óáõÙÝ»ñÇ ÏÇñ³éáõÙ, áñáÝó ßÝáñÑÇí ÐÐ ³ñÅ»-

ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ Ï³ñ·³íáñáõÙÁ ÏÇñ³Ï³Ý³óíÇ ³é³í»É ×ÏáõÝ ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï: ²ÛÝ ¿³å»ë ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ 
·áñÍáÕ §²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÇó: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª  
1. úñ»ÝùÁ Ùß³Ïí»É ¿ ºØ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñ¨»É³»íñá-

å³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ¾ëïáÝÇ³ÛÇ ¨ êÉáí»ÝÇ³ÛÇ ÷áñÓÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ª Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ÐÐ 
³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  

2. Ü³Ë³·ÍáõÙ  ³½¹³·ñÇ å³ñï³¹Çñ ·ñ³ÝóÙ³Ý å³Ñ³Ýç Ý³Ë³ï»ëí»É ¿ ÙÇ³ÛÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ññ³å³-
ñ³Ï³ÛÇÝ ³é³ç³ñÏÇ Ï³Ù ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ ¹ñ³Ýóáí ³é¨ïñÇ ¹»åù»ñáõÙ, ÇëÏ Ñ³ßí»ïáõ ÃáÕ³ñ-
ÏáÕÝ»ñÇ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ·ñ³ÝóÙ³Ý å³Ñ³Ýç ãÇ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ: ¶áñÍáÕ ûñ»ÝùÇó ÑÇÙÝ³Ï³Ý ï³ñµ»ñáõ-
ÃÛáõÝÁ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ¹³ßïÇ ³½³ï³Ï³Ý³óáõÙÝ ¿, ù³ÝÇ áñ ³ÛëáõÑ»ï Ñ³ßí»ïáõ »Ý ¹³éÝáõÙ ÙÇ³ÛÝ 
³ÛÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý Ññ³å³ñ³Ï³ÛÇÝ ³é³ç³ñÏ »Ý ³ÝáõÙ, ¨ áñáÝó 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ ßñç³Ý³éíáõÙ »Ý ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ:  

3. Ðëï³Ï»óí»É »Ý ³½¹³·ñÇ ·ñ³ÝóÙ³Ý ¨ Ññ³å³ñ³ÏÙ³Ý ÁÝÃ³ó³Ï³ñ·»ñÁ: 
4. ÀÝ¹É³ÛÝí»É »Ý ³½¹³·ñÇ ·ñ³ÝóÙ³Ý å³Ñ³ÝçÇó µ³ó³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ë³ÑÙ³Ýí»É »Ý 

µ³ó³éáõÃÛáõÝÝ»ñª Ï³Ëí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³é³ç³ñÏÇ ã³÷Çó, ³é³ç³ñÏíáÕ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³Ýí³Ý³-
Ï³Ý ³ñÅ»ùÇó, Ó»éù µ»ñíáÕ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Í³í³ÉÇó: Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ññ³-
å³ñ³Ï³ÛÇÝ ³é³ç³ñÏÇ ¹»åùáõÙ ³½¹³·ñÇ å³Ñ³ÝçÇó µ³ó³éáõÃÛáõÝÁ ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿ ó³ÝÏ³ó³Í 
ÃáÕ³ñÏáÕÇ Ñ³Ù³ñ: 

5. Ü³Ë³ï»ëí³Í ¿ Íñ³·ñ³ÛÇÝ (ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý) ÃáÕ³ñÏáõÙÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝª Ù»Ï ³½¹³·ñÇ 
ÑÇÙ³Ý íñ³, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, »Ã» ÃáÕ³ñÏáÕÁ 1 ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Ý³Ë³ï»ëáõÙ ¿ 2 ¨ ³í»ÉÇ 
ÃáÕ³ñÏáõÙÝ»ñ, ³å³ ¹³ Ï³ñáÕ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É Ù»Ï Íñ³·ñ³ÛÇÝ ³½¹³·ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: ê³ Ñ³ïÏ³-
å»ë Ï³ñ¨áñ ¿ ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ å³ñï³ïáÙë»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 
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ºÜÂ²úðºÜê¸ð²Î²Ü 
öàöàÊàôÂÚàôÜÜºð 

6. Ü³Ë³·ÇÍÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ë³ÑÙ³Ý»Éáõ ³½¹³·ñÇ Ó¨Ç ¨ µáí³Ý¹³ÏáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
ï³ñµ»ñ å³Ñ³ÝçÝ»ñª Ï³Ëí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ï»ë³ÏÇó, ÇÝãå»ë Ý³¨ ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿ ³½¹³·ñÇ ³Ù÷á-
÷³Ã»ñÃÇ Ï³½ÙÙ³Ý ¨ Ññ³å³ñ³ÏÙ³Ý å³ñï³¹Çñ å³Ñ³Ýç:  

7. ´³ÝÏ»ñÁ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³é³Ýó Éñ³óáõóÇã ÉÇó»Ý½Ç³ÛÇ, Ï³ñáÕ »Ý Ù³ïáõó»É 
µáÉáñ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁª Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇÝ Ý³Ë³å»ë ï»Õ»Ï³óÝ»Éáõ å³ÛÙ³Ýáí: 

8. ²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ù³ëÝ³ïí»É »Ý, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª 
³é³ÝÓÇÝ ÉÇó»Ý½³íáñÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ »Ý ¹³ñÓ»É Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ËáñÑñ¹³ïíáõÃÛáõÝÁ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 
ï»Õ³µ³ßËáõÙÁ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Ñ³ÝÓÝ³ñ³ñ³Ï³ÝÝ»ñÇ ëï³óáõÙÁ ¨ ÷áË³ÝóáõÙÁ ¨ 
³ÛÉÝ: Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨³Ï»ñåáõÙÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»óí»É »Ý ºØ ¹Çñ»ÏïÇí-
Ý»ñÇ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇÝ: 

9. ê³ÑÙ³Ýí»É »Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙáõïùÇ ËÇëï å³Ñ³ÝçÝ»ñ: 
Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ·ñ³ÝóíáõÙ ¨ ÉÇó»Ý½³íáñíáõÙ »Ý Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó: 

10. Ü³Ë³ï»ëí³Í ¿ µáñë³Û³Ï³Ý ¨ áã µáñë³Û³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåí³Í ßáõÏ³Ý»ñÇ ëï»ÕÍÙ³Ý ÑÝ³ñ³íá-
ñáõÃÛáõÝ, áñáÝó ûå»ñ³ïáñÁ, ûñ»ÝùÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ, Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É ÙÇ³ÛÝ µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõ-
ÃÛáõÝÁ: 

11. ê³ÑÙ³Ýí»É »Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇÝ ¨ ¹ñ³Ýó ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇÝ í»ñ³µ»ñáÕ Ý»ñùÇÝ ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·³Õï-
ÝÇáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝÙ³Ý ¨ ¹ñ³Ýó µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý Ï³ÝáÝÝ»ñ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ·Ý³ÛÇÝ ã³ñ³ß³ÑáõÙÝ»ñÇ 
áñ³ÏÙ³Ý ³é³í»É Ñëï³Ï ã³÷³ÝÇßÝ»ñ: 

12. Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¹»åá½Çï³ñÇ³Ý, Áëï Ý³Ë³·ÍÇ, ëï»ÕÍíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý 
ï»ëùáí: 

13. Î³ñ·³íáñíáõÙ »Ý Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, µáñë³ÛÇ ¨ ³ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñåí³Í ßáõÏ³Ý»ñÇ 
ûå»ñ³ïáñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¹»åá½Çï³ñÇ³ÛÇ Ï³åÇï³ÉáõÙ Ýß³Ý³Ï³ÉÇó Ù³ëÝ³Ïóáõ-
ÃÛ³Ý Ó»éùµ»ñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ: 

14. Ü³Ë³·ÇÍÁ Ëñ³ËáõëáõÙ ¿ Ý³¨ ûï³ñ»ñÏñÛ³ ½³ñ·³ó³Í ßáõÏ³Ý»ñÇ Ñ»ï ÐÐ Ó¨³íáñíáÕ ³ñÅ»-
ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ ÷áËÏ³å³Ïóí³ÍáõÃÛáõÝÁ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ Ñáëù»ñÇ ³ßËáõÅ³óáõÙÁ: 

15. ¶áñÍáÕ ûñ»ÝùÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Ý³Ë³·ÇÍÁ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ³éáõÙáí å³ñ½»óí³Í ¿ ¨ Ñëï³Ï»óí³Í, 
ÇÝãÁ Çñ³í³ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÁ ¹³ñÓÝáõÙ ¿ ³é³í»É ¹ÛáõñÇÝ ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï: 

 
 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó Ùß³Ïí»É ¨ ÷á÷áËí»É »Ý Ñ»ï¨Û³É Çñ³í³Ï³Ý ³Ïï»ñÁ.  

 
´³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ 

• ´³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ¹³ßïÇ Ï³ï³ñ»É³·áñÍÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ÷á÷áËáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñ »Ý Çñ³Ï³Ý³óí»É ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 2004Ã. ë»åï»Ùµ»ñÇ 20-Ç ÃÇí 237-Ü áñáßÙ³Ùµ Ñ³ëï³ï-
í³Í §´³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙÁ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý 
ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñÁ¦ Î³ÝáÝ³Ï³ñ· 2-áõÙ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª  
- Ù»ÕÙ³óí»É ¿ µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝÃ³óÇÏ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý (Ü22) ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ å³Ñ³ÝçÁ. ë³ÑÙ³Ýí³Í 

Ýí³½³·áõÛÝÁ 80 ïáÏáëÇó ¹³ñÓ»É ¿ 60 ïáÏáë,  
- Ñ³Ýí»É ¿ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ïÝûñÇÝÙ³Ý ÝáñÙ³ïÇíÁ (³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ éÇëÏÁ 2008Ã. ÑáõÝí³ñÇ 1-Çó 

ÏÝ»ñ³éíÇ µ³ÝÏÇ Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇíÇ Ñ³ßí³ñÏáõÙ): 
• öá÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñí»É ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 2004Ã. ÑáÏï»Ùµ»ñÇ 12-Ç ÃÇí 250-Ü áñáßÙ³Ùµ Ñ³ë-

ï³ïí³Í §´³ÝÏ»ñÇ Ý»ñùÇÝ ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ýí³½³·áõÛÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ¦: ²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 
µñáù»ñ³ÛÇÝ, Ñ³í³ï³ñÙ³·ñ³ÛÇÝ, å³Ñ³éáõ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ µ³ÝÏ»ñÇ ÝÏ³ï-
Ù³Ùµ ë³ÑÙ³Ýí»É »Ý Ý»ñùÇÝ ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý Éñ³óáõóÇã å³Ñ³ÝçÝ»ñ: 

• Î³ñ·³íáñÙ³Ý ¹³ßïÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñëï³Ï»óÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñí»É Ý³¨ ÐÐ 
Î´ ËáñÑñ¹Ç 2003Ã. Ù³ñïÇ 25-Ç ÃÇí 126-Ü áñáßÙ³Ùµ Ñ³ëï³ïí³Í §´³ÝÏ»ñÇ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
¹ñ³Ýó Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÁ¦ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ· 3-áõÙ ¨ 2003 Ã. ÝáÛ»Ùµ»ñÇ 11-Ç ÃÇí 385-Ü 
áñáßÙ³Ùµ Ñ³ëï³ïí³Í §Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ»é³ÝÏ³-
ñ³ÛÇÝ ½³ñ·³óÙ³Ý Íñ³·ñÇ Ó¨Á¦ Ï³ñ·áõÙ: 

 
²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ  

ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 23.01.2007Ã. ÃÇí 19-Ü áñáßÙ³Ùµ ÁÝ¹áõÝí»É ¿ §²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ë³Ï³·Ý»ñÇ 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý Ó¨Á, ¹ñ³ Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý ¨ ë³Ï³·Ý»ñÇ ÑÇÙÝ³íáñÙ³Ý Ï³ñ·Ý áõ Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ¦, áñÇ 
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ËÝ¹ÇñÝ ¿ ³å³Ñáí³·ñáÕÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý 
ßáõÏ³ÛáõÙ ãÑÇÙÝ³íáñí³Í ó³Íñ ¨ µ³ñÓñ ë³Ï³·Ý»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ý µ³ó³éáõÙÁ: 

ì»ñ³Ý³Ûí»É ¿ ¨ Çñ³í³Ï³Ý ¹³ßïÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»óí»É ³å³Ñá-
í³·ñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕÝ»ñÇ Õ»Ï³í³ñÝ»ñÇ, ³Ïïáõ³ñÇ ¨ ·áñÍ³Ï³ÉÇ Ù³ëÝ³-
·Çï³Ï³Ý áñ³Ï³íáñÙ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³ñó³ß³ñÁ: 

2007 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ùß³Ïí»É »Ý ¨ ³é³çÇÏ³ÛáõÙ Î´ ËáñÑñ¹Ç Ñ³ë-
ï³ïÙ³ÝÁ ÏÝ»ñÏ³Û³óí»Ý. 

• §²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý µñáù»ñÝ»ñÇ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýó Éñ³óÙ³Ý, Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý Ï³ñ·Ý áõ 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ¦ ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç áñáßÙ³Ý Ý³Ë³·ÇÍÁ, áñÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ í»ñÉáõÍ³Ï³Ý ¨ í»ñ³ÑëÏáÕ³-
Ï³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó µ³ó³Ñ³Ûï»É µñáù»ñÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁª ³å³Ñáí³¹Çñ-³å³Ñáí³·ñáÕ, ÇÝã-
å»ë Ý³¨ ³å³Ñáí³·ñáÕ-í»ñ³³å³Ñáí³·ñáÕ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ:  

• §²å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ññ³å³ñ³ÏíáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ûñÇÝ³-
Ï»ÉÇ Ó¨»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó Éñ³óÙ³Ý Ññ³Ñ³Ý·Á¦ ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç áñáßÙ³Ý Ý³Ë³·ÇÍÁ, áñÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ýáñ Ñ³ßí³ÛÇÝ åÉ³ÝÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»óÝ»ÉÁ, ³å³Ñá-
í³·ñáÕÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ³å³Ñáí³¹ÇñÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ ëå³éáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³ñÅ³Ý³-
Ñ³í³ï ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíáõÙÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³å³Ñáí³·ñáÕÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ã³÷³Ý-
óÇÏáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíáõÙÁ: 

 
 
²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ Ï³ñ·³íáñáõÙ  

ÐÐ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó Ùß³Ïí»É ¨ ÷á÷áËí»É »Ý Ñ»ï¨Û³É Çñ³í³Ï³Ý ³Ïï»ñÁ. 

• Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ËáñÑñ¹Ç 2006 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 5-Ç 
§²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ï³ÝáÝ³·ÇñùÁ¦ Ñ³ëï³ï»Éáõ Ù³ëÇÝ¦ ÃÇí 713-Ü áñáßÙ³Ý Ù»ç 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Éñ³óáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ù³ëÇÝ ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 06 ÷»ïñí³ñÇ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ 
ÃÇí  32-Ü áñáßáõÙÁ:  ì»ñçÇÝÇë ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ ³å³Ñáí»É µ³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñ-
åáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõÕÕ³ÏÇ ÙáõïùÁ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³, ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ³å³Ñáí»Éáí ÉÇó»Ý½³íáñÙ³Ý, 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý ¨ Ý»ñùÇÝ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñáõÙ ÏñÏÝáÕáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ µ³ó³éáõÙÁ: àñáßáõÙÁ Ý³¨ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¹»åá½Çï³ñÇ³ÛáõÙ Ñ³í³ï³ñÙ³-
·ñ³ÛÇÝ Ï³é³í³ñÇãÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ù»Ï ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ñ³ßíÇ ÙÇçáóáí ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ï³é³-
í³ñÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ  ÁÝÓ»é»É, ÇÝãå»ë Ý³¨ ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ óáõó³ÏáõÙÁ 
Ï³Ù³íáñáõÃÛ³Ý ëÏ½µáõÝùÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ¹Ý»É, Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»óÝ»É Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í ³ÝÓÇ 
í»ñ³ÑëÏáÕ Í³é³ÛáõÃÛ³ÝÁ Ý»ñÏ³Û³óíáÕ å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ µ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñùÇÝ ³áõ¹ÇïÇÝ Ý»ñÏ³Û³óíáÕ 
å³Ñ³ÝçÝ»ñÇÝ:  

• ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 06 ÷»ïñí³ñÇ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÃÇí  33-Ü áñáßÙ³Ùµ Ñ³ëï³ïí³Í §²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 
å³Ñ³éáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ¦ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ· 33-Á, áñÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ ë³ÑÙ³Ý»É Çñ³í³Ï³Ý ÑÇÙ-
ù»ñ, áñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ñáÕ ¿ Ý»ñ¹ñí»É ¨ ·áñÍ»É »ñÏÙ³Ï³ñ¹³Ï 
å³Ñ³éáõ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·: ì»ñçÇÝë »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿, áñ å³Ñ³éáõÃÛ³Ý ÉÇó»Ý½Ç³ áõÝ»óáÕ ³ÝÓÇÝù 
Ï³ñáÕ »Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ ÁÝ¹áõÝí³Í ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý å³Ñ³éáõÃÛ³Ý 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ Ù³ïáõó»É: ì»ñçÇÝÇë Ýå³ï³ÏÝ ¿ Ù³ñ½»ñáõÙ µÝ³ÏíáÕ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÉáõÍ»É 
³ÛÝ ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³åí³Í »Ý ÙÇ³ÛÝ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¹»åá½Çï³ñÇ³ÛáõÙ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ñ³ßÇí-
Ý»ñÇ í³ñÙ³Ý Ñ»ï, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³ñÃ»É ³ÛÝ ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³åí³Í »Ý ÙÇ¨ÝáõÛÝ µñáù»ñÇ 2 
ï³ñµ»ñ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ÙÇç¨ ·áñÍ³ñùÁ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¹»åá½Çï³ñÇ³ÛáõÙ å³ñï³¹Çñ ·ñ³Ýó»Éáõ 
Ñ»ï: 

• Üáñ ËÙµ³·ñáõÃÛ³Ùµ Ñ³ëï³ïí»É ¿ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ËáñÑñ¹Ç 
05 ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 2006 Ãí³Ï³ÝÇ ÃÇí 713-Ü áñáßÙ³Ùµ Ñ³ëï³ïí³Í §²ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ Ï³ñ·³íáñ-
Ù³Ý Ï³ÝáÝ³·ÇñùÁ¦:  

• ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç 20 ÷»ïñí³ñÇ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ÃÇí 32-Ü áñáßÙ³Ùµ Ñ³ëï³ïí³Í §ÂáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇ, 
Ñ³ßí»ïáõ ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇ µ³ÅÝ³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇó Ï³Ù Ëáßáñ ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ ¨ 
Õ»Ï³í³ñÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ·³ÕïÝÇ Ñ³Ù³ñíáÕ ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ÷³ëï³ÃÕÃ»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý 
Ï³ñ·Á¦ ¨ §¶³ÕïÝÇáõÃÛáõÝÁ Ñ³ñ·»Éáõ Ù³ëÇÝ¦ ¹ÇÙáõÙÇ Ó¨Á Ñ³ëï³ï»Éáõ Ù³ëÇÝ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ· 32-Á, 
Áëï áñÇª ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ Ñ³ßí»ïáõ ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ ·³ÕïÝÇ ï»Õ»-
Ï³ïíáõÃÛ³Ý Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý Ï³ñ·Á` ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï»Éáí ·³ÕïÝÇ Ñ³Ù³ñíáÕ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ³Ý-
Ñ³ñÏÇ û·ï³·áñÍáõÙÁ »ññáñ¹ ³ÝÓ³Ýó ÏáÕÙÇó: 
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Ð³Ù³Ó³ÛÝ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Íñ³·ñÇª ÐÐ 
í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ½³ñ·³óÙ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñí»É »Ý í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ¨ ÑëÏÙ³Ý, Çñ³í³Ï³Ý ¹³ßïÇ Ï³ñ·³-
íáñÙ³Ý, ³ÝÏ³ÝËÇÏ í×³ñáõÙÝ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñ:  

Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ ½³ñ·³óáõÙÁ ËÃ³Ý»Éáõ Ýå³ï³Ïáí Ùß³Ïí»É ¨ Ñ³ëï³ï-
í»É ¿ §ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó µ³ñÓñ í³ñÏ³ÝÇß ëï³ó³Í ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í å³ñï³ïáÙë»ñáí é»åá ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ¹»åá Ñ³ßí³ñÏÇ Ï³ï³ñÙ³Ý¦ å³ÛÙ³-
Ý³·ÇñÁ, áñÁ Ï³ñ·³íáñáõÙ ¿ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ¨ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ ÏÝùí³Í é»åá 
·áñÍ³ñùÝ»ñÇ í»ñçÝ³Ñ³ßí³ñÏÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ÁÝÃ³ó³Ï³ñ·»ñÁ: 

Ð³Û³ëï³ÝÇ ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ËÃ³Ý»Éáõ ¨ í»ñçÝ³Ñ³ßí³ñÏÇ Çñ³Ï³-
Ý³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ³å³ÑáíÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí Ùß³Ïí»É ¿ §Ð³Û³ëï³ÝÇ üáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ ÇÝùÝ³Ï³ñ-
·³íáñíáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Ñ³ßí³éíáÕ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí (Ïáñåáñ³ïÇí ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ) ÏÝùíáÕ ·áñ-
Í³ñùÝ»ñÇ Ý³ËÝ³Ï³Ý ¹»åáÝ³óÙ³Ý ¨ í»ñçÝ³Ñ³ßí³ñÏÇ Ï³ï³ñÙ³Ý Ù³ëÇÝ¦ å³ÛÙ³Ý³·ÇñÁ, áñáí 
Ï³ñ·³íáñí»É »Ý µáñë³ÛáõÙ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí ÏÝùíáÕ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
Ý³ËÝ³Ï³Ý ¹»åáÝ³óÙ³Ý, Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¹»åá½Çï³ñÇ³ÛáõÙ Ñ³ßí³éíáÕ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ 
ùÉÇñÇÝ·Ç, ÇÝãå»ë Ý³¨ í»ñçÝ³Ñ³ßí³ÏÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ÁÝÃ³ó³Ï³ñ·»ñÁ:  

Î³ñ¨áñ»Éáí ³ÝÏ³ÝËÇÏ í×³ñáõÙÝ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÁ 
¨ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí, áñ Ù³Ýñ³Í³Ë ³é¨ïñÇ ¨ ëå³ë³ñÏÙ³Ý áÉáñïáõÙ ³ÛÝ ³ÝÙÇç³Ï³Ýáñ»Ý Ï³åí³Í ¿  
ù³ñï³ÛÇÝ µÝ³·³í³éáõÙ Ó»éù µ»ñí³Í Ýí³×áõÙÝ»ñÇ ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï, ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³-
Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñí»É »Ý í×³ñ³ÛÇÝ ù³ñïÇ ³Ý¹áññ³·ÇññÁª áñå»ë Í³Ëë ÑÇÙÝ³íáñáÕ ÷³ë-
ï³ÃáõÕÃ ×³Ý³ã»Éáõ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ßË³ï³ÝùÝ»ñ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª Ùß³Ïí»É ¿ ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý 1998Ã. 
û·áëïáëÇ 25-Ç ÃÇí 525 áñáßÙ³Ùµ Ñ³ëï³ïí³Í §Ì³Ëë ÑÇÙÝ³íáñáÕ ÷³ëï³ÃÕÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ý»ñÏ³-
Û³óíáÕ å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ ë³ÑÙ³Ý»Éáõ ¨ ³Û¹ ÷³ëï³ÃÕÃ»ñÇ Ï³½ÙÙ³Ý Ï³ñ·¦-áõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Éñ³-
óáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ù³ëÇÝ Ý³Ë³·ÇÍÁ, áñÁ Ñ³í³ÝáõÃÛ³Ý ¿ ³ñÅ³Ý³ó»É ß³Ñ³·ñ·Çé ·»ñ³ï»ëã³Ï³Ý 
Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ¨ Ý»ñÏ³Û³óí»É ¿ ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ³ëï³ïÙ³ÝÁ: 

Ð³Ù³Ó³ÛÝ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý ³Ïï»ñÇª ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ ÙÇ ß³ñù 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ïñ³Ù³¹ñ»É ¿ ï³ñµ»ñ ÙÇç³½·³ÛÇÝ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·»ñÇÝ ³Ý¹³Ù³Ïó»Éáõ ÃáõÛÉïíáõÃÛáõÝÝ»ñ: ÈÇó»Ý½³íáñí»É ¿ Ý³¨ §¾Éí»ñ¦ êäÀ-Ýª áñå»ë ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
(÷áÕ³ÛÇÝ) ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ: 

Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ñ³Ù³·áñÍ³Ïó»Éáí Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ Ñ»ïª ÐÐ Î´ ÏáÕ-
ÙÇó ³ßË³ï³ÝùÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñí»É Ý³¨ §Ø³Ýáõß³Ï³·áõÛÝ ·ñùÇ¦ (“Purple Books”), áñï»Õ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ 
å»ïù ¿ µÝáõÃ³·ñíÇ ÐÐ í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á, Ùß³ÏÙ³Ý ¨ Ññ³ï³ñ³ÏÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ: 

¸Çï³ñÏ»Éáí óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ, áñáÝù µÝáõÃ³·ñáõÙ »Ý í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ µÝ³·³í³éÁª Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
Ýß»É, áñ 2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí ¨ í×³ñ³ÛÇÝ ·áñ-
ÍÇùÝ»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³×:  

Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ³ÝÏ³ÝËÇÏ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 
2265 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù (ù³Ý³ÏÁª 689999), ³Û¹ ÃíáõÙª ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí 
Çñ³Ï³Ý³óí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 2250 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù, ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 269027: 2007Ã. ³é³-
çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ÝÏ³ÝËÇÏ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï, 
³×»É ¿ 2.3 ³Ý·³Ù (1271 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 1.2 ³Ý·³Ù (43575-áí): ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ 2006Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 1.4 ³Ý·³Ù (662 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ù³Ý³ÏÁ Ýí³½»É ¿ 9654-áí (0.04 ³Ý·³Ù ): 

ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ 
ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 35.1 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù, ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 4204: ¸ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙ-
Ý»ñÇ ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý Í³í³ÉÁ 2006Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 19.8 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ùáí 
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(ù³Ý³ÏÁª 681-áí) ³Û¹ ÃíáõÙª 0.4 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ùáí ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ µáñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñáí:  

2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í í×³-
ñáõÙÝ»ñáõÙ (³é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ»ï Ï³åí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ) 
ß³ñáõÝ³Ï»É »Ý Ù»Í ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé Ï³½Ù»É ¶³ÝÓ³å»ï³ñ³ÝÇ Ý³Ë³Ó»éÝ³Í, ÇÝãå»ë Ý³¨ í»ñçÇÝÇë 
áõÕÕí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³½Ù»É »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ 30.6%-Á, ù³Ý³ÏÇª   
40.6%-Á: ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÙÇçáóáí ¶³ÝÓ³å»ï³ñ³Ý áõÕÕí³Í, ÇÝãå»ë Ý³¨ í»ñçÇÝÇë Ý³Ë³-
Ó»éÝ³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É 
¿ 62.5%-áí (351 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 11.3%-áí (13244-áí):  

 
ÐÐ Î´ ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ ¨ Í³í³ÉÁ 

 
2007Ã. ³é³çÇÝ  »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ åÉ³ëïÇÏ ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 

36233 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ 839402 ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ: ²Û¹ ÃíáõÙª ù³ñï»ñáí ³ÝÏ³ÝËÇÏ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ 
Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 2828 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù: Üßí³Í ³ÝÏ³ÝËÇÏ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉáõÙ ÇÝï»ñÝ»ï ÙÇç³-
í³ÛñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 150 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù (³Û¹ ÃíáõÙª ¿É»Ïï-
ñáÝ³ÛÇÝ ³é¨ïáõñª 102 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù, ù³ñïÇó ù³ñï ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñª 48 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù): ºé³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ 
¹ñáõÃÛ³Ùµ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ ù³ñï»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ù³Ý³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 232762, áñÁ 2006Ã. 
³é³çÇÝ  »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ³í»É³ó»É ¿ 1.48 ³Ý·³Ù (76088 ù³ñïáí):  Ð³ßí»ïáõ  
»é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ  ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³ÝÏ³ÝËÇÏ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ ù³ñ-
ï³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ùáï 7.8 %-Á: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ù³ñï»ñáí ³ÝÏ³ÝËÇÏ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ ³í»É³ó»É ¿ 42 %-áí:  

 
 
 
 

 

2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ù³-
Ý³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 217, ³Û¹ ÃíáõÙª ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ¨ Ýñ³ 3 ï³ñ³Í-

ù³ÛÇÝ ¹ñ³Ù³ñÏÕ³ÛÇÝ Ï»ÝïñáÝÝ»ñÁ, ÐÐ ·³ÝÓ³å»ï³ñ³ÝÁª 44 µ³Å³ÝÙáõÝùÝ»ñáí, 21 ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³Ý-
Ï»ñª 145 Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñáí, §²ñÙ»ÝÇ³Ý ø³ñ¹¦ åñáó»ëÇÝ·³ÛÇÝ Ï»ÝïñáÝÁ ¨ ØÇçå»ï³Ï³Ý µ³ÝÏÁ         
(ù. ØáëÏí³): 

ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí Ï³ï³ñí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÇ ·»ñ³ÏßÇé Ù³ëÁ 
Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçáóáí: Ð³Ù³Ï³ñ·Ç Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ 
¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÁ ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí Ï³½Ù»É »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ 63.10%-Á ¨ ù³-
Ý³ÏÇ 95.3%-Á: Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙ-
Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ ³í»É³ó»É ¿ 39.74% (564 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 15.86%-áí (40670-áí): ²Û¹ ÃíáõÙª 
µáñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 27 ÙÉñ¹ ÐÐ 
¹ñ³Ù: ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí (³é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ»ï Ï³åí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ) Ï³ï³ñí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É 
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»Ý í»ñçÇÝÝ»ñÇë í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ Ùáï 40%-Á (áñÁ ³í»É³ó»É ¿ 55 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ù³Ý³Ï³ÛÇÝ 
Ï³éáõóí³ÍùáõÙª Ùáï 99%: 

¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ 
ûñ³Ï³Ý ù³Ý³ÏÁ 2006Ã. ³é³çÇÝ  »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 635-áíª Ï³½Ù»Éáí 4006, ÇëÏ Í³-
í³ÉÁª 8817 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ùáíª Ï³½Ù»Éáí 22185 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù: ²Û¹ ÃíáõÙª µáñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 6549 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù: ¾É»Ïïñá-
Ý³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ù»Ï ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áË³ÝóÙ³Ý ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÁ, ³é³Ýó µáñë³Û³Ï³Ý 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ  
»é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É ¿ Ùáï 1.7 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ùáí ¨ Ï³½Ù»É ¿ 3.9 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù: ¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³-
ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó µáñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý 
Ñ»ï Ï³åí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 201 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù: 

¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ·ñ³Ýóí³Í Ù»ñÅáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý í×³ñáõÙÝ»ñÇ 
ù³Ý³ÏÇ 0.05%-Á ¨ Í³í³ÉÇ 0.3%-Á (132 ÷áË³ÝóáõÙª 4749 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí), ÁÝ¹ áñáõÙ` ³Ýµ³-
í³ñ³ñ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý å³ï×³éáí Ù»ñÅí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í 
í×³ñáõÙÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÇ 0.01%-Á ¨ Í³í³ÉÇ 0.05%-Á (30 ÷áË³ÝóáõÙª 739 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí): 

Üßí³Í Ù»ñÅáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Çñ Ñ»ñÃÇÝ µÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý éÇëÏÇ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý éÇëÏÇ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ù³ëÇÝ:  

 
¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ 

 
 
´áñë³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Íª ¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ í×³ñáõÙÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·áí Ï³ï³ñí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ  ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ 
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Ð²Ø²Ê²èÜ ÂÔÂ²ÚÆÜ 
ìÖ²ðàôØÜºðÆ Ð²Ø²Î²ð¶ 

 

äºî²Î²Ü ²ðÄºÂÔÂºðÆ 
Ð²Þì²èØ²Ü ºì 
Ð²Þì²ðÎÜºðÆ 

Æð²Î²Ü²òØ²Ü Ð²Ø²Î²ð¶ 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó 2007Ã. ³é³çÇÝ  »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 
ÃÕÃ³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ïáí Ï³ï³ñí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý í»ñçÇÝÝ»ñÇë 
í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ 47%-Á (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ  »é³ÙëÛ³ÏÇ 

Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É »Ý 16 ³Ý·³Ù) ¨ ù³Ý³ÏÇ 0.56%-Á (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ  »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï 
³í»É³ó»É »Ý 1.3 ³Ý·³Ù): 

ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÙÇçáóáí ÃÕÃ³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ïáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ûñ³-
Ï³Ý ù³Ý³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 174 ÷áË³ÝóáõÙª 10.3 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí (2006Ã. ³é³çÇÝ  »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»-
Ù³ï ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ ³×»É ¿ 9.2 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ Ù»Ï ÃÕÃ³ÛÇÝ ÷áË³Ýó-
Ù³Ý ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÁ 2006Ã. ³é³çÇÝ  »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É ¿ Ùáï 51.8 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ùáí ¨ Ï³½Ù»É  
59.7 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù: ÂÕÃ³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ïáí ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ é»åá, 
Ñ³Ï³¹³ñÓ é»åá ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñáí): 2007Ã. ³é³çÇÝ  »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ 
ÙÇç¨ ÃÕÃ³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ïáí Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 4.9 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí 12 ÷áË³ÝóáõÙ: 

 
ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ, ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ ¶³ÝÓ³å»ï³ñ³ÝÇ ÏáÕÙÇó 

Çñ³Ï³Ý³óí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí 
 

Ð³Ù³Ë³éÝ 
ä»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 

Ñ³ßí³éÙ³Ý ¨ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ 
Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ· 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 

¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÂÕÃ³ÛÇÝ   Î´ ÙÇçáóáí 
Ä³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÁ 

¶áõÙ³ñ  
(ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 

ø³Ý³Ï ¶áõÙ³ñ  
(ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 

ø³Ý³Ï ¶áõÙ³ñ  
(ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 

ø³Ý³Ï ¶áõÙ³ñ  
(ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 

ø³Ý³Ï 

2006 

I »é.. 855565 215711 70193 8984 53645 757 979403 225452 

ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 87.35 95.68 7.17 3.98 5.48 0.34 100 100 

II »é. 829977 258599 86905 8913 106179 1171 1023061 268683 

ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 81.13 96.25 8.49 3.31 10.38 0.44 100 100 

III »é. 965029 269752 144908 9466 115703 1305 1225640 280523 

ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 78.74 96.16 11.82 3.37 9.44 0.47 100 100 

IV »é.    1231594 265469 235410 11885 120401 1327 1587405 278681 

ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 77.59 95.26 14.83 4.26 7.58 0.48 100 100 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 3882165 1009531 537416 39248 395928 4560 4815509 1053339 

ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 80.62 95.84 11.16 3.73 8.22 0.43 100 100 

2007 

I »é.   1419863 256381 664012 11121 166205 1525 2250080 269027 

ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 
í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ (%) 63.10 95.30 29.51 4.13 7.39 0.57 100 100 

 
 
 

2007Ã. ³é³çÇÝ  »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ä»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 
Ñ³ßí³éÙ³Ý ¨ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ ³Ý¹³Ù³Ïó»É 
»Ý ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ 7 ·áñÍ³Ï³É ¨ 14 ¹ÇÉ»ñ µ³ÝÏ»ñ, ²í³Ý¹Ý»ñÇ 
Ñ³ïáõóáõÙÁ »ñ³ßË³íáñáÕ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÁ, Ù»Ï áã µ³ÝÏ ¹ÇÉ»ñ, ÐÐ ýÇÝ³Ýë-
Ý»ñÇ ¨ ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛáõÝÁ (ÃáÕ³ñÏáÕÇ Ï³ñ·³íÇ×³Ïáíª å»-

ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í), ¶³ÝÓ³å»ï³Ï³Ý å³Ñ³éáõÝ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏÁ (Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý å³Ñ³éáõÇ Ï³ñ·³íÇ×³Ïáí ¨ ÃáÕ³ñÏáÕÇ Ï³ñ·³íÇ×³Ïáíª Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ë»÷³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í): 

Ð³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó å»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³é³çÝ³ÛÇÝ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý ¨ Ù³ñÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí 
Ó¨³íáñí»É ¿ 517 Ñ³ÝÓÝ³ñ³ñ³Ï³Ýª 21740 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí, ÇÝãÁ 2006Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 5.5 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ùáí (áñÇ 80%-Á Ï³½ÙáõÙ »Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ  Ù³ñÙ³Ý ¹ÇÙ³ó 
Ï³ï³ñí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ): ÀÝ¹ áñáõÙª ³é³çÝ³ÛÇÝ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï Ó»éù µ»ñí³Í å»ï³Ï³Ý 
å³ñï³ïáÙë»ñÇ ¹ÇÙ³ó µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñí»É ¿ 9116 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ÝóáõÙ, ÇëÏ å»ï³Ï³Ý 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ù³ñÙ³Ý ¹ÇÙ³ó ¶³ÝÓ³å»ï³ñ³ÝÇ ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñí»É ¿ 12624 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ÝóáõÙ: 
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äÈ²êîÆÎ ø²ðîºðÆ   
ÞàôÎ² 

²Û¹ ÃíáõÙª §¶³ÝÓ³å»ï³Ï³Ý å³Ñ³éáõ¦ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó å»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ¹ÇÙ³ó Ï³ï³ñ-
í»É ¿ 760 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ í×³ñáõÙ, áñï»Õª 189 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù Ï³½Ù»É »Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý ¨ 571 
ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ùª ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ù³ñÙ³Ý ¹ÇÙ³ó í×³ñáõÙÝ»ñÁ:  

ä»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ñ³ßí³éÙ³Ý ¨ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó ÐÐ 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ë»÷³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³é³çÝ³ÛÇÝ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý ¨ Ù³ñÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí 
Ó¨³íáñí»É ¿ 369 Ñ³ÝÓÝ³ñ³ñ³Ï³Ýª 61851 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí: Üßí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³é³çÝ³ÛÇÝ 
ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ó»éù µ»ñí³Íª Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ë»÷³Ï³Ý 
å³ñï³ïáÙë»ñÇ ¹ÇÙ³ó Ï³ï³ñí»É ¿ 37182 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ÝóáõÙ, ÇëÏ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ë»÷³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ù³ñÙ³Ý ¹ÇÙ³óª 24669 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ÝóáõÙ:  

²ÏïÇí³ó»É »Ý å»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ñ³ßí³éÙ³Ý ¨ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó »ñÏñáñ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí Ï³ï³ñí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù 
Ï³½Ù»É »Ý 119317 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ùª ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí (³Û¹ ÃíáõÙª ³éù áõ í³×³éùª 84685 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù 
Í³í³Éáí, ³½³ï ³é³ùáõÙª 34632 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí): ÀÝ¹ áñáõÙª ·ñ³í³¹ñÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ª 2447 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ùª  ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí: DVP- ëÏ½µáõÝùáí 
Ï³ï³ñí³Í ³éù áõ í³×³éùÇ 639 ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñí»É ¿ 82615 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù: 

 

 
 

2007Ã. ³é³çÇÝ  »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ åÉ³ëïÇÏ 
ù³ñï»ñÇ ïñ³Ù³¹ñáõÙÁ Ï³Ù ¹ñ³Ýó ëå³ë³ñÏáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ÐÐ 
ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ 20 ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó: ÀÝ¹ áñáõÙª 19 

³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ ³Ý¹³Ù³ÏóáõÙ »Ý §²ñø³¦ ù³ñï»ñáí í×³ñáõÙÝ»ñÇ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ: 
Ð³ßí»ïáõ  »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ §²ñø³¦ Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ ³Ý¹³Ù³ÏóáÕ µ³ÝÏ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ ³í»É³ó»É ¿ 
¨ë Ù»Ï µ³ÝÏáí (²é¿ÏëÇÙµ³ÝÏ): 

Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ù³ñï»ñÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ï»Õ³¹ñí»É »Ý 27 Ýáñ 
³íïáÙ³ï ·³ÝÓÙ³Ý Ù»ù»Ý³Ý»ñ, ¨ 2007Ã. ³é³çÇÝ  »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ¹ñ³Ýó ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
ù³Ý³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 207: ²Û¹ ÃíáõÙª §²ñø³¦ åÉ³ëïÇÏ ù³ñï»ñÇ ëå³ë³ñÏáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ 159 ³í-
ïáÙ³ï ·³ÝÓÙ³Ý ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ï»Õ³¹ñí»É »Ý Ý³¨ 139 
POS ï»ñÙÇÝ³ÉÝ»ñ, áñáÝó ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ù³Ý³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 1465 POS ï»ñÙÇÝ³É, ³Û¹ ÃíáõÙª 291-Á 
ï»Õ³¹ñí³Í ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙÝ»ñáõÙ: î»Õ³¹ñí³Í ÇÙåñÇÝï»ñÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
ù³Ý³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 83: 

 
ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñíáÕ ù³ñï»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÁ 

 

´³ÝÏÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ ArCa MASTER CARD VISA AMEX ²ÛÉ ù³ñï»ñ 

Ð³ÛµÇ½Ý»ë µ³ÝÏ  +      

²Ý»ÉÇù µ³ÝÏ  +  +  +    

²ñ³ñ³ï µ³ÝÏ  +      

Ð³ÛÝ»ñ³ñïµ³ÝÏ  +  +     

§ìî´-Ð³Û³ëï³Ý µ³ÝÏ¦ ö´À    +    

Ð³Û¿ÏáÝáÙµ³ÝÏ  +  +    

äñáÙ»Ã»Û µ³ÝÏ  +  +    

§´î²¦ ÇÝí»ëï µ³ÝÏ  +      

¼³ñ·³óÙ³Ý µ³ÝÏ  +  +     

ÎáÝí»ñëµ³ÝÏ   +   +  +  

ÆÝ»Ïáµ³ÝÏ  +  +    

Ø»ÉÉ³Ã µ³ÝÏ  +      

§ÆÂ´¦ ØÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ  +     

¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ µ³ÝÏ Ð³Û³ëï³Ý   + +  +  + 

§²Î´²-Îðº¸Æî ²¶ðÆÎàÈ ´²ÜÎ¦  +   +   

²ñó³Ëµ³ÝÏ  + +    

Î³ëÏ³¹ ´³ÝÏ  + +    

²é¿ÏëÇÙµ³ÝÏ +  +  + +  

ÚáõÝÇµ³ÝÏ  +   +    

²ñ¹ßÇÝÇÝí»ëïµ³ÝÏ +  +    
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2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ·áñÍáÕ §²ñø³¦ ù³ñï»ñÇ ù³Ý³ÏÁ 2006Ã. í»ñçÇ 
Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 1.13 ³Ý·³Ù (11933 ù³ñïáí) ¨ Ï³½Ù»É 104216: ØÇç³½·³ÛÇÝ ù³ñï³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·»ñÇ ù³ñï»ñÇ ù³Ý³ÏÝ ³í»É³ó»É ¿ 1.1 ³Ý·³Ù (11716 ù³ñïáí), ³Û¹ ÃíáõÙª VISA ÙÇç³½·³ÛÇÝ ù³ñ-
ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ù³ñï»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 1.09 ³Ý·³Ù (8254 ù³ñïáí) ¨ Ï³½Ù»É 98987, ÇëÏ 
MasterCard ÙÇç³½·³ÛÇÝ ù³ñï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ù³ñï»ñÇ ù³Ý³ÏÁª 1.2 ³Ý·³Ù (2574 ù³ñïáí) ¨ Ï³½-
Ù»É 14391: ØÝ³ó³Í Ù³ëÁ µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³ÛÉ ù³ñï»ñÇÝ: 

ø³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ 2006Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï 
³í»É³ó»É ¿ 1.51 ³Ý·³Ù (12234 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 1.45 ³Ý·³Ù (260046):  

Þñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ §²ñø³¦ ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 404792 ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝª 12617 
ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí: §²ñø³¦ ù³ñï»ñáí Ï³ï³ñí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ 2006 Ã. ³é³çÇÝ  
»é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ Ùáï 1.69 ³Ý·³Ù (5163 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ùáí), ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 1.51 ³Ý·³Ù 
(136093-áí): 

VISA ÙÇç³½·³ÛÇÝ ù³ñï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³-
í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 15295 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù (274648 ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ), ÇëÏ MasterCard ÙÇç³½·³ÛÇÝ ù³ñï³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 3186 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí 49511 ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ: VISA Ñ³-
Ù³Ï³ñ·Ç ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³Ù-
ëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 1.43 ³Ý·³Ù (4610 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí), ÇëÏ MasterCard Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
ù³ñï»ñáí Ï³ï³ñí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ ³í»É³ó»É ¿ 1.5 ³Ý·³Ù (1058 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù 
Í³í³Éáí):  

ØÇç³½·³ÛÇÝ ³ÛÉ ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 110451 ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝª 5135 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù Í³í³Éáí, 
áñÁ 2006 Ã. ³é³çÇÝ  »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 1403 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ùáí: 

2007 Ã. ³é³çÇÝ  »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ 
ûñ³Ï³Ý Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 566 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù, ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 13116 (2006 Ã. ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 
Ñ³Ù»Ù³ï ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ûñ³Ï³Ý ù³Ý³ÏÁ ³í»É³ó»É ¿ 1.4 ³Ý·³Ù (4063-áí)): Ø»Ï ù³ñïáí 
Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ³Ùë³Ï³Ý Í³í³ÉÁ ³í»É³ó»É ¿ 3 Ñ³½. ÐÐ ¹ñ³Ùáí ¨ Ï³½Ù»É 
31 Ñ³½³ñ  ÐÐ ¹ñ³Ù (ù³Ý³ÏÁª 1.3): 

 
§²ñø³¦ ù³ñï»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 

 
ø³ñï»ñ ëå³ë³ñÏáÕ ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Ï³ï³ñí³Í ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ 
(2007 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ) 

 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 
·áñÍ³ñùÝ»ñÇ  

²Û¹ ÃíáõÙ §²ñø³¦ 
ù³ñï»ñáí  

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 
·áñÍ³ñùÝ»ñÇ  

²Û¹ ÃíáõÙ §²ñø³¦ 
ù³ñï»ñáí  

ê³ñù»ñ 
Í³í³ÉÁ    

(ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 
Í³í³ÉÁ    

(ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 
ù³Ý³Ï ù³Ý³Ï 

²íïáÙ³ï ·³ÝÓÙ³Ý ë³ñù»ñÇ ÙÇçáóáí 25398 9141 673116 318842 

³Û¹ ÃíáõÙª ³ÝÏ³ÝËÇÏ 405 69 14941 8463 

POS – ï»ñÙÇÝ³ÉÝ»ñÇ ÙÇçáóáí 10729 3477 164448 85950 

³Û¹ ÃíáõÙª ³ÝÏ³ÝËÇÏ 2421 698 62370 28946 

ÆÙåñÇÝï»ñÝ»ñÇ ÙÇçáóáí 106 0 1838 0 

³Û¹ ÃíáõÙª ³ÝÏ³ÝËÇÏ 3 0 18 0 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 36232 12618 839402 404792 

³Û¹ ÃíáõÙª ³ÝÏ³ÝËÇÏ 2829 767 77329 37409 
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ØÆæ²¼¶²ÚÆÜ 
öàÊ²ÜòàôØÜºðÆ 

Ð²Ø²Î²ð¶ºð 

ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ í×³ñ³ÛÇÝ ù³ñï»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ³Ùë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 
2003 - 2006 ÃÃ. ÇÝãå»ë Ý³¨ Áëï »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇª  2006 - 2007 ÃÃ. Ñ³Ù³ñ  

 
 
 
 

üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ, ³é³Ýó µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßíÇ µ³óÙ³Ý, 
Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ýª ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ ÐÐ 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ÉÇó»Ý½³íáñí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙ 
Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: 

ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ ³ñ³· 
Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí ³Ý¹³Ù³ÏóáõÙ »Ýª WESTERN UNION, MONEY GRAM, ANELIK, 
UNISTREAM, CONTACT ¨ ³ÛÉ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ»ñÁ ³Ý¹³Ù³ÏóáõÙ »Ý 16 ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ: 

 
¸ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÁ 
 

Ð³Ù³Ï³ñ·»ñ 
Ø³ëÝ³ÏÇó 

µ³ÝÏ»ñÇ  ù³Ý³ÏÁ
Ø³ëÝ³ÏÇó Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ
Ø³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ 

ëï³óáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉáõÙ, % 

UNISTREAM 3  47.09 

WESTERN UNION 15  12.18 

ANELIK 5  11.16 

BISTRAYA POCHTA 5  10.96 

CONTACT 3 1 7.71 

MIGOM 4  2.74 

MONEY GRAM 1  2.58 

INTEREXPRESS 2  1.25 

LIDER 3  1.06 

PRIVAT MONEY TRANSFER 1  0.57 

STB Expres 1  - 

JIVIE DENGI 1  0.0001 

BLIZKO 1  0.05 

FASTER 1  0.02 

UTS 1  1.52 

Travelex - 1 0.15 

STEFI - 1 0.33 

Armenian Express 1 1 1.21 
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2007Ã. ³é³çÇÝ  »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³Ûë Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇÝ Ù³ëÝ³ÏÇó µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇçáóáí Ð³Û³ë-
ï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 61287 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù (ù³Ý³ÏÁª 281534), áñÁ 
7.6 ³Ý·³Ù ·»ñ³½³Ýó»É ¿ ³ñï³ë³ÑÙ³Ý Ï³ï³ñí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ: Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»-
ïáõÃÛáõÝ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ 2006Ã. ³é³çÇÝ  »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 1.3 ³Ý·³Ù (14157 
ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ùáí): ²Ûë Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáí Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñí³Í Ù»Ï ÷áË³ÝóÙ³Ý 
ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 218 Ñ³½. ÐÐ ¹ñ³Ù. 2006Ã. ³é³çÇÝ  »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï  å³Ñå³Ýí»É ¿ ·ñ»Ã» 
ÝáõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ:  

2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáõÙ »Ý  ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙ 
Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ 4 Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ: Üßí³Í Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-
í³ÍáõÙ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Çñ»Ýó Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ Ï³ï³ñ»É »Ý 1498 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ 
í×³ñáõÙ, ÇëÏ ³ñï³ë³ÑÙ³Ý Ï³ï³ñí»É ¿ 538 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ÝóáõÙ: ì×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ 2.8 ³Ý·³Ù 
·»ñ³½³Ýó»É ¿ ³ñï³ë³ÑÙ³Ý Ï³ï³ñí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ, ÇëÏ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ Ï³ï³ñí³Í Ù»Ï 
í×³ñÙ³Ý ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÁ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 123 Ñ³½. ÐÐ ¹ñ³Ù: 

SWIFT Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçáóáí Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ 
2007Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³½Ù»É »Ýª Í³í³ÉÁª 309 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù, ÇëÏ ù³Ý³ÏÁª 63397 
÷áË³ÝóáõÙ: Ø»Ï ÷áË³ÝóÙ³Ý ÙÇçÇÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 4.9 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù. Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ  
»é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 4.4 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ùáí: SWIFT-Ç ÙÇçáóáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñáõÙ 
ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó áõÕÕí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý 6 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ùáí ¨ Ï³½Ù»É »Ý Ùáï 35 ÙÉñ¹ ÐÐ 
¹ñ³Ù. Ù»Ï í×³ñÙ³Ý ÙÇçÇÝÁ ³í»É³ó»É ¿ 422 Ñ³½. ÐÐ ¹ñ³Ùáí ¨ Ï³½Ù»É 1.7 ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, 
SWIFT-áí ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ ³ñï³ë³ÑÙ³Ý Ýí³½»É »Ý 2 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ùáí ¨ Ï³½Ù»É 
58 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù: 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï³½Ù³Ï»ñ-
åáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó áõÕÕí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ 2006Ã. ³é³çÇÝ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É »Ý 10%-áí ¨ Ï³½Ù»É 99 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù, ÇëÏ ³ñï³ë³ÑÙ³Ý Ï³ï³ñí³Í 
÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ ·ñ»Ã» å³Ñå³Ý»É ¿ ÝáõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁª  67 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù: 
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Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ  

2007 Ã. ÑáõÝí³ñ – Ù³ñïÇÝ 
 

 

(ÐÐ ³½·³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³) 
 

 
 

 

 
Æñ³Ï³Ý Ñ³ïí³Í 

²Ýí³ÝáõÙ ÐáõÝí³ñ ÐáõÝí³ñ -   
÷»ïñí³ñ 

ÐáõÝí³ñ -   
Ù³ñï 

2007Ã.ÑáõÝí³ñ-Ù³ñïÇ Çñ³Ï³Ý ³×Ç 
ÇÝ¹»ùëÁª 2006Ã. ÑáõÝí³ñ-Ù³ñïÇ 

ÝÏ³ïÙ³Ùµ (%) 

Ð³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝù (ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 84462.3 186524.5 311784.3 111.1 

ÐÜ² ¹»ýÉÛ³ïáñ (%, ³×áÕ³Ï³Ý) - - - 103.9 

Ø»Ï ½µ³Õí³ÍÇÝ µ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ÐÜ² (Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù) 1 77.8 171.8 287.2 114.2 

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Í³í³ÉÁ (ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 45038.4 93635.1 152365 104.3 

¾É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ (ÙÉÝ Ïíï/Å³Ù) 615.4 1152.3 1625.7 100.7 

¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ë³éÝ ³ñï³¹ñ³Ýù  (ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 14018.0 25313.1 43979 102.2 

Ø³Ýñ³Í³Ë ³åñ³Ýù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÁ (ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 47993.3 101767 158983 108.1 

Î³åÇï³É ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÁ (ÙÉÝ ¹ñ³Ù)  3808.0 14436.5 32243.5 116.4 

´Ý³ÏãáõÃÛ³Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ (ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 95129.9 229035.0 373801.4 114.01 

´Ý³ÏãáõÃÛ³Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ (ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 114665.1 244124.2 384512.6 112.31 

Ø»Ï ³ßË³ïáÕÇ ÙÇçÇÝ ³Ùë³Ï³Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý 
³ßË³ï³í³ñÓÁ (ÐÐ ¹ñ³Ù) 67185 68385 69583 118.31 

îÝï»ë³å»ë ³ÏïÇí µÝ³ÏãáõÃÛáõÝ (Ñ³½³ñ Ù³ñ¹) 1170.2 1170.2 1170.3 - 

ä³ßïáÝ³å»ë ·ñ³Ýóí³Í ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñ (Ñ³½³ñ Ù³ñ¹) 84.6 84.6 84.7   

¶áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ (%) 7.2 7.2 7.2 - 

 
 
 
 
²ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³Í 

²Ýí³ÝáõÙ ÐáõÝí³ñ - ÷»ïñí³ñ   
(ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) 

2007Ã. ÑáõÝí³ñ-÷»ïñí³ñÁ 
2006Ã. ÑáõÝí³ñ-÷»ïñí³ñÇ 

ÝÏ³ïÙ³Ùµ,(%) 

ÐáõÝí³ñ - Ù³ñï   
(ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) 

2007Ã. ÑáõÝí³ñ-Ù³ñïÁ 
2006Ã. ÑáõÝí³ñ-Ù³ñïÇ 

ÝÏ³ïÙ³Ùµ,(%) 

²ñï³Ñ³ÝáõÙ (FOB) 135.2 118.9 231.2 125.1 

Ü»ñÙáõÍáõÙ (CIF)  417.4 166.2 645.2 152.9 

²é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹  282.2 205.4 413.9 174.5 
 

 
 
 
 
 
¶Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñ 

Ä³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý êå³éáÕ³Ï³Ý 
·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùë  

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·Ý»ñÇ 

ÇÝ¹»ùë 

 ¶Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùë 
Ï³åÇï³É 

ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝáõÙ  

¶ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý 
ÙÃ»ñùÝ»ñÇ Çñ³óÙ³Ý 

·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùë  

Ý³Ëáñ¹ ³Ùëí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (%) 

ÐáõÝí³ñ  102.4 96.3 99.7 95.2 

ö»ïñí³ñ 100.2 101.9 99.9 96.2 

Ø³ñï 99.4 101.1 101.3 98.6 

2007 Ã. ÑáõÝí³ñ-Ù³ñïÁ                                        
2006 Ã. ÑáõÝí³ñ-Ù³ñïÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 104.8 102.2 106.0 108.4 
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¶Ý³× 

Ä³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý 2005 2006 2007 2007 

Ý³Ëáñ¹ ³Ùëí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (%) Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (%) 

ÐáõÝí³ñ 5.4 2.5 2.4 2.4 

ö»ïñí³ñ  -0.7 0.2 0.2 2.6 

Ø³ñï  -0.9 0.1 -0.6 2.0 

²åñÇÉ  -0.9 0.3     

Ø³ÛÇë 0.1 2.4     

ÐáõÝÇë -1.4 -1.2     

ÐáõÉÇë -4.5 -0.7     

ú·áëïáë -1.4 -0.9     

ê»åï»Ùµ»ñ 0.9 -0.3     

ÐáÏï»Ùµ»ñ 0.1 0.2     

ÜáÛ»Ùµ»ñ 1.1 1.0     

¸»Ïï»Ùµ»ñ 2.3 1.6     

î³ñ»Ï³Ý (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ) -0.2 5.2     

î³ñ»Ï³Ý (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 0.6 2.9     

 
 
 
¶Ý³×ÇÝ ³é³í»É³å»ë Ýå³ëïáÕ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÁ1 

²Ýí³ÝáõÙ Ü³Ëáñ¹ ³Ùëí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, % Üå³ëïáõÙÁ, ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 

ê¶Æ 99.4   

ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ (Ý»ñ³éÛ³É á·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ 
ÍË³Ëáï), áñÇó` 98.7 -0.7 

ÒÏÝ³ÙÃ»ñù 107.6 0.1 

Òáõ 97.0 -0.1 

Øë³ÙÃ»ñù 99.6 -0.1 

Ð³ó³ÙÃ»ñù 99.8 -0.1 

´³Ýç³ñ»Õ»Ý ¨ Ï³ñïáýÇÉ 92.2 -0.7 

àã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ 100.1 0.0 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 100.2 0.1 

 
 
 
´Ý³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç1 ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 

 òáõó³ÝÇß 2005 2006 2007 

Ý³Ëáñ¹ ³Ùëí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, % 

ÐáõÝí³ñ 0.71 0.39 0.07 

ö»ïñí³ñ -0.37 0.00 0.01 

Ø³ñï -0.26 0.06 -0.06 

²åñÇÉ -0.26 0.12   

Ø³ÛÇë -0.08 0.07   

ÐáõÝÇë -0.10 -0.01   

ÐáõÉÇë -0.42 -0.06   

ú·áëïáë -0.28 -0.04   

ê»åï»Ùµ»ñ 0.29 0.02   

ÐáÏï»Ùµ»ñ 0.03 0.06   

ÜáÛ»Ùµ»ñ 0.17 0.05   

¸»Ïï»Ùµ»ñ 0.29 0.07   

Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ ³Ùëí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, % 

ÐáõÝí³ñ 0.72 0.79 1.04 

ö»ïñí³ñ 1.07 1.18 1.02 

Ø³ñï 0.71 1.38 0.92 

²åñÇÉ 0.13 1.61   

Ø³ÛÇë -0.74 2.49   

ÐáõÝÇë -0.57 2.26   

ÐáõÉÇë -0.78 3.20   

ú·áëïáë -0.52 3.29   

ê»åï»Ùµ»ñ 0.26 2.67   

ÐáÏï»Ùµ»ñ 0.32 2.84   

ÜáÛ»Ùµ»ñ 0.47 2.31   

¸»Ïï»Ùµ»ñ 0.52 2.20   
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´Ý³Ï³ÝáÝ ·Ý³×ÇÝ ³é³í»É³å»ë Ýå³ëïáÕ 10 ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÁ 

²Ýí³ÝáõÙ Üå³ëïáõÙÁ µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×ÇÝ, ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 

Ý³Ëáñ¹ ³Ùëí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, % 

´Ý³Ï³ÝáÝ ·Ý³×, ³Û¹ ÃíáõÙª -0.06 

´áõë³Ï³Ý ÛáõÕ (³ñ¨³Í³ÕÏÇ) -0.009  

î³í³ñÇ ÙÇë -0.009  

´Ý³Ï³Ý  ·³½ -0.005  

´ñÇÝÓ -0.004  

Ð»ÕáõÏ ·³½ -0.003  

Ð³íÇ µáõ¹ -0.003  

ÈáõÍíáÕ Ñ³µ»ñ §²ëåÇñÇÝ áõ÷ë³¦ -0.003  

²ÛÉ ÛáõÕ»ñ (Ñ³É³Í ÛáõÕ) -0.003  

´»Ý½ÇÝ -0.003  

²ÉÛáõñ µ³ñÓñ ï»ë³ÏÇ -0.002  

1 Àëï ÐÐ Î´ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇª ÐÐ ³½·³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: 
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ÎºÜîðàÜ²Î²Ü ´²ÜÎÆ ºì ¶²ÜÒ²äºî²ð²ÜÆ öàÊÐ²ð²´ºðàôÂÚàôÜÜºðÀ1 
(ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù) 

ä³Ñ³ÝçÝ»ñ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ 

Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ³ßÇíÝ»ñ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñ 

Ä
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2006 

¸»Ïï»Ùµ»ñ 2  0 4024 4024 61533 96 0 111 61740 -57716 

2007 

ÐáõÝí³ñ 0 3971 3971 75286 94 0 110 75490 -71520 

ö»ïñí³ñ 0 3932 3932 76522 93 0 108 76723 -72791 

Ø³ñï 2 0 3765 3765 70179 95 0 111 70386 -66621 

1 òáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý Ïáõï³ÏÙ³Ý ëÏ½µáõÝùáí£ 
2 Ü»ñ³éí³Í »Ý »½ñ³÷³ÏÇã ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ: 
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öàÔÆ ´²¼²ÚÆ Î²èàôòì²ÌøÀ 1 
(ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù) 

òàôò²ÜÆÞÜºð ¸ - 065 Ð - 07 ö - 07 Ø - 075 

(ÙÝ³óáñ¹Á Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ) 

¼àôî ²ðî²øÆÜ ²ÎîÆìÜºð  2,3 321863 319660 327422 318318 

¼àôî ÜºðøÆÜ ²ÎîÆìÜºð -38866 -64729 -69019 -53506 

Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ -57716 -71520 -72791 -66621 

´³ÝÏ»ñ 7876 -2302 1948 15393 

³Û¹ ÃíáõÙª é»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñ 3359 0 19 6770 

ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ëíá÷ 0 0 0 0 

²í³Ý¹Ý»ñ (-) -7400 -10901 -6800 0 

Ð³Ï³¹³ñÓ é»åá (-) 0 0 0 0 

ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý ëíá÷ (-) 0 -3175 -3174 -3416 

ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ (-) -38988 -42617 -48195 -52146 

¼áõï ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ 49962 51711 50019 49869 

öàÔÆ ´²¼² (ÙÇçÇÝ³óí³Í) 4 278056 255734 255212 260393 

öàÔÆ ´²¼² 282997 254932 258404 264812 

Î´-Çó ¹áõñë Ï³ÝËÇÏ ÐÐ ¹ñ³Ù 226841 207306 211752 216130 

ä³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï. (ÐÐ ¹ñ³Ùáí) 31322 26816 22467 23299 

ä³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï. (³ñï³ñÅáõÛÃáí) 23629 19837 23299 24324 

²ÛÉ Ñ³ßÇíÝ»ñ  1206 972 887 1060 

²ÛÉ Ñ³ßÇíÝ»ñ (ÐÐ ¹ñ³Ùáí) 717 958 751 1060 

²ÛÉ Ñ³ßÇíÝ»ñ (³ñï³ñÅáõÛÃáí) 488 14 135 0 

(÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

¼àôî ²ðî²øÆÜ ²ÎîÆìÜºð - -2202 7762 -9104 

¼àôî ÜºðøÆÜ ²ÎîÆìÜºð - -25863 -4290 15513 

Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ - -13804 -1272 6170 

´³ÝÏ»ñ - -10179 4251 13444 

³Û¹ ÃíáõÙª ³í³Ý¹Ý»ñ (-) - 3500 4100 -6800 

ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ - 3629 5577 3951 

¼áõï ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ - 1749 -1692 -150 

öàÔÆ ´²¼² (ÙÇçÇÝ³óí³Í) - -22322 -522 5181 

öàÔÆ ´²¼²  - -28065 3472 6409 

Î´-Çó ¹áõñë Ï³ÝËÇÏ ÐÐ ¹ñ³Ù - -19535 4446 4378 

ä³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï. (ÐÐ ¹ñ³Ùáí) - -4505 -4350 832 

ä³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï. (³ñï³ñÅáõÛÃáí) - -3792 3461 1025 

²ÛÉ Ñ³ßÇíÝ»ñ  - -233 -86 173 

²ÛÉ Ñ³ßÇíÝ»ñ (ÐÐ ¹ñ³Ùáí) - 241 -207 309 

²ÛÉ Ñ³ßÇíÝ»ñ (³ñï³ñÅáõÛÃáí) - -474 121 -135 

(ïáÏáë³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

¼àôî ²ðî²øÆÜ ²ÎîÆìÜºð - -0.7 2.4 -2.8 

¼àôî ÜºðøÆÜ ²ÎîÆìÜºð - -66.5 -6.6 22.5 

Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ - -23.9 -1.8 8.5 

´³ÝÏ»ñ - -129.2 184.6 690.0 

ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ - 9.3 13.1 8.2 

¼áõï ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ  - 3.5 -3.3 -0.3 

öàÔÆ ´²¼² (ÙÇçÇÝ³óí³Í) - -8.0 -0.2 2.0 

öàÔÆ ´²¼²  - -9.9 1.4 2.5 

Î´-Çó ¹áõñë Ï³ÝËÇÏ ÐÐ ¹ñ³Ù - -8.6 2.1 2.1 

ä³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï. (ÐÐ ¹ñ³Ùáí) - -14.4 -16.2 3.7 

ä³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï. (³ñï³ñÅáõÛÃáí) - -16.0 17.4 4.4 

²ÛÉ Ñ³ßÇíÝ»ñ  - -19.3 -8.8 19.6 

1 òáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý Ïáõï³ÏÙ³Ý ëÏ½µáõÝùáí: 
2 ²é³Ýó ë»÷³Ï³Ý³ßÝáñÑÙ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ: ¼²²-Ý ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÁ ¨ ÷áË³ñÏ»ÉÇ 

³ñï³ñÅáõÛÃáí áõ ¹ñ³Ùáí ³ñï³ùÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
3 ¼²²-Ý Ñ³ßí³ñÏí³Í ¿ Íñ³·ñ³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñáí` 1 ²ØÜ ¹áÉ³ñ = 363.50 ¹ñ³Ù, 1 ÐöÆ = 1.5044 ²ØÜ ¹áÉ³ñ, 1 »íñá = 1.3170 

²ØÜ ¹áÉ³ñ, 1 Ø´ ýáõÝï ëï»éÉÇÝ· = 1.9628 ²ØÜ ¹áÉ³ñ£ 
4 öáÕÇ µ³½³Ý Ñ³ßí³ñÏí³Í ¿ áñå»ë ïíÛ³É ³Ùëí³ í»ñçÇÝ ûñí³Ý Ý³Ëáñ¹áÕ ÑÇÝ· ûñ»ñÇ ¨ Ñ³çáñ¹ ³Ùëí³ ëÏ½µÇ ÑÇÝ· ûñ»ñÇ 

ÙÇçÇÝÁ: 
5 Ü»ñ³éí³Í »Ý »½ñ³÷³ÏÇã ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
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²èºìîð²ÚÆÜ ´²ÜÎºðÆ ²Øöàö òàôò²ÜÆÞÜºð 
(ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù) 

òàôò²ÜÆÞÜºð ¸ - 06 Ð - 07 ö - 07 Ø - 07 

¼²² (÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñï³ñÅáõÛÃáí) 10689 6054 2506 5168 

²ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñï³ñÅáõÛÃáí 77392 72349 68543 71926 

²ñï³ùÇÝ å³ñï. ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñï³ñÅáõÛÃáí -59504 -58202 -59299 -59883 

²ñï³ùÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ÐÐ ¹ñ³Ùáí -7199 -8094 -6738 -6875 

¼Ü² 262374 259788 268992 275027 

Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ 25883 19766 21442 24342 

ä³Ñ³ÝçÝ»ñ Î³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ 44101 40858 41179 41583 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ -18218 -21093 -19738 -17241 

¼áõï å³Ñ³ÝçÝ»ñ Î´ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 100037 98715 99881 90636 

ä³Ñ³ÝçÝ»ñ Î´ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 115312 113616 114834 112790 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ Î´ ÝÏ³ïÙ³Ùµ -15275 -14901 -14953 -22153 

îÝï»ëáõÃÛáõÝ 241447 244234 253930 271586 

Ò»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ 111836 113840 118703 123969 

¸ñ³Ùáí 54785 56184 59061 59345 

²ñï³ñÅáõÛÃáí 56894 57509 59494 64475 

²ñÅ»ÃÕÃ»ñ 157 148 148 149 

îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ  119729 119909 125408 136592 

¸ñ³Ùáí 56392 57436 67290 80326 

²ñï³ñÅáõÛÃáí 63337 62474 58118 56266 

Þ³ÑáõÛÃ ãÑ»ï³åÝ¹áÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ 203 171 177 155 

¸ñ³Ùáí 148 121 136 116 

²ñï³ñÅáõÛÃáí 54 49 41 39 

²ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ 9679 10314 9642 10869 

¸ñ³Ùáí 8668 9144 8180 9189 

²ñï³ñÅáõÛÃáí 1012 1170 1461 1681 

¼áõï ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ -104994 -102927 -106260 -111538 

²ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ ÐÐ ¹ñ³Ùáí 3932 4081 5169 5257 

²ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ (áã ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñï³ñÅ.) 200 157 132 290 

²ñï³ùÇÝ å³ñï. (áã ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñï³ñÅ.) -2 -2 -4 -5 

Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ÷³Û³µ³ÅÇÝÝ»ñáõÙ 692 719 724 729 

ØÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ å³Ñ³ÝçÝ»ñ 6218 3338 6339 5861 

²ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ 51807 54516 58830 60350 

ØÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ -6131 -3161 -6238 -5778 

ÂáÕ³ñÏí³Í å³ñï³ïáÙë»ñ -3925 -3908 -3872 -3915 

Î³åÇï³É Ñ³ßÇíÝ»ñ -120664 -121590 -125478 -128412 

²ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ -37123 -37077 -41863 -45914 

²ì²Ü¸Üºð 273062 265842 271498 280194 

¸ñ³Ùáí ³í³Ý¹Ý»ñ 130140 133676 141000 144372 

òå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñ 83141 81161 91174 92942 

Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ 46998 52515 49826 51430 

²í³Ý¹Ý»ñ ³ñï³ñÅáõÛÃáí 142923 132165 130498 135822 

òå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñ 59514 56473 55863 58477 

Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ 83409 75692 74635 77345 
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öàÔÆ ¼²Ü¶ì²ÌÆ Î²èàôòì²ÌøÀ 1 
 

(ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù) 

òàôò²ÜÆÞÜºð ¸ - 066 Ð - 07 ö - 07 Ø - 076 

(ÙÝ³óáñ¹Á Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ) 

¼àôî ²ðî²øÆÜ ²ÎîÆìÜºð  2 332551 325715 329929 323486 

¼àôî ÜºðøÆÜ ²ÎîÆìÜºð 153185 134260 139716 159442 

  Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ -31832 -51754 -51350 -42279 

  îÝï»ëáõÃÛáõÝ 241461 244248 253942 271598 

Ò»éÝ³ñÏ. ¨ Ï³½Ù³Ï»ñå. 111836 113840 118703 123969 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ 1008 1024 963 1091 

     îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ 119743 119922 125421 136604 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ 1416 1580 1533 1762 

     Þ³ÑáõÛÃ ãÑ»ï³åÝ¹áÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ 203 171 177 155 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ 1 1 0 0 

     ²ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ 9679 10314 9642 10869 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ 29 37 23 29 

¼áõï ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ -56443 -58233 -62877 -69877 

¸ð²Ø²ÚÆÜ ¼²Ü¶ì²Ì 3 342326 327795 339011 347106 

öàÔÆ ¼²Ü¶ì²Ì 4 485737 459975 469645 482928 

  Þñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ÐÐ ¹ñ³Ù 211469 193161 197260 201674 

  òå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñ ÐÐ ¹ñ³Ùáí 5  83858 82119 91925 94003 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ 22 48 65 48 

  Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ ÐÐ ¹ñ³Ùáí  46998 52515 49826 51430 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ 467 553 625 703 

²ñï³ñÅáõÛÃáí ³í³Ý¹Ý»ñ  143411 132179 130634 135822 

  òå³Ñ³Ýç 5 60002 56487 55998 58478 

             áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ 6 17 28 8 

  Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ  83409 75692 74635 77345 

             áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ 746 730 740 842 

(÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

¼àôî ²ðî²øÆÜ ²ÎîÆìÜºð - -6837 4214 -6443 

¼àôî ÜºðøÆÜ ²ÎîÆìÜºð - -18925 5456 19726 

  Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ - -19922 404 9071 

  îÝï»ëáõÃÛáõÝ - 2787 9695 17656 

Ò»éÝ³ñÏ. ¨ Ï³½Ù³Ï»ñå. - 2004 4863 5266 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ - 16 -61 127 

     îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ - 180 5498 11184 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ - 165 -47 229 

     Þ³ÑáõÛÃ ãÑ»ï³åÝ¹áÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ - -32 7 -22 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ - 0 0 0 

     ²ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ - 635 -673 1228 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ - 8 -14 6 

¼áõï ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ - -1791 -4643 -7000 

¸ð²Ø²ÚÆÜ ¼²Ü¶ì²Ì  - -14530 11216 8094 

öàÔÆ ¼²Ü¶ì²Ì  - -25762 9670 13283 

  Þñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ÐÐ ¹ñ³Ù - -18308 4099 4414 

  òå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñ ÐÐ ¹ñ³Ùáí  - -1739 9806 2077 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ - 27 17 -17 

  Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ ÐÐ ¹ñ³Ùáí - 5517 -2689 1604 

        áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ - 85 72 78 

²ñï³ñÅáõÛÃáí ³í³Ý¹Ý»ñ - -11232 -1546 5189 

  òå³Ñ³Ýç  - -3514 -489 2479 

             áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ - 11 11 -20 

  Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ  - -7717 -1057 2710 

             áñÇóª Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñ - -16 9 103 
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(ïáÏáë³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

¼àôî ²ðî²øÆÜ ²ÎîÆìÜºð - -2.1 1.3 -2.0 

¼àôî ÜºðøÆÜ ²ÎîÆìÜºð - -12.4 4.1 14.1 

  Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ - -62.6 0.8 17.7 

  îÝï»ëáõÃÛáõÝ - 1.2 4.0 7.0 

Ò»éÝ³ñÏ. ¨ Ï³½Ù³Ï»ñå. - 1.8 4.3 4.4 

     îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ - 0.2 4.6 8.9 

     Þ³ÑáõÛÃ ãÑ»ï³åÝ¹áÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ - -15.8 3.9 -12.4 

     ²ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ - 6.6 -6.5 12.7 

  ¼áõï ³ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ - -3.2 -8.0 -11.1 

¸ð²Ø²ÚÆÜ ¼²Ü¶ì²Ì - -4.2 3.4 2.4 

öàÔÆ ¼²Ü¶ì²Ì - -5.3 2.1 2.8 

  Þñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ÐÐ ¹ñ³Ù - -8.7 2.1 2.2 

  òå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñ ÐÐ ¹ñ³Ùáí  - -2.1 11.9 2.3 

  Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ ÐÐ ¹ñ³Ùáí - 11.7 -5.1 3.2 

²ñï³ñÅáõÛÃáí ³í³Ý¹Ý»ñ - -7.8 -1.2 4.0 

òå³Ñ³Ýç - -5.9 -0.9 4.4 

Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ - -9.3 -1.4 3.6 
 

 
1 òáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý Ïáõï³ÏÙ³Ý ëÏ½µáõÝùáí: 

2 ¼²²-Ý ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ³ÏïÇíÝ»ñÁ ¨ ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñï³ñÅáõÛÃáí áõ ¹ñ³Ùáí ³ñï³ùÇÝ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ¼²²-Ý Ñ³ßí³ñÏí³Í ¿ Íñ³·ñ³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñáí (1 ²ØÜ ¹áÉ³ñ = 363.50 ¹ñ³Ù,        
1 ÐöÆ = 1.5044 ²ØÜ ¹áÉ³ñ, 1 »íñá = 1.3170 ²ØÜ ¹áÉ³ñ, 1 Ø´ ýáõÝï ëï»éÉÇÝ· = 1.9628 ²ØÜ ¹áÉ³ñ), ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¼²²-
Ýª ÷³ëï³óÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñáí: 

3 ÀÝ¹·ñÏáõÙ ¿ Ï³ÝËÇÏÁ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ, é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇª ÙÇ³ÛÝ ¹ñ³Ùáí óå³Ñ³Ýç ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ (Ý»ñ³éÛ³É 
Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñÁ): 

4 ÀÝ¹·ñÏáõÙ ¿ Ï³ÝËÇÏÁ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ, é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇª ¹ñ³Ùáí óå³Ñ³Ýç ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ, ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
³í³Ý¹Ý»ñÁ (Ý»ñ³éÛ³É Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñÁ): 

5 Ü»ñ³éÛ³É Ñ³ßÇíÝ»ñÁ: 
6 Ü»ñ³éí³Í »Ý Î´ »½ñ³÷³ÏÇã ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ð²Ú²êî²ÜÆ Ð²Üð²äºîàôÂÚ²Ü ØÆæ²¼¶²ÚÆÜ ä²ÐàôêîÜºðÆ Î²èàôòì²ÌøÀ 1 

 
(ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) 

2006 2007 
òàôò²ÜÆÞÜºð 

¸ 3  Ð ö Ø 3 

Ð³Ù³Ë³éÝ ÙÇç³½·³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñ 
(³é³Ýó ë»÷³Ï³Ý³ßÝ. ÙÇçáóÝ»ñÇ) 1072.0 1063.1 1085.8 1062.9 

Ð³Ù³Ë³éÝ ÙÇç³½·³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñ 1072.0 1063.1 1085.8 1062.9 

àëÏÇ 0 0 0 0 

ÐöÆ ²ØÐ¬áõÙ 14.1 14.0 11.6 11.7 

²ñï³ñÅáõÛÃ 2 1058.0 1049.1 1074.2 1051.2 
 
1 Ð³ßí³ñÏí³Í ¿ ÷³ëï³óÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñáí ¨ Ïáõï³ÏÙ³Ý ëÏ½µáõÝùáí: 
2 ÀÝ¹·ñÏí³Í »Ý ÙÇ³ÛÝ ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ³ÏïÇíÝ»ñÁ: 
3 Ü»ñ³éí³Í »Ý »½ñ³÷³ÏÇã ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
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üÆÜ²Üê²Î²Ü ÞàôÎ²ÚÆ îàÎàê²¸ðàôÚøÜºðÀ 
 

2006 4 2007 
òàôò²ÜÆÞÜºð 

¸ Ð ö Ø 

ì³ñÏ»ñ 1 

Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 

   ÐÐ ¹ñ³Ùáí  15.0 14.4 14.3 14.8 

   ²ØÜ ¹áÉ³ñáí 14.3 14.9 14.3 14.2 

üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 

   ÐÐ ¹ñ³Ùáí 21.3 21.3 20.5 20.9 

   ²ØÜ ¹áÉ³ñáí 20.4 20.0 18.0 18.3 

²í³Ý¹Ý»ñ 1 

Æñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³ÝóÇó 

   ÐÐ ¹ñ³Ùáí  4.9 5.5 5.5 6.0 

   ²ØÜ ¹áÉ³ñáí 4.0 4.8 4.9 4.3 

üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³ÝóÇó 

   ÐÐ ¹ñ³Ùáí  6.7 6.3 6.2 6.2 

   ²ØÜ ¹áÉ³ñáí 5.2 4.8 4.9 4.8 

ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í å³ñï³ïáÙë»ñÇ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÁ 2,3 6.1 6.0 5.8 6.0 

ä»ï³Ï³Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñÇ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÁ 3 6.0 5.9 5.8 - 

 
1 Ð³ßí³ñÏí³Í »Ý áñå»ë ÙÇÝã¨ 1 ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáí (µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ óå³Ñ³ÝçÇ) Ý»ñ·ñ³íí³Í/ï»Õ³µ³ßËí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ 

Ïßéí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛù: 
2 Ü»ñ³éí³Í »Ý µáÉáñ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ: 
3 Ü»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³é³çÝ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ï»Õ³µ³ßËí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
4 Ü»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ï³ñí³ í»ñçÇÝ ³Ùëí³ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

üÆÜ²Üê²Î²Ü ÞàôÎ²ÚàôØ ÐÐ Î´ ¶àðÌ²èÜàôÂÚàôÜÜºðÆ Ì²ì²ÈÀ 
(ÙÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù) 

Ä²ØÎºî è»åá 
Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñ1 

 Ð³Ï³¹³ñÓ é»åá 
Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñ1 

Ü»ñ·ñ³ííáÕ 
³í³Ý¹Ý»ñ1 

ÈáÙµ³ñ¹³ÛÇÝ 
í³ñÏ»ñ1 

ä»ï³Ï³Ý 
å³ñï³ïáÙë»ñÇ ³éù 

ä»ï³Ï³Ý å³ñï. 
í³×³éù 

2006 

ÐáõÝí³ñ - 590.4 10300.0 - - - 

ö»ïñí³ñ  - 2058.6 5400.0 - - - 

Ø³ñï - - 4700.0 - - - 

²åñÇÉ 2103.6 511.7 1300.0 - - - 

Ø³ÛÇë 10217.1 - - - - - 

ÐáõÝÇë 7717.5 - - - - - 

ÐáõÉÇë 6993.5 - 6000.0 - - - 

ú·áëïáë 8502.6 521.2 20200.0 - - - 

ê»åï»Ùµ»ñ 6930.4 - 24400.0 - - - 

ÐáÏï»Ùµ»ñ 1697.9 - 19200.0 - - - 

ÜáÛ»Ùµ»ñ 700.4 - 67600.0 - - - 

¸»Ïï»Ùµ»ñ 6143.3 - 67700.0 - - - 

2007 

ÐáõÝí³ñ 1570.0 - 148850.0 - - - 

ö»ïñí³ñ 55.8 - 215500.0 - - - 

Ø³ñï 13886.6 - 68050.0 - - - 

1 Ø³ñáõÙÝ»ñÁ Ñ³Ýí³Í ã»Ý: 
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üÆÜ²Üê²Î²Ü ÞàôÎ²ÚàôØ ÐÐ Î´ ¶àðÌ²èÜàôÂÚàôÜÜºðÆ îàÎàê²¸ðàôÚøÜºðÀ 
(%) 

¶áñÍ³éÝáõÃÛ³Ý ï»ë³ÏÁ 
¶áñÍáÕáõÃÛ³Ý Å³ÙÏ»ïÁ 

è»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñ Ü»ñ·ñ³ííáÕ ³í³Ý¹Ý»ñ ÈáÙµ³ñ¹³ÛÇÝ     í³ñÏ»ñ 

27.12.2003-08.03.2004 9.00 5.00 20.00 

09.03.2004-06.04.2004 6.00 3.00 20.00 

07.04.2004-13.07.2004 6.00 1.00 20.00 

14.07.2004-22.08.2004 5.00 1.00 20.00 

23.08.2004-17.10.2004 4.00 1.00 16.00 

18.10.2004-09.01.2005 3.75 1.00 16.00 

10.01.2005-13.06.2005 4.50 1.75 16.00 

14.03.2005-09.08.2005 3.75 1.75 16.00 

10.08.2005-25.12.2005 3.00 1.00 16.00 

26.12.2005-05.02.2006 3.50 1.00 16.00 

06.02.2006-15.03.2006 4.00 1.00 16.00 

16.03.2006-02.04.2006 4.00 1.00 12.00 

03.04.2006-03.05.2006 4.00 1.00 8.00 

04.05.2006-31.07.2006 4.00 1.00 7.00 

01.08.2006-31.08.2006 4.25 1.00 7.00 

01.09.2006-02.10.2006 4.50 1.50 7.50 

03.10.2006-                  4.75 1.75 7.75 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ØÆæ´²ÜÎ²ÚÆÜ èºäà ÞàôÎ²ÚÆ Þðæ²Ü²èàôÂÚàôÜÀ 
 

ØÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ é»åá ßáõÏ³ÛÇ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ 

ÙÇÝã¨ 7 ûñ 8 – 14 ûñ 15 – 28 ûñ 28 ûñ ¨ ³í»ÉÇ ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 
  

òàôò²ÜÆÞÜºð 
  ÙÉÝ ¹ñ³Ù % ÙÉÝ ¹ñ³Ù % ÙÉÝ ¹ñ³Ù % ÙÉÝ ¹ñ³Ù % ÙÉÝ ¹ñ³Ù % 

ÐáõÝí³ñ 8610.77 4.91 5464.81 5.21 2251.55 5.48 592.50 5.70 16919.64 5.11 

²é³í»É³·áõÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù  5.75  5.75  6.25  6.00  6.25 

Üí³½³·áõÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù  2.50  4.75  5.00  5.20  2.50 

êï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙ  0.45  0.27  0.26  0.38  0.41 

ö»ïñí³ñ 10022.56 4.61 6034.38 4.90 3430.96 5.17 490.20 5.44 19978.10 4.81 

²é³í»É³·áõÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù  6.50  5.50  5.50  6.00  6.50 

Üí³½³·áõÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù  4.00  4.50  4.75  4.75  4.00 

êï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙ  0.37  0.20  0.22  0.48  0.34 

Ø³ñï 25475.92 4.73 10206.27 5.04 1351.23 5.12 347.00 5.74 37380.42 4.84 

²é³í»É³·áõÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù  6.00  5.75  5.50  6.00  6.00 

Üí³½³·áõÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù  4.00  4.50  4.75  5.25  4.00 

êï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙ  0.37  0.34  0.27  0.38  0.37 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 44109.25 4.74 21705.47 5.04 7033.73 5.26 1429.70 5.62 74278.15 4.89 

²é³í»É³·áõÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù  6.50  5.75  6.25  6.00  6.50 

Üí³½³·áõÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù  2.50  4.50  4.75  4.75  2.50 
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²ðÄàôÂ²ÚÆÜ ÞàôÎ²ÚàôØ Òºì²ìàðì²Ì ÐÐ ¸ð²Ø / ²ØÜ ¸àÈ²ð ØÆæÆÜ öàÊ²ðÄºøÀ 
  

²Ùë³ÃÇí ¸ - 06 Ð - 07 ö - 07 Ø - 07 

1 368.58 - 358.80 353.97 

2 - - 358.85 354.09 

3 - - - - 

4 368.73 - - - 

5 366.83 364.33 359.34 354.06 

6 366.51 - 359.21 354.60 

7 366.20 364.45 359.38 355.34 

8 366.03 365.05 358.26 - 

9 - 365.11 357.55 356.00 

10 - 367.53 - - 

11 365.91 367.57 - - 

12 365.62 367.85 357.17 356.14 

13 365.11 - 356.21 358.60 

14 364.80 - 355.74 359.55 

15 364.34 367.56 354.99 360.38 

16 - 367.00 354.60 360.87 

17 - 366.10 - - 

18 363.47 364.07 - - 

19 363.58 362.96 354.25 361.35 

20 363.22 - 353.91 361.35 

21 363.04 - 353.81 361.22 

22 362.81 362.00 353.70 360.59 

23 - 361.35 353.67 359.96 

24 - 360.79 - - 

25 362.57 360.46 - - 

26 362.34 360.32 353.21 359.68 

27 362.33 - 353.29 359.84 

28 363.18 - 353.61 360.52 

29 363.44 360.35 - 361.02 

30 363.50 360.07 - 362.13 

31 - 359.35 - - 

Ä³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ í»ñç 363.50 359.35 353.61 362.13 

Ä³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÙÇçÇÝ 364.64 363.71 355.98 358.63 
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ÐÐ ²èºìîð²ÚÆÜ ´²ÜÎºðÆ ºì ì²ðÎ²ÚÆÜ Î²¼Ø²ÎºðäàôÂÚàôÜÜºðÆ ØÆæ²¼¶²ÚÆÜ           
Üºð¸ðàôØ²ÚÆÜ ¸ÆðøÀ 
 

ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ 
öá÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ  
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À
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²ÏïÇíÝ»ñ 227.97 -13.64 0.00 0.68 0.05 -12.91 215.06 

àõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ³ñï»ñÏñÝ»ñáõÙ 10.19 0.27 0.00 -0.16 0.00 0.11 10.30 

´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³É  7.39 0.20   -0.17   0.03 7.42 

ì»ñ³Ý»ñ¹ñí³Í ß³ÑáõÛÃ 2.80 0.07   0.01   0.08 2.88 

²ÛÉ Ï³åÇï³É               

äáñïý»É³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 3.45 -0.06 0.00 0.01 0.00 -0.06 3.39 

´³ÅÝ»ïáÙë»ñ 0.22 0.24   0.00   0.24 0.46 

ä³ñïù³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 3.22 -0.30 0.00 0.01 0.00 -0.29 2.93 

ä³ñï³ïáÙë»ñ 3.22 -0.57   0.01 0.00 -0.56 2.659 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ·áñÍÇùÝ»ñ 0.00 0.27   0.01 0.00 0.27 0.27 

²ÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 214.34 -13.85 0.00 0.83 0.05 -12.97 201.37 

ì³ñÏ»ñ 15.93 -1.86 0.00 -0.08 0.05 -1.89 14.04 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 3.98 0.35   -0.03 0.05 0.37 4.34 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï 11.96 -2.21   -0.04   -2.26 9.70 

Î³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ  ¨ ³í³Ý¹Ý»ñ 194.95 -10.62 0.00 0.86 0.00 -9.75 185.20 

Î³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 41.45 4.09   0.06   4.16 45.61 

²í³Ý¹Ý»ñ 153.50 -14.71 0.00 0.80 0.00 -13.91 139.59 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 3.21 -1.79   -0.25   -2.04 1.18 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï 150.29 -12.92   1.05   -11.88 138.41 

²ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ 3.45 -1.38 0.00 0.05 0.00 -1.33 2.12 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï               

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï 3.45 -1.38   0.05 0.00 -1.33 2.12 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 346.55 23.69 0.00 0.57 0.00 24.26 370.82 

àõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ÐÐ-áõÙ 148.11 14.24 0.00 0.26 0.00 14.50 162.61 

´³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³É  106.84 7.51   0.23   7.74 114.58 

ì»ñ³Ý»ñ¹ñí³Í ß³ÑáõÛÃ 14.45 6.66   0.01   6.66 21.11 

²ÛÉ Ï³åÇï³É 26.82 0.07   0.03   0.10 26.92 

äáñïý»É³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 5.81 0.86 0.00 0.00 0.00 0.86 6.68 

´³ÅÝ»ïáÙë»ñ 5.81 0.86   0.00   0.86 6.68 

ä³ñïù³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

ä³ñï³ïáÙë»ñ 0.00 0.00   0.00   0.00 0.00 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ·áñÍÇùÝ»ñ 0.00 0.00   0.00   0.00 0.00 

²ÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 192.62 8.59 0.00 0.30 0.00 8.89 201.53 

ì³ñÏ»ñ 81.64 9.20 0.00 -0.41 0.00 8.80 90.43 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 52.09 11.10   -0.42   10.68 62.77 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï 29.55 -1.90   0.01   -1.88 27.66 

Î³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ  ¨ ³í³Ý¹Ý»ñ 107.48 -2.39 0.00 0.68 0.00 -1.71 105.78 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 8.45 3.48   0.48   3.96 12.41 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï 99.02 -5.86   0.20   -5.66 93.38 

²ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 3.51 1.77 0.00 0.03 0.00 1.80 5.31 

ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï               

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï 3.51 1.77   0.03 0.00 1.80 5.31 

¼áõï Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ -118.58 -37.33 0.00 0.12 0.05 -37.17 -155.76 
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ÐÐ ²èºìîð²ÚÆÜ ´²ÜÎºðÆ ºì ì²ðÎ²ÚÆÜ Î²¼Ø²ÎºðäàôÂÚàôÜÜºðÆ ²ðî²øÆÜ ²ÎîÆìÜºðÆ àô 
ä²ðî²ìàðàôÂÚàôÜÜºðÆ ²ðÄàôÂ²ÚÆÜ Î²¼ØÀ 
 

 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ 

2006 IV »é³ÙëÛ³Ï 2007 I »é³ÙëÛ³Ï 

²ñï³ñÅáõÛÃ ²ñï³ñÅáõÛÃ 

 òàôò²ÜÆÞÜºð 

Ð
Ð

 ¹
ñ³

Ù 

²
Ø

Ü
 ¹

áÉ
³

ñ 

º
í

ñá
 

è
¸

 é
áõ

µÉ
Ç 

²
ÛÉ

  

À
Ý¹

³
Ù»

ÝÁ
  

Ð
Ð

 ¹
ñ³

Ù 

²
Ø

Ü
 ¹

áÉ
³

ñ 

º
í

ñá
 

è
¸

 é
áõ

µÉ
Ç 

²
ÛÉ

  

À
Ý¹

³
Ù»

ÝÁ
  

²ÏïÇíÝ»ñ 3.5 173.0 40.3 8.4 2.8 224.5 7.2 150.9 45.6 8.6 2.8 207.8 

Î³åÇï³ÉÇ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ - 6.59 0.02 1.00 0.00 7.6 - 6.86 0.01 1.01 0.00 7.9 

ä³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 0.00 0.00 2.80 0.43 0.00 3.2 0.0 2.2 0.7 0.0 0.0 2.9 

Î³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ - 31.58 6.11 3.41 0.36 41.5 - 33.1 9.2 3.1 0.3 45.6 

ì³ñÏ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª ûí»ñ¹ñ³ýï 
¨ í³ñÏ³ÛÇÝ ù³ñï»ñ 0.57 14.48 0.83 0.01 0.03 15.4 4.1 9.4 0.6 0.0 0.0 10.0 

²í³Ý¹Ý»ñ 0.00 117.62 30.44 3.10 2.34 153.5 0.0 97.9 34.9 4.4 2.4 139.6 

²ÛÉ 2.95 2.69 0.15 0.43 0.04 3.3 3.2 1.5 0.2 0.1 0.0 1.9 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 156.0 177.2 12.0 0.8 0.6 190.6 172.0 181.3 16.2 0.7 0.6 198.8 

Î³åÇï³ÉÇ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 112.7         0.0 121.3         0.0 

ä³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 0.0 10.0 0.0 0.0 0.0 10.0 0.0 10.0 0.0 0.0 0.0 10.0 

ì³ñÏ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª ûí»ñ¹ñ³ýï 
¨ í³ñÏ³ÛÇÝ ù³ñï»ñ 9.1 86.1 1.3 0.0 0.0 87.4 10.4 93.7 1.4 0.0 0.0 95.1 

²í³Ý¹Ý»ñ 19.1 79.0 10.3 0.7 0.3 90.3 18.6 75.0 13.1 0.6 0.3 89.1 

²ÛÉ 15.12 2.07 0.41 0.10 0.26 2.8 21.8 2.5 1.7 0.2 0.2 4.7 

¼áõï ¹Çñù* -152.5 -4.2 28.3 7.6 2.2 33.9 -164.8 -30.3 29.4 7.8 2.2 9.1 

 
* Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍáõÙ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¼²²-Ç, ³Ûëï»Õ Ý»ñ³éí³Í »Ý Ý³¨ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ §Î³-
åÇï³ÉÇ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ¦ª å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëáõÙ, áã ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñï³ñÅáõÛÃÁ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ-
ï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÝ áõ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
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ÐÐ ´²ÜÎ²ÚÆÜ Ð²Ø²Î²ð¶Æ ØÆæàòàì üÆ¼ÆÎ²Î²Ü ²ÜÒ²Üò àâ ²èºìîð²ÚÆÜ Üä²î²Îàì Î²î²ðì²Ì 
öàÊ²ÜòàôØÜºðÀ Àêî ºðÎðÜºðÆ 
 

Ñ³½³ñ ²ØÜ ¹áÉ³ñ 

2006 Ãí³Ï³Ý 

I »é. II »é. III »é. IV »é. 
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èáõë³ëï³ÝÇ 
¸³ßÝáõÃÛáõÝ 99985 18488 81497 161408 24752 136657 223498 33517 189981 254528 31079 223449 

²ØÜ  20277 2923 17354 21897 3713 18184 28452 3088 25364 23864 3570 20294 

¶»ñÙ³ÝÇ³  2272 1251 1021 3098 1463 1635 2828 3312 -484 2539 4041 -1503 

Ø»Í ´ñÇï³ÝÇ³  2226 472 1753 2742 926 1816 1921 545 1376 1819 684 1135 

Þí»Ûó³ñÇ³  2022 1080 941 1544 676 869 1623 359 1264 1377 348 1029 

üñ³ÝëÇ³  1270 447 823 1853 811 1042 1487 1199 288 1869 1125 744 

ÂáõñùÇ³  290 1646 -1356 302 1324 -1022 342 2094 -1752 338 2782 -2443 

²Ø¾ 551 2395 -1845 888 1914 -1025 613 1582 -969 498 4157 -3659 

àõÏñ³ÇÝ³  1325 1093 232 1698 1638 60 2262 1444 818 2485 2053 432 

²ÛÉ »ñÏñÝ»ñ 17476 8233 9244 20854 9893 10962 21618 12054 9563 22984 14264 8720 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 147694 38029 109665 216287 47110 169177 284644 59194 225450 312301 64103 248198 

 

Ñ³½³ñ ²ØÜ ¹áÉ³ñ 

2006 2007 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ I »é. 

ºðÎðÜºð  
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èáõë³ëï³ÝÇ 
¸³ßÝáõÃÛáõÝ 739419 107835 631584 154141 33182 120960 

²ØÜ  94491 13295 81196 18972 3535 15436 

¶»ñÙ³ÝÇ³  10737 10068 669 2587 1481 1106 

Ø»Í ´ñÇï³ÝÇ³  8709 2628 6081 1507 530 977 

Þí»Ûó³ñÇ³  6566 2463 4103 812 1324 -512 

üñ³ÝëÇ³  6478 3581 2897 1885 921 964 

ÂáõñùÇ³  1272 7846 -6573 329 1251 -922 

²Ø¾ 2551 10048 -7497 543 2811 -2268 

àõÏñ³ÇÝ³  7770 6228 1542 2237 1920 318 

²ÛÉ »ñÏñÝ»ñ 82932 44444 38488 20010 11915 8095 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 960926 208436 752490 203023 58869 144154 
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ÐÐ ÎºÜîðàÜ²Î²Ü ´²ÜÎÆ Ð²ÞìºÎÞÆè  
(2007 Ã. Ù³ñïÇ 31-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ) 

 

 

Ð³ßí»ÏßÇé 
 (Ñ³½³ñ ÐÐ ¹ñ³Ù) 

 31.03.07 31.12.06 

²ÏïÇíÝ»ñ 

²ÏïÇíÝ»ñ ³ñï³ñÅáõÛÃáí 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 499,669 491,363 

´³ÝÏ»ñáõÙ ¨ ³ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ï»Õ³µ³ßËí³Í ÙÇçáóÝ»ñ 246,890,470 283,201,115 

Æñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ã³÷íáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ, áñáÝó í»ñ³ã³÷áõÙÇó û·áõïÝ»ñÁ 
¨ íÝ³ëÝ»ñÁ ×³Ý³ãíáõÙ »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ 115,742,889 79,440,951 

ì³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñ 17,154,812 21,435,036 

²ØÐ-áõÙ ï»Õ³µ³ßËí³Í ÙÇçáóÝ»ñ 4,245,210 5,117,455 

²ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ 3,881,541 166,248 

 388,414,591 389,852,168 

²ÏïÇíÝ»ñ ï»Õ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃáí 

ì³ñÏ»ñ ¨ Ñ»ï³¹³ñÓ Ñ»ï·ÝÙ³Ý å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñ 18,826,865 15,290,302 

ì³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñ 19,038,974 19,171,500 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ 6,896,261 7,061,116 

àã ÝÛáõÃ³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñ 75,138 70,484 

²ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ 709,492 566,507 

 45,546,730 42,159,909 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ³ÏïÇíÝ»ñ 433,961,321 432,012,077 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Ïáõï³Ïí³Í å³Ï³ëáõñ¹ 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ³ñï³ñÅáõÛÃáí  

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³í³Ý¹Ý»ñ ¨ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñ 26,036,846 25,810,253 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ý¹»å 58,856,937 59,694,152 

²Û ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ 8,274,450 8,043,093 

²ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 93,675 29,897 

 93,261,908 93,577,395 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ï»Õ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃáí  

ÂÕÃ³¹ñ³ÙÝ»ñ ¨ Ù»ï³Õ³¹ñ³ÙÝ»ñ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç 216,129,860 226,841,135 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³í³Ý¹Ý»ñ ¨ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñ 24,844,561 39,301,849 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ý¹»å 70,187,903 61,532,562 

ÂáÕ³ñÏí³Í å³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 52,154,290 38,987,836 

²ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 4,298,596 946,661 

 367,615,210 367,610,043 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 460,877,118 461,187,438 

Îáõï³Ïí³Í íÝ³ë 

ÂáÕ³ñÏí³Í Ï³åÇï³É 100,000 100,000 

¶ÉË³íáñ å³Ñáõëï 9,870,486 9,870,486 

Èñ³óáõóÇã Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³É 12,734,237 12,734,237 

ì³×³éùÇ Ñ³Ù³ñ Ù³ïã»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ í»ñ³·Ý³Ñ³ïÙ³Ý å³Ñáõëï (183,701) (249,275) 

Îáõï³Ïí³Í íÝ³ë (49,436,819) (51,630,809) 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ïáõï³Ïí³Í å³Ï³ëáõñ¹ (26,915,797) (29,175,361) 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Ïáõï³Ïí³Í å³Ï³ëáõñ¹ 433,961,321 432,012,077 

Ð³ßí»ÏßÇéÁ Ñ³ëï³ïí»É ¿ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ËáñÑñ¹Ç ÏáÕÙÇó 2007 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³ÛÇëÇ 25-ÇÝ ¨ ëïáñ³·ñí»É: 
 

îÆ¶ð²Ü ê²ð¶êÚ²Ü 

Ü³Ë³·³Ñ 

Ð²ÚÎ²ÜàôÞ Ð²Îà´Ú²Ü 

¶ÉË³íáñ Ñ³ßí³å³Ñ 
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ìºðÈàôÌàôÂÚàôÜÜºð ºì Ðºî²¼àîàôÂÚàôÜÜºð* 
 

 
 
 
 
Ð²Ø²Ê²èÜ ä²Ð²Üæ²ðÎÆ î²î²ÜàôØÜºðÆ ²¼¸ºòàôÂÚàôÜÀ ¶Ü²ÖÆ ºì 

îÜîºê²Î²Ü ²ÖÆ ìð² 

 
 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í³ñãáõÃÛáõÝ 
²Ý³ÑÇï Â¨áëÛ³Ý 

 
 

Üºð²ÌàôÂÚàôÜ 
 
Ð³×³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Ùß³ÏáÕÝ»ñÇÝ Ñ»ï³ùñùñáõÙ ¿, Ã» å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 

áñ¨¿ ï³ññÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª Çñ³Ï³Ý³óí³Í ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ÇÝã ³½¹»óáõÃÛáõÝ ÏáõÝ»-
Ý³Ý ·Ý»ñÇ ¨ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ íñ³: ²Ûë Ñ³ñóÁ ³ñ¹Ç³Ï³Ý ¿ ³ÛÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, áñï»Õ 
·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý áã Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ï³ññ»ñ, ¨ ·Ý»ñÁ ¹ñë¨áñáõÙ »Ý Ïáßï í³ñù³·ÇÍ: ²Ûë ¹»åùáõÙ å³Ñ³Ý-
ç³ñÏÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ¹ñë¨áñíáõÙ ¿ áã ÙÇ³ÛÝ ·Ý»ñÇ íñ³, ³ÛÉ¨ª ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ:  

Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ¨ë ·Ý»ñÇ ÙÇ áñáß³ÏÇ Ù³ëÁ ×ÏáõÝ ã¿, ³ëïÇ×³Ý³Ó¨ ¿ ÷á÷áË-
íáõÙª ÙÇ áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï Ïáßï ¿, ³ÛÝáõÑ»ï¨ ÷áËíáõÙ ¿ ÃéÇãùáí: ÀÝ¹ áñáõÙª ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³Ù-
µÛáõÕáõÙ ÝÙ³Ý í³ñù³·Íáí ³ãùÇ »Ý ÁÝÏÝáõÙ Ñ³ïÏ³å»ë ï»Õ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
·Ý»ñÁ, áñáÝù ë³ÑÙ³ÝáõÙ »Ý ë³Ï³í³ÃÇí Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñª áã Ùñó³Ïó³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: àõëïÇ 
Ñ³ñó ¿ ³é³ç³ÝáõÙ, Ã» ÐÐ-áõÙ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ ÇÝã ·áñÍ³Ïóáí »Ý ³½¹áõÙ ·Ý»ñÇ ¨ ÇÝã 
·áñÍ³Ïóáíª ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ íñ³: ²ÛÉ Ï»ñå ³ë³Íª ³ñ¹Ç³Ï³Ý ¿ ¹³éÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Ùß³ÏáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ·Ý³×-ïÝï»ë³Ï³Ý ³× »ñÏÁÝïñ³ÝùÇ ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ: 

Üß»Ýù, áñ ·Ý³×- ïÝï»ë³Ï³Ý ³× »ñÏÁÝïñ³ÝùÇ ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñáí ëÏë»É »Ý ½µ³Õí»É 
Ýáñ ¹åñáóÇ (Ýáñù»ÛÝëÛ³Ý/Ýáñ¹³ë³Ï³Ý) Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, »Ã» Ýáñ¹³ë³Ï³Ý 
¹åñáóÇ Ý»ñÏ³Û³óáõóÇã èáµ»ñï ÈáõÏ³ëÁ1 (1973) å³Ñ³Ýç³ñÏÇ óÝóáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ·Ý»ñÇ ¨ 
ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ÙÇç¨ ³é³ç³ó³Í ¹ñ³Ï³Ý Ï³åÁ µ³ó³ïñ»ó ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ 
áõÝ»ó³Í áã ³ÙµáÕç³Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ùµ, ³å³ Ýáñù»ÛÝëÛ³Ý ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÁ Ñ³Ù³Ë³éÝ ³é³-
ç³ñÏÇ ÏáñÇ Ã»ùáõÃÛáõÝÁ µ³ó³ïñáõÙ ¿ÇÝ ÙÇÏñáïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³ ËÝ¹ÇñÝ»ñáíª ³ÝÏ³ï³ñ Ùñó³Ï-
óáõÃÛ³Ùµ, ·Ý»ñÇ ÏåãáõÝ í³ñù³·Íáí, ·Ý»ñÇ áëïÛáõÝÝ»ñáí, áã å³ñµ»ñ³Ï³Ý ×ß·ñïáõÙÝ»ñáí, ·Ý»ñÇ 
÷á÷áËÙ³Ý Í³Ëë³ï³ñáõÃÛ³Ùµ ¨ ³ÛÉÝ: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, µáÉáñ ³Ûë ¿ý»ÏïÝ»ñÝ ¿É ÃáÕÝáõÙ »Ý 
ÙÇ¨ÝáõÛÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÝ ¿ª ·Ý»ñÇ ¨ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ó¨³íáñíáõÙ ¿ ¹ñ³Ï³Ý Ï³ñ×³-
Å³ÙÏ»ï Ï³å: 

ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ·Ý³×- ïÝï»ë³Ï³Ý ³× »ñÏÁÝïñ³ÝùÇ ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éí»É 
»Ý Ýáñù»ÛÝëÛ³Ý ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÇ Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë »ÝÃ³¹ñí»É ¿, áñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ ·áñÍáõÙ »Ý áã Ùñó³Ïó³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ·Ý»ñÁ áñáß³ÏÇáñ»Ý ÏáßÝ »Ý. å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ï³-
ÝáõÙÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ ·Ý»ñÁ ×ß·ñïíáõÙ »Ý áã ÙÇ³Ý·³ÙÇó, ³ÛÉ áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³Í ³Ýó: ¶Ý»ñÁ 
ë³ÑÙ³Ý»Éáõ ¨ ÷á÷áË»Éáõ Ñ³ñóáõÙ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÙ³Ý í³ñù³·ÇÍÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³ÛÝ µ³ÝÇÝ, áñ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ Ý³¨ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³: ºí áñù³Ý Ñ³×³-
Ë³ÏÇ »Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ, ³ÛÝù³Ý ·Ý»ñÁ ½·³ÛáõÝ »Ý ¹ñ³Ýó ÝÏ³ïÙ³Ùµ: Øá¹»É³íáñáõÙÁ 
Ï³ï³ñí»É ¿ª Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ËÝ¹ñÇ ³é³ç³óÙ³Ý ÙÇÏñáÑÇÙù»ñÁ, ³ÛÝáõÑ»ï¨ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
¹Çï³ñÏí»É »Ý Ù³ÏñáïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³: 

 ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ·Ý³×-ïÝï»ë³Ï³Ý ³× »ñÏÁÝïñ³ÝùÇ ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 
ÏÇñ³éí»É ¿ ÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ »ñÏù³ÛÉ »Õ³Ý³ÏÁ (Two Stage Least Square)ª Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí 
·Ý³Ñ³ïíáÕ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý áõñáõÛÝ µÝáõÛÃÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë ³ÛÝ, áñ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ïáé»É³óÙ³Ý ¨ 
³é³ç³ñÏÇ óÝóáõÙÝ»ñÇó ½ïÙ³Ý ËÝ¹Çñ:  

                                                 
* Ð»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ ï»ë³Ï»ïÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ãÑ³ÙÁÝÏÝ»É ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ å³ßïáÝ³Ï³Ý ¹ÇñùáñáßÙ³ÝÁ: 
1  Lucas R.E. ‘’Some International Evidence on Output-Inflation Tradeoffs’’American Economic Review, Vol 63, 1973. 
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ÊÜ¸ðÆ îºê²Î²Ü ÐÆØøºðÀ 
 
 

²Ýí³Ý³Ï³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ íñ³.  
³Ýí³Ý³Ï³Ý ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñ 

Üáñ¹³ë³Ï³ÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý µÇ½Ý»ë - å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÝ»ñÇ Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ ³Ýí³Ý³Ï³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë ãÇ ¹Çï³ñÏíáõÙ, ù³ÝÇ áñ ³Ýí³Ý³Ï³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ·Ý»ñÁ ¨ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÁ ÁÝ¹áõÝíáõÙ »Ý ÉÇáíÇÝ ×ÏáõÝ, ÇëÏ Çñ³Ï³Ý ÷á÷á-
Ë³Ï³ÝÝ»ñÁª ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁª ³Ý÷á÷áË: ²ñ¹»Ý Ýáñù»ÛÝëÛ³Ý ¹åñáóÇ Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÁ 
Ï³ÛáõÝ ÙÇÏñáÑÇÙù»ñáí Ñ³ëï³ï»óÇÝ ³ÛÝ Ã»½Á, áñ ³Ýí³Ý³Ï³Ý óÝóáõÙÝ»ñÝ ³½¹áõÙ »Ý áã ÙÇ³ÛÝ ³Ýí³-
Ý³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ, ³ÛÉ¨ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ íñ³, ù³ÝÇ áñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ·áÛáõÃÛáõÝ 
áõÝ»Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñ: ²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ýáñù»ÛÝëÛ³Ý ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÁ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ 
Ùá¹»É³íáñ»ÉÇë ËÇëï Ï³ñ¨áñ»óÇÝ ÙÇÏñáïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ ÙÇçÇÝ 
Å³ÙÏ»ï »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ùá¹»É³íáñáõÙÁ: ºí Ã»¨ ÙÇÏñá-
ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ß³ï ÷áùñª »ñÏñáñ¹ Ï³ñ·Ç Í³Ëë»ñ å³Ñ³Ý-
ç»É, ¹ñ³Ýó ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ù³ÏñáïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³ Ù»Í ¿ª ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç, áõëïÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 
Ùß³ÏáÕÝ»ñÁ å»ïù ¿ ³Ýå³ÛÙ³Ý Ñ³ßíÇ ³éÝ»Ý ¹ñ³Ýó ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: 

 
 

ºñÏñáñ¹ Ï³ñ·Ç Ù³ëÝ³íáñ Í³Ëë»ñ, ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç µÇ½Ý»ë - å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÝ»ñ 

Üáñù»ÛÝëÛ³Ý ¹åñáóÇ Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÇó Ø»ÝùÛáõÝ2 (1985), ²Ï»ñÉáýÁ ¨ Ú»É»ÝÁ3 (1985) ¹Çï³ñ-
Ï»Éáí áã Ùñó³Ïó³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ·áñÍáÕ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁª óáõÛó ïí»óÇÝ, áñ ·Ý»ñÁ Ïáßï å³-
Ñ»Éáõ Í³Ëë»ñÁ Ã»¨ ß³ï ÷áùñ »Ý, ë³Ï³ÛÝ Ù»Í ¿ ¹ñ³Ýó Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: 

îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇª ·Ý»ñÁ ã÷á÷áË»Éáõ å³ï×³éáí ³é³ç³ó³Í »ñÏñáñ¹ Ï³ñ·Ç 
Ù³ëÝ³íáñ Í³Ëë»ñÁ Ýáñù»ÛÝëÛ³Ý ¹åñáóÇ Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÁ óáõÛó ïí»óÇÝ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. ¹Çóáõùª 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ß³ÑáõÛÃÁª )(•π , ýáõÝÏóÇ³ ¿ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³Ý³Í ·ÝÇóª P : ºÝÃ³¹ñ»Ýùª ï»ÕÇ ¿ 

áõÝ»ó»É å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³× ( ↑M ): Üß³Ý³Ï»Ýù Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ß³ÑáõÛÃÁ Ù³ùëÇÙ³É³óÝáÕ ·ÇÝÁ •P -áí, 
áñÁ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÁ Ïë³ÑÙ³Ý»ñ, »Ã» ³ñÓ³·³Ýù»ñ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ: ê³Ï³ÛÝ 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÁ ÇÝã-ÇÝã å³ï×³éÝ»ñáí Ý³ËÁÝïñáõÙ ¿ ã÷á÷áË»É ·Ý»ñÁ: 

ÎÇñ³é»Éáí Â»ÛÉáñÇ Ùáï³ñÏáõÙÁ4 ¨ Ùáï³ñÏ»Éáí ýÇñÙ³ÛÇ ß³ÑáõÛÃÇ ÏáñáõëïÁ, áñÁ Ý³ ëï³ÝáõÙ ¿ 
·Ý»ñÁ ã÷á÷áË»Éáõóª ëï³óíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÁ. 

 

2))((
2
1))(()()( PPPPPPPP −′′−−′≈− ••••• ππππ  (1) 

µ³Ûó ù³ÝÇ áñ •P -Ý ß³ÑáõÛÃÁ Ù³ùëÇÙ³É³óÝáÕ ·ÇÝÝ ¿, áõñ»ÙÝ )( •′ Pπ -Ý ½ñá ¿: ²Ûëï»ÕÇó ëï³óíáõÙ ¿, áñ 

·Ý»ñÁ ã÷á÷áË»Éáõó Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ÏáñáõëïÁ »ñÏñáñ¹ Ï³ñ·Ç ¿:  
 
²ÛÅÙ óáõÛó ï³Ýù, áñ »ñÏñáñ¹ Ï³ñ·Ç Ù³ëÝ³íáñ Í³Ëë»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³ 

³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ¿:  
 ºÝÃ³¹ñ»Ýùª Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ïñí³Í ¿ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáí. 
 

P
MY =  (2) 

  
M -Ç ³×Á ·Ý»ñÇ ÏáßïáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇª Y -Ç ³é³çÇÝ 

Ï³ñ·Ç ÷á÷áËáõÃÛ³Ýª ³ÛÝ ã³÷áí, áñã³÷áí ·Ý»ñÁ Ïáßï »Ý:  

                                                 
2 Gregory Mankiw N., ‘’Small Menu Costs and Large Business Cycles: A Macroeconomic Model of Monopoly’’, Quarterly Journal of 
Economics  
3 George A. Akerlof and Janet L. Yellen, ‘’ A Near –Rational Model of the Business Cycle, with Wage and Price Inertia’’ Quarterly 
Journal of Economics  
4 î»°ë Silberberg E., Suen W. ‘’ The Structure of Economics; A Mathematical Analysis’’ Irwin McGraw-Hill, New York, 2001. 
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¶Ý»ñÇ ÏáßïáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³ñï³ùÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 

Üáñù»ÛÝëÛ³Ý ïÝï»ë³·»ïÝ»ñ ´É³Ýã³ñ¹Ý áõ ÎÇÛáï³ÏÇÝ5 (1987) í»ñ³Ñ³ëï³ï»óÇÝ Ø»ÝùÛáõÇ, 
²Ï»ñÉáýÇ ¨ Ú»É»ÝÇ (1985) ³å³óáõÛóÝ»ñÁ ³ÛÝ Ù³ëÇÝ, áñ Ù³ëÝ³íáñ ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¿ý»ÏïÁ ÁÝ¹Ñ³-
Ýáõñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³ ³½¹»óÇÏ ¿, ù³ÝÇ áñ ÏáßïáõÃÛáõÝÁ ÍÝáõÙ ¿ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³ñï³ùÇÝ 
¿ý»ÏïÝ»ñ: 

ºÝÃ³¹ñ»Ýùª i ýÇñÙ³ÛÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ Ï³Ëí³Í ¿ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ý-
ç³ñÏÇó ¨ ïíÛ³É ýÇñÙ³ÛÇ ë³ÑÙ³Ý³Í Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ·ÝÇó. 

 

YPPY e
i

D
i

−= )/(  (3) 

ÁÝ¹ áñáõÙª Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ÷áÕÇ Çñ³Ï³Ý ³é³ç³ñÏÇ ÙÇçáóáíª PMY /= , 
áñÁ ï»Õ³¹ñ»Éáí ³é³çÇÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»çª Ïëï³Ý³Ýù.  
 

e
i

D
i PPPMY −= )/)(/(  (4) 

 
ºÝÃ³¹ñ»Ýùª M-Á ³×áõÙ ¿, ¨ i ýÇñÙ³Ý ·ÇÝÁ ãÇ ×ß·ñïáõÙ (³í»É³óÝáõÙ): ²Û¹ ¹»åùáõÙ i ýÇñÙ³ÛÇ ·ÝÇ 

ÏáßïáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ýÇñÙ³ÛÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Çñ³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ Ï³×Ç, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝ-
ùáõÙ Ï³×»Ý ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ·Ý»ñÁ Ïáßï å³ÑáÕ ýÇñÙ³Ý»ñÁ áñù³Ý ß³ï 
ÉÇÝ»Ý, ³ÛÝù³Ý ÷áÕÇ Çñ³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ Ï³×Ç, ÇÝãÁ ÏÑ³Ý·»óÝÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ¿É 
³í»ÉÇ Ù»Í ³×Ç:  

 
 

¶Ý»ñÇ ³ëïÇ×³Ý³Ó¨ ×ß·ñïáõÙÝ»ñ 

Üáñù»ÛÝëÛ³Ý ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ áõÕÕí»óÇÝ Ý³¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ óÝóáõÙ-
Ý»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ·Ý»ñÇ áã å³ñµ»ñ³Ï³Ý` ³ëïÇ×³Ý³Ó¨ ×ß·ñïáõÙÝ»ñÇÝ, áñáÝù ¨ë Ñ³Ý·»óÝáõÙ »Ý 
·Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ×ß·ñïÙ³Ý Ë³Ã³ñÙ³Ý. ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³Ýí³Ý³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷á-
ËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ Çñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ: ²ÝÏ³ï³ñ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ¨ ßáõÏ³ÛÇ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ 
Ã»ñÇ ï»Õ»Ï³óí³ÍáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ éÇëÏ³ÛÇÝ »Ý Ñ³Ù³ñáõÙ ³é³-
çÇÝÁ ÷á÷áË»É ·Ý»ñÁª ·Çï³Ïó»Éáí, áñ áÙ³Ýù ã»Ý ³ñÓ³·³ÝùÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ óÝóáõÙÇÝ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª 
·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï ³Ýß³ñÅ ¿ ÙÝáõÙ: ¸ñ³Ý ½áõ·ÁÝÃ³ó, å³Ñ³Ýç³ñÏÇ óÝóáõÙÝ»ñÁ 
Ïáõï³ÏíáõÙ »Ý ³ÛÝù³Ý Å³Ù³Ý³Ï, ÙÇÝã¨ ·Ý»ñÁ Ïáßï å³Ñ»ÉÁ ³í»ÉÇ Í³Ëë³ï³ñ ¿ ¹³éÝáõÙ, ù³Ý 
÷á÷áË»ÉÁ, ¨ ýÇñÙ³Ý»ñÁ ÷áËáõÙ »Ý ·Ý»ñÁ: ¶Ý»ñÇ ³ëïÇ×³Ý³Ó¨ ×ß·ñïáõÙÝ»ñÇ å³ï×³éÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ¿É 
³ÛÝ ¿, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ÝáõÛÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ ã»Ý ÷á÷áËáõÙ ·Ý»ñÁ: ÆÝãå»ë 
ÝÏ³ï»É ¿ ´É³Ýã³ñ¹Á6 (1983), »Ã» ýÇñÙ³Ý»ñÇó Ù»ÏÁ ·Ý»ñÁ ÷áËÇ ÙÛáõëÇó 20 ûñ áõß, ¹³ µ³í³ñ³ñ ¿, áñ 
·Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³ÙÇçáóáõÙ áñáß³ÏÇ ÏáßïáõÃÛáõÝ Ó»éù µ»ñÇ, ¨ å³Ñ³Ý-
ç³ñÏÇ óÝóáõÙÁ Çñ³Ï³Ý ¿ý»ÏïÝ»ñ áõÝ»Ý³:  

 
 
 

Øà¸ºÈÆ ÜÎ²ð²¶ðàôÂÚàôÜÀ 
  

ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ·Ý³×-ïÝï»ë³Ï³Ý ³× »ñÏÁÝïñ³ÝùÇ ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³-
·áñÍí»É ¿ Ýáñù»ÛÝë³Ï³ÝÝ»ñª ´áÉÉÇ, Ø»ÝùÛáõÇ, èáÙ»ñÇ (1988)7 Ñ³ÛïÝÇ Ùá¹»ÉÁª Ó¨³÷áË³Í Áëï ÐÐ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ: 

Øá¹»ÉáõÙ »ÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ »Ý Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ áã Ùñó³Ï-
ó³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ·Ý»ñÁ áñáß³ÏÇáñ»Ý Ïáßï »Ý, ¨ ·áñÍáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ ³ëïÇ×³Ý³Ó¨ ×ß·ñïáõÙÝ»ñÇ 
Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ: îÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ·áñÍáÕ áñáß³ÏÇ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ëí³Í ¿ Ñ³Ù³Ë³éÝ 

Í³Ëë»ñÇó (y), Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ·ÝÇó ( ppi − ) ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ óÝóáõÙÇó ( iϖ ), áñÇÝ 

Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ ³ñÓ³·³ÝùáõÙ ¿ ÛáõñáíÇ, ÁÝ¹ áñáõÙª iϖ -Ý áõÝÇ ½ñá ÙÇçÇÝ ¨ 2
θσ  

                                                 
5 Oliver J. Blanchard and Nobuhiro Kiyotaki ‘’ Monopolistic Competition and the Effect of Aggregate Demand’’ American Economic 
Review 77, September 1987. 
6 Oliver J. Blanchard ‘’ Price Asynchronization and Price Level Inertia’’ Printed in ‘’Inflation, Debt and Indexation’’ Dornbusch R., and 
Simenson M., MIT Press, 1983. 
7 ‘’The New Keynesian Economics and The Output-Inflation Trade-off’’ Brooking Papers on Economic Activity, 1988 
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¹Çëå»ñëÇ³: ²ÛëåÇëáíª Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ß³ÑáõÛÃÁ Ù³ùëÇÙ³É³óÝáÕ Çñ³Ï³Ý ·ÇÝÁ Ï³ñáÕ »Ýù Ý»ñÏ³Û³ó-
Ý»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå.  

 

)())()(()()( ttytytptp ii ϖϑ +−=−•
             0>ϑ  (5) 

áñï»Õ y -Á ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ µÝ³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿: ºÃ» å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ¹»å-

ùáõÙ ·ÇÝÁ ÷áË»ÉÁ Í³Ëë³ï³ñ Ï³Ù éÇëÏ³ÛÇÝ ãÉÇÝ»ñ, ³å³ i Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÁ, ³é³Ýó Ñ³å³Õ»Éáõ, 

Ïë³ÑÙ³Ý»ñ 
•= ii pp : ê³Ï³ÛÝ »ÝÃ³¹ñ»Ýùª ·Ý»ñÁ ×ß·ñï»ÉÁ áñáß Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Í³Ëë³-

ï³ñ ¿ Ï³Ù éÇëÏ³ÛÇÝ, ¨ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÁ ·Ý»ñÁ ÷á÷áËáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ áñáß³ÏÇª λ  Å³Ù³Ý³ÏÇó Ñ»ïá 
(»ÝÃ³¹ñ»Ýùª 11=λ  ³ÙÇë): ¸Çóáõù, Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ·Ý³ÛÇÝ ×ß·ñïáõÙ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ áñáß³ÏÇ Í³Ëëª F , 

áõëïÇ ×ß·ñïÙ³Ý Í³ËëÁ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÙÇ³íáñ Å³Ù³Ý³ÏÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³í³ë³ñ ÏÉÇÝÇ 
λ
F

:  

 
ºÃ» Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÁ t å³ÑÇÝ ·ÇÝ ¿ ë³ÑÙ³ÝáõÙ, Ý³ ÁÝïñáõÙ ¿ ·ÇÝÁ ¨ λ -Ýª ³é³í»É³·áõÛÝÇ 

Ñ³ëóÝ»Éáí ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ëå³ëíáÕ ß³ÑáõÛÃÁ, áñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ý ·Ý»ñÁª ( t -Çó 

λ+t ): ¶Çï»Ýù, áñ ß³ÑáõÛÃÇ Ù³ùëÇÙ³É³óÙ³Ý ËÝ¹ÇñÁ ÝáõÛÝÝ ¿, ÇÝãª ÏáñáõëïÝ»ñÇ ÙÇÝÇÙ³É³óÙ³ÝÁ: 
Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ å³ÑÇ i Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ÏáñáõëïÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå.  

 

[ ]∫ =

• −++
λ

λλ 0

2)(
2
11

s iit dspstpEKF
 (6) 

 
ÆÝãå»ë (1)-Á, (6) ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ý »ñÏñáñ¹ ³Ý¹³ÙÁ ¨ë ëï³óí»É ¿ª û·ï³·áñÍ»Éáí Â»ÛÉáñÇ 

Ùáï³ñÏÙ³Ý µ³Ý³Ó¨Á, áñï»Õ K -Ý ß³ÑáõÛÃÇ »ñÏñáñ¹ Ï³ñ·Ç ³Í³ÝóÛ³ÉÝ ¿ª µ³ó³ë³Ï³Ý Ýß³Ýáí (ï»°ë 
(1) ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÁ): 

 ØÇÝÇÙ³É³óÝ»Éáí Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ÏáñáõëïÝ»ñÁª Ïëï³Ý³Ýù. 
 

dsstpEp
s iti )(1

0
+= ∫ =

•λ

λ  (7) 

 
²ÛëÇÝùÝª Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ë³ÑÙ³Ýí³Í ·ÇÝÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ß³ÑáõÛÃÁ Ù³ùëÇÙ³É³óÝáÕ ·Ý»ñÇ 

ÙÇçÇÝÇÝ, Áëï Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñÇª ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ, áñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÁ Ý³Ë³ï»ëáõÙ ¿ ·Ý»ñÁ Ïáßï å³Ñ»É:  

²Ýí³Ý³Ï³Ý óÝóÙ³Ý (å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý) ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ï»ëÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ »ÝÃ³¹ñ»Ýùª 
å³Ñ³Ýç³ñÏÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 

 
pyx +≡  (8) 

ÁÝ¹ áñáõÙª Ùá¹»ÉáõÙ ³ÛÝ ³ñï³ÍÇÝ ¿ ¨ Å³Ù³Ý³ÏÇ Ù»ç Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáí. 
 

)()( tWgttx xδ+=  (9) 

áñï»Õª ³é³çÇÝ µ³Õ³¹ñÇãÁ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ïñ»Ý¹³ÛÇÝ ³×Ý ¿, ÇëÏ »ñÏñáñ¹Áª å³ï³Ñ³Ï³Ý ¹»·»ñáõÙ-
Ý»ñÇ åñáó»ëáí Ý»ñÏ³Û³óí³Íª å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³Ýëå³ë»ÉÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáÕ ï³ññ: 

 
ºÝÃ³¹ñ»Ýù Ý³¨, áñ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý µÝ³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ κ  Ï³ÛáõÝ ·áñÍ³Ïóáí ³×áÕ ýáõÝÏóÇ³ ¿. 
 

tty κ=)(  (10) 

  
ê³ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë ÙÇçÇÝ ·Ý³×Á ë³ÑÙ³Ý»É áñå»ë κ−g : Ð³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý Ñ³-

Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ »ÝÃ³¹ñ»É, áñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»Í Ù³ëÁ ·áñÍáõÙ ¿ ÝáõÛÝ ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý Ï³ÝáÝáí, 
áõëïÇ ³ÛÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óÝ»É ³ÙµáÕç ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: 
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ºÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ·Ý»ñÁ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. 
 

)();()()(
0

stdZswtgtp
x

s
−+−= ∫ = λκ  (11) 

áñï»Õª )()( stdWstdZ x −≡− σ  (12) Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³Ýëå³ë»ÉÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý 

st −  å³ÑÇÝ:  
 
Ð³í³ë³ñÙ³Ý ³é³çÇÝ ³Ý¹³ÙÁ ÙÇçÇÝ ·Ý³×Ý ¿, ÇëÏ »ñÏñáñ¹Ç );( λsw  ï³ññÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë st −  

å³ÑÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý»ñÇ íñ³ t  å³ÑÇÝ: îÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Çñ³Ï³Ý 
³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ í³ñù³·ÇÍÁ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý ³Í³ÝóíáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ ¨ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 
í³ñù³·ÍÇóª :pxy −=  àñï»ÕÇóª 

 

[ ] )();(1)()(
0

stdZswtyty
x

s
−−=− ∫ =

λ  (13) 

 
ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ¿ý»ÏïÁ (ÃáÕ³ñÏÙ³Ý íñ³ áõÝ»ó³Í ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ) 

ïñí³Í ¿ )(1 •− w ï³ññáí, áñÁ ¨ ·Ý³×-ïÝï»ë³Ï³Ý ³× »ñÏÁÝïñ³ÝùÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿:  

¶Ý³×- ïÝï»ë³Ï³Ý ³× »ñÏÁÝïñ³ÝùÇ ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ (13) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ÑÇÙ³Ý 
íñ³ ëï³Ý³Ýù Ñ»ï¨Û³É ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÁª 

 

1_GAPtGAP yxconsy λτ +∆+=  (14) 

áñï»Õ GAPy -Áª Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÝ ¿ª Éá·³ñÇÃÙ³Í, cons -Áª Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ³½³ï ³Ý¹³ÙÁ, τ -Ýª 

)(1 •− w -Ý ¿ª ·Ý³×- ïÝï»ë³Ï³Ý ³× »ñÏÁÝïñ³ÝùÁ ·Ý³Ñ³ïáÕ ·áñÍ³ÏÇóÁ, x∆ -Áª ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÐÜ² 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÁª )( stdZ − -Á, ÇëÏ 1_GAPy -Áª Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ É³·Á: 

(14) Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ (13) Ñ³í³ë³ñáõÙÇó ³ÛÝ µ³Ýáí, áñ (13)-Á »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ß³ñáõ-
Ý³Ï³Ï³Ý Å³Ù³Ý³Ï, ÇëÏ (14)-Áª ¹ÇëÏñ»ï: 

ºÃ» ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ τ -Ç ³ñÅ»ùÁ Ù»ÏÇÝ Ùáï ëï³Ý³Ýù, ¹³ ÏÝß³Ý³ÏÇ, áñ Ù»ñ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³Ýí³Ý³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³í»ÉÇ ß³ï Çñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý 
áõÝ»ÝáõÙ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ íñ³, ¨ ·Ý»ñÁ ½·³ÛáõÝ ã»Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 
ÆëÏ »Ã» τ -Ç ³ñÅ»ùÁ ½ñáÛÇÝ Ùáï ÉÇÝÇ, ÏÝß³Ý³ÏÇ` ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ·Ý»ñÁ ×ÏáõÝ »Ý ³ñÓ³·³ÝùáõÙ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇÝª ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¹³ñÓÝ»Éáí ã»½áù:  

 
 
 
 
 
¶Ü²Ö-îÜîºê²Î²Ü ²Ö ºðÎÀÜîð²ÜøÆ ¶àðÌ²ÎòÆ ¶Ü²Ð²îàôØÀ ÐÐ îÜîºêàôÂÚ²Ü Ð²Ø²ð 

 
 

öáùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ »ñÏù³ÛÉ »Õ³Ý³Ï 

´áÉÇ, Ø»ÝùÛáõÇ, èáÙ»ñÇ ÏáÕÙÇó (14) Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ñ ÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ 
Ù»Ãá¹áí (Ñ»ï³Ûëáõª öøØ), áñÁ áñáß Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ùÝÝ³¹³ïí»É ¿ ³ÛÝ å³ï×³éáí, áñ Ýßí³Í 
Ù»Ãá¹áí Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ³é³ç³óÝáõÙ ¿ñ Ïáé»É³óÙ³Ý8 ¨ ³é³ç³ñÏÇ óÝóáõÙÝ»ñÇ ½ïÙ³Ý9 
ËÝ¹Çñ: 

τ -Ç ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ³é³çÇÝ ËÝ¹ÇñÝ ³ÛÝ ¿, áñ x∆ -Ç Ù»ç ÁÝ¹·ñÏí³Í p -Ý ¨ y -Á 

ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ç Ñ³Ûï »ÏáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ »Ý, ¨ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ε -Á (ëË³ÉÁ) Ïáé»É³óí³Í ¿ x∆ -Ç 

                                                 
8 Akerlof, G., A. Rose and J. Yellen (1988). Comments on ‘’The New Keynesian Economics and the Output-Inflation Tradeoff’’Brookings 
Papers on Economic Activity, no. 1. 
9 Hutchison, M. and C. Walsh (1998). ‘’The Output-Inflation Tradeoff and Central Bank Reform: Evidence from New Zealand’’ Economic 
Journal 108 (May). 
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Ñ»ï10: ºñÏñáñ¹ ËÝ¹ÇñÁ µËáõÙ ¿ ³ÛÝ ÷³ëïÇó, áñ Çñ³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 
í³ñù³·ÇÍÁ Ï³Ëí³Í ¿ áã ÙÇ³ÛÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ, ³ÛÉ¨ ³é³ç³ñÏÇ óÝóáõÙÝ»ñÇó: ²Ûë ¹»åùáõÙ ûñÇÝ³Ïª 
÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹áí ·Ý³Ñ³ïí³Í τ  ·áñÍ³ÏÇóÁ ëË³É Ïå³ñáõÝ³ÏÇ: ¶Ý³Ñ³ïí³Í 
·áñÍ³ÏóÇ ×ßïáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ½ï»É ³é³ç³ñÏÇ óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõ-
ÃÛáõÝÇó: 

Üßí³Í ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ýù ÉÇáíÇÝ ÉáõÍ»É ÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ »ñÏù³ÛÉ Ù»Ãá¹Ç 
(Ñ»ï³Ûëáõª öøºØ) ÙÇçáóáí: Îáé»É³óáõÙÇó ¨ ³é³ç³ñÏÇ óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÇó Ëáõë³÷»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ öøºØ -Á ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë x∆ -Á ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ï³åÇ Ù»ç ¹Ý»É ³ÛÉ ³ñï³ÍÇÝª x∆ -Á ³é³í»É³å»ë 
µ³ó³ïñáÕ ¨ §å³Ñ³Ýç³ñÏ¦ µÝáõÃ³·ñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï (ÇÝëïñáõÙ»Ýï³É ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ), 
áñáÝù Ï³Ëí³Í ã»Ý ε -Çó: x∆ -Ç ·Ý³Ñ³ïáõÙÇó Ñ»ïáª »ñÏñáñ¹ ù³ÛÉáõÙ, öøºØ-Á ³ñ¹»Ý ·Ý³Ñ³ïí³Í 

x∆ -Ç ß³ñùÁ û·ï³·áñÍáõÙ ¿ ·ÉË³íáñ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç ¨ ëï³ÝáõÙ τ -Ç ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ, áñÝ ³ñ¹»Ý 
ß»ÕáõÙ ãÇ å³ñáõÝ³ÏáõÙ: 

Üß»Ýù, áñ öøºØ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ ÏÇñ³é»É ³ÛÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, áñáÝù Ë³Ë-
ïáõÙ »Ý ÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹Ç ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³Ñ³ÝçÁ, ³ÛëÇÝùÝª »ñµ Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³-
Ï³ÝÇ ëË³ÉÁ Ïáé»É³óí³Í ¿ ÉÇÝáõÙ ³ÝÏ³Ë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï: ²Ûë ¹»åùáõÙ öøØ-áí ëï³óí³Í 
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ ß»Õí³Í ¨ áã ÏÇñ³é»ÉÇ ÏÉÇÝÇ:  

 
 

ØÇÏñáÑÇÙù»ñÁ 

Üáñù»ÛÝë³Ï³Ý ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÁ ³é³ÝÓÝ³ó³Ý »ñÏáõ ¿³Ï³Ý ÑÇÙÝ³íáñáõÙÝ»ñáí. Ý³Ëª ó³ÝÏ³-
ó³Í ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³ »Ý áã Ï³ï³ñÛ³É Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ï³ññ»ñª Ã»Ïáõ½ Ñ»Ýó áñ³ÏÇ ³éáõÙáí 
(ÙáÝáåáÉÇëï³Ï³Ý Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝ) ¨ »ñÏñáñ¹ª ÙÇÏñáÙ³Ï³ñ¹³ÏáõÙ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý 
ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝó å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ³½¹áõÙ ¿ áã ÙÇ³ÛÝ ·Ý»ñÇ Ï³Ù 
³ÛÉ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ, ³ÛÉ¨ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ íñ³:  

ÆÝãå»ë µáÉáñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ ¨ë µÝáñáß »Ý áã Ùñó³Ïó³ÛÇÝ 
»ñ¨áõÛÃÝ»ñÝ áõ ·Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ·Ý»ñÁ 
÷á÷áËíáõÙ »Ý ³ëïÇ×³Ý³Ó¨ ×ß·ñïÙ³Ùµª áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ïáßï »Ý, ³ÛÝáõÑ»ï¨ 
×ß·ñïíáõÙ »Ý ÙÇ³Ý·³ÙÇóª ÃéÇãùáí: ì»ñçÇÝë ³í»ÉÇ ³ÏÝ»ñ¨ ¿ ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕáõÙ áñáß Ý»ñùÇÝ 
³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ í³ñù³·Í»ñáõÙ (ï»°ë Ñ³í»Éí³Í 1):  

ÆÝãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ ï»ëÝ»É ·Í³å³ïÏ»ñÝ»ñÇó, Ù»ñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ·Ý»ñÁ 
Ïáßï »Ý å³ÑáõÙª ×ß·ñï»Éáí ¹ñ³Ýù ÙÇ³ÛÝ áñáß³ÏÇ å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ: ²ÛëÇÝùÝª ÇÝãå»ë ¨ Ùá¹»ÉáõÙ, 
Ù»ñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ ¿É ·Ý»ñÁ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ýª Ñ³í³ë³ñ»óÝ»Éáí ¹ñ³Ýù áñáß³ÏÇ Å³Ù³-
Ý³Ï³ÙÇçáóÇ Ñ³Ù³ñ ëå³ëíáÕª ß³ÑáõÛÃÁ Ù³ùëÇÙ³É³óÝáÕ ·Ý»ñÇ ÙÇçÇÝÇÝª Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ÏáßïáõÃÛ³Ý 
ÁÝÃ³óùáõÙ ·Ý»ñÇ Ù³ùëÇÙ³É³óÙ³Ý ËÝ¹ÇñÁ: ºí, µÝ³Ï³Ý³µ³ñ, ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ÙÇçáóáõÙ, »ñµ ·Ý»ñÁ 
Ïáßï »Ý, å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³½¹áõÙ »Ý ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ íñ³: ÀÝ¹ áñáõÙ, Áëï 
Ý»ñÏ³Û³óí³Í ·ñ³ýÇÏÝ»ñÇª ÙÇÝã¨ 2002 Ãí³Ï³ÝÁ ·Ý»ñÇ í³ñù³·ÇÍÁ ³í»ÉÇ Ïáßï ¿ »Õ»É, ÙÇÝã¹»é 2002 
Ãí³Ï³ÝÇó Ñ»ïá ·Ý³ÛÇÝ ×ß·ñïáõÙÝ»ñÁ ³í»ÉÇ å³ñµ»ñ³Ï³Ý »Ý ¹³ñÓ»É: 

Àëï Ùá¹»ÉÇª ×ß·ñïáõÙÝ»ñÇ å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³Ëí³Í ¿ ³Ýí³Ý³Ï³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ï³ï³-
ÝáõÙÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÇó: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª áñù³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ Ù»Í »Ý, ³ÛÝù³Ý Í³Ë-
ë³ï³ñ ¿ ·Ý»ñÁ Ïáßï å³Ñ»ÉÁ, Ñ»ï¨³µ³ñ ·Ý»ñÇ ×ß·ñïÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ù»Í³ÝáõÙ ¿:  

ºÃ» ¹Çï³ñÏ»Ýù å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ññ»ñÇ í³ñù³·Í»ñÁ (ï»°ë Ñ³í»Éí³Í 2), Ïï»ëÝ»Ýù, áñ ¹ñ³Ýó 
ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ï³ñµ»ñ »Ý Áëï Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ. Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª 1996-2001 
Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ëï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙÝ»ñÁ ÏñÏÝ³ÏÇÇó ³í»ÉÇ å³Ï³ë »Ý 
»Õ»É, ù³Ý 2002-2006 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ (ï»°ë ³ÕÛáõë³Ï 1): 

                                                 
10 òáõÛó ï³Ýù, áñ x∆ -Á ¨ ε -Á Ïáé»É³óí³Í »Ý. ¹Çóáõùª Ñ³Ù³Ë³éÝ ³é³ç³ñÏÁ ïñí³Í ¿ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáíª ε++= kpcy s

, 

ÇëÏ å³Ñ³Ýç³ñÏÁª 1ε+−= bpayd
, Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ñ³ëï³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ å»ïù ¿, áñ :yyy sd ==  ¶ïÝ»Ýù p -Ý 

å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÇóª )(1
1ε+−= ya

b
p : y -Ç ÷áË³ñ»Ý ï»Õ³¹ñ»Éáí ³é³ç³ñÏÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ¨ Ï³ï³ñ»Éáí 

áñáß³ÏÇ Ó¨³÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñª Ïëï³Ý³Ýù )(1
1εε −−−

+
= ca

kb
p : êï³ó³Ýù, áñ p -Ý Ï³Ëí³Í ¿ ε -Çó ¨ ù³ÝÇ áñ 

ypx += , ³å³ x -Á ¨ë Ïáé»É³óí³Í ¿ ε  -Ç Ñ»ï: 
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²ÕÛáõë³Ï 1. ²Ýí³Ý³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ññ»ñÇ ëï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙÝ»ñÁ 

 ØÇÝã¨ 2002 Ã. 2002 Ã. Ñ»ïá 

öáÕÇ ½³Ý·í³Í 11.3 45.0 

îñ³Ýëý»ñïÝ»ñ 2.1 6.3 

´Ûáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹ 4.0 7.9 

 
ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ññ»ñÇ í³ñù³·Í»ñÁ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáíª ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ å»ïù ¿ ï³É 

»ñÏáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñª 1996-2001 ÃÃ. ¨ 2002-2006 ÃÃ.:  
 
 

ú·ï³·áñÍí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÁ 

¶Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ áñå»ë ÇÝëïñáõÙ»Ýï³É ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ û·ï³·áñÍí»É »Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ññ»ñÁª ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÁ, µÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Á ¨ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ: 

¶Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý ³Ùë³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³, û·ï³·áñÍí³Í µáÉáñ Ãí³ÛÇÝ 
ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Éá·³ñÇÃÙ³Í Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý: ê»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óáõÙÁ Ï³ï³ñí»É 
¿ª û·ï³·áñÍ»Éáí X12 ARIMA ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óÙ³Ý »Õ³Ý³ÏÁ: ø³ÝÇ áñ µÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Ç Ù»Íáõ-
ÃÛáõÝÝ ÇÝùÝÇÝ áãÇÝã ãÇ Ýß³Ý³ÏáõÙ, »Ã» ¹³ ãÑ³ñ³µ»ñ»Ýù ÐÜ² Ù»ÍáõÃÛ³ÝÁ, µÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Ç ÷á÷á-
ËáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ ï»ëÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ í»ñóñ»É »Ýù µÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹/ÐÜ² 
Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ: Æñ³Ï³Ý ÐÜ² ß³ñùÁ ëï³óí»É ¿ ³Ùë³Ï³Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÐÜ²-Ý Ñ³ñ³µ»ñ»Éáí 
1998 Ã. ·Ý»ñÇ µ»ñí³Í ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇÝ: ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁ ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍ-
í»É ¿ Ðá¹ñÇÏ - äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñÁ11: 

 
 

¶Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 

ÆÝãå»ë Ýßí»É ¿, ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý »ñÏáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáíª 1997-2002 ÃÃ. ¨ 
2002-2006 ÃÃ.: 

 
²ÕÛáõë³Ï 2. ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¨ ·Ý³×Ç íñ³ 1997-2002ÃÃ., TSLS

  

Î³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÁª GAPGDP  

Ø»Ãá¹Áª öøºØ 

1997:01 - 2001:12 

¸Çï³ñÏáõÙÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁª 58 

ÆÝëïñáõÙ»Ýï³É ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁª 1−∆x  C 7−∆Ms 9−∆Ms 1−∆Tr Tr∆  22 / −− ∆xD  

 

öá÷áË³Ï³ÝÝ»ñ ¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñ êï³Ý¹³ñï ëË³É t-íÇ×³Ï³·Çñ Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

x∆  0.9234 0.0787 11.7323 0.0000

C -0.0090 0.0025 -3.5882 0.0007

1_GAPGDP  0.8852 0.1537 6.1595 0.0000

2R  0.9773  Sum squared resid 0.0159

Öß·ñïí³Í 
2R  0.9764  ¸³ñµÇÝ- ì³ÃëáÝÇ íÇ×. 1.8656

è»·ñ»ëÇ³ÛÇ ëï³Ý¹³ñï ëË³É 0.0170  F-íÇ×³Ï³·Çñ 16.748

Ð³í³Ý³Ï. (F-íÇ×³Ï³·Çñ) 0.0000  

 

1_89.092.001.0 GAPtGAP yxy +∆+−=  

)/,,,,,( 221971 −−−−−− ∆∆∆∆∆=∆ xDTrTrMsMsxfxt  

                                                 
11 ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ Ãí³ÛÇÝ ß³ñùÁ ïñ³Ù³¹ñí»É ¿ ÐÐ Î´ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñãáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó:  
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²ÕÛáõë³Ï 3. ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¨ ·Ý³×Ç íñ³ 2002-2006ÃÃ., TSLS 
 

Î³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÁª GAPGDP  

Ø»Ãá¹Áª öøºØ 

 2002:01- 2006:04 

¸Çï³ñÏáõÙÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁª 47 

ÆÝëïñáõÙ»Ýï³É ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁª 1−∆x  C 7−∆Ms 9−∆Ms 1−∆Tr −∆Tr  22 / −− ∆xD  

 

öá÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ ¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñ êï³Ý¹³ñï ëË³É t-íÇ×³Ï³·Çñ Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

x∆  0.751460 0.331397 2.358082 0.0229

C -0.009584 0.005881 -1.629554 0.1103

1_GAPGDP  
0.873733 0.293032 2.981702 0.0047

2R  
0.871668  Sum squared resid 0.020185

Öß·ñïí³Í 
2R  

0.865835  ¸³ñµÇÝ - ì³ÃëáÝÇ íÇ×. 2.436824

è»·ñ»ëÇ³ÛÇ ëï³Ý¹³ñï ëË³É 0.021419  F-íÇ×³Ï³·Çñ 11.59941

Ð³í³Ý³Ï. (F-íÇ×³Ï³·Çñ) 0.000090  

1_87.075.001.0 GAPtGAP yxy +∆+−=  

)/,,,,,( 221971 −−−−−− ∆∆∆∆∆=∆ xDTrTrMsMsxfxt  

 
ÆÝãå»ë óáõÛó »Ý ï³ÉÇë ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁª 1997-2002 ÃÃ. å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ù»Ï ïáÏáë ÷á-

÷áËáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý·»óñ»É ¿ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² 0.9% ¨ ·Ý»ñÇ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 0.1% ÷á÷áËáõÃÛ³Ý: ÆëÏ 2002-2006 ÃÃ. 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÙÇ³íáñ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÐÜ²-Ý ÷áËí»É ¿ 0.75%, ·Ý»ñÁª 0.25%12:  

ö³ëïáñ»Ý ÙÇÝã¨ 2002 Ãí³Ï³ÝÁ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙ ¨ Î´ í³ñ³Í 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³½¹»É »Ý Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³, ¨ ·Ý»ñÇ ÏáßïáõÃÛ³Ý å³ï×³éáí 
ß³ï ÷áùñª 0.1% ·áñÍ³Ïóáíª ·Ý»ñÇ íñ³: 

 ì»ñçÇÝ ÑÇÝ· ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ, å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»Í³óÙ³ÝÁ, Ó»éÝ³ñÏáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ÃíÇ ³í»É³óÙ³ÝÁ, ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó, ·Ý»ñÝ ³í»ÉÇ 
Ñ³×³Ë³ÏÇ »Ý ³ñÓ³·³ÝùáõÙ ³Ýí³Ý³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ áñá-
ß³ÏÇáñ»Ý Ù»Í³ó»É ¿ ÇÝãå»ë Î´ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÙÛáõë µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý»ñÇ íñ³: 

τ -Ç ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³ÝáõÙ »Ýù Ý³¨ ·Ý³×-ïÝï»ë³Ï³Ý ³× ÏáñëïÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ 
(sacrifice ratio): ì»ñçÇÝë óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» ·Ý³×Á Ù»Ï ÙÇ³íáñáí ½ëå»Éáõ Ñ³Ù³ñ áñù³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý 
³× ¿ §½áÑ³µ»ñíáõÙ¦: Àëï í»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇª ÙÇÝã¨ 2002 Ãí³Ï³ÝÁ ·Ý³×Á 1 
ïáÏáëáí ½ëå»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ïå³Ñ³Ýçí»ñ 11.5 ïáÏáë ÐÜ² Ïáñáõëï, ÇëÏ 2002 Ãí³Ï³ÝÇó Ñ»ïáª 3 ïáÏáë: 

   
 

 
²ØöàöàôØ  

 
 Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ñ ·Ý³Ñ³ï»É, Ã» áã Ùñó³Ïó³ÛÇÝ »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ ¨ ·Ý»ñÇ 

ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ßáÏ»ñÇ áñ Ù³ëÝ ¿ 
÷áË³ÝóíáõÙ ·Ý»ñÇÝ, áñ Ù³ëÁª ÐÜ²-ÇÝ: ²Ûë ËÝ¹ñÇÝ ½áõ·ÁÝÃ³ó å»ïù ¿ Ñ³ßí³ñÏí»ñ Ý³¨ ·Ý³×-
ïÝï»ë³Ï³Ý ³× ÏáñëïÇ ·áñÍ³ÏÇóÁª áñù³±Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³× ¿ §½áÑ³µ»ñíáõÙ¦ ·Ý³×Ç Ù»Ï ÙÇ³íáñÁ 
½ëå»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

 ¶Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍí»É ¿ Ýáñù»ÛÝë³Ï³ÝÝ»ñÇ Ùáï»óáõÙÁ, ³ÛëÇÝùÝª ïÝï»ëáõ-
ÃÛáõÝÁ ¹Çï³ñÏí»É ¿ª Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí áã Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ï³ññ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ ¨ ·Ý»ñÇ ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

ì»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ å³ñ½í»É ¿, áñ ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ å»ïù ¿ ¹Çï³ñÏíÇ 2 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáíª 1997-2002 ÃÃ. ¨ 2002- 2006 ÃÃ.: Ä³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ï³ñ³Ýç³ïÙ³Ý å³ï×³éÁ 
                                                 
12 ²ÛÝ áñ ³Ýí³Ý³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ íñ³ ½·³ÉÇ ¿, ÇëÏ ·Ý»ñÇ íñ³ª ÃáõÛÉ, ·Ý³Ñ³ïí³Í ¿ 
Ý³¨ ²ØÐ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñÇó Ù»ÏáõÙ (ï»°ë E. Dobla-Noris and H. Floerkemeier ‘’Transmission mechanisms of Monetary Policy In 
Armenia: Evidence from VAR Analysis’’ IMF, 2006): 
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å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ µÝáõÛÃÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ¿ñ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª 2002 Ãí³Ï³ÝÇó Ç í»ñ, 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ ßáõñç 3 ³Ý·³Ù ³í»ÉÇ »Ý »Õ»É, áñÁ ¨ ¿³Ï³Ýáñ»Ý Ï³½¹»ñ ·Ý³×-ïÝï»ë³-
Ï³Ý ³× »ñÏÁÝïñ³ÝùÇ ·áñÍ³ÏóÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý íñ³: 

2002 Ãí³Ï³ÝÇó Ñ»ïá, å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÙÇ³íáñ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÐÜ²-Ý ÷áËí»É ¿   
0.75%-áí, ·Ý³×Áª 0.25%-áí: ²Ûë Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ù»Ï ÙÇ³íáñ ·Ý³× ½ëå»Éáõ Ñ³Ù³ñ áõÝ»ÝáõÙ 
»Ýù 3% ÐÜ² Ïáñáõëï: 

ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ ·Ý³×-ïÝï»ë³Ï³Ý ³× »ñÏÁÝïñ³ÝùÇ ·áñÍ³ÏóÇ íñ³ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ å³ÛÙ³Ý³-
íáñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ, Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý É³·»ñÇÝ, Ýß»Ýù, áñ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ É³·Á 7-9 ³ÙÇë 
¿, ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý É³·Áª ÙÇÝã¨ Ù»Ï ³ÙÇë, å³Ï³ëáõñ¹Ç ³½¹»óáõÃÛ³Ý É³·Áª »ñÏáõ ³ÙÇë: 

êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÏÇñ³éí»É Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ íñ³ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³-
ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¨ ·Ý³×Ç íñ³ ¹ñ³Ýó ³½¹»óáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ É³·»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 
å³ïÏ»ñ³óáõÙ Ï³½Ù»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 
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Æð²Î²Ü ÐÜ² ÖºÔøì²ÌøÆ ¶Ü²Ð²îàôØÀ ÐÐ îÜîºêàôÂÚ²Ü Ð²Ø²ð 
 

îÝï»ë³Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñãáõÃÛáõÝ 
èáÉ³Ý ØÝ³ó³Ï³ÝÛ³Ý, ²ßáï ØÏñïãÛ³Ý 

 
 

 

 

Ð²Ø²èàî ÜÎ²ð²¶Æð 
 

 Ð»ï³½áïáõÃÛáõÝáõÙ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ 
Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ×»Õùí³ÍùÁ (ÐÜ²-Ç ÷³ëï³óÇ ¨ åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ) ³ñ-
ï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ, Î³ÉÙ³ÝÇ ¨ Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáï ýÇÉïñ»ñÇ ÙÇçáóáí: ºñ»ù Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ 
Ñ³ßí³ñÏí³Í Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ¹ñ³Ýù áõÝ»Ý ·ñ»Ã» ÙÇ¨ÝáõÛÝ 
í³ñù³·ÇÍÁ ¨ Ñ³Ù³ÑáõÝã »Ý 1999-2006ÃÃ. ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇÝ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ·Ý³×Ç ¨ 
Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÝ»ñÇ ÝÙ³Ý³ïÇå í³ñù³·Í»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Çó ·Ý³×Ç Ï³Ëí³-
ÍáõÃÛ³Ý í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛáõÝÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, 
áñ ³Ûë Ù»Ãá¹Ý»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÏÇñ³éí»É Ð³Û³ëï³ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ:  

¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý Ýáñ é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ ÁÝïñ³Í Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýå³ï³Ïáí Ï³éáõóí³Í »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ 
Ùá¹»ÉáõÙ ³é³í»É Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ ÏÇñ³é»É Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇª Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÇ Ù»Ãá¹áí 
·Ý³Ñ³ïí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ: ²ÛÝ ³é³í»É Ùáï ¿ Ý³¨ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ ². Â¨áëÛ³ÝÇ (2007) ÏáÕÙÇó 
·Ý³Ñ³ïí³Í Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³Íù-·Ý³× »ñÏÁÝïñ³ÝùÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ üÇÉÇåëÇ ÏáñÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý 
(Î³Éíá ïÇåÇ) Ñ³Ù³ñ ÙÇÏñáÑÇÙù»ñáí ëï³óí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇÝ: 

  
  
 

 
Üºð²ÌàôÂÚàôÜ 

 
Ð³Û³ëï³ÝáõÙ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý µ³ñÓñ ï»Ù-

å»ñÁ ³é³ç »Ý µ»ñáõÙ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ¨ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ³å³Ñáí-
Ù³Ý Ýáñ ËÝ¹ÇñÝ»ñ: Ü³Ëª ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁ ¨ 
Ýáñ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ Ýå³ëïáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ (ÐÜ²) åáï»Ý-
óÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ µ³ñÓñ³óÙ³ÝÁ: ØÛáõë ÏáÕÙÇó, Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÇÝ ½áõ·³Ñ»é, ³ñï»ñÏñÇó 
ëï³óíáÕ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ½·³ÉÇ ³×Á, Ñ³ïÏ³å»ë í»ñçÇÝ ÙÇ ù³ÝÇ 
ï³ñÇÝ»ñÇÝ, Ñ³Ý·»óñ»É »Ý Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý ÁÝ¹É³ÛÝÙ³ÝÁ:  

²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ, ·Ý³×Ç Ï³é³í³ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ ³é³í»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõª 
Ï³ÛáõÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ³å³ÑáíÙ³ÝÁ ãËáãÁÝ¹áï»Éáõ ¨ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ ÃáõÛÉ ãï³Éáõ ³éáõÙáí, 
ËÇëï Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ÷³ëï³óÇ ¨ åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý Ï³Ù ÐÜ² 
×»Õùí³ÍùÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ, Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ íñ³ Çñ»Ýó ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ 
Ý³¨ ³ñï³ùÇÝ áõ Ý»ñùÇÝ ï³ñµ»ñ óÝóáõÙÝ»ñÁ, áñáÝù áã Ï³ï³ñÛ³É Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ å³ÛÙ³Ý-
Ý»ñáõÙ áã ÙÇ³ÛÝ ³é³í»É ½·³ÉÇ »Ý ¹³ñÓÝáõÙ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ÛÉ¨ Éñ³óáõóÇã 
µ³ñ¹áõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý ³é³ç³óÝáõÙ ·Ý³×Ç Ï³é³í³ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ: 

Àëï ¿áõÃÛ³Ý, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ÙÇçáóáí Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ý-
ç³ñÏÁ ×ß·ñïíáõÙ ¿ ³ÛÝå»ë, áñ Ýí³½³·áõÛÝÇ Ñ³ëóíÇ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁª ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ³å³Ñáí»Éáí 
·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ: 

Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ ×»Õùí³ÍùÁ ·Ý³-
Ñ³ïí»É »Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ, Î³ÉÙ³ÝÇ ¨ Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: Àëï 
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³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇª åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ý ·Ý³Ñ³ï»ÉÇë ÑÇÙù »Ý ÁÝ¹áõÝí»É ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý 
ÑÝ³ñ³íáñ Ï³Ù Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, Ï³åÇï³ÉÇ ÁÝÃ³óÇÏ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ ³ßË³ïáõÅÁ ËÝ³ÛáÕ 
ã»½áù ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÁ (Áëï Ð³ññá¹Ç): ²ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ Ù»Ãá¹Á, Ç ï³ñµ»ñáõ-
ÃÛáõÝ ÙÛáõë »ñÏáõ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ, ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ÁÝÓ»éáõÙ µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ åáï»ÝóÇ³É ïÝï»ë³Ï³Ý 
³×Ç íñ³ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: Ð³Û³ë-
ï³ÝáõÙ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý ÑÝ³ñ³íáñ Ï³Ù Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ áñáßí»É ¿ Áëï ¾ÉÙ»ëÏáíÇ (1993) Ù»Ãá¹Ç: ²Ûëï»Õ Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ýáõÝÏóÇ³Ý áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý 
ãÇ ·Ý³Ñ³ïí»É, ³ÛÉ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ áñáßí»É »Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·Ý»ñÇ, 
³ßË³ïáõÅÇ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ûåïÇÙ³É å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ: ¸ñ³Ýó ·Ý³Ñ³-
ïáõÙÇó ¿É ëï³óí»É »Ý Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ: Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÇ 
ÏÇñ³éÙ³Ý ¹»åùáõÙ, ã³÷íáÕ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇó ³é³çÇÝÁª ÐÜ²-Ý, ¹Çï³ñÏí»É ¿ Áëï »ñÏáõ µ³Õ³¹ñÇã-
Ý»ñÇª ïñ»Ý¹Ç Ï³Ù åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ¨ å³ñµ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ ï³ññÇ Ï³Ù ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ: ºñÏñáñ¹ 
Ñ³í³ë³ñáõÙÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ úÏáõÝÇ ûñ»ÝùÁª ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ×»Õùí³ÍùÇ ¨ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ÙÇç¨ 
Ï³åÁ:  

Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³é³çÇÝ µ³ÅÝáõÙ ùÝÝ³ñÏíáõÙ »Ý åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ 
¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ: ºñÏñáñ¹ µ³ÅÝáõÙ ¹Çï³ñÏíáõÙ »Ý Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³é³ç³ñÏÁ ÝÏ³ñ³·ñáÕ Ùá¹»ÉÁ, í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ åáï»ÝóÇ³É 
ÐÜ²-Ç ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÁ: ºññáñ¹ µ³ÅÝáõÙ ÝÏ³ñ³·ñíáõÙ ¿ åáï»ÝóÇ³É 
ÐÜ²-Ç ¨ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: âáññáñ¹ 
µ³ÅÇÝáõÙ ïñíáõÙ »Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁª Î³ÉÙ³ÝÇ ¨ Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñ»ñÇ ÙÇçá-
óáí: ¶Ý³×Ç íñ³ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ, Î³ÉÙ³ÝÇ ¨ Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ·Ý³-
Ñ³ïí³Í ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ÑÇÝ·»ñáñ¹ µ³ÅÝáõÙ: ì»ñ-
çáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  

 
 
 
 

1. äàîºÜòÆ²È ÐÜ²-Æ ¶Ü²Ð²îØ²Ü ØàîºòàôØÜºðÀ 
 

1.1. äáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ 

äáï»ÝóÇ³É Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ¨ ¹ñ³ ×»Õùí³ÍùÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ³é³Ýóù³ÛÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ 
Ï³ÛáõÝ, ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ ã³é³ç³óÝáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç áñáßÙ³Ý, ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ù³ÏñáïÝï»ë³-
Ï³Ý ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý Ï³Ù ½ëåáÕ³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 
Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí, áñ åáï»ÝóÇ³É Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ç³ñÏÇ Ï³ñáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µÝáõÃ³-
·ñáÕ ³ÙµáÕç³Ï³Ý ¨ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý ã·Ý³Ñ³ïíáÕ óáõó³ÝÇß ¿, Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ ¹ñ³ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ñ³ï-
Ï³å»ë ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý Ýáñ é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ ÁÝ¹áõÝ³Í »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 

ØÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý (Çñ³Ï³Ý ÐÜ²) åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³Ïáí 
¿ áñáßíáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ï³ÛáõÝ ï»ÙåÁ Ï³Ù ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³é³ç³ñÏÇ ³ÛÝ Ï³ÛáõÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, áñÁ 
³é³ç ãÇ µ»ñáõÙ ·Ý³×: îÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ýáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Á, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ñ½áñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ åáï»ÝóÇ³É ÁÝ¹É³ÛÝáõÙÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý ÁÝÓ»éáõÙ ³í»É³óÝ»Éáõ Ý»ñùÇÝ 
³é³ç³ñÏÁ: Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý 
÷³ëï³óÇ ¨ åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³Ù Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁ ëáíáñ³µ³ñ 
Ñ³ßíÇ ¿ ³éÝíáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Ùß³Ï»ÉÇë: 
ø³ÝÇ áñ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ý Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ç³ñÏÇ ûåïÇÙ³É ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
³ÛÝ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë ·Ý³Ñ³ï»É Ý³¨ Ï³ÛáõÝ, ·Ý³× ã³é³ç³óÝáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý »ñÏ³ñ³Å³Ù-
Ï»ï ½³ñ·³óÙ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ Ýå³ï³ÏÝ»ñÁ: 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ ³é³ç³ÝáõÙ 
»Ý å³ñµ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñª ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ÷³ëï³óÇ ¨ åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÝ»ñÇ ÙÇç¨ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÇÝãÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ÁÝÓ»éáõÙ Ï³ÝË³ï»ë»Éáõ ·Ý³×Ç íñ³ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ³½¹»óáõÃÛ³Ý ÑÝ³ñ³íáñ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Ð»ï¨³µ³ñ, åáï»ÝóÇ³É Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý 
Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ óáõó³ÝÇß ¿, áñÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ³ÛÝ ÑÝ³ñ³íáñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, 
áñÁ Ï³ñáÕ ¿ Ó»éù µ»ñí»É, »ñµ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ãÇ ·ïÝíáõÙ ³ÝÏÙ³Ý íÇ×³ÏáõÙ Ï³Ý ·Ý³×Ç ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý 
÷áõÉáõÙ:  

²ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¨ ×»Õùí³ÍùÇ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý áõ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É Ù³ÏñáÙ³Ï³ñ¹³ÏáõÙ ¨ ÏÇñ³é³Ï³Ý ³ÛÉ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ÏÇñ³éí»É »Ý ÙÇ³Ý·³Ù³ÛÝ 
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ï³ñµ»ñ Ùáï»óáõÙÝ»ñ ¨ Ù»Ãá¹Ý»ñ: ÆÝãå»ë ÝßáõÙ »Ý È³ùëïáÝÁ ¨ Â»ïÉáíÁ (1992), ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
ÃáÕ³ñÏÙ³Ý åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ áñáß³ÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ¿ 
Ïñ»É:  

1960-1970-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ åáï»ÝóÇ³É ÃáÕ³ñÏáõÙÁ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ñ áñå»ë 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ³ÛÝ ³é³í»É³·áõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, áñÁ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ñáÕ ¿ ³ñï³¹ñí»É 
³éÏ³ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ÉñÇí û·ï³·áñÍÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ: Àëï ³Û¹ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ýª ³ñï³-
¹ñ³ÝùÇ åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ áñáßíáõÙ ¿ñ ·áñÍ³ñ³ñ å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÝ»ñáõÙ ³é³ç³ó³Í åÇÏ»ñÇ 
(µ³ñÓñ³Ï»ï) ÑÇÙ³Ý íñ³: ø³ÝÇ áñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ÷³ëï³óÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ãÇ Ï³ñáÕ ·»ñ³-
½³Ýó»É å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÝ»ñÇ åÇÏ»ñáõÙ Ó»éù µ»ñí³Í ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÁ, áõëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ×»Õùí³ÍùÁ ïíÛ³É ¹»åùáõÙ Ùßï³å»ë µ³ó³ë³Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝ 
¿:  

îÝï»ëáõÃÛ³Ý åáï»ÝóÇ³É ³×Ç ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý ¨ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ áñáßÙ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É Ùáï»óáõÙ-
Ý»ñÁ Ñ»ï³·³ÛáõÙ ×ß·ñïí»óÇÝª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý áñáß³ÏÇ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñ: Àëï ³Û¹ Ùáï»óÙ³Ýª åáï»ÝóÇ³É ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á Ó»éù ¿ µ»ñíáõÙ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý 
µÝ³Ï³ÝáÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ: ê³Ùáõ»ÉëáÝÁ ¨ êáÉááõÝ (1960) üÇÉÇåëÇ ÏáñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ óáõÛó ïí»óÇÝ, áñ 
÷³ëï³óÇ ¨ µÝ³Ï³ÝáÝ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ÙÇç¨ ³é³ç³ÝáõÙ ¿ ×»Õùí³Íù, áñÇ íñ³ ³½¹áõÙ »Ý ÇÝãå»ë 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ, ³ÛÝå»ë ¿É ³é³ç³ñÏÇ óÝóáõÙÝ»ñÁ: úÏáõÝÇ (1962) Ï³ÝáÝÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ª ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý 
×»Õùí³ÍùÁ ÷áËÏ³å³Ïóí»ó ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ Ñ»ï, Áëï áñÇª ÷³ëï³óÇ ÃáÕ³ñÏáõÙÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ Çñ 
åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, »ñµ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ ó³Íñ ¿ µÝ³Ï³ÝáÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó: ²ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ 
·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ µÝ³Ï³ÝáÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏáõÙÁ åáï»ÝóÇ³ÉÇ 
Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½áõÙ ¿:  

²ñï³¹ñ³ÝùÇ åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý í»ñÁ Ýßí³Í Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñ-
í³Í ¿ÇÝ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³é³ç³ñÏÇ óÝóáõÙÝ»ñÁ 
¹»é¨ë ¿³Ï³Ý ã¿ÇÝ ¨ ã¿ÇÝ ëå³éÝáõÙ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³ÝÝ áõ ·Ý³×ÇÝ: 1970-³Ï³Ý Ãí³-
Ï³ÝÝ»ñÇó Ñ»ïá, »ÉÝ»Éáí Ï³ÛáõÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÇó, áñå»ë 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³Ï ëÏë»ó ë³ÑÙ³Ýí»É ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ³ÛÝ 
³é³í»É³·áõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, áñÁ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ñáÕ ¿ ³ñï³¹ñí»Éª ã³é³ç³óÝ»Éáí Ù³ÏñáïÝï»-
ë³Ï³Ý ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛáõÝ ¨ ·Ý³×: ¼µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý µÝ³Ï³ÝáÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ù³ëÇÝ í³ñÏ³ÍÝ»ñÇ (ü»Éåëª 
1967, üñÇ¹Ù»Ýª 1968) ÑÇÙ³Ý íñ³ Øá¹ÇÉÛ³ÝÇÝ ¨ ä³å³¹»ÙáëÁ (1976) Ñ³Ý·»óÇÝ ³ÛÝ »½ñ³Ï³óáõÃÛ³Ý, áñ 
·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³Ï, áñÁ Ñ³Ù³ï»Õ»ÉÇ ¿ »ñÏ³ñ³ï¨ 
Ï³ÛáõÝ ¨ ó³Íñ ·Ý³×Ç Ñ»ï: ²ÛÝáõÑ»ï¨ åáï»ÝóÇ³É ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ áñáß³ÏÇáñ»Ý ×ß·ñïí»ó 
²ñÃáõëÇ (1977) ÏáÕÙÇó, ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ·áñÍáÝÇ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ ³í»É³óí»ó Ý³¨ Ï³åÇï³ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï 
û·ï³·áñÍÙ³Ý ·áñÍáÝÁ:  

Ü»ñÏ³ÛáõÙë ³é³í»É É³ÛÝ ï³ñ³ÍáõÙ ¿ ·ï»É NAWRU-Ç (·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ³ÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, áñÁ 
³é³ç ãÇ µ»ñáõÙ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³×Ç ï»ÙåÇ ³ñ³·³óÙ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ) ÙÇçáóáí 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¨ 
²ñ¨»ÉÛ³Ý ºíñáå³ÛÇ »ñÏñÝ»ñÇó È»Ñ³ëï³ÝáõÙ ¨ È³ïíÇ³ÛáõÙ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ²ØÜ-áõÙ, Æëå³ÝÇ³ÛáõÙ ¨ 
Þí»¹Ç³ÛáõÙ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù »Ý ÁÝ¹áõ-
ÝáõÙ NAWRU-Ý: Àëï ³Û¹ Ùáï»óÙ³Ýª ÁÝ¹áõÝíáõÙ ¿, áñ ³ßË³ï³í³ñÓ³ÛÇÝ ·Ý³×Ç ï»ÙåÇ ÷á÷áËáõ-
ÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³Ù³ëÝ³Ï³Ý ¿ ÷³ëï³óÇ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ¨ NAWRU-Ç ÙÇç¨ ï³ñµ»ñáõÃÛ³ÝÁ: 

Àëï Ù»Ï ³ÛÉ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ýª åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ³ÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿, áñÁ 
Ï³ñáÕ ¿ Ó»éù µ»ñí»É ×ÏáõÝ ·Ý»ñÇ ¨ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ (Áëï ¹ÇÝ³ÙÇÏ ëïáË³ëïÇÏ Ñ³í³ë³ñ³Ïßéáõ-
ÃÛ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÇó ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ) å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ (øÉ³ñÇ¹³, ¶³ÉÇ, ¶»ñÃÉ»ñª 2000): ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ ÁÝ¹áõÝíáõÙ ¿, áñ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³é³ç³ñÏÇ óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõ-
ÃÛ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ·áñÍ³ñ³ñ å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í, ÷³ëï³óÇ ¨ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ² 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ß»Õí»É ÙÇÙÛ³ÝóÇó: ÖÏáõÝ ·Ý»ñÇ ¨ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ÐÜ²-Ý 
³ÝÙÇç³å»ë ×ß·ñïíáõÙ ¿ Çñ åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ, ³ÛëÇÝùÝª ×»Õùí³Íù ãÇ ³é³ç³ÝáõÙ: ²Ûëï»Õ 
·Ý³× Ï³ñáÕ ¿ ·ñ³Ýóí»É ÙÇ³ÛÝ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ëË³ÉÇ Ñ»ï¨³Ýùáí: ÖÏáõÝ ·Ý»ñÇ ¹»å-
ùáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ãÇ áõÝ»ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý Ù³Ïñáóáõó³ÝÇßÝ»ñÇª 
Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç, Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý ³ÛÉ Ù³Ïñáóáõó³ÝÇßÝ»ñÇ íñ³:  

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, Ýáñ¹³ë³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÁÝ¹áõÝíáõÙ ¿, áñ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁ ³é³ç³ÝáõÙ ¿ 
³ÝÏ³ï³ñ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí, ÇëÏ Ýáñù»ÛÝëÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝáõÙª ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÏáßïáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇó: Àëï Ýáñ¹³ë³Ï³Ý ïÝï»ë³·»ï èáµ»ñï ÈáõÏ³ëÇ (1988) Ùá¹»ÉÇª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ 
³ñÓ³·³ÝùáõÙ »Ý Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ, ³ÛÉ áã Ã» ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ: ºñµ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÝ ³ÙµáÕç³Ï³Ý ã¿, ³å³ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ ã»Ý Ï³ñáÕ³-
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ÝáõÙ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ï³ñ³Ýç³ï»É ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇó: 
²ÛëÇÝùÝ, »ñµ óÝóáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÷áËíáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ³å³ 
»ÝÃ³¹ñ»Éáí, áñ ÷áËí»É ¿ Çñ»Ýó ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ·ÇÝÁ, ÷áËáõÙ »Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÁ: ²Ûë »ñ¨áõÛÃÁ ï¨áõÙ ¿ ³ÛÝù³Ý Å³Ù³Ý³Ï, ÙÇÝã¨ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ å³ñ½ 
¿ ¹³éÝáõÙ, áñ ÷áËí»É ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ áã Ã» Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ·ÇÝÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª 
Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ ß»ÕíáõÙ »Ý åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó: 

Àëï Ýáñù»ÛÝëÛ³Ý ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÇª ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÙáÝáåáÉ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ¨ ÃéÇãù³Ó¨ ·Ý³-
·áÛ³óÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ·Ý»ñÝ áõ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÁ Ïáßï 
»Ý ¨ óÝóáõÙÝ»ñÇÝ ³ÝÙÇç³å»ë ã»Ý ³ñÓ³·³ÝùáõÙ: ²Ûë ¹»åùáõÙ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÝ ³å³ÑáííáõÙ ¿ 
Çñ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ×ß·ñïÙ³Ý Ñ³ßíÇÝ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÷³ëï³óÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ 
ß»ÕíáõÙ »Ý åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó: Ð³Ù»Ù³ï³µ³ñ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ, í»ñÁ Ýßí³Í »ñÏáõ 
¹»åù»ñáõÙ ¿É, ·Ý»ñÇ ³ëïÇ×³Ý³Ï³Ý ×ß·ñïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñï³¹ñáõ-
ÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ß»ÕáõÙÝ»ñÁ í»ñ³ÝáõÙ »Ý:  

ºñµ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ ÷áùñ »Ý åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó, ³å³ ³éÏ³ ·áñÍ³½ñÏáõ-
ÃÛ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ (Ï³Ù, ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙª ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³×Ç 
ï»ÙåÇ Ýí³½áõÙÁ) Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ Ýí³½Ù³Ý (Ï³Ù ³×Ç ï»Ùå»ñÇ Ýí³½Ù³Ý), ÇÝãÁ 
Ýå³ëïáõÙ ¿ ·Ý³ÝÏÙ³ÝÁ (Ï³Ù ·Ý³×Ç ï»Ùå»ñÇ Ýí³½Ù³ÝÁ): ºñµ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ-
¹³ÏáõÙ ¿ Ï³Ù ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ³ÛÝ, ³å³ ·»ñ½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝÁ Ýå³ëïáõÙ ¿, áñ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÁ 
ë³ÑÙ³Ýí»Ý ³í»ÉÇ µ³ñÓñ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³×áõÙ »Ý ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ, ÇÝãÝ ¿É Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ 
³í»ÉÇ µ³ñÓñ ·Ý³×Ç:  

ÖÏáõÝ ·Ý»ñÇ ¹»åùáõÙ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ ëáíáñ³µ³ñ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý 
³ÛÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, áñÁ ·Ý³×Ç íñ³ ×ÝßáõÙ ãÇ ³é³ç³óÝáõÙ Ï³Ù ³é³ç ãÇ µ»ñáõÙ ·Ý³×Ç 
³ñ³·³óáõÙ (NAIRU): ²Ûëï»Õ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ §Â»ÛÉáñÇ Ï³ÝáÝÇ¦ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇó 
Ù»ÏÁ (Â»ÛÉáñª 1993) ¨ Ý»ñÏ³ÛáõÙë ÏÇñ³éíáõÙ ¿ Ýáñù»ÛÝëÛ³Ý ïÇåÇ Ù³ÏñáÙá¹»ÉÝ»ñáõÙª áñå»ë ·Ý³×Ç 
»ñ¨áõÛÃÁ µ³ó³ïñáÕ (Áëï üÇÉÇåëÇ ÏáñÇ) ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³Ý:  

 
 

1.2. äáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ 

äáï»ÝóÇ³ÉÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÷³ëï³óÇ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ß»ÕÙ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÁ ¨ ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³-
Ý³íáñí³Í »Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³é³ç³ñÏÇ óÝóáõÙÝ»ñÇ µÝáõÛÃáí: ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ óÝóáõÙÝ»ñÁ ³ñï³¹ñ³Ý-
ùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ¨ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý íñ³ áõÝ»Ý ÙÇ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ ³½¹»óáõÃÛáõÝ, ÇëÏ ³é³ç³ñÏÇ 
óÝóáõÙÝ»ñÁ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý íñ³ áõÝ»Ý Ùßï³Ï³Ý, ÇëÏ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý íñ³ª Å³Ù³Ý³Ï³íáñ 
³½¹»óáõÃÛáõÝ (´É³ÝãÑ³ñ¹-øáõ³Ñª 1989): î»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ³é³ç³óáÕ ³é³-
ç³ñÏÇ ³ñï³ÍÇÝ óÝóáõÙÝ»ñÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ, ³½¹áõÙ »Ý 
åáï»ÝóÇ³É ÃáÕ³ñÏÙ³Ý íñ³, ÇÝãÇó »ÉÝ»Éáíª áñáßíáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ï»ÙåÁ:  

ø³ÝÇ áñ ÷³ëï³óÇ ¨ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç íñ³ ³½¹áõÙ »Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³é³ç³ñÏÇ µ³½Ù³-
µÝáõÛÃ óÝóáõÙÝ»ñ, áõëïÇ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ý»ñÏ³ÛáõÙë ÏÇñ³éíáõÙ »Ý ³ÛÉÁÝïñ³Ý-
ù³ÛÇÝ, ÝáõÛÝÇëÏ ÙÇÙÛ³ÝóÇó ÙÇ³Ý·³Ù³ÛÝ ï³ñµ»ñ Ù»Ãá¹Ý»ñ ¨ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñ: ¸ñ³Ýù 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹³ë³Ï³ñ·»É Áëï Ñ»ï¨Û³É »ñÏáõ ËÙµÇ. 

• Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ù»Ïã³÷³ÝÇ ¨ µ³½Ù³ã³÷ ÑÇµñÇ¹³ÛÇÝ ýÇÉïñ»ñ, 
• ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³éáõóí³Í Ùá¹»ÉÝ»ñ:  
Ä³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ù»Ïã³÷³ÝÇ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³éáõóíáõÙ »Ýª ÏÇñ³é»Éáí ¹»ï»ñ-

ÙÇÝ³óí³Í ïñ»Ý¹Ç, Ðá¹ñÇÏ–äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñÇ, ´¨»ñÇç-Ü»ÉëáÝÇ ¨ ã¹Çï³ñÏíáÕ µ³Õ³¹ñ³ï³ññÇ áñáß-
Ù³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ: 

äáï»ÝóÇ³É ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³é³çÇÝ Ùáï»óáõÙÝ»ñÇó ¿ Ù»Ïã³÷³ÝÇ ¹»ï»ñÙÇÝ³óí³Í 
Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ïñ»Ý¹Ç Ù»Ãá¹Á: ²Û¹ Ùáï»óÙ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝª ÁÝ¹áõÝíáõÙ ¿, áñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñ³-
Ï³Ý åáï»ÝóÇ³ÉÁ ³×áõÙ ¿ Ï³ÛáõÝ ï»Ùåáí, ÇëÏ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ïñ»Ý¹Ç ßáõñç ÷³ëï³óÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ ³é³ç »Ý ·³ÉÇë Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ óÝóáõÙÝ»ñÇó: ä³ñµ»ñ³ßñç³ÝÁ Ý»ñ-
Ï³Û³óÝáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç µ³ñÓñ³Ï»ï»ñÇ ÙÇç¨ ÁÝÏ³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÁ, ÇëÏ µ³ñÓñ³Ï»ï»ñÁ 
Å³Ù³Ý³ÏÇ ³ÛÝ å³Ñ»ñÝ »Ý, áñáÝó ¹»åùáõÙ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ×»Õùí³ÍùÁ Ó»éù ¿ µ»ñáõÙ Çñ ³é³í»É³·áõÛÝ 
³ñÅ»ùÁ: ²Ûëï»Õ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ áñáßíáõÙ ¿ å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÝ»ñÇ 
·³·³ÃÝ»ñÇ ÙÇç¨ ·Í³ÛÇÝ ïñ»Ý¹Ç Ï³éáõóÙ³Ý ÙÇçáóáí (ÎÉ»ÛÝ ¨ ê³Ù»ñëª 1966): ø³ÝÇ áñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
å³ñµ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ µ³í³Ï³ÝÇÝ ¹Åí³ñ ¿ µ³ñÓñ³Ï»ï»ñÇ Ï³ÝË³ï»-
ëáõÙÁ, Ù³Ý³í³Ý¹ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³é³ç³ñÏÇ ³ÝÏ³ÝË³ï»ë»ÉÇ óÝóáõÙÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ, áõëïÇ ³ÛÝ 
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É³ÛÝ ÏÇñ³éáõÃÛáõÝ ãÇ ëï³ó»É: ØÛáõë ÏáÕÙÇó, ³Ûë Ùáï»óÙ³Ý ¹»åùáõÙ, ³ñï³¹ñ³ÝùÇ åáï»ÝóÇ³É 
ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ, ³ÛÝ å³ñ³·³ÛáõÙ, »ñµ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßáõÙÝ»ñÁ Ï³Û³óÝáõÙ »Ýª 
ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ý³Éáí ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ (ø»ÝÝÇª 1995, Ø³¹-
¹³É³-ÎÇÙª 1996, ÎÉ³áõëª 2000):  

ºÉÝ»Éáí ¹ñ³ÝÇóª OECD »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ åáï»ÝóÇ³É ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç, ¹ñ³ ×»Õùí³ÍùÇ ·Ý³-
Ñ³ïÙ³Ý ¨ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí, ëÏë³Í 1990-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ 
Ï»ë»ñÇó, Ññ³Å³ñí»É »Ý ë»·Ù»Ýï³ÛÇÝ ïñ»Ý¹Ç Ù»Ãá¹Çó: Ü»ñÏ³ÛáõÙë OECD »ñÏñÝ»ñÇ åáï»ÝóÇ³É 
½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³¹ñÙ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ åáï»ÝóÇ³É ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ¨ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý 
Ï³ñáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áñáßÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù »Ý ÁÝ¹áõÝí»É ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý íñ³ 
ÑÇÙÝí³Í Ù»Ãá¹Ý»ñÁ: ´³óÇ ³Û¹, ë»·Ù»Ýï³ÛÇÝ ïñ»Ý¹Ç Ù»Ãá¹Ç, Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñÇ ¨ ³ñï³-
¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ OECD »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñí³Í Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ-
ùáõÙ æÇ³ñÝáÝ (1995) ·ïÝáõÙ ¿, áñ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ Ù»Ãá¹Á ·»ñ³¹³ë»ÉÇ ¿ª ·Ý³Ñ³ï»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ OECD ³Ý¹³Ù »ñÏñÝ»ñÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ ¹ñ³ ×»Õùí³ÍùÁ: ²Ûë 
Ùáï»óÙ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ, ·áñÍ³ñ³ñ å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³Ñ³Ý-
ç³ñÏÇ ¨ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÙÇçáóáí ·Ý³Ñ³ïí³Í åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ ãÇ 
Ï³ñáÕ å³Ñå³Ýí»É »ñÏ³ñ Å³Ù³Ý³Ï, ù³ÝÇ áñ, Ç í»ñçá, ·Ý»ñÇ ¨ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ×ß·ñïÙ³Ý ÁÝÃ³ó-
ùáõÙ í»ñ³Ï³Ý·ÝíáõÙ ¿ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ:  

²ñï³¹ñ³ÝùÇ åáï»ÝóÇ³É ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ÑÝ³-
ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ÁÝÓ»éáõÙ Ç Ñ³Ûï µ»ñ»Éáõ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ §Ï³ÛáõÝ ³×Ç¦ ¨ §å³ñµ»ñ³ßñç³-
Ý³ÛÇÝ¦ ï³ññ»ñÁ (Ðá¹ñÇÏ–äñ»ëÏáïª 1981): ÀÝ¹ áñáõÙ, §ïñ»Ý¹³ÛÇÝ ³×Á¦ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ åáï»ÝóÇ³É 
ÐÜ²-Ý, ÇëÏ §å³ñµ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ¦ ï³ññÁª ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁ: ä³ñµ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇª 
÷³ëï³óÇ ¨ åáï»ÝóÇ³É ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÙÇç¨ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýí³½»óÙ³Ý íñ³ ÑÇÙÝí³Í ³Ûë Ù»-
Ãá¹Ç ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ã»ñáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ëï³óí³Í ·áñÍ³ñ³ñ å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É 
³ñÑ»ëï³Ï³Ý, ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇÝ áã µÝáñáß: ¸ñ³ íñ³ ÑÇÙÝí³Í å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³ÝÁ 
Ï³Ù Ïñ×³ïÙ³ÝÁ áõÕÕáñ¹í³Í ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ¹³éÝ³É áã ³ñ¹ÛáõÝ³-
í»ï: ´³óÇ ³Û¹, Ðá¹ñÇÏ–äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñÁ Ã»¨ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ ÙÇçÇÝ Ù³ëáõÙ ëÇÙ»ïñÇÏ ¿, ë³-
Ï³ÛÝ Í³Ûñ³Ï»ï»ñáõÙ ¹³éÝáõÙ ¿ ³ÝÏ³ÛáõÝ, ÇÝãÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿, áñ å»ïù ¿ ³Ýï»ë»É Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ 
ß³ñùÇ ëÏ½µÇ ¨ í»ñçÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ:  

´¨»ñÇç-Ü»ÉëáÝÇ Ù»Ãá¹Ç (´¨»ñÇç-Ü»ÉëáÝª 1986) ÑÇÙ³Ý íñ³ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ² Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ·Ý³-
Ñ³ïíáõÙ ¿ Áëï Ñ»ï¨Û³É ÁÝÃ³ó³Ï³ñ·Ç: ÐÜ² Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÁ ³é³çÇÝ Ï³Ù »ñÏñáñ¹ Ï³ñ·Ç ï³ñ-
µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ µ»ñíáõÙ ¿ ëï³óÇáÝ³ñ ß³ñùÇ: ²ÛÝáõÑ»ï¨ ëï³óí³Í ëï³óÇáÝ³ñ ß³ñùÇ 
Ñ³Ù³ñ áñáßíáõÙ ¿ ARMA Ùá¹»ÉÁ, áñÇ ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ å³Ñå³ÝíáõÙ »Ý, ¨ ¹ñ³Ýó ÑÇÙ³Ý íñ³ 
áñáßíáõÙ »Ý å³ñµ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÁ: ö³ëï³óÇ ÐÜ²-Ç ¨ å³ñµ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ Å³Ù³-
Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ý: ÐÜ² µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇª ÑÇÙ-
Ý³Ï³Ý ¨ å³ñµ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ï³ñ³Ýç³ïÙ³Ý ´¨»ñÇç-Ü»ÉëáÝÇ Ù»Ãá¹áõÙ »ÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ 
á°ã ³ñï³¹ñ³Ýù ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÁ ¨ á°ã ¿É ·Ýáñ¹Ý»ñÁ Ù»ÏÁ ÙÛáõëÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝ ãáõÝ»Ý ¨ 
Ù³ÏñáÇñ³íÇ×³ÏÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ñ³í³ë³ñ³å»ë ï»Õ»Ï³óí³Í »Ý: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, á°ã ³ñï³¹ñ³Ýù 
³ñï³¹ñáÕÝ»ñÁ ¨ á°ã ¿É ·Ýáñ¹Ý»ñÁ ã»Ý Ï³ñáÕ ³½¹»É ÙÛáõë ÏáÕÙÇ ÁÝ¹áõÝ³Í áñáßáõÙÝ»ñÇ íñ³: ²Ûë å³Û-
Ù³ÝÝ»ñáõÙ ÐÜ² ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ÷³ëïáñ»Ý Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ å³ï³Ñ³Ï³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñáí áã ëï³óÇá-
Ý³ñ ·áñÍÁÝÃ³ó: Ð³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñª ÐÜ² ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý å³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ Ý³¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³é³-
ç³ñÏÇ å³ï³Ñ³Ï³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, Áëï áñÇª ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÁ ¨ ·Ýáñ¹Ý»ñÁ Ï³ñ·³íáñáõÙ 
»Ý Çñ»Ýó í³ñù³·ÇÍÁ: ²Ûëï»Õ ÐÜ² ÑÇÙÝ³Ï³Ý µ³Õ³¹ñ³ï³ññÁ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõ-
ÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÁ Ï³Ù åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ýª ³é³Ýó å³ï³Ñ³Ï³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý, 
áñÇ ßáõñç ³é³ç³ÝáõÙ »Ý ÐÜ² å³ñµ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñ:  

²ñï³¹ñ³ÝùÇ åáï»ÝóÇ³É ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙ ¨ ¹ñ³ í»ñ³µ»ñÛ³É Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ Ï³ï³-
ñ»ÉÇë í»ñÁ µ»ñí³Í ÙÇ³ã³÷ ýÇÉïñ»ñÁ ÑÇÙÝíáõÙ »Ý ÙÇ³ÛÝ ÐÜ² ÷³ëï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ íñ³: ²Ûëï»Õ 
Ñ³ßíÇ ã»Ý ³éÝíáõÙ åáï»ÝóÇ³É ³ñï³¹ñ³ÝùÇ íñ³ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ Í³Ëë»ñÇ, Ï³åÇï³ÉÇ, 
³ßË³ïáõÅÇ ¨ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ÙÇ³ã³÷ 
ýÇÉïñ»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ã»Ý ÁÝÓ»éáõÙ ï³ñ³Ýç³ï»Éáõ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ áõ ³é³ç³ñÏÇ óÝóáõÙÝ»ñÁ ¨ 
·Ý³Ñ³ï»Éáõ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç íñ³ ¹ñ³Ýó ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (ì³ÃëáÝª 1986, ø³Ýáí³ª 1993): ¸ñ³ 
Ñ»ï¨³Ýùáí ÙÇ³ã³÷ ýÇÉïñ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ëï³óí³Í åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý 
ÙÇÙÛ³ÝóÇó ¿³å»ë ï³ñµ»ñí»É: ²Ûëå»ë, ø³Ýáí³ÛÇ (1998) ÏáÕÙÇó ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ×»Õùí³ÍùÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí Ñ³Ù»Ù³ïí»É »Ý ·áñÍ³ñ³ñ å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÝ»ñÇ 
µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁª Áëï ·Í³ÛÇÝ ïñ»Ý¹Ç, Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ 



 100

ýÇÉïñÇ, ´¨»ñÇç-Ü»ÉëáÝÇ ¹»ÏáÙåá½ÇóÇ³ÛÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ã¹Çï³ñÏí³Í µ³Õ³¹ñ³ï³ññÇ Ùá¹»ÉÇ: 
²ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óí»É ¿, áñ ·áñÍ³ñ³ñ å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÝ»ñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ, Áëï 
Ýßí³Í Ù»Ãá¹Ý»ñÇ, ÙÇÙÛ³ÝóÇó µ³í³Ï³Ý³ã³÷ ï³ñµ»ñí»É »Ý, ¨ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ »Õ»É »Ý ß³ï ¿³Ï³Ý:  

 ´³½Ù³ã³÷ ýÇÉïñ»ñÇó ³é³í»É É³ÛÝ ÏÇñ³éáõÃÛáõÝ áõÝÇ ´É³ÝãÑ³ñ¹-øáõ³ÑÇ (1989) ¹»ÏáÙåá½Ç-
óÇ³Ý, áñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë í»Ïïáñ³ÛÇÝ ³íïáé»·ñ»ëÇ³ÛÇ ÙÇçáóáí ·Ý³Ñ³ï»Éáõ ïÝï»ë³-
Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý íñ³ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ÎáõÃÝ»ñÇ (1991) 
ÏáÕÙÇó Ï³éáõóí³Í Ùá¹»ÉáõÙ ã¹Çï³ñÏíáÕ µ³Õ³¹ñ³ï³ññÁ ÙÇ³íáñíáõÙ ¿ üÇÉÇåëÇ ÏáñÇ Ñ»ï: ²Ûë 
Ù»Ãá¹Ç ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ·Ý³×Ç ¨ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý í³ñù³·ÇÍÁ ¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ Ù»Ï 
Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ, ÇÝãÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ÁÝÓ»éáõÙ ³é³ÝÓÝ³óÝ»Éáõ ³é³-
ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ óÝóáõÙÝ»ñÁ:  

ÐÇµñÇ¹³ÛÇÝ µ³½Ù³ã³÷ ýÇÉïñ»ñÁ ½³ñ·³óí»É »Ý È³ùëïáÝÇ ¨ Â»ïÉáíÇ (1992) ÏáÕÙÇó, Áëï áñÇª 
³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ 
Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñÇÝ ³í»É³óí»É »Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ñï³óáÉáÕ 
Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñ: È³ùëïáÝÁ ¨ Â»ïÉáíÁ §ØáÝï» Î³éÉá¦ ÷áñÓ³ñÏáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ óáõÛó »Ý ïí»É, áñ 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ åáï»ÝóÇ³ÉÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³ñï³-
óáÉáÕ ³Ûë µ³½Ù³ã³÷ ÑÇµñÇ¹³ÛÇÝ ýÇÉïñ»ñÁ ¹³éÝáõÙ »Ý ³í»ÉÇ Ñ³í³ëïÇ Ù»Ãá¹:  

äáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç, ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ, Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ¨ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý ã¹Çï³ñÏ-
íáÕ ³ÛÉ Ù³Ïñáóáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ûåïÇÙ³É ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ï»ëùáí ¹ñ³Ýó í³ñù³-
·ÇÍÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÁª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ùá¹»ÉÇ Ï³éáõóÙ³Ý 
ÙÇçáóáí (Ð³ÙÇÉïáÝª 1994): Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÁ ÏÇñ³é»Éáõ Ñ³Ù³ñ åáï»ÝóÇ³É ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·Ý³Ñ³ï-
Ù³Ý Ùá¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ Çñ³íÇ×³ÏÝ»ñÇ ï³ñ³ÍáõÃÛ³Ý ï»ëùáí, áñÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ã³÷íáÕ ¨ Çñ³íÇ-
×³ÏÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ: Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÁ é»Ïáõñ»Ýï ³É·áñÇÃÙ ¿, áñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý 
ã¹Çï³ñÏíáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ ëË³ÉÇ Ýí³½³·áõÛÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ, 
áñáÝó ÙÇçáóáí ×ß·ñïíáõÙ »Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë Ý³¨ 
Ñ³Ï³¹³ñÓ é»ÏáõñëÇí ÁÝÃ³ó³Ï³ñ·Ç ÙÇçáóáí Ñ³ñÃ»óÝ»É ã¹Çï³ñÏíáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ í³ñù³·ÇÍÁ: 
ºñµ ëË³ÉÝ»ñÁ ·³áõëÛ³Ý »Ý, ³å³ ýÇÉïñÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë Ñ³ßí³ñÏ»É Ý³¨ Ùá¹»ÉÇ Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý–
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý (Ð³í»Éí³Í 2): 

²ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³é³í»É ÁÝ¹áõÝí³Í Ùáï»óáõÙ-
Ý»ñÇó Ù»ÏÁ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ Ù»Ãá¹Ý ¿, Áëï áñÇª åáï»ÝóÇ³É ÃáÕ³ñÏáõÙÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 
³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ÉñÇí Ï³Ù ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³·áñÍÙ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ï»ËÝá-
Éá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÇ ÁÝÃ³óÇÏ Ï³Ù ïñ»Ý¹³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: ²Ûë Ù»Ãá¹Á û·ï³-
·áñÍí»É ¿ ²ñïáõëÇ (1977), æÇáñÝáÛÇ (1995), ìÇÉÙ³ÝÇ, êÃÇÏáõïëÇ, èáç»ñÇ (2001) ¨ ³ÛÉáó ÏáÕÙÇó (ï»°ë 
Ð³í»Éí³Í 3):  

Àëï æÇáñÝáÛÇ (1995)ª ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÙÇçáóáí åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ÑÝ³-
ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ÁÝÓ»éáõÙ í»ñ³óÝ»Éáõ ï³ñµ»ñ ýÇÉïñ»ñÇ ÙÇçáóáí Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ñ³ñÃ»óÙ³Ý 
Ù»Ãá¹Ý»ñÇ Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: âÝ³Û³Í ¹ñ³Ý, ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ §áõÕÕ³ÏÇ¦ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Ýí³½³-
·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹Ç ÙÇçáóáí, ÇÝãå»ë ÝßáõÙ »Ý ¶ñÇÉÇã»ëÝ áõ Ø³Ûñ»ëÁ (1995), ×ß·ñÇï Ùáï»-
óáõÙ ã¿ª Ñ»ï¨Û³É »ñÏáõ å³ï×³éÝ»ñáí: Ü³Ëª ÇÝãå»ë ÝßáõÙ ¿ æ»ñ³É¹ÇÝÁ (2001), ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏ-
óÇ³ÛÇ §áõÕÕ³ÏÇ¦ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ëáíáñ³µ³ñ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ áã Ñ³í³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ: ´»ñÝ³ÝÏ»Ý ¨ 
¶áõñÏ³ÛÝ³ÏÁ (2001) ÝßáõÙ »Ý, Ã» ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ÙÇßï ã¿, áñ 
ÁÝ¹áõÝ»ÉÇ ¿ª ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ï×³éáí: ¸³ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ 
Ý³Ë ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ï³åÇï³ÉÁ ¨ ³ßË³ïáõÅÁ, áñå»ë Ï³ÝáÝ, 
ÁÝïñíáõÙ »Ý áñáß³ÏÇ Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛ³Ùµª »ÉÝ»Éáí ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ûåïÇÙ³É³óáõ-
ÙÇó: Ð»ï¨³µ³ñ, Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ ã»Ý Ï³ñáÕ ¹Çï³ñÏí»É áñå»ë ³ÝÏ³Ë 
÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ, ³ÛëÇÝùÝª µ³ó³ïñ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³ñï³ÍÇÝ ÉÇÝ»Éáõ å³Ñ³ÝçÝ ³Ûëï»Õ ãÇ 
å³Ñå³ÝíáõÙ (¶ñÇÉÇã»ë, Ø³Ûñ»ëª 1995): ºñÏñáñ¹, Áëï ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý, Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý ¨ 
Ï³åÇï³ÉÁ ³éÝí³½Ý áã ëï³óÇáÝ³ñ ëïáË³ëïÇÏ åñáó»ëÝ»ñ »Ý (øÇÝ·, öÉáë»ñ, êÃáù, ì³ÃëáÝª 1991), 
áñÇ ¹»åùáõÙ Ýí³½³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹Ç û·ï³·áñÍáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ ³é³ç µ»ñ»É Ï»ÕÍ é»·ñ»ëÇ³, 
áñÁ ïíÛ³É ¹»åùáõÙ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ÙÇç¨ ½áõï íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ÷áËÏ³åí³Íáõ-
ÃÛ³Ýª ³é³Ýó áñáß³ÏÇ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ÇÙ³ëïÇ:  

ÀÝ¹ áñáõÙ, Ù»ñ ÏáÕÙÇó ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÙÇçáóáí åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç áñáßÙ³Ý ·áñÍÁÝ-
Ã³óáõÙ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ ÙÇ³ÛÝ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý åáï»ÝóÇ³É Ï³Ù Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ¨ íÇ×³-
Ï³·ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý å³ï×³éáí ãÇ ·Ý³Ñ³ïí»É ³ñï³¹ñ³Ï³Ý 
Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: ²Ûë ·áñÍáÝÁ Ñ³ßíÇ »Ý ³é»É ÙÇ ß³ñù 
Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñ (Ø³Ï-¾ÉÑ³Ã³Ýª 1978, Ü. úÙ»ë, ú. ¸áõÝÇÏáí³ª 2006): Ü. úÙ»ëÇ ¨ ú. ¸áõÝÇÏáí³ÛÇ (2006) 



 101

ÏáÕÙÇó èáõë³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ãû·ï³·áñÍí³Í Ù³ëÇ Ý»ñ³éáõÙÁ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙª µ³ñÓñ³óñ»É ¿ 
·Ý³×Ç í³ñù³·ÍÇ íñ³ í»ñçÇÝÇë ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛáõÝÁ: 

 ²ÛëåÇëáí, ù³ÝÇ áñ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ý Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ã¹Çï³ñÏíáÕ ÷á÷áË³Ï³Ý, áõëïÇ ¹ñ³ ¨ 
ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ÏÇñ³éíáõÙ »Ý ÇÝãå»ë ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ, ÙÇÙÛ³ÝóÇó ï³ñµ»ñ 
íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñ, ³ÛÝå»ë ¿É Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñ: ²Ûë áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý Ù»ç åáï»Ý-
óÇ³É Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý ¨ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁ Ñ³ßí³ñÏ»É »Ýù ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ, Î³ÉÙ³ÝÇ ¨ 
Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ 
·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Ï³ï³ñí»É ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³é³ç³ñÏÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÉáõÍÙ³Ý 
ÙÇçáóáí: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³é³ç³ñÏÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ ëï³óí»É »Ý Ýí³½³·áõÛÝ Í³Ëë»ñÇ å³ÛÙ³ÝÇ ¹»å-
ùáõÙ, áñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ³ÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ, áñáÝù Ýí³½³-
·áõÛÝ Í³Ëë»ñáí ³å³ÑáíáõÙ »Ý ÐÜ²-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ý³Ë³Ýßí³Í å³Ñ³Ýç³ñÏÁ: ²ÛÝáõÑ»ï¨, Ï³Ëí³Í 
³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ·Ý³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, Í³Ëë»ñÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÙÇçáóáí áñáßí»É »Ý 
Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ûåïÇÙ³É Í³í³ÉÝ»ñÁ: Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÇ ÙÇçáóáí åáï»ÝóÇ³É ÐÜ² 
×»Õùí³ÍùÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ñ³ßíÇ ¿ ³éÝí»É ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ×»Õùí³ÍùÇ ¨ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ÙÇç¨ 
÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ:  

 
 
 

2. Ð²Ú²êî²ÜÆ îÜîºêàôÂÚ²Ü ÀÜ¸Ð²Üàôð ²è²æ²ðÎÆ Øà¸ºÈÀ 
 
 

2.1. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³é³ç³ñÏÇ Ùá¹»ÉáõÙ û·ï³·áñÍí³Í å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ 

Yt – Ð³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ Çñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÁ (³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ), 
GAPt – ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁ, áñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ÷³ëï³óÇ ¨ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ² ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ, 
Ct – ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÁ, 
Kt

 - ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÁ, 
Lt - ½µ³Õí³Í ³ßË³ïáõÅÁ, 
LPOT

t – ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ,  
Lt

S - ïÝï»ë³å»ë ³ÏïÇí µÝ³ÏãáõÃÛáõÝÁ (³ßË³ïáõÅÇ ³é³ç³ñÏÁ), 
Lt

D - ³ßË³ïáõÅÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ,  
LefL - ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ³ßË³ïáõÅÁ, 
d(LefL) – ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ³ßË³ïáõÅÇ ³×Ç ï»ÙåÁ, 
Lt

K - ³ßË³ï³ÝùÇ Ï³åÇï³É³½ÇÝí³ÍáõÃÛáõÝÁ, 
 Lt

A - ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ,  
Yt

L - ÐÜ²-áõÙ Ï³åÇï³ÉÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ,  

Yt
K - ÐÜ²-áõÙ ³ßË³ïáõÅÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ, 

Yt
γ - ÐÜ²-áõÙ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, 

Rt – Ï³åÇï³ÉÇ ³ñÅ»ùÁ, 
Wt - ³ßË³ïáõÅÇ ·ÇÝÁ, 
Tt – Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ïñ»Ý¹Á, 
YEDt – ÐÜ² ¹»ýÉÛ³ïáñÁ, 
t – Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÁ. û·ï³·áñÍí³Í »Ý »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñ,  
α - ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛáõÙ Ù³ëßï³µÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ·áñÍáÝ, 
β - Ï³åÇï³ÉÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, 
TPL – ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, 
γ - ÐÜ²-Ç íñ³ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ý ã³÷Á. ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý å³ñ³Ù»ïñ, 

áñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë Áëï ³ßË³ïáõÅÇª ã»½áù ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÇ ³×Ç (Áëï Ð³ñ-
ñá¹Ç) ï»ÙåÁ,  

ε – ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ·ÝÇ ³í»É³óáõÙ:  

 
2.2. Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý  

 Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë ·Ý³Ñ³ï»É ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¹ÇÝ³ÙÇ-
Ï³Ýª Ï³Ëí³Í ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇó ¨ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇó: ¸ñ³ Ñ»ï 
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Ù»Ïï»Õ, ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ¨ ³ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ·Ý³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³ñáÕ »Ý áñáßí»É Ý³¨ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÁÝïñí»É ¹ñ³Ýó ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ ¨ ÏÇñ³éÙ³Ý ûåïÇÙ³É ï³ñ-
µ»ñ³ÏÝ»ñÁ: 

Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáí. 
   

)1()1( βγβλβα
−−

ΚΥ = TT
ttt eL  (1.1) 

 Ï³Ù 
)1()( βγβα −Κ=Υ T

ttt eL  (1.2) 

 
  
 (1.1) Ñ³í³ë³ñáõÙÁ Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ï»ëùáí Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. 
 

TLttt )1()1()ln()ln(ln βγββα −+−+Κ+=Υ  (1.3) 

 
Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ë»é ýáõÝÏóÇ³ ¿: (1.1) ýáõÝÏ-

óÇ³ÛÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ÁÝÓ»éíáõÙ Ñ»ï³½áï»Éáõ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Áª Ï³Ëí³Í Ï³åÇï³-

ÉÇó, ³ßË³ïáõÅÇó ¨ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó: ì»ñçÇÝë ÝÏ³ñ³·ñíáõÙ ¿ ( )βγ −= 1t
t eA  

áã ·Í³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ïñ»Ý¹Ç ÙÇçáóáí: Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ýáõÝÏóÇ³ÛáõÙ 
)1()( βγ −T

teL ³Ý¹³ÙÁ µÝáõ-

Ã³·ñáõÙ ¿ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ³ßË³ïáõÅÁ: 
 Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»ó³Í ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÁ ³é³í»É³å»ë ³½¹»É ¿ ³ßË³ïáõÅÇ 

ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ¨ ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ³óÙ³Ý íñ³, ÇëÏ 
Ï³åÇï³ÉÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ (∂Yn/∂K) ¿³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ãÇ Ïñ»É: ºÉÝ»Éáí 
¹ñ³ÝÇóª åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù ¿ ÁÝ¹áõÝí»É ã»½áù ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝ-
Ã³óÇ í³ñÏ³ÍÁª Áëï Ð³ññá¹Ç: ¸³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ, ÐÜ²/Ï³åÇï³É Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛ³Ý ¨ Ï³åÇï³ÉÇ ë³Ñ-
Ù³Ý³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ñ³ëï³ïáõÝ ÉÇÝ»Éáõ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ 
ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÁ ¨ ³ßË³ïáõÅÁ Ï³ï³ñ»É³å»ë ÷áË³ñÇÝ»ÉÇ »Ý: Ð³×³Ë ¹³ ³Ýí³ÝáõÙ »Ý ³ßË³ï-
áõÅÁ ËÝ³ÛáÕ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³ó, ³ÛëÇÝùÝª áñù³Ý Éñ³óáõóÇã ³ßË³ïáõÅ Ïå³Ñ³Ýçí»ñ, »Ã» 
ï»ÕÇ ãáõÝ»Ý³ñ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³ó: ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÁ »Ý-
Ã³¹ñáõÙ ¿ Ý³¨ ³ßË³ïáõÅÇ Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ÑÙïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³×: 

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 1. ²ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ Ï³åÇï³É³½ÇÝí³ÍáõÃÛáõÝÁ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
¶Í³å³ïÏ»ñ 1-áõÙ Z1-Á ¨ Z2-Á ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ »Ý ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ï³ñµ»ñ Ù³Ï³ñ-

¹³ÏÝ»ñ: ²ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ K2L- K1L Ï³åÇï³É³½ÇÝí³ÍáõÃÛ³Ý ³×Á Ý»ñ³éáõÙ ¿ ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ, áñÁ µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ Z1 Ïáñáí, ³å³ E2E3 ³×Ç Ñ»ï Ù»Ïï»Õ ï»ÕÇ ÏáõÝ»Ý³ Ý³¨ 
³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Éñ³óáõóÇã ³×, áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ E3E4-ÇÝ: ²ÛëÇÝùÝª ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³-

0 

Y/L 

K/L

Z1

E4 

E1 

E1L E2L

E2

E3 
Z2
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Ï³ÝáõÃÛ³Ý E2E4 ³×Á ïíÛ³É ¹»åùáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÇ 
Ñ³ßíÇÝ: ö³ëïáñ»Ý ³Ûëï»Õ ï³ñ³Ýç³ïíáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ù³Ý³Ï³Ï³Ý ¨ áñ³Ï³Ï³Ý ·áñÍáÝ-
Ý»ñÁª Ï³åÇï³É³½ÇÝí³ÍáõÃÛáõÝÁ ¨ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ, áñáÝù Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ñï³¹ñ³-
Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛáõÙ: ²ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ï³ñ×³-
Å³ÙÏ»ï ×ß·ñïáõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÏÉÇÝÇ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ é³óÇáÝ³É í³ñù³·Íáí, 
áñáÝù ÏÇñ³éíáÕ Ù³Ïñáï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ ×ß·ñïáõÙ »Ý áã ÙÇ³ÛÝ ·Ý»ñÁ ¨ 
³ßË³ï³í³ñÓ»ñÁ, ³ÛÉ Ý³¨ ÏÇñ³éíáÕ ³ßË³ïáõÅÁ ¨ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª ¹ñ³Ýù í»ñ³µ³ß-
Ë»Éáí Ù³ÏñáÇñ³íÇ×³ÏÇ Ýáñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý:  

  
 

2.3. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³é³ç³ñÏÇ Ùá¹»ÉÇ ÝÏ³ñ³·ñáõÃÛáõÝÁ ¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ç³ñÏÁ 
ÝÏ³ñ³·ñáÕ í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ 

Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ áñáßíáõÙ »Ý ³ÝáõÕÕ³ÏÇ »Õ³Ý³Ïáí, 
³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ÙÇç¨ »ñÏ³ÏÇ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³: Ü³Ëª 
Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ïñí³Í ·Ý»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ È³·ñ³ÝÅÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÙÇçáóáí áñáßíáõÙ »Ý 
Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ³ÛÝ Ýí³½³·áõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ, áñáÝù ³å³ÑáíáõÙ »Ý ÐÜ²-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
Ý³Ë³Ýßí³Í å³Ñ³Ýç³ñÏÁ: ²ÛÝáõÑ»ï¨ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ¹ñ³Ýó ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ ³é³ç³ÝáõÙ ¿ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇª Ù»ÏÁ ÙÛáõëáí ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ß-
ïáõÃÛáõÝ, áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ, »ñÏñáñ¹ ÷áõÉáõÙ Í³Ëë»ñÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÙÇçáóáí áñáßíáõÙ »Ý Ï³åÇï³ÉÇ ¨ 
³ßË³ïáõÅÇ ûåïÇÙ³É Í³í³ÉÝ»ñÁª Ï³Ëí³Í ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ·Ý³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇó:  

Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ÙÇç¨ »ñÏ³ÏÇ ýáõÝÏóÇáÝ³É 
÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ÁÝÓ»éáõÙ Ï³éáõó»Éáõ Í³Ëë»ñÇ ýáõÝÏóÇ³Ý: Àëï ³ñï³¹ñ³-
Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ ÙÇç¨ »ñÏ³ÏÇáõÃÛ³Ý ¹ñë¨áñÙ³Ýª Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³-
ÛÇó Ï³ñ»ÉÇ ¿ ëï³Ý³É ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ýáõÝÏóÇ³Ý ¨ Ñ³Ï³é³ÏÁª ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ 
ïñÙ³Ý ¹»åùáõÙ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ï³éáõó»É ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý (â³Ùµ»ñëª 2001): ²ÛëÇÝùÝª »ñµ ïÝï»ë³-
í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ áñáßáõÙÝ»ñ Ï³Û³óÝ»ÉÇë ÑÇÙù »Ý ÁÝ¹áõÝáõÙ ßáõÏ³ÛáõÙ ·áñÍáÕ ·Ý»ñÁ ¨ Ýí³½»óÝáõÙ 
»Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñÁ, ³å³ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÙÇçáóáí ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ¹³éÝáõÙ 
ÝÏ³ñ³·ñ»É ¨ ·Ý³Ñ³ï»É Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ûåïÇÙ³É å³Ñ³Ýç³ñÏÁ:  

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ýáõÝÏóÇ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ÁÝÓ»éáõÙ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ, 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ ïñÙ³Ý ¹»åùáõÙ áñáß»Éáõ 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ýí³½³·áõÛÝ Í³Ëë»ñÁ: Ì³Ëë»ñÇ ýáõÝÏóÇ³Ý áñáßíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå.  

 

ttttt LWKRC ×+×=  (2.1) 

áñï»Õª tC -Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÝ »Ý: ²ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ í³ñù³·ÇÍÁ ³ÛÝåÇëÇÝ ¿, áñ Ýñ³Ýù ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 

ïñí³Í Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¹»åùáõÙ Ùßï³å»ë Ýí³½»óÝáõÙ »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ: ²ÛÝ ¹»åùáõÙ, 

»ñµ ³ñ¹»Ý Ñ³ÛïÝÇ »Ý ·áñÍáÝ³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ ¨ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý iΥ  Í³í³ÉÁ, ³å³ ûåïÇÙ³Éáõ-

ÃÛ³Ý Ýå³ï³Ï ¿ ¹³éÝáõÙ Ý³Ë³Ýßí³Í å³Ñ³Ýç³ñÏÁ Ýí³½³·áõÛÝ Í³Ëë»ñáí µ³í³ñ³ñ»ÉÁª ³ñï³¹ñ³-
Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³í»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ñ³Ù³¹ñÙ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³:  

²ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ Ýí³½³·áõÛÝ ûåïÇÙ³É ³ñÅ»ùÁ 
·ïÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éí»É ¿ È³·ñ³ÝÅÇ µ³½Ù³ñÏÇãÝ»ñÇ Ù»Ãá¹Á: ²ÛÝ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë ëï³Ý³É Ù»Ï 

ýáõÝÏóÇ³ª ÙÇ³íáñ»Éáí ÇÝãå»ë ûåïÇÙ³É³óíáÕ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÁª tC -Ý, ³ÛÝå»ë ¿É (1.1) ë³ÑÙ³Ý³-

÷³ÏáõÙÁ: È³·ñ³ÝÅÇ ýáõÝÏóÇ³Ý áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 
 

( )( ))1( βγβαλ
−

Κ−Υ++Κ= t
tttttttt eLLWRL  (2.2) 

 
Àëï È³·ñ³ÝÅÇ Ù»Ãá¹Çª (2.2) ýáõÝÏóÇ³Ý Ýí³½»óÝáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ÙÇ³Å³Ù³-

Ý³Ï Ý³¨ »É³Ï»ï³ÛÇÝ tC  ýáõÝÏóÇ³ÛÇ Ñ³Ù³ñ Ýí³½³·áõÛÝ ³ñÅ»ùÝ»ñ »Ý: ø³ÝÇ áñ Ù»ñ ¹»åùáõÙ 

È³·ñ³ÝÅÇ ýáõÝÏóÇ³Ý Ý»ñ³éáõÙ ¿ »ñ»ù ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ ( )λ,,WΚ , ³å³ ³ÛÝ Ýí³½³·áõÛÝ ûåïÇÙ³É 

³ñÅ»ù ÏáõÝ»Ý³, »ñµ Ýßí³Í »ñ»ù ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ù³ëÝ³ÏÇ ³Í³ÝóÛ³ÉÝ»ñÁ Ñ³í³ë³ñíáõÙ »Ý ½ñáÛÇ:  
²Ûë ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÙÇçáóáí ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, 

áñáÝó ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ³ÛÝáõÑ»ï¨ ï»Õ³¹ñíáõÙ »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ýáõÝÏóÇ³ÛáõÙ:  



 104

Àëï ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç å³ÛÙ³ÝÇ.  

 0)1(11 =−=
∂
∂ −Τ−− βγββλαβ eLKR
K
L

 (2.3) 

0)1( )1( =Κ−−=
∂
∂ −Τ− βγβββλα eLW
W
L

 (2.4) 

0)( )1( =Κ−Υ=
∂
∂ −Τ βλβα
λ

LeL
 (2.5) 

 
ÈáõÍ»Éáí (2.3) – (2.5) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ ¨ (2.3)-Á µ³Å³Ý»Éáí (2.4)-Ç íñ³ª Ïëï³Ý³Ýù. 
 

)1( β
β
−

=
R
W

L
K

 (2.6) 

 
(2.6) Ñ³í³ë³ñáõÙÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇª Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ³é³í»É 

³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ áñáßíáõÙ ¿ β  ¨ )1( β−  ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ ¨ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Í³Ë-

ë»ñÇ ·Ý»ñáí: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, È³·ñ³ÝÅÇ Ù»Ãá¹Á ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë »É³Ï»ï³ÛÇÝ ËÝ¹ñÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 
Ñ»ï Ù»Ïï»Õ ëï³Ý³É Ý³¨, ³Ûëå»ë Ïáãí³Íª È³·ñ³ÝÅÇ µ³½Ù³ñÏÇãÝ»ñÁ, áñáÝù ûåïÇÙ³É Ï³é³í³ñÙ³Ý 
ËÝ¹ÇñÝ»ñáõÙ Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý: ²Ûëå»ë, »ñµ ÐÜ²-Ý ³í»É³ÝáõÙ ¿ ∆Υ  ã³÷áí, ³å³ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÁ Ï÷áËí»Ý ∆Υ×≈∆ λC  ã³÷áí Ï³Ù, ³ÛÉ Ï»ñå ³ë³Íª λ -Ý Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ÐÜ² 
³×Á ³å³ÑáíáÕ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ: Øñó³Ïó³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ λ -Ç ã³÷áí í×³ñáõÙ »Ý ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³×Ç Ñ³Ù³ñ: 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ Ñ³ßí³ñÏí³Í ýáõÝÏóÇ³Ý (ï»°ë Ð³í»Éí³Í 2) áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ.  
  

( ) θ
β

β

β

β

β
βα −

−

−
−

−

−

−⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
Υ=Υ e

R
WRWC 1

1
1

)1(
,,  (2.7) 

 
Àëï Þ»åÑ³ñ¹Ç É»ÙÙ³ÛÇ (¾Ýí»Éá÷ Ã»áñ»ÙÇ Ù³ëÝ³ÏÇ ¹»åùÁ) (Þ»åÑ³ñ¹ª 1970), »Ã» Í³Ëë»ñÇ 

( )Υ,, RWC ýáõÝÏóÇ³Ý ¹Çý»ñ»Ýó»ÉÇ ¿ Áëï W -Ç ¨ R -Ç, ³å³ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ Í³Ëë»ñÇ Ýí³½³·áõÛÝ 

ûåïÇÙ³É å³Ñ³Ýç³ñÏ, áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ( )Υ,, RWC -Ç ³Í³ÝóÛ³ÉÇÝª Áëï W -Ç ¨ R -Ç ³ñÅ»ùÝ»ñÇ: 

È³·ñ³ÝÅÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÏÇñ³é»Éáí Þ»åÑ³ñ¹Ç É»ÙÙ³Ýª ëï³ÝáõÙ »Ýù, áñ È³·ñ³ÝÅÇ 
µ³½Ù³ñÏÇãÝ»ñÇ ûåïÇÙ³É ³ñÅ»ùÁ Ñ³í³ë³ñíáõÙ ¿ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇÝ: ö³ëïáñ»Ý, »ñÏ³ÏÇ 
Í³Ëë»ñÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÏÇñ³é»Éáí Þ»åÑ³ñ¹Ç É»ÙÙ³Ýª Ïëï³Ý³Ýù ³ßË³ïáõÅÇ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ: 

²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ëï³óí»ó Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ç³ñÏÁ µÝáõÃ³·ñáÕ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ 
Ñ»ï¨Û³É Ñ³Ù³Ï³ñ·Á. 

  

( )
Τ+

−
−⎟

⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

Κ
Υ

⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
−

++−−=ΕΥ γ
β

α
β

ββε
1
lnln

1
)ln()1ln()ln(ln WFD  (2.8) 

 

Τ−−
Κ

−−=⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

Υ
)1(lnlnln βγβα

L
L

 (2.9) 

 

 
 (2.10) 

 
ê³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇª MC=∂C/∂Y ÝÏ³ïÙ³Ùµ ·Ý³ÛÇÝ ³í»É³óáõÙÁª ε-Á (mark up), áñáßíáõÙ ¿ Áëï 

ε = P/ MC Ñ³í³ë³ñÙ³Ý: ²Ûëï»Õ ∂C/∂Y-Ý Í³Ëë»ñÇ (2.7) ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ ¿ª Áëï ÐÜ²-Ç: 
Î³ï³ñÛ³É Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ε-Á Ñ³í³ë³ñ ¿ Ù»ÏÇ, ÇëÏ áã Ï³ï³ñÛ³ÉÇ ¹»åùáõÙ ε-Á Ù»Í ¿ Ù»ÏÇó:  

Àëï ¿áõÃÛ³Ý, (2.8)–(2.10) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ëï³óí»É ¿ Ù»Ï ÙÇ³ëÝ³Ï³Ýª Ýáñ¹³ë³-
Ï³Ý Ùá¹»ÉÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: (2.8) Ñ³í³ë³ñáõÙÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÜ² ¹»ýÉÛ³-

TRW )1(
1

ln)1(ln)1(ln)1(lnln βγ
β

ββββα −+⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
−

−+−−−+−=⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

Υ
Κ
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ïáñÁ Ï³Ù ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·Ý»ñÁ Ï³Ëí³Í »Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓÇó, Ï³åÇï³ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»-
ïáõÃÛáõÝÇó ¨ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÇ ï»ÙåÇó: Àëï (2.9) Ñ³í³ë³ñÙ³Ýª ³ßË³ï³ÝùÇ Ï³åÇ-
ï³É³½ÇÝí³ÍáõÃÛ³Ý ³×Ç ¨ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÇ ¹»åùáõÙ Ù»Ï ÙÇ³íáñ ÐÜ² ³ñï³¹ñ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ ³ßË³ï³ÝùÇ Í³Ëë³ï³ñáõÃÛáõÝÁ Ï³Ù ³ßË³ïáõÅÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ Ýí³½áõÙ ¿, 
³ÛëÇÝùÝª Ñ³ññá¹Û³Ý ã»½áù, ³ßË³ïáõÅÁ ³í»É³óÝáÕ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÇ í³ñÏ³ÍÁ ³Ûëï»Õ 
Ñ³ëï³ïíáõÙ ¿: (2.10) Ñ³í³ë³ñáõÙÇó ëï³óíáõÙ ¿, áñ Ï³åÇï³ÉÇ Í³Ëë³ï³ñáõÃÛáõÝÁ Ï³Ëí³Í ¿ 
³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, ÇÝãå»ë Ý³¨ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý 
³é³çÁÝÃ³óÇ ï»ÙåÇó: êï³óí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ 
¹ñ³Ýóáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý ï³ÉÇë ëï³Ý³Éáõ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
³é³ç³ñÏÇ Ùá¹»ÉÇ Ý»ñÍÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³í»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ, áñáÝó ïÝï»ë³-
·Çï³Ï³Ý ÇÙ³ëïÁ ¹³éÝáõÙ ¿ ³í»ÉÇ Ñëï³Ï: 

(2.8)–(2.10) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÇó ëï³óíáÕ γαβε ,,, -Ç ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ áñáß-

íáõÙ »Ý Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ýáõÝÏóÇ³Ý ¨ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁ, áñáÝù Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå.  
 

*lnln tttGAP Υ−Υ=  (2.11) 

áñï»Õª  

 Τ−+Κ+−+=Υ )1(lnln)1(ln*ln βγββα POT
tL  (2.12) 

 
(2.12) í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ² ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ½µ³Õ-

í³ÍáõÃÛ³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÁª åáï»ÝóÇ³É ½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝÁ (Lt
POT), ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ NAWRU 

Ùáï»óÙ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³: ¸³ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ³ÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, áñÇ ¹»åùáõÙ ·Ý³×Ç íñ³ 
³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÙÝáõÙ ¿ Ñ³ëï³ïáõÝ: ¾ÉÙ»ëÏáíÇ (1993) Ù»Ãá¹Á û·ï³-
·áñÍíáõÙ ¿ª Ï³éáõó»Éáõ Ñ³Ù³ñ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ NAWRU ß³ñùÁ: Àëï ¾ÉÙ»ëÏáíÇ Ù»Ãá¹Çª »ÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ 
³ßË³ï³í³ñÓ³ÛÇÝ ·Ý³×Ç ³ñ³·áõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³Ù³ëÝ³Ï³Ý ¿ ÷³ëï³óÇ ·áñÍ³½ñÏáõ-
ÃÛ³Ý ¨ NAWRU-Ç ÙÇç¨ ³é³ç³ó³Í ×»Õùí³ÍùÇÝ (Ð³í»Éí³Í 3). 

 

0,2 pλλ t
NAWRU

tt wuu ∆=−  (2.13) 

áñï»Õª tu -Ý ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿, 
NAWRU

tu -Ýª Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ³ÛÝ 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, áñÁ ãÇ ³½¹áõÙ ³ßË³ï³í³ñÓ³ÛÇÝ ·Ý³×Ç íñ³, tw -Ýª ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÙÇçÇÝ Ñ³Ù³Ë³éÝ 

³ßË³ï³í³ñÓÝ ¿: ²Ûë »Õ³Ý³Ïáí Ñ³ßí³ñÏí³Í NAWRU-Ý µ³í³ñ³ñ ã³÷áí Ñ³ñÃ ã¿, ÇÝãÇ å³ï×³éáí 
ÏÇñ³éíáõÙ ¿ HP ýÇÉïñÁ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ åáï»ÝóÇ³É ½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. 

  

)1( N
t

S
t

POT
t uLL −=  (2.14) 

 

áñï»Õª 
POT

tL -Á åáï»ÝóÇ³É ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿, 
S

tL -Áª ³ßË³ïáõÅÇ ³é³ç³ñÏÁ, 
N

tu -Ýª 

Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý (NAWRU) Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, áñÁ ëï³óíáõÙ ¿ 
NAWRU

tu -Ý ýÇÉïñ»Éáí 

Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñÇ ÙÇçáóáí: ú·ï³·áñÍ»Éáí í»ñÁ ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁª åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ý 
áñáßíáõÙ ¿ (2.12) í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³, ÇëÏ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁ áñáßíáõÙ ¿ áñå»ë 
åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÷³ëï³óÇ ÐÜ²-Ç ïáÏáë³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ:  

  
 

2.4. Ð³Û³ëï³ÝÇ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÁ 

äáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ¨ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ë»½áÝ³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ëáõë³-
÷»Éáõ Ýå³ï³Ïáíª û·ï³·áñÍí³Í Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ µáÉáñ ß³ñù»ñÁ ë»½áÝ³ÛÇÝ ×ß·ñïí³Í »Ý ¨ í»ñÉáõÍáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ï»ëùáí: äáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ùá¹»ÉáõÙ Å³Ù³-
Ý³Ï³ÛÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ëÏëíáõÙ »Ý 1998 Ãí³Ï³ÝÇó: ¸³ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³-
Ù³Ýùáí, áñ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»ó³Í µ³ñÓñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á, 
¹ñ³ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ ³×»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ¨ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ½·³ÉÇáñ»Ý ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý 
1990-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ ³é³çÇÝ Ï»ëÇÝ ï»ÕÇ áõÝ»ó³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇó: àëïÇ, åáï»Ý-
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óÇ³É ÐÜ²-Ç ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ñ³Ù³ï»Õ»ÉÇ ¨ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
µ³í³ñ³ñ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ ëï³Ý³Éáõ Ýå³ï³Ïáí, ã»Ý û·ï³·áñÍí»É ÙÇÝã¨ 1998 Ãí³Ï³ÝÇ Å³Ù³Ý³-
Ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ:  

îÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³ Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÇ Ñ³ßí³éÙ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñ 
(Ñ³ëï³ïáõÝ ·Ý»ñáí) Ð³Û³ëï³ÝÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÁ ãÇ Ññ³å³ñ³ÏáõÙ: Î³åÇï³ÉÇ 

³éÏ³ å³ß³ñÁ Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ 11 )1( ++ Ι+Κ×−=Κ ttït δ  µ³Ý³Ó¨Ç ÑÇÙ³Ý íñ³, áñáõÙ áñå»ë Ï³åÇï³ÉÇ 

å³ß³ñÇ »É³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÇ ³ÕµÛáõñ »Ý ÁÝ¹áõÝí»É ÎáõßÝÇñëÏáõ (2001) ÏáÕÙÇó Ý»ñÏ³Û³óí³Í 
Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ Ãí³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ: Î³åÇï³ÉÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ï³ñ»Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ß-

í³ñÏí»É ¿ Ï³åÇï³ÉÇ ³ÙáñïÇ½³óÇ³ÛÇ tδ  ·áñÍ³ÏÇóÁ, ÇëÏ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ 

ëï³óí»É »Ý ³½·³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇó: 1998-2006 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ áñáß Ù³Ïñáóáõó³ÝÇßÝ»ñÇª ÐÜ²-Ç, Ï³åÇ-
ï³ÉÇ, ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ·Í³å³ïÏ»ñ 2-áõÙ:  

  
 ¶Í³å³ïÏ»ñ 2. Ð³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ (LY), ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ (LL), Ï³åÇï³ÉÇ (LK) ¨ 

³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ (LW) ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý (Ãí³ÛÇÝ µáÉáñ ß³ñù»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý 
Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ï»ëùáí) 
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ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ·Í³å³ïÏ»ñ 2-Çó, ãÝ³Û³Í ÐÜ²-Ý ß³ñáõÝ³Ï³µ³ñ ³×»É ¿, ë³Ï³ÛÝ ïÝï»ëáõÃÛáõ-

ÝáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»ó³Í Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÇ, Ýáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñï³ùÇÝ ¨ 
Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛáõÙ ³é³ç³-
ó»É »Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÝ»ñ: ²ñï³ùÇÝ óÝóáõÙÝ»ñÇó Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ 
áõÝ»ó»É èáõë³ëï³ÝÇ ¸³ßÝáõÃÛáõÝáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»ó³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ, ÇëÏ Ý»ñùÇÝ óÝóáõÙÝ»ñÁ 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ¨ Ù³ëÝ³íáñ Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ áã 
Ñ³í³ë³ñ³ã³÷ ³×áí:  

  
 ¶Í³å³ïÏ»ñ 3. Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ³ßË³ïáõÅÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³é³ç³ñÏÁ, å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ¨ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ (UN - ³ç ³é³Ýóù) 
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²ßË³ïáõÅÇ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ïíÛ³ÉÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ áã ÙÇ³ÛÝ ÏÇ×³ïí»É ¿ 
³ßË³ïáõÅÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, ³ÛÉ Ý³¨ Ýí³½»É ¿ ³ßË³ïáõÅÇ ³é³ç³ñÏÁª ïÝï»ë³å»ë ³ÏïÇí 
µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ãí³ù³Ý³ÏÁ: ²Ûë »ñÏáõ Ãí³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ·áñÍ³½ñÏáõ-
ÃÛ³Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý, Ï³Ù Áëï »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇª ³ßË³ï³Ýù ÷ÝïñáÕÝ»ñÇ Ãí³ù³Ý³ÏÁ:  

ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ·Í³å³ïÏ»ñ 3-Çó, Ã»¨ ïÝï»ë³å»ë ³ÏïÇí µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ãí³ù³Ý³ÏÁ ÙÇÝã¨ 
2002 Ãí³Ï³ÝÁ Ýí³½»É ¿ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÙÇ·ñ³óÇ³Ûáí, ÅáÕáíñ¹³·ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñáí ¨ ³ñï³·Ý³ 
³ßË³ï³Ýùáí, ë³Ï³ÛÝ Ñ»ï³·³ÛáõÙ áõÝ»ó»É ¿ áñáß³ÏÇ Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý ÙÇïáõÙ: ÆëÏ 2006 Ãí³Ï³ÝÇÝ 
³ßË³ïáõÅÇ ³é³ç³ñÏÁ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ¹ñë¨áñ»É »Ý ³×Ç ÙÇïáõÙ: ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ 1999 Ãí³Ï³ÝÇ 
·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ÏïñáõÏ ³×ÇÝ, ³å³ ¹³ 1998-1999ÃÃ. èáõë³ëï³ÝáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»ó³Í ×·Ý³Å³ÙÇ 
Ñ»ï¨³Ýù ¿: ²Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ýí³½»É ¿ ÇÝãå»ë ³ñï³ùÇÝ (èáõë³ëï³ÝÇó), ³ÛÝå»ë ¿É Ý»ñùÇÝ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÁª èáõë³ëï³ÝÇó ëï³óíáÕ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ý å³ï-
×³éáí: ÆÝãå»ë óáõÛó »Ý ï³ÉÇë áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ßË³ïáõÅÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Ñ³Ù³ÝÙ³Ý ï»Õ³ß³ñ-
Å»ñ »Ý Ï³ï³ñí»É Ý³¨ ²ñ¨»ÉÛ³Ý ºíñáå³ÛÇ »ñÏñÝ»ñáõÙ: 1998-2004 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý 
ï»ÙåÁ (15-64 ï³ñÇùÇ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ) È»Ñ³ëï³ÝáõÙ ¨ â»ËÇ³ÛáõÙ Ýí³½»É ¿, ¾ëïáÝÇ³ÛáõÙ, 
È³ïíÇ³ÛáõÙ ¨ ÈÇïí³ÛáõÙ áõÝ»ó»É ¿ ³×Ç ÙÇïáõÙ, ÇëÏ ÐáõÝ·³ñÇ³ÛáõÙ, êÉáí³ÏÇ³ÛáõÙ ¨ êÉáí»ÝÇ³ÛáõÙ, 
Ñ³ïÏ³å»ë 2000 Ãí³Ï³ÝÇó Ñ»ïá, å³Ñå³Ý»É ¿ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ Ù³Ï³ñ¹³Ï: 

2000 Ãí³Ï³ÝÇó Ñ»ïá Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý 
³×Á Ýå³ëï»É »Ý ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ÷³ëï³óÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ïñ×³ïÙ³ÝÁ: ¸³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ Ýáñ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Ç ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ï³åÇï³ÉÇ ³×Á ¨ ¹ñ³ ÑÇÙ³Ý íñ³ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³í»É³óáõÙÝ 
áõ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ Ñ³Ý·»óñ»É »Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³í»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¨ 
ÇÝï»ÝëÇí û·ï³·áñÍÙ³ÝÁ, ÇÝãÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ³í»É³ó»É ¿ Ý³¨ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³×Ç 
ï»ÙåÁ: Ð»ï¨³µ³ñ, Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³é³í»É³å»ë å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ 
Ï³åÇï³ÉÇ å³Ï³ëáí:  

1998-2006 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ (·Í³å³ïÏ»ñ 4) ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ Ï³åÇï³É³½ÇÝí³ÍáõÃÛ³Ý 
»é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÙÇçÇÝ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 5.4 ïáÏáë (ï³ñ»Ï³Ýª 23.5 ïáÏáë): ²ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³-
ÝáõÃÛ³Ý »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÙÇçÇÝ ³×Á ³í»É³ó»É ¿ 2.8 ïáÏáëáí, ÇëÏ ï³ñ»Ï³ÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 11.6 ïáÏáë:  

 
 ¶Í³å³ïÏ»ñ 4. ¼µ³Õí³ÍÝ»ñÇ Ï³åÇï³É³½ÇÝí³ÍáõÃÛáõÝÁ  ¨ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ  
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Üßí³ÍÁ íÏ³ÛáõÙ ¿, áñ Ï³åÇï³É³½ÇÝí³ÍáõÃÛ³Ý ³×Á ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç 

³å³ÑáíÙ³Ý ¿³Ï³Ý ·áñÍáÝ ¿ »Õ»É: Î³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Ç Ñ³ßíÇÝ ëÏë»É »Ý ³í»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï 
û·ï³·áñÍí»É ³éÏ³ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý åáï»ÝóÇ³ÉÁ ¨ ³ßË³ïáõÅÁ: 

²ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÙÇçáóáí åáï»ÝóÇ³É Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ¨ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ·Ý³-
Ñ³ïáõÙÁ ãÇ Ý»ñ³éáõÙ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 
(NAICU): ¸³ ³ÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿, áñÁ ·»ñ³½³Ýó»Éáõ ¹»åùáõÙ ·Ý³×Ç íñ³ ×ÝßáõÙ ¿ ³é³ç³ÝáõÙª Ï³åÇ-
ï³ÉÇ Í³ËëÇ ³í»É³óÙ³Ý ÙÇçáóáí: Î³åÇï³ÉÇ åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨, Ñ»ï¨³µ³ñ, ÐÜ² ×»Õù-
í³ÍùÁ ãÇ ·Ý³Ñ³ïí»É Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý å³ï×³éáí: Ð³Û³ë-
ï³ÝáõÙ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 2005 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³ñóÙ³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñáí, û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý 
49.3-55.9 ïáÏáëáí: è¸ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ (Ü. 
úÙ»ë, ú.¸áõÝÇÏáí³` 2006), Áëï ï³ñµ»ñ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ï³½ÙáõÙ ¿ 56 ïáÏáë, 65 ïáÏáë ¨ 74 
ïáÏáë: ²ØÜ-áõÙ ³ÛÝ Ï³½ÙáõÙ ¿ 82 ïáÏáë, ²ñ¨ÙïÛ³Ý ºíñáå³ÛáõÙ` 75-85 ïáÏáë: ²ÝóáõÙ³ÛÇÝ »ñÏñÝ»-
ñáõÙ, ³Û¹ ÃíáõÙ Ý³¨ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ, ó³Íñ ¿ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ñ³í³ë³-
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ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: êáíáñ³µ³ñ, ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ µ³ñÓñ ¿ ³ÛÝ »ñÏñÝ»ñáõÙ, áñï»Õ µ³ñÓñ ¿ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ, ÏÇñ³éáõÙ »Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý 
É³í³·áõÛÝ Ù»Ãá¹Ý»ñ, ³í»ÉÇ ×ÏáõÝ »Ý ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ßáõÏ³Ý»ñÁ:  

Î³ï³ñí³Í í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ ÷³ëï³óÇ ÐÜ²-Ç ³×Ç Ñ»ï Ù»Ïï»Õ, ³í»É³ó»É 
¿ Ý³¨ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ý, ÇÝãÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ é»ëáõñëÝ»ñÁ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ³í»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï, 
³ÛëÇÝùÝ` µ³ñ»É³ííáõÙ »Ý ³é³ç³ñÏÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ: ¸³ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ñï³ùÇÝ 
áõÕÕ³ÏÇ ¨ Ý»ñùÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Ç ³ñ³·³óÙ³Ùµ, áñÁ Ñ³ïÏ³å»ë ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É 2000 Ãí³Ï³ÝÇó 
ëÏë³Í:  

 
 
 
 
 

 
3. ÐÜ² ÖºÔøì²ÌøÆ ¶Ü²Ð²îàôØÀ Îà´´-¸àô¶È²êÆ ²ðî²¸ð²Î²Ü üàôÜÎòÆ²ÚÆ ÐÆØ²Ü ìð² 
  
Ð³Û³ëï³ÝÇ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ² Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý 

ýáõÝÏóÇ³ÛáõÙ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ëï³óí»É »Ý (2.8) ¨ (2.9) 
Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³, áñáÝù áõÝ»Ý Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 

  
LDD = - 2.982 + 0.838*LY/K – 1.472* T0.145 + 0.087* D2 (3.1) 
t- íÇ×³Ï³·ÇñÁ (-22.265) (23.941) (-16.091) (5.238) 

R-squared = 0.995 DW = 1.843  
 

LL/Y = 2.556 - 0.333* LK/L - 0.991*T0.145 + 0.074 *D1 (3.2) (3.2) 
t- íÇ×³Ï³·ÇñÁ (13.662) (-17.019) (-9.271) (6.150) 

 R-squared = 0.995 DW = 1.313  
  
Î³åÇï³ÉÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç ï»Õ³¹ñ»Éáí (2.9)–Çó ëï³óí³Í å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ 

³ñÅ»ùÝ»ñÁª Ïëï³Ý³Ýù Ý³¨ (2.10) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý í³ñù³·Í³ÛÇÝ ï»ëùÁ.  
 

LK/Y=1.756 + 0.667*lnW - 0.667*lnR + 0.667* T0.145 (3.3) 
 
²Ûëï»Õ LDD-Ý Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ (2.8) Ñ³í³ë³ñÙ³Ùµ áñáßí³Í ÐÜ² ¹»ýÉÛ³ïáñÇ ¨ 

³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  
¶Ý³Ñ³ïí³Í (3.1) ¨ (3.2) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ýß³Ý³Ï³-

ÉÇáõÃÛáõÝÁ µ³í³ñ³ñáõÙ »Ý ÁÝ¹áõÝí³Í ã³÷³ÝÇßÝ»ñÁ: Àëï (3.2) í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ýª Ï³åÇ-
ï³ÉÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁª β–Ý, Ñ³í³ë³ñ ¿ 0.333-Ç, Ñ»ï¨³µ³ñ ³ßË³ïáõÅÇ ³é³Ó·³-
Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ÏÏ³½ÙÇª 0.667: ²Ûë ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ Ùáï ¿ ÐÜ²-áõÙ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ÷³ëï³óÇ Ù³ëÝ³-
µ³ÅÝÇÝ, áñÁ 1998-2006 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ Ï³½ÙáõÙ ¿ 40.9 ïáÏáë: ¸³ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ Ýáñ ½³ñ-
·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ëï³óí³Í ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇÝ: Ð³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ýß»Ýù, áñ ¾ëïáÝÇ³ÛÇ 
¨ È³ïíÇ³ÛÇ Ñ³Ù³ñ ³ßË³ïáõÅÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 0.666 ¨ 
0.775: Àëï ·Ý³Ñ³ïí³Í (3.1)-(3.2) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇª ε = exp(-2.982+ln(1-β)+ln(α)/(1-β)): ê³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ 
Í³Ëë»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ε -Ç ³ñÅ»ùÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ 1.53, áñÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ßáõÏ³Ý µÝáõ-
Ã³·ñíáõÙ ¿ ³ÝÏ³ï³ñ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ùµ, áñÁ ëå³ë»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝù ¿, ¨ ¹ñ³ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõ-
ÃÛáõÝÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ µ³ñÓñ ¿: α å³ñ³Ù»ïñÁ ·Ý³Ñ³ïí³Í ¿ 2.556, áñÁ ÝáõÛÝå»ë Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¿:  

Àëï (3.1) ¨ (3.2) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇª ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ ÝÏ³ñ³·ñáÕ ( )T
t eA βγ −= 1  Ñ³-

í³ë³ñÙ³Ý ·Ý³Ñ³ïí³Í ³ñÅ»ùÝ áõÝÇ At = 1.472*T0.145 ³ëïÇ×³Ý³óáõó³ÛÇÝ ÏáñÇ ï»ëù: îíÛ³É ýáõÝÏ-
óÇ³Ûáí ³ñï³Ñ³ÛïíáÕ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÁ áõÝÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý Ýí³½Ù³Ý 
Ñ³ïÏáõÃÛáõÝ, ÇÝãÁ µÝáñáß ¿ Ù»ñ ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ßñç³ÝÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý 
÷áõÉáõÙ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÁ áõÝ»ó»É ¿ ³×Ç Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ µ³ñÓñ ï»Ùå»ñ, ù³ÝÇ áñ ³×Á 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñíáõÙ ¿ñ ³ßË³ïáõÅÇ Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ÑÙïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ó³Íñ µ³½³ÛÇÝ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: ÆëÏ µ³½³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý ³×Á, µÝ³Ï³Ý³µ³ñ, Ñ³Ý·»óñ»É ¿ 
ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ Ýí³½Ù³Ý ( ï»°ë ·Í³å³ïÏ»ñ 5):  



 109

¶Í³å³ïÏ»ñ 5. î»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ (TPL) ¨ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÁ (TPT)  

7

8

9

10

11

12

13
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TPL
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.12

.16

.20

.24

.28

98 99 00 01 02 03 04 05 06

TPT

 
  
î»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³í»É³ó»É ¿ 1.9 ïáÏáëáí Ï³Ù 

ï³ñ»Ï³Ý 7.9 ïáÏáëáí: Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí, áñ 1998-2000 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý 
½³ñ·³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ áõÝ»ó»É ¿ ³×Ç ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ï»Ùå»ñ, ù³Ý Ñ³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³Í-
Ý»ñáõÙ, áõëïÇ, Áëï Ð³ññá¹Çª ã»½áù ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÇ ï»ÙåÁ, ÇÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ·Í³å³ï-
Ï»ñ 5-Çó, áõÝ»ó»É ¿ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ: î»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÇ ï»ÙåÁ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 
Ýí³½»É ¿ 0.4 ïáÏáëáí, ÇëÏ ï³ñ»Ï³Ýª 1.6 ïáÏáëáí: Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ýå³ëï»É »Ý Ù»Ï ßÝãÇ Ñ³ßíáí ³ñï³ùÇÝ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Ç 
µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÁ: Ð³Ù»Ùï³µ³ñ Ù»Í ï»ë³Ï³Ï³ñ ÏßÇé »Ý Ï³½ÙáõÙ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ 
Ï³ï³ñí³Í Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ, áñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ÐÜ²-Ç íñ³ ¹ñ³Ýó ³½¹»óáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõ-
ÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ó³Íñ ¿: Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ»ï³·³ Ï³ÛáõÝ ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï 
¿ ³å³Ñáí»É Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ µ³ñÓñ ï»Ùå»ñª ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ³í»É³óÝ»Éáí Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙ-
Ý»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ:  

²ñ¹ÛáõÝ³í»ï ³ßË³ïáõÅÁ Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ ³ßË³ïáõÅÁ ËÝ³ÛáÕ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÇ 

ÑÇÙ³Ý íñ³ª Áëï 
)1()( βγ −= T

tt eLA Ñ³í³ë³ñÙ³Ý: ²ÛÝ áõÝ»ó»É ¿ ³×áÕ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ (·Í³å³ïÏ»ñ 6):  

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 6. ²ñ¹ÛáõÝ³í»ï ³ßË³ïáõÅÁ (LefL) ¨ ¹ñ³ ³×Ç ï»ÙåÁ d(LefL) 

6.10

6.15

6.20
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.0080
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.0090
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d(LefL)

 

 
1998-2006 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ³ßË³ïáõÅÁ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³í»É³ó»É ¿ 0.68 

ïáÏáëáí Ï³Ù ï³ñ»Ï³Ý 2.72 ïáÏáëáí: ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ·Í³å³ïÏ»ñ 6-Çó, ³ßË³ïáõÅÇ áñ³ÏÁ ¨ 
û·ï³·áñÍÙ³Ý ÇÝï»ÝëÇíáõÃÛáõÝÁ ¹Çï³ñÏí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ëÏ½µáõÙ áõÝ»ó»É »Ý ³×Ç 
Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ µ³ñÓñ ï»Ùå»ñ, áñÝ ³ÛÝáõÑ»ï¨ Ýí³½»É ¿: ²ñ¹ÛáõÝ³í»ï ³ßË³ïáõÅÇ ³×Ç ï»ÙåÁ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ýí³½»É ¿ 0.01 ïáÏáëáí Ï³Ù ï³ñ»Ï³Ý 0.04 ïáÏáëáí:  

Ð³Û³ëï³ÝáõÙ í»ñçÇÝ ÑÇÝ· ï³ñÇÝ»ñÇÝ Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ µ³ñÓñ ³×Ç 
ï»Ùå»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ù»ç Ï³åÇï³ÉÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ, 1998-2001ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-
í³ÍÇ 43.8 ïáÏáëÇ ÷áË³ñ»Ý, 2002-2006 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 76.7 ïáÏáë: ÆëÏ ³ñ¹ÛáõÝ³-
í»ï ³ßË³ïáõÅÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ 56.2 ïáÏáëÇó Ýí³½»É ¨ Ñ³ë»É ¿ 23.3 ïáÏáëÇ (ï»°ë ßñç³Ý³ÏáõÙ 
Ý»ñ³éí³Í ï»ùëïÁ): Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¨ ²ñ¨»ÉÛ³Ý ºíñáå³ÛÇ »ñÏñÝ»ñÇ, áñï»Õ ·áñÍá-
Ý³ÛÇÝ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ïáí, Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý 
³×Ç óáõó³ÝÇßáõÙ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ³ßË³ïáõÅÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ, áñÁ Ý»ñ³éáõÙ 
¿ ³ßË³ïáõÅÁ ËÝ³ÛáÕ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÁ: ÜÙ³Ý ¹»åù»ñáõÙ, Ï³åÇï³ÉÇ µ³ñÓñ ³×Ç ï»Ù-
å»ñÇÝ ½áõ·ÁÝÃ³ó »ñÏ³ñ³ï¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ³× ³å³Ñáí»Éáõ Ñ³Ù³ñ, Áëï áñáß Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ (êã³¹É»ñ, 
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Øá¹Ç, ²µ³¹ ¨ È»Û·ª 2006), ¿³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ï³åÇï³É³½ÇÝí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ é»ëáõñëÝ»ñÇ û·ï³-
·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ³óáõÙÁ:  

 
²ÕÛáõë³Ï 1. Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¨ ²ñ¨»ÉÛ³Ý ºíñáå³ÛÇ »ñÏñÝ»ñáõÙ ¨ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ù»ç 

³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÝ»ñÁ 
 

îÝï»ë³Ï³Ý ³×ÇÝ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ýå³ëïáõÙÁ (ïáÏáë) ºñÏÇñÁ 

  îÝï»ë³Ï³Ý ³×Á*  ¶²** ²ßË³ïáõÅ Î³åÇï³É 

â»ËÇ³  4.3 37.2 11.6 51.2 

¾ëïáÝÇ³ 6.1 55.7 8.2 36.1 

ÐáõÝ·³ñÇ³ 4.6 34.8 13.0 52.2 

È³ïíÇ³ 6.5 56.9 7.7 35.4 

ÈÇïí³ 6.6 51.5 7.6 40.9 

È»Ñ³ëï³Ý 4.3 37.2 13.9 48.9 

êÉáí³ÏÇ³ 4.4 36.4 13.6 50.0 

êÉáí»ÝÇ³ 3.9 41.0 12.8 46.2 

Ð³Û³ëï³Ý (1998-01ÃÃ. ÙÇçÇÝÁ)*** 6.5 - 56.2 43.8 

Ð³Û³ëï³Ý(2002-06ÃÃ. ÙÇçÇÝÁ) 13.1 - 23.3 76.7 

* Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¨ ²ñ¨»ÉÛ³Ý ºíñáå³ÛÇ »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ï³ñ»Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÙÇçÇÝ ³×Á 2005-09 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ: 
** Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý ¨ ²ñ¨»ÉÛ³Ý ºíñáå³ÛÇ »ñÏñÝ»ñáõÙ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ïáí: 
*** Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ù»ç ³ßË³ïáõÅÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÝÇ Ñ³ßí³ñÏáõÙ Ý»ñ³éí³Í ¿ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, 

³ÛëÇÝùÝª ïÝï»ë³Ï³Ý ³×áõÙ Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ³ßË³ïáõÅÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ:  

  
²ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõó Ñ»ïá ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ Ý³¨ Ñ³í³ë³ñ³-

ÏßÇé ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁª Áëï ¾ÉÙ»ëÏáíÇ Ù»Ãá¹Ç: Ð³Û³ëï³ÝáõÙ µ³ñÓñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ïñ×³ïí»É ¿ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ (ï»°ë ·Í³å³ïÏ»ñ 7), áñÇÝ Ñ³Ù³ÑáõÝã Ýí³½»É ¿ 
Ý³¨ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïí³Í Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ (NAWRU):  

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 7 . ¶áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ÷³ëï³óÇ (un) ¨ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé (potun)  Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ 
 

.07

.08

.09

.10

.11

.12

.13

98 99 00 01 02 03 04 05 06

pot un UN
 

 
ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ·Í³å³ïÏ»ñ 7-Çó, 1999 Ãí³Ï³ÝÇó ÙÇÝã¨ 2002 Ãí³Ï³ÝÁ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ·áñ-

Í³½ñÏáõÃÛ³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³í»ÉÇ ó³Íñ ¿ »Õ»É, ù³Ý ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ÷³ëï³óÇ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: 2003 ¨ 2005 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ßË³ïáõÅÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ·»ñ³½³Ýó»É ¿ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ÇëÏ ¹³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ µ³ñÓñ ï»Ùå»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí 
³éÏ³ ¿ »Õ»É ·Ý³×Ç íñ³ áñáß³ÏÇ ×ÝßáõÙ: ¶áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ýí³½áõÙÁ Ýáñ 
³ßË³ï³ï»Õ»ñÇ ëï»ÕÍÙ³Ý ßÝáñÑÇí, µÝ³Ï³Ý³µ³ñ, ³í»É³óñ»É ¿ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ:  

Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Ï³ï³ñ-
í»É ¿ª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, Ï³åÇï³ÉÇ ÁÝÃ³óÇÏ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ 
³ßË³ïáõÅÁ ËÝ³ÛáÕ ã»½áù ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÁ: ¸ñ³Ýó ·Ý³Ñ³ïí³Í Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñ-
ù»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ëï³óíáõÙ ¿ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñáõÙÁ. 

 
145.0*667.0*667.0)ln(*333.0556.2*ln TL POT

ttt γ++Κ+=Υ   

  
ÐÜ² ÷³ëï³óÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¨ (3.4) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³ ·Ý³Ñ³ïí³Í åáï»ÝóÇ³É ÐÜ² 

¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ·Í³å³ïÏ»ñ 8-áõÙ:  
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¶Í³å³ïÏ»ñ 8. ö³ëï³óÇ ¨ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ² ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý 
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Y Y*
 

 
1998-2006 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ² ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 12.6 ïáÏáë: âÝ³Û³Í 

½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ Ãí³ù³Ý³ÏÁ áõÝ»ó»É ¿ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ, ë³Ï³ÛÝ ³í»É³ó»É ¿ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ³ßË³ïáõÅÇ 
Í³í³ÉÁ, ÇÝãÁ Ýå³ëï»É ¿ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ² ³×ÇÝ: îÝï»ëáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ Ýáñ Ý»ñ¹ñáõÙ-
Ý»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ åáï»ÝóÇ³É ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á 
áõÝ»ó»É ¿ ³×áÕ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³: Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ ÑÇÙÝíáõÙ »Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³×Ç ¨ 
ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ íñ³, áñáÝó ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ µ³ñÓñ³ó»É ¿ ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝÁ: 

Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ Ù»Ãá¹áí Ñ³ßí³ñÏí³Í Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ¶Í³å³ïÏ»ñ    
9-áõÙ, áñÇ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ¨ë »ñÏáõ Ù»Ãá¹Ý»ñáí ·Ý³Ñ³ïí³Í Çñ³Ï³Ý ÐÜ² 
×»Õùí³ÍùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï ÙÇ³ëÇÝ:  

  
 ¶Í³å³ïÏ»ñ 9. ÐÜ² ×»ùí³ÍùÁ (%ª åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 
 

 
 
 
 

4. ÐÜ² ÖºÔøì²ÌøÆ ¶Ü²Ð²îàôØÀ 
 
Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÇ ÙÇçáóáí 

Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÇ ÙÇçáóáí ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ã³÷íáÕ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ ¿*.  
 

 (4.1) 
 

 (4.2) 
   
Æñ³íÇ×³ÏÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ. 
  

tyttt gyy *
*

1
* ε++= −  (4.3) 

                                                 
* Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÇ ³É·áñÇÃÙÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Ð³í»Éí³Í 2-áõÙ: 
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ttt yyy ε++= *

tut
c

tt yuu ε+−= *4.0*
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tgtt gg ε+= −1  (4.4) 

tyct
c

t
c

t
c yyy ε+−= −−

*
21

* *7.0*5.1  (4.5) 

tuttt uu *1
** εψ ++= −  (4.6) 

 ttt ψεψψ += −1  (4.7) 

áñï»Õª ),0(~ 2
tyty N σε , yt–Ý ÷³ëï³óÇ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý ¿, u*t –Ýª ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³-

Ï³ñ¹³ÏÁ: (4.1) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç ÷³ëï³óÇ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý ï³ñ³Ýç³ïíáõÙ ¿ ïñ»Ý¹Ç (
*

ty ) ¨ å³ñ-

µ»ñ³ßñç³ÝÇ (
c

ty ), áñáÝù Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ »Ý åáï»ÝóÇ³É Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-ÇÝ ¨ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õù-

í³ÍùÇÝ: (4.2) Ñ³í³ë³ñáõÙÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ úÏáõÝÇ ûñ»ÝùÁ, áñÁ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ×»Õùí³ÍùÁ Ï³å³Ï-
óáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ Ñ»ï: ²Û¹ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç ·Ý³Ñ³ïí³Í úÏáõÝÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ 
0.4, ÇÝãÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ »ñµ ÷³ëï³óÇ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý Ù»Ï ïáÏáëáí ß»ÕíáõÙ ¿ Çñ åáï»ÝóÇ³ÉÇó, ³å³ 
·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ ß»ÕíáõÙ ¿ Çñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó 0.4 ïáÏáëáí: Î³Ùª µÝ³Ï³ÝáÝ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÷³ëï³óÇ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù»Ï ïáÏáë ß»ÕáõÙÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² 
×»Õùí³ÍùÇ 2.5 ïáÏáë ÷á÷áËáõÃÛ³Ý: î³ñµ»ñ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ 
·Ý³Ñ³ïí³Í úÏáõÝÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ ëáíáñ³µ³ñ ï³ï³ÝíáõÙ ¿ 1:2 ¨ 1:3 Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý-
Ý»ñáõÙ:  

(4.3) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç ÁÝ¹áõÝíáõÙ ¿, áñ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ïñ»Ý¹Á »ÝÃ³Ï³ ¿ áñáß³ÏÇ tg  Ï³éáõó-

í³Íù³ÛÇÝ ß»ÕáõÙÝ»ñáí å³ï³Ñ³Ï³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ, áñï»Õ ty*ε -Á ëåÇï³Ï ³ÕÙáõÏ ¿ª 2
tyσ  µ³ßËí³-

ÍáõÃÛ³Ùµ: ºñµ 02 =
tyσ , ³å³ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² åáï»ÝóÇ³É ³×Á Ñ³ëï³ïáõÝ ¿: (4.4) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç 

ÁÝ¹áõÝíáõÙ ¿, áñ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ïñ»Ý¹áõÙ ³é³ç³ó³Í ß»ÕáõÙÝ»ñÁ »ÝÃ³Ï³ »Ý å³ï³Ñ³Ï³Ý ï³ï³-
ÝáõÙÝ»ñÇ, ù³ÝÇ áñ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ 

÷á÷áËíáõÙ »Ý: ¶áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ë »ÝÃ³Ï³ ¿ áñáß³ÏÇ tψ  Ï³éáõóí³Í-

ù³ÛÇÝ ß»ÕáõÙÝ»ñáí å³ï³Ñ³Ï³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ, ÇÝãÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ (4.6) ¨ (4.7) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ 

ÙÇçáóáí: ²Ûëï»Õ »ÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁ (
c

ty , Ñ³í³ë³ñáõÙ (4.5)) Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ 

»ñÏñáñ¹ Ï³ñ·Ç ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ ·áñÍÁÝÃ³ó (AR(2)), áñÇ ëË³ÉÇ ³Ý¹³ÙÇ ëï³óÇáÝ³ñáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÁ 
µ³í³ñ³ñíáõÙ ¿:  

Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ßí³ñÏí³Í ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ·Í³å³ïÏ»ñ 10-áõÙ: 
â³÷íáÕ ¨ Çñ³íÇ×³ÏÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë ÐÜ² ïñ»Ý¹Ç, ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¨ å³ñµ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ ï³ññÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ÙÇçáóáí ëï³Ý³É ÐÜ² 
×»Õùí³ÍùÁ:  

  
¶Í³å³ïÏ»ñ 10. Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÇ ÙÇçáóáí Ñ³ßí³ñÏí³Í ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁ 
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Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñÇ ÙÇçáóáí 

Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñÇ ÙÇçáóáí Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÁ ï³ñ³Ýç³ïíáõÙ ¿ ïñ»Ý¹Ç ¨ å³ñµ»ñ³-

ßñç³Ý³ÛÇÝ ï³ññ»ñÇ: Àëï ³Û¹ Ù»Ãá¹Çª ttt cgy += , áñï»Õª ty -Ý ¹Çï³ñÏíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÝ ¿, 
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tg -Ýª ³Û¹ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ áã ëï³óÇáÝ³ñ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ïñ»Ý¹Á, ÇëÏ tc -Ýª ³Û¹ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ëï³óÇá-

Ý³ñ ÙÝ³óáñ¹³ÛÇÝ Ï³Ù å³ñµ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ Ù³ëÁ, áñáÝù Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý ã¹Çï³ñÏíáÕ ÷á÷áË³-
Ï³ÝÝ»ñ:  

Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñÁ ÉáõÍáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ËÝ¹ÇñÁ. 
 

∑ ∑= = −+ −−−+−
=

t
t

T
t tttttt

g
gggggyMin

T
tt

1 1
2

11
2

}{
)]()[(*)(

1

λ  áñï»Õ  

λ -Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ïñ»Ý¹Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ ëï³óÇáÝ³ñ ÙÝ³óáñ¹ÇÝ ïñíáÕ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ ¿: ²ÛÝ, Áëï 
Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ (1980), »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³é³ç³ñÏíáõÙ ¿ 1600, áñÝ ¿É 
ÏÇñ³éí»É ¿ Ù»ñ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñáõÙ:  

Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ÐÜ²-Ç ·Ý³Ñ³ïí³Í ×»Õùí³ÍùÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ·Í³å³ï-
Ï»ñ 11-áõÙ: 

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 11. ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁª Áëï Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñÇ  
 

 
  

ºñ»ù ï³ñµ»ñ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ëï³óí³Í Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ 
áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÁ (·Í³å³ïÏ»ñ 12) óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ¹ñ³Ýù áõÝ»Ý ·ñ»Ã» ÙÇ¨ÝáõÛÝ í³ñù³·ÇÍÁ, ë³-
Ï³ÛÝ ÙÇÙÛ³ÝóÇó ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý Çñ»Ýó ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ:  

   
¶Í³å³ïÏ»ñ 12. Æñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÝ»ñÁª ·Ý³Ñ³ïí³Í Áëï Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ, Î³ÉÙ³ÝÇ ¨ 

Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñ»ñÇ 
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Æñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ »ñ»ù Ù»Ãá¹Ý»ñáí ·Ý³Ñ³ïí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ ¹ñ³Ýù 

Ñ³Ù³ÑáõÝã »Ý »Õ»É ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇÝ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ Ýí³½áõÙÁ 1999 
Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ¨ ÐÜ² µ³ó³ë³Ï³Ý ×»Õùí³ÍùÇ Ëáñ³óáõÙÁ ÙÇÝã¨ 2000 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³Ù-
ëÛ³ÏÁ, µ³ó³ïñíáõÙ ¿ Ý³Ëª èáõë³ëï³ÝÇ 1998-1999 ÃÃ. ×·Ý³Å³ÙÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ³ñï³ùÇÝ å³Ñ³Ý-
ç³ñÏÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ èáõë³ëï³ÝÇó ëï³óíáÕ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ: ØÛáõë 
ÏáÕÙÇóª 1999 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ù³Õ³ù³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇ ÏïñáõÏ í³ïÃ³ñ³óáõÙÁ ÝáõÛÝ-
å»ë Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ Ýí³½»óñ»É ¿ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ: 2000 Ãí³Ï³ÝÇó ëÏë³Íª Çñ³Ï³Ý 
ÐÜ² µ³ó³ë³Ï³Ý ×»Õùí³ÍùÁ ëÏë»É ¿ Ïñ×³ïí»É ¨, µáÉáñ »ñ»ù Ù»Ãá¹Ý»ñáí ³ñí³Í ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáí, 2003 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ñ³ë»É Çñ ³é³í»É³·áõÛÝ ³ñÅ»ùÇÝ: Üßí³ÍÁ 
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ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ Ù³ÏáïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇ Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ý»ñùÇÝ ¨ 
³ñï³ùÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ Ù³ëÝ³íáñ ¨ å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Íñ³·ñ»ñÇ 
Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ùµ: Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Á, ¹ñ³ ï»ÙåÇ ³ñ³·³óáõÙÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ³ßË³ïáõÅÇ 
³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³óáõÙÁ (ï»°ë ·Í³å³ïÏ»ñ 6) Ñ»ï³·³ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ýå³ëï»É ¿ Çñ³-
Ï³Ý ÐÜ²-Ç åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³ÝÁ: ¸ñ³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ýí³½»É ¿ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁ, 
áñÁ ÙÇÝã¨ 2006 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÁ (µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñáí ·Ý³Ñ³ïí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÇ, »ñµ 2006 
Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ÛÝ áõÝ»ó»É ¿ Ã»¨ ÷áùñ, µ³Ûó µ³ó³ë³Ï³Ý ³ñÅ»ù) ÙÝ³ó»É ¿ ¹ñ³Ï³Ý:  

 
 
 
 

5. ÐÜ²-Æ ¶Ü²Ð²îì²Ì ÖºÔøì²ÌøÜºðÆ ºì ¶Ü²ÖÆ ì²ðø²¶ÌºðÀ 
 

Àëï ï»ë³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÇª ·Ý»ñÇ ÏáßïáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ·Ý³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ µ³ó³ïñíáõÙ ¿ 
Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ: ²ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ, Î³ÉÙ³ÝÇ ¨ Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ 
ýÇÉïñ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ·Ý³Ñ³ïí³Í Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç »ñ»ù ×»Õùí³ÍùÝ»ñÇ ¨ ·Ý³×Ç ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý Ý»ñÏ³-
Û³óí³Í ¿ ·Í³å³ïÏ»ñ 13-áõÙ, áñÁ áñáß³ÏÇ å³ïÏ»ñ³óáõÙ ¿ ï³ÉÇë ¹ñ³Ýó ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ:  

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 13. ¶Ý³×Ç ¨ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ Ï³åÇ í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ 
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ºñµ ÷³ëï³óÇ ÐÜ²-Ý ëÏëáõÙ ¿ ·»ñ³½³Ýó»É åáï»ÝóÇ³É ÐÜ² Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ³å³ ¹³ ³é³ç ¿ 
µ»ñáõÙ ·Ý³×, ÇëÏ Ñ³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙª ·Ý³ÝÏáõÙ: Àëï Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ, Î³ÉÙ³ÝÇ ¨ Ðá¹ñÇÏ - 
äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñ»ñÇ Ù»Ãá¹Ý»ñáí ·Ý³Ñ³ïí³Í Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÝ»ñÇ ¨ ·Ý³×Çª ÷áËÏ³åí³Íáõ-
ÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ áõÝ»Ý Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ.  

 
INF = 0.309 + 0.053*GAPCD + 0.308*INF t-1 + 1.275*D1 (5.1) 
t-íÇ×³Ï³·ÇñÁ (2.82) (2.02) (2.21) (3.62) 
 
INF = 0.415 + 0.106*GAPHP + 0.269*INFt-1 + 1.227*D1 (5.2) 
t-íÇ×³Ï³·ÇñÁ (3.62) (2.41) (1.94) (3.59) 
 

INF = 0.377 + 0.33*GAPKALMAN + 0.31*INF t-1+1.24*D1 (5.3) 
t-íÇ×³Ï³·ÇñÁ (3.50) (2.64) (2.33) (3.69) 

 
áñï»Õª INF–Ý ·Ý³×Ý ¿ª ³é³Ýó 2003 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³óÇ ·ÝÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý, GAPCD-Áª ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁª Áëï 
Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ, GAPHP-Ýª ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁª Áëï Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñÇ, GAPKALMAN-
Ýª ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁª Áëï Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÇ:  

Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñí³Í ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ ·Ý³×Á ¹ñ³Ï³Ý Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝ 
áõÝÇ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇó, ë³Ï³ÛÝ ù³ÝÇ áñ »ñ»ù Ù»Ãá¹Ý»ñáí ·Ý³Ñ³ïí³Í ×»Õùí³ÍùÝ»ñÝ áõÝ»Ý 
ï³ñµ»ñ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, ³å³ ³Û¹ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ, µÝ³Ï³Ý³µ³ñ, ï³ñµ»ñ »Ý:  

¶Ý³Ñ³ïí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ ·Ý³×Ç É³·³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ³éí»É ¿ »ñÏáõ å³ï×³é-
Ý»ñáí: Ü³Ëª ³ÛÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ Ý³Ëûñáù ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ ýÇñÙ³Ý»ñÇ áã ³ÙµáÕç³-
Ï³Ý é³óÇáÝ³É ¨ ã»½áù í³ñù³·ÇÍÁ, ÇÝãÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ ÏáßïáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ï×³é: 
ºñÏñáñ¹ª ·Ý³Ñ³ïí³Í Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç µ³ó³Ï³ÛáõÙ ¿ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³½¹»óáõ-
ÃÛáõÝÁ: ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ ·Ý³×Ç É³·³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ µ³ó ÃáÕÝí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ÷áË³ñÇÝáÕ 
÷á÷áË³Ï³Ý ¿:  
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(5.1) - (5.3) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÇó ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇó ³é³í»É Ýß³Ý³Ï³ÉÇó ¿ 
Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñáí Ñ³ßí³ñÏí³Í Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³, ù³Ý ³ñï³¹ñ³-
Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ¨ Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ·Ý³Ñ³ïí³Í ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: 
ØÛáõë ÏáÕÙÇó, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ ². Â¨áëÛ³ÝÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ (2007), ·Ý³×-Çñ³Ï³Ý ÐÜ² »ñÏÁÝïñ³ÝùÇ ·áñÍ³-
ÏÇóÁ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ 0.3: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Î³Éíá ïÇåÇ ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý 
Ùá¹»ÉáõÙ, Áëï üÇÉÇåëÇ ÏáñÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý, ³Ûë ·áñÍ³ÏÇóÁ ÝáõÛÝå»ë Ï³½Ù»É ¿ 0.3: Üßí³ÍÇó Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
»½ñ³Ï³óÝ»É, áñ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² í³ñù³·ÍÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ³é³í»É ³ÙµáÕç³Ï³Ý å³ïÏ»ñ Ï³½Ù»Éáõ Ñ³Ù³ñ 
³ÝÑñ³Å»ßï ¿ í»ñÁ µ»ñí³Í »ñ»ù Ù»Ãá¹Ý»ñáí Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É 
½áõ·³Ñ»é³µ³ñ: ¸³ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ ÇÝãå»ë ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ 
Ù»Ãá¹Á, ³ÛÝå»ë ¿É Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ¨ Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñ»ñÁ ÑÇÙù »Ý ÁÝ¹áõÝáõÙ ÙÇÙÛ³ÝóÇó ï³ñµ»ñ ·áñ-
ÍáÝÝ»ñ ¨ Ñ³ßíÇ »Ý ³éÝáõÙ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï³ñµ»ñ ÷áËÏ³åí³Íáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñ: ²Û¹ å³ï×³éáí ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ¹ñ³Ýù Éñ³óÝáõÙ »Ý Ù»ÏÁ ÙÛáõëÇÝ ¨ 
Ï³ñáÕ »Ý ¿³Ï³Ýáñ»Ý Ýí³½»óÝ»É ·Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ¨ ¹ñ³ ÑÇÙ³Ý íñ³ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-
Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý éÇëÏ»ñÁ: ê³Ï³ÛÝ, Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ 
³éáõÙáí, ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ Ùá¹»ÉáõÙ ³é³í»É Ýå³ï³Ï³-
Ñ³ñÙ³ñ ¿ û·ï³·áñÍ»É Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÇ Ù»Ãá¹áí Ñ³ßí³ñÏí³Í Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ óáõó³ÝÇßÁ:  

  
 
 

º¼ð²Î²òàôÂÚàôÜÜºð 
 
Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³é³ç³ñÏÇ Ñ³í³ë³ñáõÙ-

Ý»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ÙÇçáóáí ëï³óí»É ¿ åáï»ÝóÇ³É Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ¨ ¹ñ³ ×»Õùí³ÍùÇ 
¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý: ¶Ý³Ñ³ïí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ åáï»ÝóÇ³É ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³×áí ¨ Áëï Ð³ññá¹Çª ã»½áù ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óáí, áñáÝù 
ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ³í»É³óÝáõÙ »Ý ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ Ñ³Ï³ÏßéáõÙ »Ý ³ßË³ïáõÅÇ 
Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÁ:  

Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ, Î³ÉÙ³ÝÇ ¨ Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ Ù»Ãá¹Ý»ñáí Ñ³ßí³ñÏí³Í ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÝ»ñÁ 
áõÝ»Ý ·ñ»Ã» ÙÇ¨ÝáõÛÝ í³ñù³·Í»ñÁ: ¸ñ³Ýù µ³ó³ïñíáõÙ »Ý 1999-2006 ÃÃ. ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙ-
Ý»ñáí ¨ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáí ·Ý³×Ç í³ñù³·ÇÍÁª Ñ³ëï³ïáõÙ »Ý Ýáñù»ÛÝë³Ï³ÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³é³ç ù³ßí³Í 
³ÛÝ ï»ë³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÁ, áñ ·Ý»ñÇ ÏáßïáõÃÛ³Ý ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ·Ý³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ùµ:  

ø³ÝÇ áñ Ýßí³Í »ñ»ù ï³ñµ»ñ Ù»Ãá¹Ý»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
ÙÇ³Ý·³Ù³ÛÝ ï³ñµ»ñ ·áñÍáÝÝ»ñ, áñáÝù ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ »Ý åáï»ÝóÇ³É ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ×»Õùí³ÍùÇ 
Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï³ñµ»ñ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ, áõëïÇ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ³é³í»É ³ÙµáÕç³Ï³Ý 
å³ïÏ»ñ ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ ÏÇñ³é»É ÙÇÙÛ³ÝóÇó ÙÇ³Ý·³Ù³ÛÝ ï³ñµ»ñ Ù»Ãá¹Ý»ñ: 
¸³ ÏÝí³½»óÝÇ ·Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ¨ ¹ñ³ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-
Ï³ÝáõÃÛ³Ý áñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý éÇëÏ»ñÁ: ²Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ ·Ý³×Ç Ýå³ï³-
Ï³¹ñÙ³Ý Ýáñ é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý ³ÝóÙ³Ý ¹»åùáõÙ ß³ñáõÝ³Ï»É í»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ù»Ãá¹Ý»ñáí ÐÜ² 
×»Õùí³ÍùÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ ¨ ½³ñ·³óÝ»É ¹ñ³ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ: 

²ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³éáõóí³Í 
»é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ Ùá¹»ÉáõÙ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ »Ýù Ñ³Ù³ñáõÙ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³Ý-
Ë³ï»ëáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí ÏÇñ³é»É Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÇ Ù»Ãá¹Á: ²Ûë Ù»Ãá¹áí Ð³Û³ëï³ÝÇ 
Ñ³Ù³ñ ·Ý³Ñ³ïí³Í Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇó ·Ý³×Ç Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ ³é³í»É Ùáï ¿        
². Â¨áëÛ³ÝÇ ÏáÕÙÇó (2007) ÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ »Õ³Ý³Ïáí ëï³óí³Í ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇÝ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ üÇÉÇåëÇ ÏáñÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý (Î³Éíá ïÇåÇ) ÙÇÏñáÑÇÙù»ñáí ¹áõñëµ»ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 
ëï³óí³Í ·áñÍ³ÏóÇ ³ñÅ»ùÇÝ: 
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Ð³í»Éí³Í 1 
Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ç³ñÏÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ëï³óáõÙÁ 

 
 È³·ñ³ÝÅÇ (2.2) ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ëï³óíáõÙ ¿ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï¨Û³É Ñ³Ù³Ï³ñ·Á. 
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ä³ñ½áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Τ− )1( βγ -Ýß³Ý³Ï»Ýù θ -áí: ÈáõÍ»Éáí (6.1) – (6.3) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ ¨ 

¹ñ³Ýù Ñ³ñ³µ»ñ»Éáí Ù»ÏÁ ÙÛáõëÇÝª Ïëï³Ý³Ýù. 
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È³·ñ³ÝÅÇ Ù»Ãá¹Á ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë »É³Ï»ï³ÛÇÝ ËÝ¹ñÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ ëï³Ý³É 

Ý³¨, ³Ûëå»ë Ïáãí³Íª È³·ñ³ÝÅÇ µ³½Ù³ñÏÇãÝ»ñÁ, áñáÝù ûåïÇÙ³É Ï³é³í³ñÙ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñáõÙ áõÝ»Ý 
Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ: Ø»ñ ËÝ¹ñáõÙ λ  µ³½Ù³ñÏãÇ ÙÇçáóáí ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÑÝ³ñ³-
íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ, ³ÛëÇÝùÝª óáõÛó ¿ ï³ÉÇë Ã» ûåïÇÙ³É ÉáõÍÙ³Ý 

Å³Ù³Ý³Ï áñù³Ýáí ¿ ÷á÷áËíáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ tC  Í³ËëÁ, »Ã» ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ ÐÜ²-Ý 

³í»É³Ý³ Ù»Ï ÙÇ³íáñáí: ö³ëïáñ»Ý, ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ³ñ¹Ûáõ-
Ý³í»ïáõÃÛ³Ý ¨ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ Ñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³ñáÕ »Ý ·Ý³Ñ³ïí»É Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ßË³-
ïáõÅÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ûåïÇÙ³É Í³í³ÉÝ»ñÁ: ²Ûëå»ë, »ñµ ÐÜ²-Ý ³í»É³ÝáõÙ ¿ ∆Υ  ã³÷áí, ³å³ ÁÝ¹-
Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÁ Ï÷áËí»Ý ∆Υ×≈∆ λC  ã³÷áí Ï³Ù, ³ÛÉ Ï»ñå ³ë³Íª λ -Ý Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ÐÜ² ³×Á 
³å³ÑáíáÕ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ: Øñó³Ïó³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ 
ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ λ -Ç ã³÷áí í×³ñáõÙ »Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ·áñÍáÝÇ ÙÇ³íáñ ³×Ç Ñ³Ù³ñ: 

Ì³Ëë»ñÇ ttttt LWKRC ×+×=  ýáõÝÏóÇ³Ý ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý ³ßË³ïáõÅÇ ¨ 
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θ
ββ

θ
β

β

β
βα

β
βα e

R
WLeL

R
WLY ⎥

⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−⎥⎦

⎤
⎢⎣
⎡=⎥

⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−

= −

11
1 ,  (6.5) 

áñï»ÕÇóª 

θ
ββ

β
βα −

−−
−

⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−⎥⎦

⎤
⎢⎣
⎡= e

R
WYL

1
1  (6.6) 

 
(6.6) –Á ï»Õ³¹ñ»Éáí (1.1) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»çª Ïëï³Ý³Ýù. 
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  áñï»ÕÇóª  
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(6.6) ¨ (6.8) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇó ëï³óí³Í L-Ç ¨ K-Ç ³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ï»Õ³-

¹ñ»Éáí ttttt LWKRC ×+×=  Ù»çª Ïëï³Ý³Ýù ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 
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(6.9)-Á Ó¨³÷áË»Éáõó Ñ»ïá. 
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Àëï Þ»åÑ³ñ¹Ç É»ÙÙ³ÛÇª Ïëï³Ý³Ýù ³ßË³ïáõÅÇ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ³í³-

ë³ñáõÙÝ»ñÁ.  

( )YRWLe
W
R

W
C ,,*)1()1( 11 =−⎥⎦

⎤
⎢⎣
⎡−Υ=

∂
∂ −−−− θββ

β

ββαβ  (6.11) 

 
(6.11) Ñ³í³ë³ñáõÙÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» ÇÝãå»ë ¿ ÷áËíáõÙ ³ßË³ïáõÅÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÁª 
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W
R

 -Ç ÷áË³ñ»Ý 

ï»Õ³¹ñ»Éáí 
K
L

W
R

)1( β
β
−

=  Ïëï³Ý³Ýù. 

 

θ
β

θββ
β

β

β

αββα
β

ββ −−−−−−
⎥⎦
⎤

⎢⎣
⎡=−⎥⎦

⎤
⎢⎣
⎡

−
−=

Υ
e

K
Le

K
LL 111 )1(

)1(
)1(  (6.12) 

áñï»ÕÇóª  

Τ−−
Κ

−−=
Υ

)1(lnlnln βγβα
L

L
 (6.13) 

 
ö³ëïáñ»Ý (6.13) Ñ³í³ë³ñáõÙÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ³ßË³ïáõÅÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ûåïÇÙ³É å³Ñ³Ý-

ç³ñÏÁ: 
Ð³Ù³ÝÙ³Ý Ó¨áí ëï³óíáõÙ ¿ Ý³¨ Ï³åÇï³ÉÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ûåïÇÙ³É å³Ñ³Ýç³ñÏÁª 

( )YRWKK ,,*= , Ñ»ï¨Û³É Ó¨³÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí.  
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(6.14) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç ï»Õ³¹ñ»Éáí 
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(6.15) Ñ³í³ë³ñáõÙÁ Éá·³ñÇÃÙ»Éáíª Ïëï³Ý³Ýù Ï³åÇï³ÉÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ûåïÇÙ³É å³Ñ³Ýç³ñÏÁ. 
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àã Ï³ï³ñÛ³É Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·ÇÝÁ áñáßíáõÙ ¿ áñå»ë ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ 

Í³Ëë»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ·ÝÇ áñáß³ÏÇ ³í»É³óáõÙ` (mark up) 
1−

=
η

ηε , áñï»Õª η -Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³Ñ³Ý-

ç³ñÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ¿: Î³ï³ñÛ³É Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 
å³ñ³·³ÛáõÙ 1=ε , ÇëÏ áã Ï³ï³ñÛ³É Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙª 1fε : ê³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇª 
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CMC  ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÁÝ¹áõÝ»Éáí áñáß³ÏÇ Ñ³ëï³ïáõÝ ·Ý³ÛÇÝ ³í»É³óáõÙ (mark-up), Ïëï³Ý³Ýù 

·Ý»ñÇª ε×=Ρ MC  Ñ³í³ë³ñáõÙÁ: Àëï (6.10) Ñ³í³ë³ñÙ³Ýª  
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(6.4) Ñ³í³ë³ñáõÙÇó ëï³óí³Í 
R
W

-Á ï»Õ³¹ñ»Éáí (6.17) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»çª Ïëï³Ý³Ýù. 

θ
β

θβ
ββ

β

α
β

ε
−

−
−

−
−−

⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ Υ

−
=ΥΕ 11

1
1

1
1 e

K
WD , áñï»ÕÇóª 

( )
Τ+

−
−⎟

⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

Κ
Υ

⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
−

++−−=ΥΕ γ
β

α
β

ββε
1
lnln

1
)ln()1ln()ln(ln WD  (6.18) 

 
ö³ëïáñ»Ý, ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý Ó¨³÷áË»Éáí, ëï³óíáõÙ ¿ Í³Ëë»ñÇ ýáõÝÏóÇ³Ý, áñÇ 

ÑÇÙ³Ý íñ³ ¿Éª ÐÜ² ¹»ýÉÛ³ïáñÇ Ï³Ù ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·ÝÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ: Ð³Ù»Ù³ï³µ³ñ »ñÏ³ñ³-
Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÜ² ¹»ýÉÛ³ïáñÇ í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ³ÛÝ »ÝÃ³Ï³ ¿ 
·Ý³ÛÇÝ ³í»É³óÙ³Ý (mark-up), ³ÛëÇÝùÝª ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·ÇÝÁ ½·³ÛáõÝ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ:  

²ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óí»ó Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ç³ñÏÁ µÝáõÃ³·ñáÕª Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ï»ë-
ùáí Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï¨Û³É Ñ³Ù³Ï³ñ·Á. 
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È³·ñ³ÝÅÇ É³í³ñÏÙ³Ý (ûåïÇÙ³óÙ³Ý) å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí áñáßíáÕ (6.19) – (6.21) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ 

÷³ëïáñ»Ý ëï³óí»É »Ý Ýáñ¹³ë³Ï³Ý Ùá¹»ÉÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ª áñå»ë í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ù»Ï 
ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·:  
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Ð³í»Éí³Í 2 
Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÇ ³É·áñÇÃÙÁ 

 
Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÁ (Î³ÉÙ³Ýª 1960, Ð³ÙÇÉïáÝª 1994) Çñ³íÇ×³ÏÝ»ñÇ ï³ñ³ÍáõÃÛ³Ý Ùá¹»ÉÇ ÉáõÍÙ³Ý 

ÙÇ ³É·áñÇÃÙ ¿, áñÁ Ýí³½³·áõÛÝÇ ¿ Ñ³ëóÝáõÙ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ ëË³ÉÁ: ºñµ 
ëË³ÉÝ»ñÇ µ³ßËí³ÍáõÃÛáõÝÁ ·³áõëÛ³Ý ¿, ³å³ ýÇÉïñÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë Ñ³ßí³ñÏ»É Ý³¨ Ùá¹»ÉÇ Éá·³ñÇÃ-
Ù³Ï³Ý–Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý: ¸³ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ÁÝÓ»éáõÙ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõª 
û·ï³·áñÍ»Éáí ³é³í»É³·áõÛÝ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»Ãá¹Ý»ñÁ: 

Æñ³íÇ×³Ï³ÛÇÝ ï³ñ³ÍáõÃÛ³Ý ï»ëùÁ Ï³½Ùí³Í ¿ »ñÏáõ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇóª ã³÷Ù³Ý Ñ³í³ë³-
ñáõÙ ¨ Çñ³íÇ×³ÏÇ Ñ³í³ë³ñáõÙ:  

â³÷Ù³Ý Ñ³í³ë³ñáõÙÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ n ã³÷³ÝÇ ¹Çï³ñÏíáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñáí í»ÏïáñÇª  

ty -Ç ¨ m ã³÷³ÝÇ ã¹Çï³ñÏíáÕ Çñ³íÇ×³ÏÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ í»ÏïáñÇª tα  -Ç ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ. 

 

ttttt dXZy εα ++= Tt ,.......,1=  (7.1) 

 

tZ -Ýª mn ×  ã³÷³ÝÇ Ù³ïñÇó³ ¿, tX -Ýª kn × ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ù³ïñÇó³ ¿, tε -Áª 

¹Çï³ñÏíáÕ ëË³ÉÝ ¿, áñÇ Ñ³Ù³ñ.  
 

tt H2)var( σε =  (7.2) 

 
Æñ³íÇ×³ÏÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ïñíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáí. 
  

ttttt RcT ηαα ++= −1 Tt ,.......,1=  (7.3) 

 

áñï»Õ tT -Ýª mn ×  ã³÷³ÝÇ Ù³ïñÇó³ ¿, tc -Ýª 1×n  í»Ïïáñ ¿, tR -Áª gn ×  ã³÷³ÝÇ Ù³ïñÇó³ ¿,               

tη -Ý 1×g ã³÷³ÝÇ í»Ïïáñ ¿, áñÁ µ³í³ñ³ñáõÙ ¿. 

  

tt Q2)var( ση =  (7.4) 

 

tttttt GQRTHZ ,,,,,  Ñ³Ù³Ï³ñ·³ÛÇÝ Ù³ïñÇó³Ý»ñ »Ý: tc -Ý ¨ d - Ýª Ùá¹»Éáí ·Ý³Ñ³ïíáÕ 

å³ñ³Ù»ïñ»ñ »Ý:  
Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÇ ³É·áñÇÃÙÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ¨ ×ß·ñïÙ³Ý Ñ³í³ë³-

ñáõÙÁ: Î³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³í³ë³ñáõÙÇó ëï³óíáõÙ ¿ tα  Çñ³íÇ×³ÏÇ í»ÏïáñÇ ûåïÇÙ³É ·Í³ÛÇÝ ÙÇçÇÝ 
ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ ¨ ¹ñ³ Ñ³Ù³óñí³ÍùÇ (Ïáí³ñÇ³óÇáÝ) Ù³ïñÇó³Ý, áñáÝù ÑÇÙÝíáõÙ »Ý t-
1 å³ÑÇÝ ³éÏ³ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý íñ³:  

 

)')(( 11111 −−−−− −−= ttttt aaEP αα  (7.5) 

  

ttttt caTa += −− 11/  (7.6) 

  

tttttttt RQRTPTP += −− 11/ , (7.7) 

 

áñï»Õª 1−ta -Ý` Çñ³íÇ×³ÏÇ 1−tα í»ÏïáñÇ Ýí³½³·áõÛÝ ÙÇçÇÝ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ ·Í³ÛÇÝ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ ¿, ÇëÏ 

1−tP -Ýª Ñ³Ù³óñí³ÍùÇ (Ïáí³ñÇ³óÇáÝ) Ù³ïñÇó³Ý ¿: 

 ºñµ 1−t  å³ÑÇó Ñ»ïá Ç Ñ³Ûï »Ý ·³ÉÇë Ýáñ ïíÛ³ÉÝ»ñ, ³ÛëÇÝùÝª Ñ³ÛïÝÇ ¿ ¹³éÝáõÙ ty -Ç ³ñ-

Å»ùÁ, ³å³ ³ñí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ ×ß·ñïíáõÙ ¿. 
 

dXaZy tttttt −−= −1/ν  (7.8) 



 120

Öß·ñïí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ¨ ¹ñ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ñ³Ù³óñí³ÍùÇ Ù³ïñÇó³Ý ïñíáõÙ »Ý 
Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. 

 

tttttttt FZPaa ν11/1/
−

−− +=  ¨ (7.9) 

1/
1

1/1/ −
−

−− −= tttttttttt PZFZPPP  (7.10) 

áñï»Õª 

tttttt HZPZF += −1/  (7.11) 

 
²Ûëï»Õ, ÷³ëïáñ»Ý, ¹Çï³ñÏí³Í ¨ Ï³ÝË³ï»ëí³Í Çñ³íÇ×³ÏÝ»ñÇ áñáß³ÏÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ 

³í»É³óíáõÙ ¿ Ý³ËÏÇÝ Ï³ÝË³ï»ëÙ³ÝÁ: ì»ñç³å»ëª (7.9) ¨ (7.10) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏáõÙÇó 
Ñ»ïá, Áëï é»ÏáõñëÇí ³É·áñÇÃÙÇ, ³ÛÝ ÝáñÇó í»ñ³¹³éÝáõÙ ¿ Ý³Ëáñ¹ å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÇÝ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝ-

ùáõÙ ëï³óíáõÙ ¿ ã¹Çï³ñÏí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ { ta  } ß³ñùÁ: ²ÛëåÇëáí, Î³ÉÙ³ÝÇ 

ýÇÉïñÁ Çñ³íÇ×³ÏÇ í»ÏïáñÇ ûåïÇÙ³É ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ Ñ³ßí³ñÏ»Éáõ é»ÏáõñëÇí ³É·áñÇÃÙ ¿, Áëï áñÇ 
·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ëË³ÉÁ, áñÇó Ñ»ïá ³ÛÝ ×ß·ñïíáõÙ ¿:  

ºñµ Çñ³íÇ×³ÏÝ»ñÇ ï³ñ³ÍáõÃÛ³Ý Ùá¹»ÉáõÙ Ý»ñ³éí³Í ·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í 
ëË³ÉÝ»ñÁ áõÝ»Ý ÝáñÙ³É µ³ßËí³ÍáõÃÛáõÝ, ³å³ Ùá¹»ÉáõÙ Ý»ñ³éí³Í Ñ³í³Ý³Ï³Ý å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ 
ËïáõÃÛ³Ý µ³ßËí³ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ßí³ñÏí»É Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý- Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ýáõÝÏ-

óÇ³ÛÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë tν  Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ ëË³ÉÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý tF  

Ñ³Ù³óñí³ÍùÇ Ù³ïñÇó³Ý»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý-Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ýáõÝÏóÇ³Ý áõÝÇ 
Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ.  

 

( ) tt
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⎜
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áñï»Õª ϕ -Ý å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ÛÝ µ³½ÙáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ áñáßíáõÙ »Ý Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý-Ñ³í³Ý³-

Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ: Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÇ é»Ïáõñ»Ýï ³É·áñÇÃÙÁ ÏñÏÝíáõÙ ¿ ³ÛÝù³Ý, 

ÙÇÝã¨ δ
ϕ
ϕ

p
∂

∂ )(L
, áñï»Õª δ -Ý µ³í³Ï³Ý³ã³÷ ÷áùñ ÃÇí ¿:  

  

Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ùá¹»ÉÁ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 
¶Ý³Ñ³ïíáÕ Ñ³í³ë³ñáõÙÁª  
  

ty
c

ttt yyy ε++= *
, (7.13) 

áñï»Õª ),0(~ 2
tyty N σε : ØÝ³ó³Í µáÉáñ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ëË³ÉÝ»ñÇ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ ¨ë áõÝ»Ý ÝáñÙ³É 

µ³ßËí³ÍáõÃÛáõÝ:  
 

tut
c

tt yuu ε+−= *4.0*  (7.14) 

 
 Æñ³íÇ×³ÏÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÁª  
  

tyttt gyy *1
*

1
* ε++= −−  (7.15) 

tgtt gg ε+= −1  (7.16) 

tyct
c

t
c

t
c yyy ε+−= −−

*
21

* *7.0*5.1  (7.17) 

tuttt uu *11
** εψ ++= −−  (7.18) 

ttt ψεψψ += −1  (7.19) 

 
Àëï (7.15) ¨ (7.18) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇª åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ý ¨ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý å³ï³Ñ³Ï³Ý åñáó»ëÝ»ñ, áñáÝù ÝÏ³ñ³·ñíáõÙ »Ý tg  ¨ tψ  

Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÇ ÙÇçáóáí:  
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Ð³í»Éí³Í 3 
 

 
ØÇç³½·³ÛÇÝ ÷áñÓÁ. ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ åáï»ÝóÇ³É ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÁ 

 
• ºØ 11 »ñÏñÝ»ñ, Ö³åáÝÇ³ ¨ ²ØÜ - ²ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ (öáË³ñÇÝÙ³Ý Ñ³ëï³ïáõÝ ³é³Ó-

·³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, CES): Æëå³ÝÇ³ÛáõÙ ¨ ²ØÜ-áõÙª Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³: ²ßË³-
ïáõÅÇ åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñª NAWRU: OECD »ñÏñÝ»ñÁ ³é³í»É³å»ë 
û·ï³·áñÍáõÙ »Ý Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ (Î-¸) ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý: 

• Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³ - Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ (Ð-ä) µ³½Ù³ã³÷ ýÇÉïñ: Ð³í³ë³ñ³ÏßÇé ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ – Ùá¹»Éáí ·Ý³Ñ³ïí³Í ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁª ýÇÉïñí³Í Ð-ä ýÇÉïñáí: 
äáï»ÝóÇ³É ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ¨ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ñ³í³ë³ñÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ 
»Ý Î³ÉÙ³ÝÇ ýÇÉïñÇ ÙÇçáóáí: ¸ñ³Ýó ÙÇçáóáí áñáßíáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç, ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ¨ 
Ï³åÇï³ÉÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ: 

• Î³Ý³¹³ - Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñ, Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ µ³½Ù³ã³÷ ÑÇµñÇ¹³ÛÇÝ ýÇÉïñ (È³ùë-
ïáÝ-Â»ïÉáí), ²ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³, í»Ïïáñ³ÛÇÝ ³íïáé»·ñ»ëÇí Ù»Ãá¹Ý»ñ:  

• â»ËÇ³- Î-¸ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³. Ý»ñ³éáõÙ ¿ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ åáï»ÝóÇ³É ÃáÕ³ñÏÙ³Ý íñ³ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÇÝ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, åáï»ÝóÇ³É ³ßË³ïáõÅÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ NAIRU (7.5 ïáÏáë), ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ Ï³åÇï³ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³-
·áñÍÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: 

• È»Ñ³ëï³Ý – Îáµµ-¸áõ·É³ëÇ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³: äáï»ÝóÇ³É ³ßË³ïáõÅÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éí»É ¿ ¾ÉÙ»ëÏáíÇ Ù»Ãá¹Á, Áëï áñÇª ³ßË³ï³í³ñÓ³ÛÇÝ ·Ý³×Ç ï»ÙåÇ ÷á÷áËáõ-
ÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³Ù³ëÝ³Ï³Ý ¿ ÷³ëï³óÇ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ¨ NAWRU-Ç ÙÇç¨ ï³ñµ»ñáõÃÛ³ÝÁ: 
²ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý »ñÏáõ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ áñå»ë ëË³ÉÝ»ñÇ 
×ß·ñïÙ³Ý í»Ïïáñ³ÛÇÝ Ù»Ë³ÝÇ½Ù (VECM), Áëï áñÇª åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ý ëï³óíáõÙ ¿ ³ñï³¹ñ³-
Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ù³ùëÇÙ³É³óáõÙÇó:  

• È³ïíÇ³ -Î-¸ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³, NAWRU-Ç ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ 
¾ÉÙ»ëÏáíÇ Ù»Ãá¹Á: ²ßË³ïáõÅÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 77.5 ïáÏáë: 

• ¾ëïáÝÇ³ - Î-¸ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³, ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ Ùáï³ñÏíáõÙ ¿ ³ñï³-
ùÇÝ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³, åáï»ÝóÇ³É ½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ·áñ-
Í³½ñÏáõÃÛ³Ý »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ïñ»Ý¹Ç ÙÇçáóáí: ²ßË³ïáõÅÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 66.6 
ïáÏáë:  

• Æëñ³Û»É-²ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ (Î-¸), ³ßË³ïáõÅÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁª 68 ïáÏáë: î»ËÝáÉá·Ç³-
Ý»ñÁª ·Í³ÛÇÝ ïñ»Ý¹Ç Ù»Ãá¹: ²ßË³ïáõÅÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ Ýí³½³·áõÛÝ 
·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: 

• êÉáí»ÝÇ³ - ²ñï³¹ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³ (Î-¸): î»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÁª ·Í³ÛÇÝ ïñ»Ý¹Ç Ù»Ãá¹: 
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57 ïáÏáë: ²ßË³ïáõÅÇ åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ NAWRU-Ç ÑÇÙ³Ý íñ³: 
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îÝï»ë³Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñãáõÃÛáõÝ 
Î³ñ»Ý ¸³íÃÛ³Ý 

 
 

 
 

Üºð²ÌàôÂÚàôÜ 
 

Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ÙÇ ù³ÝÇ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ 
Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñáí: Ü³Ë, Ý»ñ¹ñáõÙÁ Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³í³ù³·ñÙ³Ý ÙÇçáóáí ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ý ³å³ÑáíáÕ 
·ÉË³íáñ ·áñÍáÝÝ»ñÇó ¿: Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ý³¨ ÐÜ²-Ç ³Ù»Ý³÷á÷áËáõÝ µ³Õ³¹ñÇãÝ »Ý, áõëïÇ ¨ Ï³ñáÕ »Ý 
Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ íñ³: 

²Ûë ³ßË³ï³ÝùÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ª ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý (¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ) ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ÙÇçáóáí ëï³Ý³É 
Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ í³ñù³·ÇÍÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ù³Ý³Ï³Ï³Ý ÑÇÙÝ³íáñáõÙÁ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
Ñ³Ù³ñ, áñÁ Ï³ñáÕ ¿ û·ï³Ï³ñ ÉÇÝ»É ÐÐ Î´-áõÙ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ 
¨ ÏÇñ³éí»É ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï: 

Ü»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ í³ñù³·ÍÇ Ù»ÏÝ³µ³ÝÙ³Ý Ý»ñÏ³Û³óí³Í ï»ë³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÝ»ñÁ ï»Õ³ÛÝ³óÝ»Éáíª 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÐÐ Ñ³Ù³ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝª ·Ý³Ñ³ï»Éáí é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³-
ë³ñáõÙÁ: êï³óí³Í í»ñçÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÝ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ³Ýó³Í Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ 
Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ í³ñù³·ÍÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ¨ áñáß³ÏÇ »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

²é³çÇÝ µ³ÅÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ í³ñù³·ÍÇ Ùá¹»É³íáñÙ³Ý ï»ë³Ï³Ý ¹ñáõÛÃ-
Ý»ñÁ: ºñÏñáñ¹ µ³ÅÝáõÙ Ï³ï³ñí³Í ¿ ÐÐ-áõÙ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ÷áñÓ³é³Ï³Ý (¿ÙåÇñÇÏ) í»ñÉáõ-
ÍáõÃÛáõÝ, áñÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ Ùá¹»ÉáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÏáÝÏñ»ï ÝÏ³ñ³·ñ»ñÝ áõ Ñ»Ýó ³Û¹ 
Ñ³Ù³ËÙµÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý å³ï×³éÝ»ñÁ, ÏÇñ³éí³Í ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ ·Ý³Ñ³ï-
í³Í é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ áõ ¹ñ³ Ñ»ï Ï³åí³Í íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ã»ëï»ñÁ: ì»ñçÇÝ µ³ÅÝáõÙ 
³Ù÷á÷íáõÙ »Ý ÷áñÓ³é³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÝ áõ ³ñíáõÙ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñ:   

 
 
 

 
1. Üºð¸ðàôØÜºðÆ Øà¸ºÈ²ìàðØ²Ü îºê²Î²Ü ØàîºòàôØÜºð 

 
 

1.1. ¸³ë³Ï³Ý Ùáï»óáõÙ 

Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ å³ñ½³·áõÛÝ ï»ë³Ï³Ý Ùá¹»ÉÁ Ï³åí³Í ¿ ß³ÑáõÛÃÇ Ù³ùëÇÙ³É³óÙ³Ý ËÝ¹ñÇ Ñ»ï1: 

¸Çï³ñÏ»Ýù ÙÇ ýÇñÙ³, áñÁ Ï³ñáÕ ¿ Ï³åÇï³É í³ñÓ³Ï³É»É kr  ·Ýáí: üÇñÙ³ÛÇ ß³ÑáõÛÃÁ ÏµÝáõÃ³·ñíÇ 

Ñ»ï¨Û³É Ó¨áíª π(K,X1,X2,…,Xn) – kr K, áñï»Õ K-Ý Ï³åÇï³ÉÇ ³ÛÝ ù³Ý³ÏáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÁ í³ñÓ³Ï³ÉáõÙ ¿ 

ýÇñÙ³Ý, ÇëÏ X-»ñÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý ïñí³Í ·áñÍáÝÝ»ñ: ºÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ πk > 0 ¨ πkk < 0, áñï»Õ Ý»ñù¨Ç 
óáõóÇãÝ»ñÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ »Ý Ù³ëÝ³ÏÇ ³Í³ÝóÛ³ÉÝ»ñ:  

Þ³ÑáõÛÃÁ Ù³ùëÇÙ³É³óÝáÕ K-Ç ÁÝïñáõÃÛ³Ý ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç å³ÛÙ³ÝÁ Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿ª 
 

πk(K,X1,X2,…,Xn)= kr   

                                                 
1 Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇÝ í»ñ³µ»ñáÕ ï»ë³Ï³Ý Ù³ëÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ÕµÛáõñÁª Romer, D.,“Advanceed Macroeconomics”, Second edition, 2001, 
chapter 8: 
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²ÛëåÇëáí, ýÇñÙ³Ý Ï³åÇï³ÉÁ í³ñÓ³Ï³ÉáõÙ ¿ ÙÇÝã¨ ³ÛÝ å³ÑÁ, »ñµ ß³ÑáõÛÃÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ 
³ñ¹ÛáõÝùÁ Ñ³í³ë³ñíáõÙ ¿ Çñ í³ñÓ³Ï³ÉÙ³Ý ·ÝÇÝ: 

Ð³í³ë³ñáõÙÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ ýÇñÙ³ÛÇÝ ³ÝÑñ³Å»ßï Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÁ Ï³ñáÕ ¿ ¹Çïí»É áñå»ë 

ýáõÝÏóÇ³ª Ï³Ëí³Í kr  - Çó ¨ X - »ñÇó: ²Ûë å³ÛÙ³ÝÁ ³Í³Ýó»Éáíª Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·ïÝ»É ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³-

Ï³ÝÝ»ñÇó Ù»ÏÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ï³åÇï³ÉÇ ³ÝÑñ³Å»ßï å³ß³ñÇ íñ³: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª ³Ûë Ùáï»ó-

Ù³Ùµ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ óáõÛó ï³É, áñ K - Ý µ³ó³ë³Ï³Ý Ï³ËáõÙ áõÝÇ kr -Çó: 

ì³ñÓ³Ï³ÉíáÕ ·áõÙ³ñÇó µ³óÇ, ýÇñÙ³Ý áõÝÇ Ý³¨ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³É: ²Ûë ¹»åùáõÙ ³é³ç³ÝáõÙ 

¿ kr -ÇÝ Ñ³Ù³ñÅ»ù Ù»ÍáõÃÛ³Ý áñáßÙ³Ý Ñ³ñóÁ, áñÝ ¿É ÏáãíáõÙ ¿ Ï³åÇï³ÉÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Í³Ëë: 

Î³åÇï³ÉÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Í³ËëÁ áñáß»Éáõ Ñ³Ù³ñ å»ïù ¿ ¹Çï³ñÏ»É ÙÇ ýÇñÙ³, áñÝ áõÝÇ 

Ï³åÇï³ÉÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñ: ºÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ t å³ÑÇÝ Ï³åÇï³ÉÇ Çñ³Ï³Ý ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·ÇÝÁ ( )tpk ¿, ¨ 

ùÝÝ³ñÏíáõÙ ¿ Ï³åÇï³ÉÁ í³×³é»É Ï³Ù û·ï³·áñÍ»É »ñÏÁÝïñ³ÝùÁ: ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ ýÇñÙ³ÛÇ 
Ñ³Ù³ñ ³é³ç³óÝáõÙ ¿ »ñ»ù ï»ë³ÏÇ Í³Ëë: Ü³Ëª ýÇñÙ³Ý Ññ³Å³ñíáõÙ ¿ ³ÛÝ ïáÏáëÇó, áñÁ Ïëï³Ý³ñ, 
»Ã» í³×³é»ñ (Ý»ñ¹Ý»ñ) Ï³åÇï³ÉÁ r(t) Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùáí: ØÇ³íáñ Å³Ù³Ý³ÏáõÙ ýÇñÙ³ÛÇ 

Çñ³Ï³Ý Í³ËëÁ ÏÉÇÝÇª ( )tr ( )tpk : ºñÏñáñ¹, Ï³åÇï³ÉÁ Ù³ßíáõÙ ¿ª ÙÇ³íáñ Å³Ù³Ý³ÏáõÙ ³é³ç³óÝ»Éáí 

δ ( )tpk  Í³Ëë, áñï»Õ δ-Ý ³ÙáñïÇ½³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿: ºí »ññáñ¹ª Ï³åÇï³ÉÇ ·ÇÝÁ Ï³ñáÕ ¿ 

÷á÷áËí»É: ¸³ ³í»É³óÝáõÙ ¿ Ï³åÇï³ÉÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Í³ËëÁ, »Ã» ·ÇÝÁ Ýí³½áõÙ ¿ (ù³ÝÇ áñ ýÇñÙ³Ý 
³í»ÉÇ ùÇã Ó»éù Ïµ»ñÇ, »Ã» ó³ÝÏ³Ý³ í³×³é»É Ï³åÇï³ÉÁ) ¨ Ýí³½»óÝáõÙ Í³ËëÁ, »Ã» ·ÇÝÁ ³×áõÙ ¿: 

ØÇ³íáñ Å³Ù³Ý³ÏáõÙ Í³ËëÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ ( )tpk& : ØÇ³íáñ»Éáí ³Ûë »ñ»ù µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÁª Ïëï³óíÇ 

Ï³åÇï³ÉÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Çñ³Ï³Ý Í³ËëÁ. 

( )trk  = ( )tr ( )tpk  + δ ( )tpk  - ( )tpk& : 

Î³åÇï³ÉÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Í³ËëÁ áñáß»ÉÇë Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝ»É Ý³¨ Ñ³ñÏ»ñÁ, ³ÙáñïÇ½³-
óÇáÝ ½»Õã»ñÁ ¨ ß³ï ³ÛÉ ·áñÍáÝÝ»ñ: 

Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³Ûë å³ñ½³·áõÛÝ Ùá¹»ÉÝ áõÝÇ áñáß Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ: Ü³Ëª ³ÛÝ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ Ý»ñ¹ñáõÙ-
Ý»ñÇ ß³ï Ù»Í (³Ýí»ñç) ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³ñï³ÍÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ-
Ý»ñáí, ÇÝãÁ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ÉÇÝ»Éáõ å³ñ³·³ÛáõÙ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿: ØÛáõë Ã»ñáõÃÛáõÝÁª Éñ³-
óáõóÇã óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ùá¹»ÉÇ áã ×ÏáõÝáõÃÛáõÝÝ ¿: úñÇÝ³Ïª Ùá¹»ÉÁ ãÇ ·áñÍÇ, »Ã» Ý»ñ¹ñáõÙ-
Ý»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ýÇñÙ³Ý»ñÇ í³ñù³·ÍÇ Ï³Ëí³-
ÍáõÃÛáõÝÁ áñáß»Éáõ Ýå³ï³Ïáí Ùá¹»ÉÇÝ ÷áñÓ»Ýù ³í»É³óÝ»É Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍáÝÁ: ´³óÇ ³Û¹, Ùá¹»ÉÁ 
Ñ³ßíÇ ãÇ ³éÝáõÙ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ íñ³: ê³Ï³ÛÝ Ñ³ÛïÝÇ ¿, áñ Ý»ñ¹ñáõÙ-
Ý»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßáõÙÝ»ñ Ï³Û³óÝ»ÉÇë å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ ¿³Ï³Ý ¹»ñ áõÝ»Ý: 
üÇñÙ³Ý»ñÝ ÁÝ¹É³ÛÝáõÙ »Ý Çñ»Ýó Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÝ»ñÁ, »ñµ ³ÏÝÏ³ÉáõÙ »Ý í³×³éùÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³× 
áõ Í³Ëë»ñÇ Ýí³½áõÙ, ÇëÏ Ñ³Ï³é³Ï å³ñ³·³ÛáõÙ Ïñ×³ïáõÙ »Ý Ï³åÇï³ÉÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ:  

²ÛëåÇëáí, ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ó¨³÷áË»É Ùá¹»ÉÁ, áñå»ë½Ç ÑÝ³ñ³íáñ ÉÇÝÇ ëï³Ý³É Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 
áñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý ·áÝ» Ùáï³íáñ å³ïÏ»ñÁ: Øáï»óáõÙÝ»ñÁ ÙÇ ù³ÝÇëÝ »Ý: Øá¹»ÉáõÙ Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
Ý»ñ³é»É Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÇ ÷á÷áËÙ³Ý Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ Í³Ëë»ñÁ (Øáõëë³ª 1977), áñáÝù Ñ»ï³·³ 
ß³ñ³¹ñ³ÝùáõÙ Ïû·ï³·áñÍí»Ý Ý³¨ ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñ (adjustment costs) »½ñáí: Àëï Ù»Ï ³ÛÉ 
Ùáï»óÙ³Ýª å»ïù ¿ ³í»ÉÇ Ñ³Ý·³Ù³Ýáñ»Ý áõëáõÙÝ³ëÇñ»É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÙÇçáóÝ»ñÇ 
Ó¨³íáñÙ³Ý ³ÕµÛáõñÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ»ï³½áï»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñÇ Çñ³íÇ×³ÏÁ: 

 
 

1.2. Öß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñáí Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ùá¹»É 

àñáß³ÏÇáõÃÛ³Ý ÝÏ³ï³éáõÙáí »ÝÃ³¹ñ»Ýù, áñ ÷á÷áËÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ Ý»ñùÇÝ »Ý, ù³ÝÇ áñ Ùá¹»ÉÁ 
Ñ³Ù³ÝÙ³Ý Ó¨áí Ï³ñ»ÉÇ ¿ í»ñ³÷áË»É Ý³¨ ×ß·ñïÙ³Ý ³ñï³ùÇÝ Í³Ëë»ñÇ Ñ³Ù³ñ: ²Ûë Ùá¹»ÉÁ Ñ³ÛïÝÇ ¿ 
áñå»ë Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ q ï»ëáõÃÛáõÝ: 

Øá¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõó ³é³ç Ý³Ë Ýß»Ýù ³ÝÑñ³Å»ßï »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ËáõÙµÁ: ¸Ç-
ï³ñÏíáõÙ »Ý N Ñ³Ù³ÝÙ³Ý ýÇñÙ³Ý»ñ: t å³ÑÇÝ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ýÇñÙ³ÛÇ Çñ³Ï³Ý ß³ÑáõÛÃÁ, ³Ýï»ë»Éáí 

Ó»éùµ»ñÙ³Ý ¨ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý ó³ÝÏ³ó³Í Í³Ëë, Ñ³Ù³Ù³ëÝ³Ï³Ý ¿ Çñ Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÇÝª ( )tk , ¨ 

Ýí³½áÕª Ï³Ëí³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÇóª ( )tK : ²ÛëåÇëáí 

ÏáõÝ»Ý³Ýùª ( )( ) ( )tktKπ , áñï»Õª ( )•′π < 0: 
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Øá¹»ÉÇ ·ÉË³íáñ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ýÇñÙ³Ý»ñÝ Çñ»Ýó å³ß³ñÝ»ñÁ ÷á÷áË»ÉÇë Í³Ëë»ñ »Ý 

ÏñáõÙ: Ð³Ù³ñíáõÙ ¿, áñ ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ ýÇñÙ³ÛÇ Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÇóª k& -Çó 

Ï³Ëí³Í áõéáõóÇÏ ýáõÝÏóÇ³ ¿: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÁª ( )kC & , µ³í³ñ³ñáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É 

å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇÝª ( ) 00 =C , ( ) 00 =′C  ¨ ( )•′′C >0: ²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ »Ý, áñ ýÇñÙ³ÛÇ Ñ³Ù³ñ 

Í³Ëë³ï³ñ ¿ Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÝ»ñÁ ³í»É³óÝ»ÉÁ Ï³Ù Ýí³½»óÝ»ÉÁ, ¨ áñ ×ß·ñïÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ 
Í³Ëë»ñÁ ³×áõÙ »Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÇÝ ½áõ·³Ñ»é:  

ºÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ Ï³åÇï³É ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ Ñ³ëï³ïáõÝ »Ý ¨ Ñ³í³ë³ñ Ù»ÏÇ: ì»ñç³å»ë, 

å³ñ½áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ »ÝÃ³¹ñíáõÙ ¿ Ý³¨, áñ ³ÙáñïÇ½³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ ½ñá ¿, ³ÛëÇÝùÝª ( ) ( )tItk =& , 

áñï»Õ I –Ý ýÇñÙ³ÛÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ »Ý:  
²Ûë »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ÏÑ»ï¨Ç, áñ Å³Ù³Ý³ÏÇ áñ¨¿ å³ÑÇ ýÇñÙ³ÛÇ ß³ÑáõÛÃÁ ÏÏ³½ÙÇ 

( ) ( )ICIkK −−π : üÇñÙ³Ý Ù³ùëÇÙ³É³óÝáõÙ ¿ Çñ ß³ÑáõÛÃÇ Ý»ñÏ³ ³ñÅ»ùÁ. 

( )( ) ( ) ( ) ( )( )[ ]dttICtItktKe
ot

rt −−=Π ∫
∞

=

− π , 

áñï»Õ å³ñ½áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ »ÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ Ñ³ëï³ïáõÝ ¿: Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
ýÇñÙ³ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÁ ( K ) ÁÝ¹áõÝáõÙ ¿ áñå»ë ïñí³Í ¨ 
ÁÝïñáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ÛÝåÇëÇ Ù³Ï³ñ¹³Ï, áñÁ Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Π -ÇÝ ³é³í»É³·áõÛÝ ³ñÅ»ù ¿ 
Ñ³Õáñ¹áõÙ: 

²Ûë ËÝ¹ÇñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹Çï³ñÏ»É ÇÝãå»ë ³ÝÁÝ¹Ñ³ï, ³ÛÝå»ë ¿É ¹ÇëÏñ»ï Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ: Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí, áñ ³Ûë »ñÏáõ ¹»åù»ñáõÙ ¿É ëï³óíáõÙ »Ý Ñ³Ù³ñÅ»ù å³ÛÙ³ÝÝ»ñ, ¨ áñ ³ÝÁÝ¹-
Ñ³ï Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ ¹»åùÝ ³é³í»É ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ¨ Çñ³ï»ë³Ï³Ý ¿, ëïáñ¨ ÏÝ»ñÏ³Û³óíÇ 
ÙÇ³ÛÝ ¹³:  

²ÛëåÇëáíª ýÇñÙ³ÛÇ ËÝ¹ÇñÁ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Π  Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ 
Ù³ùëÇÙ³É³óáõÙÝ ¿: ÊÝ¹ñÇ ÉáõÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³é³çÇÝ ù³ÛÉÁ ÁÝÃ³óÇÏ ³ñÅ»ùáí Ð³ÙÇÉïáÝÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ 
Ï³½ÙáõÙÝ ¿. 

( ) ( )( ) ( )( ) ( ) ( ) ( )( ) ( ) ( )tItqtICtItktKtItkH +−−= π, , 

áñï»Õ µáÉáñ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³ñ¹»Ý Ý»ñÏ³Û³óí»É »Ý, µ³óÇ q -Çóª Ï³åÇï³ÉÇ ³ñÅ»ùÇó (Ù³Ýñ³Ù³ëÝ 

ÏÝ»ñÏ³Û³óíÇ ëïáñ¨):  
úåïÇÙ³ÉáõÃÛ³Ý ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ³ÝÑñ³Å»ßï å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó Ù»ÏÁ ÏÉÇÝÇ ³ÛÝ, áñ Å³Ù³Ý³ÏÇ 

Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ å³ÑÇÝ Ð³ÙÇÉïáÝÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ³Í³ÝóÛ³ÉÝ Áëï I -Ç Ñ³í³ë³ñ ÉÇÝÇ ½ñáÛÇ: àõëïÇ 
Ïëï³óíÇ, áñ. 

( )( ) ( )tqtIC =′+1 : 

ºñÏñáñ¹ å³ÛÙ³ÝÁ ÝáõÛÝå»ë ëï³óíáõÙ ¿ ûåïÇÙ³ÉáõÃÛ³Ý ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ³ÝÑñ³Å»ßï å³ÛÙ³Ý-
Ý»ñÇó, »ñµ Ð³ÙÇÉïáÝÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ³Í³ÝóÛ³ÉÝ Áëï k -Ç Ñ³í³ë³ñ»óíáõÙ ¿ ½ñáÛÇ: ²Ûë ¹»åùáõÙ 
ëï³óíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÁ. 

( )( ) ( ) ( )tqtrqtK &−=π : 

ÆëÏ í»ñçÇÝÁ ÏáãíáõÙ ¿ ïñ³Ýëí»ñë³ÉáõÃÛ³Ý (transversality) å³ÛÙ³Ý ¨ Ó¨³Ï»ñåíáõÙ Ñ»ï¨Û³É 
Ï»ñå. 

( ) ( ) 0=−

∞→
tktqe rt

t
lim : 

²Ûë å³ÛÙ³ÝÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿, áñ ÙÇÝã¨ ½ñáÛ³Ï³Ý å³ÑÁ ½»Õãí³Í ýÇñÙ³ÛÇ Ï³åÇï³ÉÇ ³ñÅ»ùÁ 
å»ïù ¿ Ó·ïÇ ½ñáÛÇ: ²Ûë »ñ»ù å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ ÙÇ³ëÇÝ µÝáõÃ³·ñáõÙ »Ý ýÇñÙ³ÛÇ í³ñí»É³Ï»ñåÁ: 

  
 

1.3. îáµÇÝÇ q 

q-Ý ³Ù÷á÷áõÙ ¿ ³ÛÝ ³ÙµáÕç ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ, áñÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ýÇñÙ³Ý»ñÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßáõÙÝ»ñ Ï³Û³óÝ»ÉÇë: q-Ý óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» Ï³åÇï³ÉÇ Éñ³óáõóÇã Ù»Ï ÙÇ³íáñÁ ÇÝãå»ë 
¿ ³½¹áõÙ ß³ÑáõÛÃÇ Ý»ñÏ³ ³ñÅ»ùÇ íñ³: ²ÛëåÇëáíª ýÇñÙ³Ý Ïó³ÝÏ³Ý³ ÁÝ¹É³ÛÝ»É Çñ Ï³åÇï³ÉÇ 
å³ß³ñÝ»ñÁ, »Ã» q-Ý µ³ñÓñ ¿ ¨ Ïñ×³ï»É ¹ñ³Ýùª Ñ³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙ: àõëïÇ ³Û¹ áñáßáõÙÁ Ï³Û³óÝ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ ýÇñÙ³Ý Ï³ñÇù ãáõÝÇ ³å³·³ÛÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ÇÙ³Ý³É ³í»ÉÇÝ ù³Ý ³ÛÝ, ÇÝã ³Ù÷á÷í³Í ¿ q-Ç Ù»ç: 
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q-Ý áõÝÇ µÝ³Ï³Ý ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝ: ºÃ» ýÇñÙ³ÛÇ Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÇ Ù»Ï 
ÙÇ³íáñ ³×Á q-áí ³í»É³óÝáõÙ ¿ ß³ÑáõÛÃÇ Ý»ñÏ³ ³ñÅ»ùÁ, ³å³ q-áí Ù»Í³ÝáõÙ ¿ Ý³¨ ýÇñÙ³ÛÇ ³ñÅ»ùÁ: 
²ÛëÇÝùÝª q-Ý Ù»Ï ÙÇ³íáñ Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ ¿: ²Ûëï»ÕÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ ýÇñÙ³Ý 
³í»É³óÝáõÙ ¿ Çñ Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÁ, »Ã» Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ ·»ñ³½³ÝóáÙ ¿ ¹ñ³ 
Ó»éùµ»ñÙ³Ý Í³ËëÁ ¨ Ýí³½»óÝáõÙª Ñ³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙ:  

ø³ÝÇ áñ »ÝÃ³¹ñí»É ¿, áñ Ï³åÇï³ÉÇ ·ÝÙ³Ý ·ÇÝÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ Ù»ÏÇ, áõëïÇ q-Ý Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹Çï³ñÏ»É 
Ý³¨ áñå»ë Ù»Ï ÙÇ³íáñ Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ¨ Çñ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý Í³ËëÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ: 
Î³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ¹ñ³ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý Í³ËëÇÝ Ñ³ÛïÝÇ ¿ áñå»ë 
îáµÇÝÇ q2: 1960-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ æ»ÛÙë îáµÇÝÁ ³é³ç ù³ß»ó ³ÛÝ ¹ñáõÛÃÁ, áñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ å»ïù ¿ 
Ï³Ëí³Í ÉÇÝ»Ý ÙÇ³ÛÝ q-Çó: ÀÝ¹ áñáõÙ, »Ã» ³ÛÝ Ù»Í ÉÇÝÇ Ù»ÏÇó, ³å³ ýÇñÙ³Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³í»ÉÇ ûåïÇ-
Ù³É ÏÉÇÝÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»É, ù³ÝÇ áñ ³Û¹åÇëáí ÏÙ»Í³óÝ»Ý ýÇñÙ³ÛÇ ³ñÅ»ùÁ: ÆëÏ »Ã» q-Ý ÷áùñ 
ÉÇÝÇ Ù»ÏÇó, Ý»ñ¹ñáõÙ Ï³ï³ñ»ÉÁ ÏÝí³½»óÝÇ ýÇñÙ³ÛÇ ³ñÅ»ùÁ, Ñ»ï¨³µ³ñ ûåïÇÙ³É ÏÉÇÝÇ Ïñ×³ï»É 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ: ì»ñç³å»ë, ³ÛÝ Í³Ûñ³Ñ»Õ ¹»åùáõÙ, »ñµ q-Ý Ñ³í³ë³ñ ÉÇÝÇ Ù»ÏÇ, ýÇñÙ³Ý ß³Ñ³·ñ·Çé ãÇ 
ÉÇÝÇ á°ã ³í»É³óÝ»Éáõ, á°ã ¿É Ýí³½»óÝ»Éáõ Çñ Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÁ:  

Àëï ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñáí Ùá¹»ÉÇª Ý»ñ¹ñáõÙ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ï³ñ¨áñ ¿ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ q-Ýª 
Éñ³óáõóÇã Ù»Ï ÙÇ³íáñ Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý Í³ËëÇÝ: 
ê³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ q-Ý Ñ³í³Ý³µ³ñ ³í»ÉÇ ¹Åí³ñ ¿ ã³÷»É, ù³Ý ÙÇçÇÝ q-Ýª ýÇñÙ³ÛÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñÅ»ùÇ 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ Çñ ³ÙµáÕç Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÇ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý Í³Ëë»ñÇÝ: ²ÛëÇÝùÝª îáµÇÝÇ ¹³ïá-
ÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÑÇÙÝí³Í »Ý Ñ»Ýó ÙÇçÇÝ q-Ç íñ³: ²ÛëåÇëáíª Ñ»ï³ùñùÇñ ¿ ÇÙ³Ý³É, Ã» ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ¨ 
ÙÇçÇÝ q-»ñÇ ÙÇç¨ ÇÝã Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ: ÐÝ³ñ³íáñ ¿ óáõÛó ï³É, áñ ³Ûë Ùá¹»ÉáõÙ ë³Ñ-
Ù³Ý³ÛÇÝ q-Ý ³í»ÉÇ ÷áùñ ¿, ù³Ý ÙÇçÇÝ q-Ý: ÆëÏ ³Ñ³ Ð³Û³ßÇÝ ³å³óáõó»É ¿, áñ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ¨ ÙÇçÇÝ   
q-»ñÝ Çñ³ñ Ñ³í³ë³ñ »Ý, »ñµ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇÝ µÝáñáß ¿ Ï³ÛáõÝ Ñ³ïáõÛó 
Ù³ëßï³µÇó Ñ³ïÏáõÃÛáõÝ:  

 
 

1.4. Øá¹»ÉÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÇó µËáÕ Ñ»ï¨áõÃÛáõÝÝ»ñ 

²Ûë Ùá¹»ÉÇ ·ñ³ýÇÏ³Ï³Ý Ù³Ýñ³Ù³ëÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ß³ñ³¹ñí³Í ¿ ¸. èáÙ»ñÇ ·ñùáõÙ (2001, ¿ç 
377-390): êïáñ¨ ÏÝ»ñÏ³Û³óí»Ý ³Û¹ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÇó µËáÕ Ï³ñ¨áñ Ñ»ï¨áõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ 
Ùá¹»ÉÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ Ï³ q-Ç ³ÛÝåÇëÇ ÙÇ ³ñÅ»ù, »ñµ K-Ý ¨ q-Ý ½áõ·³ÙÇïáõÙ »Ý ÙÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé 
Ï»ïÇ, áñï»Õ Ýñ³Ýù Ñ³ëï³ïáõÝ »Ý: Ð³í³ë³ñ³ÏßÇé Ï»ïÁ Ñ³ëï³ïíáõÙ ¿ K ³µëóÇëáí ¨ q 

ûñ¹ÇÝ³ïáí »ñÏã³÷ ¹»Ï³ñïÛ³Ý ï³ñ³ÍáõÃÛáõÝáõÙ, áñï»Õ Ñ³ïíáõÙ »Ý 0=K&  ¨ 0=q&  áõÕÇÕÝ»ñÁ: ÀÝ¹ 

áñáõÙ, »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ï»ïÁ Ñ³ëï³ïíáõÙ ¿, »ñµ 1=q : ØÝ³ó³Í µáÉáñ Ñ»ï¨áõÃÛáõÝ-

Ý»ñÁ ÝáõÛÝå»ë ëï³óíáõÙ »Ý ³Ûë ·ñ³ýÇÏÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó ï»Õ³ß³ñÅ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: 
Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª ëïáñ¨ ÏÝ»ñÏ³Û³óí»Ý ÃáÕ³ñÏÙ³Ý, ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ¨ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ íñ³: 

ºÝÃ³¹ñ»Ýùª ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ ·ïÝíáõÙ ¿ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé íÇ×³ÏáõÙ ¨ ¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ Ñ³Ù³Ë³éÝ 
ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ³Ýëå³ë»ÉÇ Ï³ÛáõÝ ³í»É³óáõÙ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÝ»ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÝ ³×áõÙ ¿: ø³ÝÇ áñ Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÁ ãÇ Ï³ñáÕ ÙÇ³Ý·³ÙÇó ×ß·ñïí»É, 
³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝáõÙ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ Ï³åÇï³ÉÁ é»Ýï³ ¿ µ»ñáõÙ, ¨ Ñ»ï¨³µ³ñ Ýñ³ ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
³ñÅ»ùÁ ³×áõÙ ¿: Î³åÇï³ÉÇ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ¿ Ý»ñ·ñ³íáõÙ, áõëïÇ ¨ 
Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÁ ëÏëáõÙ ¿ Ù»Í³Ý³É: ²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ³×Ç ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ýí³½áõÙ ¿ 
³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ·ÇÝÁ, áñÝ ¿É Çñ Ñ»ñÃÇÝ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ß³ÑáõÛÃÇ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ ³ñÅ»ùÇ 
³ÝÏÙ³Ý: ²Ûë ·áñÍÁÝÃ³óÁ ß³ñáõÝ³ÏíáõÙ ¿ ÙÇÝã¨ ³ÛÝ å³ÑÁ, »ñµ Ï³åÇï³ÉÇ ³ñÅ»ùÁ Ñ³í³ë³ñíáõÙ ¿ 
Ù»ÏÇ, áñÇ ¹»åùáõÙ ³ñ¹»Ý ËÃ³ÝÝ»ñ ãÏ³Ý Ñ»ï³·³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²ÛëåÇëáíª 
ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ³Ýëå³ë»ÉÇ Ï³ÛáõÝ ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ ³í»É³óÙ³Ý ¨ 
Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ýª ³í»ÉÇ Ù»Í å³ß³ñáí Ýáñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé íÇ×³ÏÇ: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ 
ëñ³Ýª ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³íáñ ³í»É³óÙ³Ý ¹»åùáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ ³×áõÙ »Ý ³í»ÉÇ ùÇã ã³÷áí, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ Ýáñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé íÇ×³ÏÁ Ñ³ëï³ïíáõÙ ¿ ëÏ½µÝ³Ï³Ý Ï»ïáõÙ: 

îáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ íñ³ Ñ³Ù³ÝÙ³Ý ¿ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ í»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ûñÇÝ³Ïª ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ï³ÛáõÝ 

                                                 
2 q-ï»ëáõÃÛ³Ý ³é³çÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ññ³å³ñ³Ïí»É ¿ª J. Tobin, “A General Equilibrium Approach to MonetaryTheory”, Journal of 
Money, Credit and Banking, Febrary 1969 ³ßË³ïáõÃÛáõÝáõÙ: ²ÛÉ Ñ»ï³½áïáÕÝ»ñ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª üáõÙÇá Ð³Û³ßÇÝ ¨ Èáñ»Ýë 
ê³Ù»ñëÁ, ½³ñ·³óñ»óÇÝ q-ï»ëáõÃÛáõÝÁ: 
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Ýí³½áõÙÁ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ Ù»Í Ñáëù ¿ ³é³ç³óÝáõÙ, ¨ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ýáñ Ñ³í³ë³ñ³-
ÏßÇé íÇ×³ÏÁ µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ ³í»ÉÇ Ù»Í Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñáí:  

Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ í³ñÏÁ Ñ³×³Ë ³é³ç³ñÏíáõÙ ¿ áñå»ë Ñ³Ù³Ë³éÝ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ËÃ³ÝÙ³Ý ÙÇçáóª ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÏáõÙÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ: ¸³ µ³ó³ïñíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É 
Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí. »ñµ Ñ³ÛïÝÇ ¿, áñ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ í³ñÏÁ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ µÝáõÛÃ ¿ Ïñ»Éáõ, ¹³ 
ËÃ³ÝáõÙ ¿ ýÇñÙ³Ý»ñÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»É ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ: ²Ûë ÷³ëïÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ óáõÛó 
ï³É í»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ùá¹»ÉÇ ÙÇçáóáí: ä³ñ½áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ »ÝÃ³¹ñ»Ýù, áñ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 
í³ñÏÁ ýÇñÙ³ÛÇ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ áñå»ë Ï³åÇï³ÉÇ ·ÝÙ³Ý ·ÝÇ θ  Ù³ëÇ áõÕÕ³ÏÇ Ñ³ßí³ÝóáõÙ 
(rebate): ºñµ Ï³ ³Ûë ïÇåÇ í³ñÏ, ýÇñÙ³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ¿ Ï³ï³ñáõÙ ÙÇÝã¨ ³ÛÝ å³ÑÁ, »ñµ Ï³åÇï³ÉÇ 
³ñÅ»ùÁ Ñ³ßí³ÝóÙ³Ý Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ñ»ï ÙÇ³ëÇÝ ·»ñ³½³ÝóáõÙ »Ý Ï³åÇï³ÉÇ Í³ËëÁ: ²Ûë ¹»åùáõÙ 
ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ëï³óí³Í ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ³ÝÑñ³Å»ßï å³ÛÙ³ÝÁ ÏÁÝ¹áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É 
ï»ëùÁ. 

( ) ( ) ( )( ),1 tICttq ′+=+θ  

áñï»Õ ( )tθ -Ýª t  Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ í³ñÏÝ ¿: ²Ûëï»ÕÇó ÏÑ»ï¨Ç, áñ Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÁ Ñ³ëï³-

ïáõÝ ¿, »ñµ 1=+θq , ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ¿É Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ í³ñÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³é³ç³ó³Í 

Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ýáñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ï»ïÇ, áñï»Õ θ−= 1q :  

ºñÏñÝ»ñÇ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ïí³Í »Ý ÏÇñ³é»Éáõ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ í³ñÏÁ, »ñµ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ ³ÝÏáõÙ ¿ ³åñáõÙ, Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ó³Íñ ¿: Ð»ï³½áïáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ ÝÙ³Ý Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó Ñ»ïá Ï³åÇï³É ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÝ 
³×áõÙ »Ý, ÇÝãÁ íÏ³ÛáõÙ ¿ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³í»É³óÙ³Ý Ù³ëÇÝ: 

 
 

1.5. Öß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É áñáß Ùáï»óáõÙÝ»ñ 

Öß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñí³Í Ý³Ë³å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó ÙÇ ÷áùñ ß»Õí»Éáíª Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ï³éáõ-
ó»É ³í»ÉÇ Çñ³Ï³Ý å³ïÏ»ñ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª »ÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ ýÇñÙ³Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³í»ÉÇ Í³Ëë³ï³ñ 
¿ Çñ»Ýó Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÝ»ñÁ Ïñ×³ï»ÉÁ, ù³Ý ³í»É³óÝ»ÉÁ: Öß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ ³ëÇÙ»ïñÇÏáõÃÛáõÝÁ 
ÏÝß³Ý³ÏÇ, áñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ ÇÝã-áñ ã³÷áí ³Ý¹³ñÓ»ÉÇ »Ý (irreversible), ù³ÝÇ áñ Ñ»ßï ¿ ¹ñ³Ýù 
³í»É³óÝ»É, ù³Ý Ïñ×³ï»É:  

Æñ³Ï³ÝáõÙ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ï³ï³ñ»É Ý³¨ Éñ³óáõóÇã ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óáõÙ-
Ý»ñ: úñÇÝ³Ï, ÇÝãå»ë ³é³çÇÝ Ù»Ï ÙÇ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙ Ï³ï³ñ»Éáõ, ³ÛÝå»ë ¿É Ïñ×³ï»Éáõ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ 

Í³ËëÁ Ï³ñáÕ ¿ µ³í³Ï³Ý³ã³÷ Ù»Í ÉÇÝ»É (³ÛÝå»ë, áñ ( )kC &  ¹Çý»ñ»Ýó»ÉÇ ã¿ 0=k&  Ï»ïáõÙ): ²Ûë ¹»å-

ùáõÙ Ï³Ý Ù»ÏÇ ßáõñçÁ q -Ç ÙÇ ß³ñù ³ñÅ»ùÝ»ñ, áñáÝó Ñ³Ù³ñ ýÇñÙ³Ý Çñ Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÁ ÃáÕÝáõÙ ¿ 

³Ý÷á÷áË: üÇñÙ³Ý ³í»É³óÝáõÙ ¿ Çñ Ï³åÇï³ÉÁ ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ q -Ý µ³í³Ï³ÝÇÝ Ù»Í ¿ Ù»ÏÇó 

¨ Ýí³½»óÝáõÙª Ñ³Ï³é³Ï å³ñ³·³ÛáõÙ (²µ»É ¨ ¾µ»ñÉÇ, 1994): ´³óÇ ³Û¹, Ï³ñáÕ ¿ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É 
Ñ³ëï³ï³·ñí³Í Í³Ëëª ó³ÝÏ³ó³Í áã ½ñáÛ³Ï³Ý ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ùµ Ý»ñ¹ñáõÙ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 
²Û¹åÇëÇ Ñ³ëï³ï³·ñí³Í Í³ËëÁ ³í»É³óÝáõÙ ¿ q -Ç ³ÛÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ, áñáÝó Ñ³Ù³ñ ýÇñÙ³Ý Çñ 

Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÁ ÃáÕÝáõÙ ¿ ³Ý÷á÷áË: ²Ûë ¹»åùáõÙ ýÇñÙ³Ý Å³Ù³Ý³ÏÇ Ù»Í Ù³ëáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë 
Ý»ñ¹ñáõÙ ãÇ Ï³ï³ñáõÙ, µ³Ûó »ñµ»ÙÝ Ý»ñ¹ÝáõÙ ¿ Ù»Í, áñáß³ÏÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝ: 

 
 

1.6. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñÇ ³ÝÏ³ï³ñáõÃÛáõÝÁ 

ºñµ ýÇñÙ³Ý»ñÁ ¨ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÁ Ñ³í³ë³ñ³å»ë É³í ï»Õ»Ï³óí³Í »Ýª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñÝ 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ï »Ý ·áñÍáõÙ: Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý Çñ»Ýó ëå³ëíáÕ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ùµ ¨ 
éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ùµ, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ¿É Ó»éÝ³ñÏíáõÙ »Ý, »Ã» ¹ñ³Ýó ³ñÅ»ùÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ³ÝÑñ³Å»ßï 
Ï³åÇï³ÉÇ Ó»éùµ»ñÙ³Ý ¨ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ: êñ³Ýù »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý, áñáÝù ÙÇÝã ³ÛÅÙ 
ÁÝÏ³Í ¿ÇÝ í»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÑÇÙùáõÙ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë »ÝÃ³¹ñí»É ¿, áñ ýÇñÙ³Ý»ñÁ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñáõÙ, »ñµ Ù»Í³óÝáõÙ »Ý ß³ÑáõÛÃÇ Ý»ñÏ³ ³ñÅ»ùÁ, áñÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ñª 
û·ï³·áñÍ»Éáí ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³ ÙÇçÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ: ²Û¹åÇëáíª ³ÝáõÕÕ³ÏÇáñ»Ý »ÝÃ³¹ñíáõÙ 
¿ñ, áñ ýÇñÙ³Ý»ñÝ ³Û¹ ïáÏáë³¹ñáõÛùáí Ï³ñáÕ »Ý í³ñÏ í»ñóÝ»É: 

ê³Ï³ÛÝ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ýÇñÙ³Ý»ñÁ ß³ï ³í»ÉÇ É³í »Ý ï»Õ»Ï³óí³Í Çñ»Ýó Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 
Ý³Ë³·Í»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É, ù³Ý Ñ³í³Ý³Ï³Ý ³ñï³ùÇÝ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÁ: ²ñï³ùÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÁ, í»ñ-
çÇÝ Ñ³ßíáí, å»ïù ¿ Ï³ï³ñíÇ ³ÝÑ³ïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó: ì»ñçÇÝÝ»ñë ¿É, ëáíáñ³µ³ñ, ùÇã »Ý ³éÝãíáõÙ ýÇñ-
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Ù³ÛÇ ¨ Ýñ³ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ»ï: ²Ûë å³ï×³éáí ³ÛÝåÇëÇ Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÇÝãåÇëÇù »Ý µ³ÝÏ»ñÁ, 
÷áË³éáõ ýáÝ¹»ñÁ, å³ñï³ïáÙë»ñÇ í³ñÏ³ÝßÙ³Ý ·áñÍ³Ï³ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ »Ý 
Ó»éùµ»ñáõÙ ¨ ÷áË³ÝóáõÙ, Ï³ñ¨áñ ¹»ñ »Ý Ë³ÕáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñáõÙ: ´³Ûó ³Ý·³Ù Ýñ³Ýù 
ß³ï ³í»ÉÇ ùÇã »Ý ï»Õ»Ï³óí³Í, ù³Ý ýÇñÙ³Ý»ñÁ, áñï»Õ Ý»ñ¹ñí³Í »Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ: ´³óÇ ³Û¹, Ý»ñ¹ñáÕ-
Ý»ñÇ ¨ ýÇñÙ³Ý»ñÇ ÙÇç¨ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ÙÇçÝáñ¹Ý»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ ÏÝß³Ý³ÏÇ, áñ Ï³ ³ëÇÙ»ïñÇÏ 
ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý »ñÏáõ Ù³Ï³ñ¹³Ï. ýÇñÙ³Ý»ñÇ áõ ÙÇçÝáñ¹Ý»ñÇ ÙÇç¨ ¨ í»ñçÇÝÝ»ñÇë áõ ³ÝÑ³ïÝ»ñÇ 
ÙÇç¨ (¸³ÛÙáÝ¹ª 1984):  

²ëÇÙ»ïñÇÏ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ ÙÇçÝáñ¹Ç ËÝ¹ÇñÝ»ñ (agency problems) ¿ ëï»ÕÍáõÙ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ ¨ 
ýÇñÙ³Ý»ñÇ ÙÇç¨: ´³óÇ ³Û¹, ³ëÇÙ»ïñÇÏ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ Ñ³Ý·»óÝ»É Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ Í³Ë-
ë»ñÇ ³í»É³óÙ³ÝÁª Ï³åí³Í ýÇñÙ³ÛÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙáÝÇïáñÇÝ·Ç Ñ»ï, ÇÝãÝ ¿É, ³ÛÉ Ñ³í³ë³ñ å³ÛÙ³Ý-
Ý»ñáõÙ, å³ï×³é Ï¹³éÝ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ïñ×³ïÙ³Ý: Ð³ñÏ ¿ Ýß»É Ý³¨, áñ ³ëÇÙ»ïñÇÏ ï»Õ»Ï³ïíáõ-
ÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ï³Ëí³Í »Ý ÉÇÝáõÙ áã ÙÇ³ÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇó ¨ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõ-
ÃÛáõÝÇó, ³ÛÉ Ý³¨ ³ÛÝåÇëÇ ·áñÍáÝÝ»ñÇó, ÇÝãåÇëÇù »Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÁ ëïáõ·»Éáõ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ Ï³ñá-
ÕáõÃÛáõÝÁ ¨ ýÇñÙ³Ý»ñÇª Çñ»Ýó Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ýÇÝ³Ýë³íáñ»Éáõ áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ:  

²ÛÝ ÷³ëïÁ, áñ ýÇñÙ³ÛÇ ÙáÝÇïáñÇÝ·Ç Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñíáÕ Í³Ëë»ñÇ ³í»É³óáõÙÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ïñ×³ïÙ³ÝÁ, Ï³ñ¨áñáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ¹»ñÁ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: ²Ûë-
å»ë. ÙÇçÝáñ¹Ç Í³Ëë»ñÇ (agency costs) ·áÛáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³ÛÝ µ³ÝÇÝ, áñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³-
Ï³ñ·Ç ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý Ùß³ÏÙ³Ý ¨ ÷áË³éáõÝ»ñÇ ÙáÝÇïáñÇÝ·Ç µÝ³·³í³éáõÙ 
¹³éÝáõÙ ¿ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý ·ÉË³íáñ ·áñÍáÝÝ»ñÇó Ù»ÏÁ:  

 

 
1.7. ¸ñ³Ù³Ï³Ý Ñáëù ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 

Àëï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ³ÝÏ³ï³ñáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇª Ý»ñùÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÝ ³í»ÉÇ 
Í³Ëë³ï³ñ ¿, ù³Ý ³ñï³ùÇÝÁ: Ð»ï¨³µ³ñª ³í»ÉÇ Ù»Í ß³ÑáõÛÃ áõÝ»óáÕ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ïñí³Í 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ¹»åùáõÙ, ³í»ÉÇ ß³ï Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ÏÏ³ï³ñ»Ý:  

²Ûë åÝ¹áõÙÁ ëïáõ·»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ñ½³å»ë Ï³éáõó»É é»·ñ»ëÇ³ª Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ï³Ëí³-
ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç ¹Ý»Éáí Ï³åÇï³ÉÇ Í³ËëÇó ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÑáëùÇó (cash flow), áñï»Õ í»ñçÇÝë ÁÝÃ³óÇÏ 
Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ áõ Ñ³ñÏ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿: ²ÛëåÇëÇ é»·ñ»ëÇ³ÛáõÙ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ 
»Ý ÉÇÝ»É ÇÝãå»ë ï³ñ³Í³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñ, ³ÛÝå»ë ¿Éª Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñ: ò³ÝÏ³ó³Í ¹»åùáõÙ ¿É 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÑáëùÇ ÙÇç¨ ÝÏ³ï»ÉÇ ¿ áõÅ»Õ Ï³å: 

²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ³Ûë ³ñ¹ÛáõÝùÇ Ñ»ï Ï³åí³Í áñáß ËÝ¹Çñ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ: è»·ñ»ëÇ³ÛáõÙ Ý»ñ³é-
í³Í ã¿ Ï³åÇï³ÉÇ ³å³·³ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ ³ÝÏ³Ë ÷á÷áË³Ï³Ý, ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
ÑáëùÁ Ñ³í³Ý³µ³ñ Ïáé»É³óí³Í ¿ ¹ñ³ Ñ»ï: úñÇÝ³Ï, ÇÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»É ¿, ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ù»Í³óáõÙÇó 
Ñ»ïá ³í»É³óí³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ ³ÝÙÇç³å»ë ã¿, áñ Ïñ×³ïíáõÙ »Ý: ä³ï×³éÝ ³ÛÝ ã¿, áñ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ 
ÁÝÃ³óÇÏ ÃáÕ³ñÏáõÙÁ Ïñ×³ïáõÙ ¿ ýÇñÙ³ÛÇª ³ñï³ùÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³ÝÁ ¹ÇÙ»Éáõ å³Ñ³ÝçÁ, ³ÛÉ ³ÛÝ, áñ 
ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ñ»ï³·³ ³×Á íÏ³ÛáõÙ ¿ Ï³åÇï³ÉÇ ³í»ÉÇ ³ñÅ»ù³íáñ ÉÇÝ»Éáõ Ù³ëÇÝ: ÜÙ³Ý³ïÇå ³éÝãáõ-
ÃÛáõÝ ýÇñÙ³Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³í³Ý³µ³ñ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ Å³Ù³Ý³ÏÇ áñáß³ÏÇ å³ÑÇÝ: ø³ÝÇ áñ ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
Ù»Í Ñáëù áõÝ»óáÕ ýÇñÙ³Ý»ñÁ, Ñ³í³Ý³Ï³Ý ¿, áõÝ»Ý å³Ñ³Ýç³ñÏ í³Û»ÉáÕ ³ñï³¹ñ³Ýù Ï³Ù ó³Íñ 
Í³Ëë»ñ, áõëïÇ Ù»Í ß³Ñ³·ñ·éí³ÍáõÃÛáõÝ »Ý óáõó³µ»ñáõÙª ³í»É³óÝ»Éáõ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ: ¸ñ³-
Ù³Ï³Ý ÑáëùÇ ¨ ÁÝÃ³óÇÏ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³Ý Ïáé»É³óí³ÍáõÃÛ³Ý å³ï×³éáí é»·ñ»ëÇáÝ 
Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÑáëùÇ ÙÇç¨ Ýß³Ý³Ï³ÉÇó Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É, 
³Ý·³Ù »Ã» ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñÁ Ï³ï³ñÛ³É »Ý:  

²Ûë ËÝ¹ñÇÝ ÝíÇñí³Í »Ý µ³½Ù³ÃÇí ³ßË³ïáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñï»Õ Ñ³Ù»Ù³ïí»É »Ý ï³ñµ»ñ ïÇåÇ 
ýÇñÙ³Ý»ñÇ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ í³ñù³·Í»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª ³é³ç³ñÏí»É ¿ ýÇñÙ³Ý»ñÁ µ³Å³Ý»É »ñÏáõ 
ËÙµÇª Ù»ÏáõÙ Ý»ñ³é»Éáí ³ñï³ùÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ó»éùµ»ñÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í Ýß³Ý³Ï³ÉÇó Í³Ëë»ñ Ï³-
ï³ñáÕÝ»ñÇÝ, ÙÛáõëáõÙª Ñ³Ï³é³Ï µÝáõÃ³·Çñ áõÝ»óáÕÝ»ñÇÝ: Àëï ³Ûë ï»ëáõÃÛ³Ýª ³Û¹ Ï³åÁ ³í»ÉÇ 
áõÅ»Õ ÏÉÇÝÇ ³ÛÝ ýÇñÙ³Ý»ñáõÙ, áñáÝù ³ñï³ùÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñ áõÝ»Ý: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï 
Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿, áñ ³Û¹ »ñÏáõ ËÙµ»ñáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÑáëùÇ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ-
×³ÝÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÇó »ÉÝ»Éáí, ÑÝ³ñ³íáñ ÏÉÇÝÇ ¹³ï»É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ 
Ï³ï³ñÛ³É ÉÇÝ»Éáõ Ï³ñ¨áñáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ: 

î»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç (ü³½³ñÇ, Ð³µ³ñ¹ ¨ ä»ï»ñë»Ýª 1988) ýÇñÙ³Ý»ñÁ »ñÏáõ ËÙµÇ µ³Å³Ý»Éáõ ã³÷³-
ÝÇßÝ»ñÇó Ù»ÏÁ ß³ÑáõÛÃÇó í×³ñíáÕ ß³Ñ³µ³ÅÇÝÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿: ²ÛÝ ýÇñÙ³Ý»ñÁ, áñáÝù í×³ñáõÙ »Ý 
µ³ñÓñ ß³Ñ³µ³ÅÇÝÝ»ñ, Ï³ñáÕ »Ý Éñ³óáõóÇã Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éª Ïñ×³ï»Éáí Çñ»Ýó ÏáÕÙÇó ïñíáÕ 
ß³Ñ³µ³ÅÇÝÝ»ñÁ: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ëñ³Ý, ³ÛÝ ýÇñÙ³Ý»ñÁ, áñáÝù í×³ñáõÙ »Ý ó³Íñ ß³Ñ³µ³ÅÇÝÝ»ñ, 
å»ïù ¿ ³å³íÇÝ»Ý ³ñï³ùÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³ÝÁ: 
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²Ûë »ñÏáõ ËÙµ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ Ñ³Ù³ñ ³é³ÝÓÇÝ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝª 
Ñ³ïáõÏ áõß³¹ñáõÃÛáõÝ ¹³ñÓÝ»Éáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÑáëùÇó Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³ÝÁ: êï³óí³Í ³ñ-
¹ÛáõÝùÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ ³Û¹ Ï³åÁ »ñÏáõ ¹»åùáõÙ ¿É µ³í³Ï³ÝÇÝ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¿, ë³Ï³ÛÝ í×³ñíáÕ 
ß³Ñ³µ³ÅÇÝÝ»ñÇ ¨ ß³ÑáõÛÃÇ ÷áùñ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùµ µÝáõÃ³·ñíáÕ ýÇñÙ³Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³ÛÝ ³í»ÉÇ 
Ù»Í ¿: ²ÛëåÇëáí, ³Ý·³Ù »Ã» µ³ñÓñ ß³Ñ³µ³ÅÇÝÝ»ñáí ýÇñÙ³Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ ·Ý³Ñ³ïí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 
í»ñ³·ñí»Ý ÙÇ³ÛÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÑáëùÇ ¨ ³å³·³ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý ÙÇç¨ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ Ñ³ñ³µ»-
ñ³ÏóáõÃÛ³ÝÁ, ÙÛáõë ËÙµÇ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ, 
³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ³ÝÏ³ï³ñáõÃÛáõÝÁ Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ íñ³: 

Î³ï³ñí³Í Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (¶»ñïÉ»ñ ¨ ¶ÇÉãñÇëïª 1994) Ñ³ëï³ïáõÙ »Ý Ý³¨, áñ ÷áùñ 
ýÇñÙ³Ý»ñÁ ëáíáñ³µ³ñ ³í»ÉÇ ß³ï ËáãÁÝ¹áïÝ»ñ »Ý áõÝ»ÝáõÙ ³ñï³ùÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý Ñ»ï Ï³å-
í³Í, ù³Ý Ù»Í Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ¸Çï³ñÏíáõÙ »Ý Ý³¨ Ù»Í ¨ ÷áùñ ýÇñÙ³Ý»ñÇ ·áõÛùÇ íÇ×³ÏÝ áõ 
í³×³éùÇ í³ñù³·ÇÍÁª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ½ëåáÕ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ: ÜÙ³Ý å³ÛÙ³Ý-
Ý»ñáõÙ ÷áùñ ýÇñÙ³Ý»ñÇ í³×³éùÇ, ·áõÛùÇ ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñïùÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ³ÝÑ³í³ë³ñ³-
ã³÷ Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñáí »Ý Ýí³½áõÙ: ÆëÏ ³Ñ³ Ù»Í ýÇñÙ³Ý»ñÇ í³ñÏ»ñÁ ³×áõÙ »Ýª Ç ï³ñµ»ñáõ-
ÃÛáõÝ ÷áùñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, áñáÝù ÏïñáõÏ Ýí³½áõÙ »Ý: 

²ÛëåÇëáí, Ý»ñÏ³Û³óí³ÍÇó å³ñ½ ¿ ¹³éÝáõÙ, áñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ³ÝÏ³ï³ñáõÃÛ³Ý ËÝ¹ÇñÁ 
Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ:  

 
 

 
1.8. ¶Ý³×³ÛÇÝ ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ¹ñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ íñ³ 

Ð»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ3 óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ ëáíáñ³µ³ñ áõÕ»ÏóíáõÙ ¿ 
·Ý³×Ç µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí: ²Û¹ å³ï×³éáí áñáß ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³é³ç³ñÏí»É ¿ ³ÛÝ ï»ë³-
Ï»ïÁ, Áëï áñÇª ·Ý³×Ç µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ áã ÙÇ³ÛÝ ¹Åí³ñ³óÝáõÙ ¿ ¹ñ³ ³å³·³ ³ñÅ»ùÇ Ï³ÝË³-
ï»ëáõÙÁ, ³ÛÉ¨ Ù»Í³óÝáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ åÉ³Ý³íáñÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í éÇëÏÁª ³Û¹åÇëáí Ýí³½»óÝ»Éáí 
³Û¹ áõÕÕáõÃÛ³Ùµ Ï³ï³ñíáÕ Í³Ëë»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: ²Ûëå»ë. ·Ý³×Ç µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ï³ñáÕ ¿ 
³å³·³ ³ñÅ»ùÇ ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ï×³é ¹³éÝ³É, ÇÝãÝ ¿É, ÑÝ³ñ³íáñ ¿ª µ³ó³ë³µ³ñ ³Ý¹ñ³-
¹³éÝ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ íñ³: ²Ûëï»ÕÇó Ï³ñ»ÉÇ ¿ »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñáÕ ·áñÍáÝ-
Ý»ñÇ ß³ñùáõÙ å»ïù ¿ ¹Çï³ñÏí»Ý Ý³¨ ·Ý³×³ÛÇÝ ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  

²ÛëåÇëáí í³ñÏ³Í ¿ ³é³ç³¹ñíáõÙ, Áëï áñÇª ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÁ, áñÝ áõÕ»ÏóíáõÙ ¿ ·Ý³×Ç µ³ñÓñ 
Ù³Ï³ñ¹³Ïáí, ËáãÁÝ¹áïáõÙ ¿ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³ÝÁ: ²Ûë í³ñÏ³ÍÁ ëïáõ·»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï 
¿ ·Ý³×³ÛÇÝ ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ý»ñ³é»É Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ í³ñù³·ÇÍÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ¹³ë³Ï³Ý Ùá¹»ÉáõÙ:  

Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ áñáßáõÙÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ ÇÝãù³Ý Ù»Í ¿ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ß³ÑáõÛÃÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ³Ýáñá-
ßáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÝù³Ý Ù»Í ¿ ß³ï Ï³Ù ùÇã Ý»ñ¹Ý»Éáõ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁª Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ³ÛÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý, 
áñÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ÏÉÇÝ»ñ ÷³ëï³óÇ ß³ÑáõÛÃÇÝ ³é³í»É³·áõÛÝ ³ñÅ»ù Ñ³Õáñ¹»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ÀÝ¹ áñáõÙ, 
Ù»Í³Í³í³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í éÇëÏÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ùÇã Ý»ñ¹Ý»Éáõ éÇëÏÁ: Ð»ï¨³µ³ñ, 
Ñ³í³Ý³Ï³Ý ¿, áñ ýÇñÙ³Ý»ñÁ Ù»Í ³ÝáñáßáõÃÛ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ ³í»ÉÇ ùÇã Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ÏÏ³ï³ñ»Ý, ù³Ý 
³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ß³ÑáõÛÃÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ïíÛ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¹»åùáõÙ:  

Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¹³ë³Ï³Ý Ùá¹»ÉáõÙ Ý»ñ³éí³Í ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹Çï³ñÏ»É áñå»ë 
³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Í³Ëë: ê³ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿, áñ ³å³·³ ß³ÑáõÛÃÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÁ 
å»ïù ¿ ù³Ý³Ï³å»ë ³ñï³Ñ³ÛïíÇ ¨ Ñ³ÝíÇ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ß³ÑáõÛÃÇó, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³Û¹ Ù»Íáõ-
ÃÛáõÝÁ ÏÉÇÝÇ ³ÝáñáßáõÃÛ³Ùµ ×ß·ñïí³Í: Ø³Ã»Ù³ïÇÏáñ»Ý ¹³ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñåª 

( ) ( )πππ mVarE −=~  

áñï»Õ π~ -Ýª ³ÝáñáßáõÃÛ³Ùµ ×ß·ñïí³Í ß³ÑáõÛÃÝ ¿, ( )πE -Ýª ëå³ëíáÕ ß³ÑáõÛÃÁ, ( )πVar -Ýª ß³ÑáõÛÃÇ 

óñí³ÍùÝ ¿ (¹Çëå»ñëÇ³Ý), áñÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ³ÝáñáßáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ã³÷: ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ 
m  ·áñÍ³ÏóÇÝ, ³å³ ³ÛÝ Ï³ñáÕ ¿ Ù»ÏÝ³µ³Ýí»É áñå»ë éÇëÏÇ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ ·ÇÝ:  

ø³ÝÇ áñ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇÝ ¨ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ·Ý»ñÇÝ ³éÝãíáÕ ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ë»ñ-
ïáñ»Ý ÷áËÏ³å³Ïóí³Í »Ý, áõëïÇ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ áñáßáõÙÝ»ñ Ï³Û³óÝ»ÉÇë ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³×Á Ï³ñáÕ ¿ 
ÏÇñ³éí»É áñå»ë ³ÝáñáßáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ã³÷: ²ÛëåÇëáí, Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¹³ë³Ï³Ý Ùá¹»ÉÇ 
³ÝáñáßáõÃÛ³Ùµ ×ß·ñïí³Í ï³ñµ»ñ³ÏÁ ëÏ½µÝ³Ï³ÝÇó Ïï³ñµ»ñíÇ Ýñ³Ýáí, áñ ÏÁÝ¹·ñÏÇ ÷á÷áË³Ï³Ý, 

                                                 
3 î»°ë Able, S., “Inflation Uncertainty, Investment Spending, and Fiscal Policy”, 1980 Ñá¹í³ÍÁ:  
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áñÁ Ï³ñï³Ñ³ÛïÇ ·Ý³×³ÛÇÝ ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ëïÇ×³ÝÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³Ûë ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ 
ëï³óíáÕ Ùá¹»ÉÇ ÙÇ³Ï ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÁ ÏÉÇÝÇ ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ, áñ µ³óÇ ÙÝ³ó³Í µáÉáñ ÷áËÏ³åí³-
ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ µ³ó³ë³Ï³Ýáñ»Ý »Ý Ï³Ëí³Í ÉÇÝáõÙ Ý³¨ ·Ý³×Ç í»ñ³µ»ñÛ³É ³Ýáñáßáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ëïÇ×³ÝÇó: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë ·Ý³×³ÛÇÝ ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý ( ) 2QpVar ⋅  

Ù»ÍáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí, áñï»Õ p -Ý ¨ Q -Ý, Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñª ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ·ÇÝÝ áõ Í³í³ÉÝ »Ý (Ù³Ï-

ñáïÝï»ë³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙª ÐÜ² ¹»ýÉÛ³ïáñÁ ¨ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý):  
àñå»ë Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ íñ³ ³½¹áÕ Ï³ñ¨áñ ·áñÍáÝª Ùá¹»ÉáõÙ ·Ý³×³ÛÇÝ ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

ÁÝ¹·ñÏáõÙÁ µ³ñÓñ³óÝáõÙ ¿ ¹ñ³ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý áñ³ÏÁ: ¸³ »Ý íÏ³ÛáõÙ ³ÝóÏ³óí³Í ·áñÍÝ³Ï³Ý 
Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Áëï áñáÝó, ³Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ, Ùá¹»ÉÝ ³í»ÉÇ É³í ¿ Ùáï³ñÏáõÙ ÷³ëï³óÇ ïíÛ³É-
Ý»ñÁ: 

²Ûëï»ÕÇó, áñå»ë Ñ»ï¨áõÃÛáõÝ, µËáõÙ ¿, áñ ·Ý³×Ç Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ýí³½Ù³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ, Ñ³í³Ý³-
µ³ñ, Ï÷áùñ³Ý³ ¹ñ³ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÁ, áñÝ ¿É Çñ Ñ»ñÃÇÝ ¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ ÏáõÝ»Ý³ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ íñ³:  

ÐÐ-áõÙ ·Ý³×³ÛÇÝ ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ÷áË³ñ»Ý Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ 
¹Çï³ñÏ»É ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ¸³ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ñ»ï¨Û³É Ñ³Ý·³-
Ù³ÝùÝ»ñáí: ²Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ ÇÝãå»ë ·Ý³×Á, ³ÛÝå»ë ¿É Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÁ, áñÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹Çï³ñÏ»É áñå»ë ÐÜ² í³ñù³·ÍÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
Ù»ÏÝ³µ³ÝáÕ Ù»ÍáõÃÛáõÝ: ²ÛëÇÝùÝª ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ï³ññ»ñÁ Ñ³Ù³ñÅ»-
ùáñ»Ý ³ñï³óáÉíáõÙ »Ý Ý³¨ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ù»ç: Ð»ï¨³µ³ñª ·Ý³×³ÛÇÝ ³ÝáñáßáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ÷áË³ñ»Ý Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹Çï³ñÏ»É ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  

 
 
 

 
2. Ð²Ú²êî²ÜÆ Ð²Üð²äºîàôÂÚàôÜàôØ Üºð¸ðàÔÜºðÆ ì²ðø²¶ÌÆ öàðÒ²è²Î²Ü ìºðÈàôÌàôÂÚàôÜ 

 
 

2.1. îáµÇÝÇ q  Ñ³ëÏ³óáõÃÛ³Ý ¹Çï³ñÏáõÙÁ ÐÐ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 

ÆÝãå»ë Ñ³ÛïÝÇ ¿, æ. îáµÇÝÁ ë³ÑÙ³Ý»É ¿ q -Ýª áñå»ë ýÇñÙ³ÛÇ ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ Ï³åÇ-

ï³ÉÇ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý Í³ËëÇÝ: ºÃ» q -Ý Ù»Í ¿ Ù»ÏÇó, ³å³ ýÇñÙ³ÛÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ Ñ³Ù»Ù³ï³-

µ³ñ µ³ñÓñ ¿ Ï³åÇï³ÉÇ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý Í³ËëÇó: ²Û¹ ¹»åùáõÙ ýÇñÙ³Ý»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÃáÕ³ñÏ»É µ³ñÓñ 
·ÇÝ áõÝ»óáÕ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ, áñáÝó ¹ÇÙ³ó ëï³óí³Í ·áõÙ³ñÁ ß³ï ³í»ÉÇ ÏÉÇÝÇ, ù³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ ¨ 
ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ Ó»éùµ»ñÙ³Ý Í³Ëë»ñÝ »Ý: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ Ï³×»Ý, ù³ÝÇ áñ 
ýÇñÙ³Ý»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ß³ï ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ·Ý»Éª ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ÷áùñ ÃáÕ³ñÏÙ³Ùµ: Ð³Ï³é³Ï 
¹»åùáõÙ, »ñµ q -Ý ÷áùñ ¿ Ù»ÏÇó, Ýáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ã»Ý Ï³ï³ñíÇ, ù³ÝÇ áñ Ýñ³Ýó ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ 

Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ó³Íñ ¿ Ï³åÇï³ÉÇ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý Í³ËëÇó:  
Ð»ï¨³µ³ñ, Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿, áñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ï³Ëí³Í å»ïù ¿ ÉÇÝ»Ý ÙÇ³ÛÝ îáµÇÝÇ q -Çó: ê³Ï³ÛÝ 

³Ûë Ùáï»óáõÙÁ ÏÇñ³é»ÉÇ ¿ ÙÇ³ÛÝ Ï³åÇï³ÉÇ ½³ñ·³ó³Í ßáõÏ³Ý»ñ áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: âÝ³Û³Í 
³Û¹ ³Ù»ÝÇÝ, Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛáõÝÝ áõ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ µÝáõÛÃ »Ý ÏñáõÙ 
¨ µÝáñáß »Ý µáÉáñ »ñÏñÝ»ñÇÝ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë îáµÇÝÇ q -Ç ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³å»ñÝ áõ 

·áñÍáÕ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ ÷áñÓ»Ýù ¹Çï³ñÏ»É Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ûñÇÝ³Ïáí: Ø»ñ »ñÏñáõÙ 
ãÏ³ ½³ñ·³ó³Í Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³, ÇÝãÁ ¹Åí³ñ³óÝáõÙ ¿ îáµÇÝÇ q -Ý áñáß»ÉÁ ¨ ¹ñ³ª áñå»ë Ý»ñ¹ñáõÙ-

Ý»ñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñáÕ ·áñÍáÝÇ ÏÇñ³éáõÙÁ:  
îáµÇÝÇ q -Ç ³ñï³ÍÙ³Ý Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý ÑÇÙùÁ ß³ÑáõÛÃÇ Ý»ñÏ³ ³ñÅ»ùÇ Ù³ùëÇÙ³É³óÙ³Ý 

ËÝ¹ÇñÝ ¿: Ð³Ù³Ó³ÛÝ ³Ûë Ù»Ãá¹Çª ýÇñÙ³ÛÇ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ÛÇ (ß³ÑáõÛÃÇ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇ-
ï³ÉÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ) Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ µ³ñÓñ³óÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó, ³×áõÙ ¿ Ý³¨ îáµÇÝÇ q -Ý, ³ÛëÇÝùÝª ³Ûë 

»ñÏáõ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ áõÕÇÕ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª »ñµ îáµÇÝÇ   
q -Ý Ñ³í³ë³ñ ¿ Ù»ÏÇ, ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ý ïíÛ³É Ù³ÏñáÙÇç³í³ÛñáõÙ ·ïÝíáõÙ ¿ Çñ ³é³í»É³·áõÛÝ Ù³Ï³ñ-

¹³ÏÇ íñ³, ¨ ýÇñÙ³Ý»ñÁ ËÃ³ÝÝ»ñ ã»Ý áõÝ»ÝáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: Ð³Ï³é³Ï å³ïÏ»ñÝ ¿ 
ÝÏ³ïíáõÙ, »ñµ ³ÛÝ Ù»Í ¿ Ù»ÏÇó ¨, Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ, ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³Ý ÝáõÛÝå»ë 
µ³ñÓñ ¿ ÉÇÝáõÙ Çñ Ý³Ëáñ¹ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó, áñÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³ÝÁ ÙÇÝã¨ ³ÛÝ 
å³ÑÁ, »ñµ ß³ÑáõÛÃÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ëï³Ý³ Çñ ³é³í»É³·áõÛÝ ³ñÅ»ùÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ß³ÑáõÛÃÇ 
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ÝáñÙ³Ý ÏÇçÝÇ Çñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ, ë³Ï³ÛÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ß³ÑáõÛÃÁ ÏÉÇÝÇ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ, 
ù³Ý Ý³ËÏÇÝáõÙ ¿ñ: Î³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³ÛÇ Ã»ñ½³ñ·³ó³ÍáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, »ñµ ¹Åí³ñ³ÝáõÙ ¿ 
îáµÇÝÇ q -Ç áñáßáõÙÁ, ýÇñÙ³Ý»ñÁ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»ÉÇë áõÕÕáñ¹íáõÙ »Ý ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý Ýáñ-

Ù³ÛÇ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí: ²Ûë Çñ³íÇ×³ÏÁ µÝáñáß ¿ Ý³¨ ÐÐ-ÇÝ: ÜÏ³ïÇ áõÝ»Ý³Éáí ³Ûë Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁª Ý»ñ-
¹ñáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ï³ñµ»ñ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ï¹Çï³ñÏ»Ýùª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí ß³ÑáõÃ³-
µ»ñáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³Ý, ³ÛÉ áã Ã» îáµÇÝÇ q -Ý:  

Ð³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏ: îÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ýÇñÙ³-
Ý»ñÇ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏíáÕ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ¨ Ù³ïáõóíáÕ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Ç: 
êñ³Ý Ç å³ï³ëË³Ýª ýÇñÙ³Ý»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ï³ñµ»ñ Ï»ñå í³ñí»É: ¶Ý»ñÇ ×ÏáõÝáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ýÇñÙ³Ý 
áõÕÕ³ÏÇ Ï³ñáÕ ¿ µ³ñÓñ³óÝ»É ·Ý»ñÁ: ÆëÏ »ñµ ·Ý»ñÁ ×ÏáõÝ ã»Ý, ýÇñÙ³Ý Ï³í»É³óÝÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÁ, áñÝ ¿É ÏÑ³Ý·»óÝÇ ã·áñÍ³ñÏí³Í Ñ½áñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ ³í»ÉÇ ÇÝï»ÝëÇí áõ 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³·áñÍÙ³Ý: ÐÝ³ñ³íáñ ¿ Ý³¨ ÙÇç³ÝÏÛ³É ï³ñµ»ñ³ÏÁ, »ñµ ýÇñÙ³Ý ÏÇñ³éáõÙ ¿ ³Û¹ 
»ñÏáõ ÙÇçáóÝ»ñÁ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï: ´áÉáñ ¹Çï³ñÏí³Í ¹»åù»ñáõÙ ¿É å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Ý ³é³ç ¿ µ»ñáõÙ 
ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³ÛÇ µ³ñÓñ³óáõÙ: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³é³çÇÝ ¹»åùáõÙ ¹³ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Ç Ñ³ßÇí ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ 
»Ï³ÙïÇ ³×Ç, ÇëÏ »ñÏñáñ¹ ¹»åùáõÙª Çñ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³í»É³óÙ³Ý: ºññáñ¹ ¹»åùÁ 
Ñ³Ù³ï»ÕáõÙ ¿ Ý³Ëáñ¹ »ñÏáõëÁ: àõñ»ÙÝ, ÇÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»É ¿, ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³ÛÇ µ³ñÓñ³óáõÙÁ Ñ³Ý-
·»óÝáõÙ ¿ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Ç: âÝ³Û³Í ³ÛÝáõÑ»ï¨ ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ý Ïí»ñ³¹³éÝ³ Çñ Ý³ËÏÇÝ íÇ×³ÏÇÝ, 
ë³Ï³ÛÝ Ù³ÏñáÙÇç³í³ÛñÁ ÏµÝáõÃ³·ñíÇ Ï³åÇï³ÉÇ å³ß³ñÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ 
Ù³Ï³ñ¹³Ïáí:  

²ÛëåÇëáí, Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ í³ñù³·ÍÇ íñ³ ³½¹áÕ 
Ï³ñ¨áñ ·áñÍáÝÝ»ñÇó ¿, áõëïÇ ³Û¹ »ñ¨áõÛÃÁ å³ÛÙ³Ý³íáñáÕ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ¿É ïÝï»ë³ã³-
÷³Ï³Ý (¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ) í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝáõÙ ÏÝ»ñ³éíÇ áñå»ë µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³Ý:  

îáÏáë³¹ñáõÛù: Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ í³ñù³·ÇÍÁ Ù»Í³å»ë Ï³Ëí³Í ¿ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõ-
ÃÛáõÝÇó: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ Ýå³ëïáõÙ ¿ ýÇñÙ³Ý»ñÇ ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñíáÕ 
Í³Ëë»ñÇ Ïñ×³ïÙ³ÝÁ, áñÝ ¿É Çñ Ñ»ñÃÇÝ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ÛÇ ³×Ç: ä³ÛÙ³Ý³íáñ-
í³Í ³Ûë Ñ³Ý·³Ù³Ýùáíª Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ï³×»Ý, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ß³ÑáõÛÃÇ ÝáñÙ³Ý ÏñÏÇÝ ÏÑ³ëï³ïíÇ 
Çñ Ý³ËÏÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: Ø³ÏñáÙÇç³í³ÛñáõÙ ¹³ñÓÛ³É ÏÓ¨³íáñíÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé íÇ×³Ï, ë³Ï³ÛÝ 
³ñ¹»Ý ³Ûë ³Ý·³Ùª Ï³åÇï³ÉÇ ³í»ÉÇ Ù»Í å³ß³ñáí: 

Î³åÇï³ÉÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Í³Ëë: Î³åÇï³ÉÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Í³ËëÁ, ÇÝãå»ë Ýßí»É ¿, å³ñ½³-

·áõÛÝ ¹»åùáõÙ áñáßíáõÙ ¿ª ( )δ+rp , áñï»Õ p -Ýª Ï³åÇï³ÉÇ ·ÇÝÝ ¿, ÇëÏ r -Á ¨ δ -Ý, Ñ³Ù³å³ï³ëË³-

Ý³µ³ñª ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ áõ ³ÙáñïÇ½³óÇ³Ý »Ý, ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ñ³ÛïÝÇ ¿, µ³ó³ë³Ï³Ý 
Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç »Ý ·ïÝíáõÙ ³Ûë Ù»ÍáõÃÛáõÝÇó: Î³åÇï³ÉÇ Í³ËëÇ Ù»Ï µ³Õ³¹ñÇãÁª ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ, 
³é³ÝÓÇÝ ¹Çï³ñÏí»É ¨ Ý»ñ³éíáõÙ ¿ é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç, ³Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí ¹ñ³Ýó ÙÇ³-
Å³Ù³Ý³ÏÛ³ ÁÝ¹·ñÏáõÙÁ ÏÑ³Ý·»óÝÇ ÙáõÉïÇÏáÉÇÝ»³ñáõÃÛ³Ý ËÝ¹ñÇÝ: Î³åÇï³ÉÇ ³ÙáñïÇ½³óÇáÝ 
ÝáñÙ³Ý Ù»ñ »ñÏñÇ Ñ³Ù³ñ, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ¹Åí³ñ ¿ ÙÇ³Ýß³Ý³Ï áñáß»É, áñå»ë½Ç ³ÛÝ Ý»ñ³éíÇ 
ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝáõÙ: ÆëÏ ÇÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ Ï³åÇï³ÉÇ ·ÝÙ³Ý ·ÝÇÝ, ³å³ ¹ñ³Ý 
Ñ³Ù³ñÅ»ù Ù»½ Ñ³ë³Ý»ÉÇ »Ý ÙÇ³ÛÝ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ¨ Ñ³Ù³Ë³éÝ Ïáõï³ÏÙ³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ, 
áñáÝù, ÇÝãå»ë óáõÛó »Ý ï³ÉÇë áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÐÐ-áõÙ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ í³ñù³·ÍÇ íñ³ Ýß³Ý³-
Ï³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ã»Ý áõÝ»ÝáõÙ: ²Û¹ å³ï×³éáí áñå»ë ·Ý³ÛÇÝ ·áñÍáÝ ¹Çï³ñÏ»É »Ýù ²ØÜ-Ç ¨ 
ºíñáÙÇáõÃÛ³Ýª ÐÐ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇª ê¶Æ-Ç ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í Ù»ÍáõÃÛ³Ý ¨ ¹ñ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÐÐ 
¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñï³¹ñÛ³ÉÁ: ²Ûë óáõó³ÝÇßÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, 
áñ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ù»ç ·»ñ³ÏßÇé Ù³ë »Ý Ï³½ÙáõÙ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÁ: ØÇ³Å³-
Ù³Ý³Ï, Ý»ñÙáõÍí³Í ßñç³Ý³éáõ ÙÇçáóÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ÝáõÛÝå»ë Çñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ¿ áõÝ»-
ÝáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ íñ³: Ð»ï¨³µ³ñ, ¹ñ³Ýó ·Ý»ñÇ Ã³ÝÏ³óáõÙÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ýÇñÙ³ÛÇ ß³ÑáõÃ³µ»-
ñáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ÛÇ Ýí³½Ù³Ý: ²Ûë ÝÏ³ï³éáõÙÝ»ñÇó »ÉÝ»Éáíª Ï³ñ»ÉÇ ¿ åÝ¹»É, áñ Ý»¹ñáõÙÝ»ñÇ Ï³Ëí³Íáõ-
ÃÛáõÝÝ ³Ûë óáõó³ÝÇßÇó å»ïù ¿ ÉÇÝÇ µ³ó³ë³Ï³Ý: ¸³ »Ý íÏ³ÛáõÙ ëïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óíáÕ ïÝï»ë³ã³-
÷³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ: 

Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ: ºñÏñáõÙ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ í³ñù³·ÇÍÁ Ù»Í³å»ë å³ÛÙ³Ý³-
íáñí³Í ¿ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó í³ñíáÕ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ í³ñù³·ÇÍÁ Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ ÏñáõÙ ¹ÇëÏñ»ï Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï, ÇëÏ Ñ³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙ Ýñ³ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³-
Ý³íáñí³Í »Ý ÉÇÝáõÙ ³ÛÉ ·áñÍáÝÝ»ñáí: ²Ûë ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó, Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ï³ÛáõÝ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ, Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ í³ñù³·ÍÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÁ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ 
Ï³ï³ñ»Éª ß»ßïÁ ¹Ý»Éáí ³ÛÉ ·áñÍáÝÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý íñ³: ²Ûë Ùáï»óáõÙÁ ÏÇñ³é»ÉÇ ¿ Ý³¨ ÐÐ Ñ³Ù³ñª 
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Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ Ù»ñ ÏáÕÙÇó áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ (1998 – 
2006 ÃÃ.) Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ù»Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ãÇ »ÝÃ³ñÏí»É, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
³Û¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ, ³ë»Ýùª Ñ³ñÏ³ÛÇÝ µ»éÁ ¨ µÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Á ¨ë Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ï³ÛáõÝ Ù³Ï³ñ¹³Ï 
»Ý áõÝ»ó»É: 

Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³Ûë ³Ù»ÝÁª Ù»ñ Ï³éáõó³Í é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉáõÙ Ý»ñ³éí³Í ã¿ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ áñ¨¿ ÷á÷áË³Ï³Ý, ¨ ÐÐ-áõÙ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ í³ñù³·ÍÇ áõëáõÙÝ³ëÇ-
ñáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ª »ÉÝ»Éáí ³ÛÉ ·áñÍáÝÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÇó:  

 
 

2.2. è»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÇ Ñ³ïÏáñáßáõÙÁ 

ØÇÝã ³ÛÅÙ Ý»ñÏ³Û³óí»É »Ý Ý»¹ñáõÙ³ÛÇÝ í³ñù³·ÍÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý ï»ë³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÝ»ñÁ: 
Þ³ï ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ³ßË³ïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ï»ë³Ï³Ý Ù³ëÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá Ï³ï³ñíáõÙ ¿ 
÷áñÓ³é³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝª áõëáõÙÝ³ëÇñ»Éáí Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¹ñáõÛÃÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ã³÷Ý áõ 
Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛáõÝÁ: ¸³ ëáíáñ³µ³ñ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáíª ·Ý³Ñ³-
ï»Éáí é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñ: ÀÝ¹áõÝ»ÉÇ Ñ³Ù³ñ»Éáí ÝÙ³Ý Ùáï»óáõÙÁª Ï·Ý³Ñ³ï»Ýù ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ 
Ï³ï³ñí³Í Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í³ñù³·ÇÍÁ µ³ó³ïñáÕ é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ, áñå»ë 
Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³Ý, ÁÝïñ»É »Ýù Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÙÇ ß³ñù Ñ³Ý·³Ù³Ýù-
Ý»ñáí: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇª å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý³ó-
íáõÙ »Ýª Ñ³ßíÇ ã³éÝ»Éáí ßáõÏ³Û³Ï³Ý ûñ»ÝùÝ»ñÝ áõ ãÑ»ï³åÝ¹»Éáí ß³ÑáõÛÃÇ Ù³ùëÇÙ³É³óÙ³Ý ËÝ¹Çñ: 
²Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí ¹ñ³Ýù ã»Ýù ¹Çï³ñÏáõÙ, ù³ÝÇ áñ »ÉÝáõÙ »Ýù ³ÛÝ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÇó, áñ Ý»ñ¹ñáõÙ-
Ý»ñÁ Ñ»ï³åÝ¹áõÙ »Ý ÙÇçáóÝ»ñÝ ³é³í»É³·áõÛÝë ûåïÇÙ³É û·ï³·áñÍ»Éáõ ¨ ß³ÑáõÛÃ ëï³Ý³Éáõ 
Ýå³ï³Ï:  

îÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ³Ýã³÷ Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý 
Ñ³ñóÁª Ñ³ïÏáñáßáõÙÁ (specification), ù³ÝÇ áñ å»ïù ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝí»Ý ï»ë³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÝ»ñÁ, Ð³Û³ë-
ï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ï³ñµ»ñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇª é»·ñ»-
ëÇáÝ Ùá¹»ÉáõÙ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï û·ï³·áñÍ»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ: ì»ñçÇÝ ÙÇïùÁ å³ñ½³µ³Ý»Éáíª Ýß»Ýù, 
áñ ËáëùÁ ÙáõÉïÇÏáÉÇÝ»³ñáõÃÛ³Ý, ³ÛëÇÝùÝª é»·ñ»ëÇ³ÛáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ñ³ñ³µ»-
ñ³ÏóáõÃÛ³Ý (Ïáé»É³óÙ³Ý) Ù³ëÇÝ ¿: ¸³ ¿É ß³ï ¹»åù»ñáõÙ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³ÝÏ³Ë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇª 
ï»ëáõÃÛ³ÝÁ Ñ³Ï³ëáÕ Ýß³ÝÝ»ñÇ ëï³óÙ³ÝÁ: Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³Ûë ³Ù»ÝÁª é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉáõÙ ÏÇñ³éí»É 
»Ý áñáß³ÏÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ: 

²ñ¹»Ý Ýßí»É ¿, áñ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ 
ýÇñÙ³Ý»ñÇ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ í³ñù³·ÍÇ íñ³: ²é³çÇÝ Ñ³Û³óùÇó, áñå»ë Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷á-
ËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ Ù»ÍáõÃÛáõÝ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ñ ¹Çï³ñÏ»É ÐÜ²-Ý: ê³Ï³ÛÝ í»ñçÇÝÇë ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
ÙÇç¨ ³éÏ³ Ù»Í Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ å³ï×³éáíª ¹ñ³Ýó ÙÇ³Å³Ù³Ý³ÏÛ³ ÁÝ¹·ñÏáõÙÁ é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñ-
Ù³Ý Ù»ç Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³ÝÏ³Ë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇó Ù»ÏÇ Ýß³ÝÇ ëË³ÉÇ (ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ 
ëï³óíáõÙ ¿ ¹ñ³Ï³Ý): ²Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí ÐÜ²-Ç ÷áË³ñ»Ý å»ïù ¿ñ ¹Çï³ñÏ»É ³ÛÉ ·áñÍáÝ, áñÁ ÝáõÛÝ-
å»ë ³ñï³Ñ³Ûï»ñ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨, ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ÷áËÏ³åí³Íáõ-
ÃÛ³Ý (ÙáõÉïÇÏáÉÇÝ»³ñáõÃÛ³Ý) ËÝ¹ÇñÝ»ñ ã³é³ç³óÝ»ñ: Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³Ûë Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁª ÐÜ²-Ç ÷áË³ñ»Ý, áñå»ë µ³-
ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³Ý, ¹Çï³ñÏ»É »Ýù Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇó »Ï³ÙïÇ Ñ³Ýñ³·áõ-
Ù³ñÁ (TR), áñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ íñ³ ¹ñ³Ï³Ý ¿: è»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÇ Ù»ç ÁÝ¹·ñÏí³Í ÷á÷á-
Ë³Ï³ÝÝ»ñÇª ³Ý·É»ñ»Ý Ñ³å³íáõÙÝ»ñáí Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÁ Ã»É³¹ñí³Í ¿ Eviews 5.1 
Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý ÷³Ã»ÃÇ ÏÇñ³éÙ³Ùµ (³ÛëáõÑ»ï ¹ñ³Ýù ÏÝßí»Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ÏÇó ÷³Ï³·Í»ñáõÙ): 

Ð³çáñ¹ Ï³ñ¨áñ ·áñÍáÝÁ, áñÁ Ý»ñÏ³Û³óí»É ¿ ï»ë³Ï³Ý Ù³ëáõÙ, ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ ¿ (INT): ÜÏ³ïÇ 
áõÝ»Ý³Éáí, áñ áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ (1998 - 2006 ÃÃ.) ÐÐ-Ý ·ïÝí»É ¿ ó³Íñ ·Ý³×³ÛÇÝ 
÷áõÉáõÙ, ¨ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÝ Çñ»Ýó ÁÝÃ³óÇÏ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝáõÙ ³é³çÝáñ¹íáõÙ »Ý 
³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùáí, áñáß»É »Ýù ¹Çï³ñÏ»É Ñ»Ýó ³Û¹ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ: ²Ûëï»Õ Ñ³ßíÇ »Ýù ³é»É 
Ý³¨ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ ·Ý³×Ý ³ñï³Ñ³ÛïáÕ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛáõÝ »Ý å³ñáõÝ³ÏáõÙ, áñÇ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ¿É ³ÛÝ ³éÏ³ ¿ ÉÇÝáõÙ Ý³¨ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùáõÙ: Üß»Ýù, áñ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, é»·-
ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç, áñå»ë µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³Ý, ¹Çï³ñÏ»É »Ýù Ý³¨ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÁ ¨ ëï³ó»É ·ñ»Ã» Ñ³Ù³ñÅ»ù ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ: Ð³í»É»Ýù ÙÇ³ÛÝ, áñ é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç, 
áñå»ë ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛù, í»ñóñ»É »Ýù Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í 15-Çó ÙÇÝã¨ 360 
ûñ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ùµ í³ñÏ»ñÇ ï³ëÝáñ¹³Ï³Ý Ãí»ñáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ, áñáÝó 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ íñ³ µ³ó³ë³Ï³Ý ¿:  
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î»ë³Ï³Ý Ù³ëáõÙ Ýßí»É ¿, áñ áñå»ë ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ ·áñÍáÝ »Ýù áñáß»É ¹Çï³ñ-
Ï»É ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (VARINT): ÆëÏ ¹ñ³Ýó ß³ñùÁ ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ 
Ï³ï³ñ»É »Ýù Ñ»ï¨Û³É Ñ³çáñ¹³Ï³Ý ù³ÛÉ»ñÁ: Ü³Ëª í»ñóñ»É »Ýù ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ß³ñùÇ 
Tramo/Seats µ³½Ù³ýáõÝÏóÇáÝ³É ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃÙ³Ý »Õ³Ý³Ïáí ëï³óí³Í ïñ»Ý¹Á: Ð³çáñ¹ ù³ÛÉáõÙ 
Hodrick-Prescott Filter Ñ³ñÃÙ³Ý Ù»Ãá¹Ç ÙÇçáóáí ëï³ó»É »Ýù ¹ñ³ óÇÏÉ³ÛÇÝ ß³ñùÁ ¨ í»ñóñ»É í»ñçÇÝÇë 
µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÇ µ³ó³ñÓ³Ï ³ñÅ»ùÝ»ñÁ, ù³ÝÇ áñ ïíÛ³É å³ñ³·³ÛáõÙ Ù»½ Ñ»ï³ùñùñáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ 
ï³ï³ÝÙ³Ý ã³÷Á, áñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ íñ³ µ³ó³ë³Ï³Ý ¿:  

è»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç, áñå»ë ³ÝÏ³Ë ÷á÷áË³Ï³Ý, Ý»ñ³éí³Í ¿ Ý³¨ ²ØÜ-Ç ¨ ºíñáÙÇáõ-
ÃÛ³Ý »ñÏñÝ»ñÇª ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ (PF): ÐÇß»óÝ»Ýù, áñ »ñµ ³ÛÝ, áñå»ë 
µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³Ý, Ý»ñ³éíáõÙ ¿ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í³ñù³·ÇÍÁ µÝáõÃ³·ñáÕ é»·ñ»ëÇáÝ 
Ùá¹»ÉáõÙ, Ýñ³ ·áñÍ³ÏóÇ Ýß³ÝÁ å»ïù ¿ ÉÇÝÇ µ³ó³ë³Ï³Ý:  

ì»ñç³å»ë, é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÇ Ù»ç Ý»ñ³é»É »Ýù Ý³¨ Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÇª Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙ-
Ý»ñÇ (PRINV) É³·³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³ÛÝ ÁÝ¹·ñÏí³Í ¿ §-4¦-áí, áñÁ Ù»ñ ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍí³Í 
»é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ Ï³½ÙáõÙ ¿ Ù»Ï ï³ñÇ: ²ÛëÇÝùÝª Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ áõëáõÙ-
Ý³ëÇñ»É »Ýù Ý³¨ ¹ñ³Ýóª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÇó Ï³Ë-
í³Í: àñå»ë µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³Ýª ³Ûë Ù»ÍáõÃÛ³Ý ÁÝ¹·ñÏáõÙÁ é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç, 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ ³ÛÝ ÇÝã-áñ ã³÷áí Ùáï³ñÏáõÙ ¿ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³ 
Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ å³ß³ñÁ: Ü³ËÏÇÝáõÙ Ï³ï³ñí³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý Ý³¨ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³ µ³ñ»Ýå³ëï Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹³ßïÇ Ù³ëÇÝ: ²í»É³óÝ»Ýù Ý³¨, áñ é»·ñ»ëÇáÝ 
Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÇ É³·³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÁÝ¹·ñÏáõÙÁ ß³ï ÁÝ¹áõÝí³Í Ùáï»óáõÙ ¿ 
Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ñ»ï ³ßË³ï»Éáõ å³ñ³·³ÛáõÙ: ¸ñ³ å³ï×³éÝ ³ÛÝ ¿, áñ Ï³ËÛ³É 
÷á÷áË³Ï³ÝÇ í³ñù³·ÇÍÁ Ù»Í³å»ë Ï³Ëí³Í ¿ Çñ Ý³Ëáñ¹ ³ñÅ»ùÝ»ñÇó: ²ÛëåÇëáíª ³Ù÷á÷»Éáí 
³ëí³ÍÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ÐÐ ïÝï»ë³Ï³Ý Ý»ñÏ³ íÇ×³ÏÁ, Ï³ñáÕ »Ýù »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ 
Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ý³Ëáñ¹ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ Çñ»Ýó Ý»ñÏ³ 
Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³:  

 
 

2.3. ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ï³ñí³Í Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ 

ÐÐ-áõÙ Ï³ï³ñí³Í Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ áõëáõÙÝ³ëÇñ»É »Ýù 1998 Ãí³Ï³ÝÇó ÙÇÝã¨ 2006 Ãí³-
Ï³ÝÝ ÁÝÏ³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: Ä³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÁÝïñáõ-
ÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ ³Û¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ÐÐ-Ý µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ñ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ 
Ï³ÛáõÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³Ïáí áõ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ³í³ù³·ñÙ³Ý ³ÙµáÕç³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ 
áõ Ñ³Ù³Ï³ñ·í³ÍáõÃÛ³Ùµ: ÐÐ-áõÙ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³éÏ³ Ï³ñ× Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ 
å³ï×³éáí ¹Çï³ñÏ»É »Ýù »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñ:  

øÝÝ³ñÏíáÕ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ Çñ³Ï³Ýª Í³í³É³ÛÇÝ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ å»ïù ¿ Ï³ï³ñ»É íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇó µ³ÕÏ³ó³Í Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ×ß·ñïáõÙª 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª ×ß·ñï»É »Ýù PRINV ¨ TR ÷á÷áË³-
Ï³ÝÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ: ÐÐ-áõÙ Ï³ï³ñí³Í Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 
³Ýí³Ý³Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÝ Çñ³Ï³ÝÇ í»ñ³Í»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë ëï³ó»É »Ýù ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ å³Ñ³ÝçíáÕ 
Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÁª Ñ³Ù³Ë³éÝ Ïáõï³ÏáõÙÁ Ñ³ñ³µ»ñ»Éáí 1998 Ãí³Ï³ÝÇ ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ·Ý»ñáí 
ÝáõÛÝ óáõó³ÝÇßÇÝ: ²ÛÝáõÑ»ï¨ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ µ³Å³Ý»É »Ýù 
³Û¹ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³ª ëï³Ý³Éáí Çñ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ: ÜáõÛÝ 
Ï»ñå »Ýù í³ñí»É Ý³¨ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇó »Ï³ÙïÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇó µ³ÕÏ³-
ó³Í Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÁ ×ß·ñï»ÉÇë, ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ùµ, áñ, áñå»ë ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùë, û·ï³-
·áñÍ»É »Ýù ÐÜ² ¹»ýÉÛ³ïáñÁ: Î³ï³ñí³Í Ó¨³÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ëï³óí³Í Çñ³Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÝ 
ÁÝ¹·Í»Éáõ Ñ³Ù³ñ, ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏáõÙÝ»ñÇÝ Ó³ËÇó ³í»É³óñ»É »Ýù R ï³éÁ (§real¦ ³Ý·É»-
ñ»Ý µ³éÇó):  

öá÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ, Ý³Ëù³Ý é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»ç ÏÇñ³é»ÉÁ, µÝ³Ï³Ý ÑÇÙùáí Éá·³ñÇÃ-
Ù»É »Ýùª µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ: ¸³ ÁÝ¹áõÝí³Í Ùáï»óáõÙ ¿ ïÝï»ë³·Ç-
ïáõÃÛ³Ý Ù»ç, áñáíÑ»ï¨ ï³ñµ»ñ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ëáíáñ³-
µ³ñ áã ·Í³ÛÇÝ »Ý, ÇëÏ Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý Ó¨³÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ û·ÝáõÙ »Ý ¹ñ³Ýù ¹³ñÓÝ»É ·Í³ÛÇÝ, áñÝ 
áõëáõÙÝ³ëÇñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³é³í»É Ù³ïã»ÉÇ ¿: îíÛ³ÉÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇª µÝ³Ï³Ý ÑÇÙùáí Éá·³-
ñÇÃÙáõÙÝ ³í»ÉÇ Ñ³Ù³¹ñ»ÉÇ ¿ ¹³ñÓÝáõÙ ï³ñµ»ñ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ã³÷áÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²ÝÑñ³Å»ßï ¿ 
Ýß»É Ý³¨, áñ é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñáõÙáõÙ Éá·³ñÇÃÙ³Í ³Ý¹³ÙÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ ·áñÍ³ÏÇóÁ Ý»ñ-
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Ï³Û³óÝáõÙ ¿ Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁª Áëï ³Û¹ Ù»ÍáõÃÛ³Ý: îíÛ³ÉÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³-
Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÏÇñ³éí³Í µÝ³Ï³Ý ÑÇÙùáí Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÁ Ù³ïÝ³Ýß»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ, Ùá¹»ÉáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ ³Ý·É»ñ»Ý Ñ³å³íÙ³ÝÁ Ó³ËÇó 
³í»É³óñ»É »Ýù L ï³éÁ: 

Èá·³ñÇÃÙ»Éáõó Ñ»ïá Ï³ï³ñ»É »Ýù íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ë»½á-
Ý³ÛÇÝ Ñ³ñÃáõÙª Eviews 5.1 ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ ÷³Ã»ÃÇ Tramo/Seats Ù»Ãá¹Ç ÙÇçáóáí, 
áñÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏáõÙÝ»ñÇÝ ³í»É³óí³Í §_SA¦ Ñ³å³íáõÙÁ: ²í»É³óÝ»Ýù, 
áñ ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃáõÙ Ï³ï³ñ»Éáõ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ãÇ »Õ»É INT, VARINT ¨ LPF ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇÝ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ñ³Ù³ñ: ´Ý³Ï³Ý³µ³ñ, ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ 
ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃáõÙÁ ÏÑ³Ý·»óÝ»ñ ÙÇ³ÛÝ ß³ï ³ÝÝß³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ý, áñÁ, ë³Ï³ÛÝ, ÏáõÕ»Ïóí»ñ ïíÛ³É-
Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ùµ: ìÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇó µ³ÕÏ³ó³Í Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ë»½áÝ³ÛÇÝ 
Ñ³ñÃáõÙÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ï³ñµ»ñ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ Çñ³Ï³Ý ÷áËÏ³å-
í³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÝ áõ µ³ó³é»É áã ëï³óÇáÝ³ñáõÃÛ³Ý ï³ññ»ñÇó Ù»ÏÁ:  

²Ûë ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ñ»ïá Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ ¸ÇÏÇ-üáõÉ»ñÇ ÁÝ¹É³ÛÝí³Í 
Ã»ëïÇ ÙÇçáóáí ëïáõ·í»É ¿ Ýñ³ ëï³óÇáÝ³ñáõÃÛáõÝÝ áõ å³ñ½í»É, áñ ¹ñ³ÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÝ ¿É ³é³-
çÇÝ Ï³ñ·Ç ÇÝï»·ñíáÕ ¿: Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³Ûë Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁª ëïáõ·»É »Ýù ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ÏáÇÝ-
ï»·ñÙ³Ý ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ: ¸³ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ û·ïí»É »Ýù ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç 
·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ »ñÏáõ Ù»Ãá¹Ý»ñÇóª ÇÝãå»ë ¾Ý·»É-¶ñ³ÝÅ»ñÇ Ùáï»óáõÙÇó, ³ÛÝå»ë ¿É ÚáÑ³Ýë»ÝÇª 
ÏáÇÝï»·ñÙ³Ý Ã»ëïÇó (í»ñçÇÝÇë ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ð³í»Éí³Í 1-áõÙ): ºñÏáõ ¹»åùáõÙ ¿É 
ëï³ó»É »Ýù, áñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ ÏáÇÝï»·ñíáÕ »Ý, áõëïÇ é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³-
Ù³ñ Ï³ñáÕ »Ýù ÏÇñ³é»É ÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ »Õ³Ý³ÏÁ ¨ ëï³Ý³É ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ·»ñáõÝ³-
Ï³ÛÇÝ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ: ²Ûë Ùáï»óáõÙÝ ³é³í»É Ý³ËÁÝïñ»ÉÇ ¿ ³ÛÝ Ù»Ãá¹Çó, »ñµ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÏÇñ³é»Éáí Ñ³çáñ¹³Ï³Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ »ÝÃ³ñÏÙ³Ý ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÁ, ëï³ÝáõÙ »Ý 
ëï³óÇáÝ³ñ ß³ñù»ñ áõ ¹ñ³ÝÇó Ñ»ïá ÙÇ³ÛÝ û·ï³·áñÍáõÙ ÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ »Õ³Ý³ÏÁ: ¸³ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÛÝ µ³Ýáí, áñ í»ñçÇÝ ¹»åùáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý Ïáñáõëï, ¨ 
ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ¹³éÝáõÙ »Ý ïÝï»ë³·Çïáñ»Ý ¹Åí³ñ Ù»ÏÝ³µ³Ý»ÉÇ: ´³óÇ ³Û¹, ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ 
Ýß»É Ý³¨, áñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÏáÇÝï»·ñí³ÍáõÃÛáõÝÁ íÏ³ÛáõÙ ¿ Ýñ³Ýó ÙÇç¨ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ »ñÏ³-
ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³åÇ Ù³ëÇÝ:  

²ÛëåÇëáí, ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ ÏáÇÝï»·ñíáÕ »Ý, ¹ñ³Ýó 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÏÇñ³é»É »Ýù ÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ »Õ³Ý³ÏÁª ·Ý³Ñ³ï»Éáí é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³-
ñáõÙÁ: ²ÛÝ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³ Ñ»ï Ï³åí³Í ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ñ³í»É-
í³Í 2-áõÙ: ÜÏ³ï»ÉÇ ¿, áñ µáÉáñ µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ 10 % Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ïáí 
íÇ×³Ï³·ñáñ»Ý Ýß³Ý³Ï³ÉÇ »Ý, ¨ µáÉáñÝ ¿É áõÝ»Ý ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ×Çßï Ýß³ÝÝ»ñ: 
²ÝÏ³Ë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ É³·»ñÝ ÁÝïñí³Í »Ý ³ÛÝå»ë, áñ ³é³í»É³·áõÛÝÇ Ñ³ëóíÇ ÇÝãå»ë ³Û¹ Ùá¹»ÉÇ 
ÙÇçáóáí Ù³ëÝ³íáñ Ý»¹ñáõÙÝ»ñÁ µ³ó³ïñ»Éáõ Ýñ³ áñ³ÏÁ, ³ÛÝå»ë ¿É é»·ñ»ëáñÝ»ñÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý 
Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛáõÝÁ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ñ³ßíÇ ¿ ³éÝí»É Ý³¨ ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ïÝï»ë³·Ç-
ï³Ï³Ý Ù»ÏÝ³µ³Ý»ÉÇáõÃÛáõÝÁ, »ñµ áñáßí»É ¿ µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ É³·³ÛÇÝ Ï³éáõóí³ÍùÁ: 
Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª Ï³ËÛ³É ¨ Ù»Ï ³ÝÏ³Ë ÷á÷áË³Ï³ÝÇ É³·³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ï³½ÙáõÙ »Ý §-4¦, ÇÝãÁ 
»é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ï³Ëí³Í »Ý Çñ»Ýó ¨ 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÇª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇó: è»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç 
Ý»ñ³éí³Í ¿ Ý³¨ Ï»ÕÍ ÷á÷áË³Ï³Ý (dummy variable), áñÁ, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ 2000 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ ¹ñí³Í Ù»ÏÇ, Ï³½Ùí³Í ¿ ½ñáÝ»ñÇó: ²ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ýß»É, áñ Ï³ËÛ³É ¨ ³ÝÏ³Ë ÷á÷á-
Ë³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù³ÛÇÝ Ï³å»ñÁ µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éí»É ¿ ¶ñ³ÝÅ»ñÇ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý íÇ×³Ï³·ÇñÁ (Granger causality test) ¨ å³ñ½í»É, áñ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ¹ñ³Ýó ÙÇç¨ ·áÛáõ-
ÃÛáõÝ áõÝ»Ý ³Û¹åÇëÇ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ (ï»°ë Ð³í»Éí³Í 3):  

¶Ý³Ñ³ïí³Í é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý µ³ñÓñ áñ³ÏÇ Ù³ëÇÝ »Ý íÏ³ÛáõÙ »ñÏáõ ¹»ï»ñÙÇÝ³óÇ³ÛÇ 
·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇª Ù»ÏÇÝ Ùáï ·ïÝíáÕ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Áëï áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-
í³ÍÇª ÷³ëï³óÇ ¨ ·Ý³Ñ³ïí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ·ñ³ýÇÏ³Ï³Ý å³ïÏ»ñáõÙÁ (ï»°ë Ð³í»Éí³Í 4):  

è»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ëË³ÉÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ïáé»É³óí³ÍáõÃÛáõÝÁ å³ñ½»Éáõ Ñ³Ù³ñ ×Çßï ãÇ ÉÇÝÇ 
³Ûë ¹»åùáõÙ û·ïí»É ¸³ñµÇÝ-ì³ÃëáÝÇ íÇ×³Ï³·ñÇó, ù³ÝÇ áñ Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÇ É³·³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ 
ÁÝ¹·ñÏ»É »Ýù Ù»ñ ÏáÕÙÇó áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ Ùá¹»ÉÇ Ù»ç: ´³óÇ ³Û¹, ¹ñ³ ÙÇçáóáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ ëïáõ·»É 
ëË³ÉÝ»ñÇ ÙÇ³ÛÝ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ åñáó»ëÁ: ²Û¹ å³ï×³éáí û·ïí»É »Ýù Eviews 5.1 
ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ ÷³Ã»ÃáõÙ ³éÏ³ ÈÛáõÝ·-´áùëÇ Q íÇ×³Ï³·ñÇó (correlogram-Q-
statistics) ¨ ´ñ»ß-¶á¹ýñ»ÛÇ É³·ñ³ÝÅÛ³Ý µ³½Ù³ñÏÇãÝ»ñÇ Ã»ëïÇó (serial correlatoin LM test), áñáÝù ½»ñÍ 
»Ý ÝÙ³Ý Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó: ¸ñ³Ýó û·ï³·áñÍÙ³Ùµ ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ µ»ñí³Í »Ý Ñ³Ù³å³ï³ë-
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Ë³Ý³µ³ñ 5-ñ¹ ¨ 6-ñ¹ Ñ³í»Éí³ÍÝ»ñáõÙ: ÆÝãå»ë íÏ³ÛáõÙ »Ý ¹ñ³Ýó ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ, é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÇ 
ëË³ÉÝ»ñÇ ÙÇç¨ ãÏ³ áã ÙÇ Ï³ñ·Ç Ïáé»É³óí³ÍáõÃÛáõÝ:  

Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí, áñ é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ ÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ »Õ³Ý³-
Ïáí, ëË³ÉÝ»ñÇ ï³ñ³óñÇíáõÃÛáõÝÁ (Ñ»ï»ñáëÏ»¹³ëïÇÏáõÃÛáõÝÁ) ëïáõ·»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ï³ñáÕ »Ýù û·ïí»É 
ì³ÛÃÇ Ã»ëïÇó: ²Û¹ Ýå³ï³Ïáí ÏÇñ³é»É »Ýù Eviews-áõÙ ³éÏ³ ³Ûë Ã»ëïÁ (White’s heteroskedasticity), 
áñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ³ÛÝï»Õ »ñÏáõ ï³ñµ»ñ³Ïáí, áñáÝóÇó Ù»ÏÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ Ë³ã³¹Çñ ³Ý¹³ÙÝ»ñ (cross 
terms), ÇëÏ ÙÛáõëÁª áã: Ð³í»Éí³Í 7-áõÙ ¨ 8-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³Û¹ »ñÏáõ ï³ñµ»ñ³Ïáí ëï³óí³Í 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ, áñáÝù íÏ³ÛáõÙ »Ý é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³óñÇíáõÃÛ³Ý (ÑáÙáëÏ»¹³ëïÇÏáõÃÛ³Ý) Ù³ëÇÝ: 
êñ³ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ, ³Ûë Ã»ëïÝ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý Ó¨áí ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë Ý³¨ »½ñ³Ï³óÝ»Éáõ, áñ 
Ù»ñ ÏáÕÙÇó é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÇª áñå»ë ·Í³ÛÇÝ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý ¹Çï³ñÏáõÙÝ áõ Ñ³ïÏáñáßáõÙÁ 
(specification) ×Çßï ¿:  

ì»ñç³å»ë histogram-normality test-Ç ÙÇçáóáí (ï»°ë Ð³í»Éí³Í 9) å³ñ½í»É ¿ Ý³¨, áñ ëË³ÉÝ»ñÁ 
ÝáñÙ³É »Ý µ³ßËí³Í, ÇÝãÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ ¹ñ³Ýù áã ÙÇ³ÛÝ Ïáé»É³óí³Í ã»Ý, ³ÛÉ¨ ³í»ÉÇÝª 
³ÝÏ³Ë »Ý:  

²ÛëåÇëáí, Ï³ï³ñí³Í ³Ûë µáÉáñ Ã»ëï»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ËáëáõÙ »Ý Ñû·áõï é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³-
ë³ñÙ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ù»ñ ÏáÕÙÇó ÏÇñ³éí³Í ÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ »Õ³Ý³ÏÇ, ÇÝãå»ë 
Ý³¨ ¹ñ³ ÙÇçáóáí ëï³óí³Íª ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó å³ïß³× ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ: 

êïáõ·í»É ¿ Ý³¨ ëï³óí³Í ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ (stability): ¸ñ³ 
Ñ³Ù³ñ û·ïí»É »Ýù ¹ñ³Ýó Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ ëïáõ·áÕ recursive residuals (ï»°ë Ð³í»Éí³Í 10) ÁÝ¹Ñ³Ý-
ñ³Ï³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ·Ý³Ñ³ïí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ å³ñ½áÕ recursive 
coefficients (ï»°ë Ð³í»Éí³Í 11) Ã»ëï»ñÇó: ì»ñçÇÝÝ»ñÇë ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇó ¿É Ï³ñáÕ »Ýù »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ 
Ù»ñ ÏáÕÙÇó ëï³óí³Í ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, Ï³ÛáõÝ »Ý:  

 
 
 
 

º¼ð²Î²òàôÂÚàôÜ 
 
Ð»ï³½áïáõÃÛáõÝÁ óáõÛó ¿ ïí»É, áñ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ï³ñí³Í Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇÝ 

í»ñ³µ»ñáÕ ÷áñÓ³é³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ »Ý ï»ë³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÝ»ñÇÝ: ²í»ÉÇÝ, 
·Ý³Ñ³ïí³Í ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý Ùá¹»ÉÝ áõ ¹ñ³ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÙÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý 
ï³ÉÇë ·Ý³Ñ³ï»Éáõ ³ÛÝ ¹»ñÁ, áñ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ·áñÍáÝ ³ÝóÛ³ÉáõÙ Ï³ñáÕ ¿ñ áõÝ»Ý³É ÐÐ-áõÙ Ï³ï³ñ-
í³Í Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï: ä³ñ½í»É ¿ Ý³¨ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 
ÐÐ-áõÙ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ í³ñù³·ÍÇ íñ³: Ð»ï¨³µ³ñ, ³ßË³ï³ÝùáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ï³ñáÕ 
»Ý û·ï³Ï³ñ ÉÇÝ»É ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»ÉÇë:  

è»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñáõÙáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñï-
Ý»ñÇ áõ ³ßË³ïáõÅÇó »Ï³ÙïÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛáõÝÁ ¨ Ù»Í ·áñÍ³ÏÇóÁ (¹ñ³ 1% Çñ³Ï³Ý 
³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ù³ëÝ³íáñ Çñ³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 0.61% ³×Ç) íÏ³ÛáõÙ »Ý ³ÛÝ Ù³ëÇÝ, áñ ÐÐ-áõÙ 
Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ï³ï³ñáõÙÝ ³é³í»É³å»ë å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³Ûë ·áñÍáÝáí: ¸ñ³Ýáí ¿ 
µ³ó³ïñíáõÙ Ý³¨ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ Ù»Í Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝÁ ÐÐ ïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇ íñ³:  

¶Ý³Ñ³ïí³Í é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÇó µËáõÙ ¿, áñ Ù»Ï ï³ñí³ É³·áí ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
1%-³ÛÇÝ Ï»ï ³×Á 0.4%-áí Ýí³½»óÝáõÙ ¿ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ: ²Ûëï»ÕÇó ¿É Ï³ñ»ÉÇ ¿ »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ ÐÐ-áõÙ 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÷áË³ÝóÙ³Ý áõÕÇÝ ÃáõÛÉ ¿ ·áñÍáõÙ:  

Àëï ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇª ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ ³ñï³ùÇÝ ·Ý»ñÇ 1% ³×Á Ýí³½»ó-
ÝáõÙ ¿ Ù³ëÝ³íáñ Çñ³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ 0.34%-áí: ¸³ ¿É íÏ³ÛáõÙ ¿, áñ ÐÐ-áõÙ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³åñ³Ýù-
Ý»ñÇª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñÏñÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí, ¹ñ³Ýù µ³ó³ë³Ï³Ýáñ»Ý »Ý Ï³Ëí³Í ÉÇÝáõÙ ³ñï»ñÏñáõÙ 
Ó¨³íáñí³Í ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó:  

²ÝóáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍÁÝÃ³óÇ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ áõ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ 
Ý»ñ³éáÕ Ï³ñ× Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ µ³ñ¹³óÝáõÙ »Ý ÐÐ-áõÙ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ í³ñù³·ÍÇ 
÷áñÓ³é³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ: Ð»ï¨³µ³ñ, ÷áñÓ³é³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ï-
Ù³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ»ï³·³ÛáõÙ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ×ß·ñï»É:  

²Ù÷á÷»Éáí Ýß»Ýù, áñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³ó³Í »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñÁ, å»ï³Ï³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ, Ï³ÛáõÝ Çñ³í³Ï³Ý ¹³ßïÝ áõ ×ÏáõÝ ëáóÇ³É³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ÝáõÛÝå»ë 
³ÝÑñ³Å»ßï Ý³Ë³å³ÛÙ³ÝÝ»ñ »Ý »ñÏñáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ:  
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Ð³í»Éí³Í 1 
 

ÚáÑ³Ýë»ÝÇ ÏáÇÝï»·ñÙ³Ý Ã»ëï 
 

Date: 12/13/06 Time: 16:51   

Sample (adjusted): 1998Q3 2006Q2   

Included observations: 32 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: LRINV_SA LRTR_SA INT VARINT LPF   

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.747704  83.24005  69.81889  0.0029 

At most 1  0.531819  39.17116  47.85613  0.2535 

At most 2  0.255595  14.88634  29.79707  0.7874 

At most 3  0.155966  5.440904  15.49471  0.7604 

At most 4  0.000465  0.014887  3.841466  0.9027 

 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.747704  44.06889  33.87687  0.0022 

At most 1  0.531819  24.28482  27.58434  0.1251 

At most 2  0.255595  9.445437  21.13162  0.7950 

At most 3  0.155966  5.426016  14.26460  0.6874 

At most 4  0.000465  0.014887  3.841466  0.9027 

 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
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Ð³í»Éí³Í 2 
 

¶Ý³Ñ³ïí³Í é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñáõÙ 
 

Dependent Variable: LRPRINV_SA  

Method: Least Squares   

Date: 12/13/06 Time: 12:26   

Sample (adjusted): 1999Q1 2006Q2  

Included observations: 30 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 1.956197 1.035433 1.889256 0.0715 

LRPRINV_SA(-4) 0.416925 0.108179 3.854024 0.0008 

LRTR_SA 0.609568 0.137960 4.418443 0.0002 

INT(-4) -0.397587 0.200467 -1.983299 0.0594 

VARINT -0.050216 0.012226 -4.107350 0.0004 

LPF -0.341815 0.195545 -1.748011 0.0938 

DUMMY 0.328386 0.050164 6.546205 0.0000 

R-squared 0.989946  Mean dependent var 10.78012 

Adjusted R-squared 0.987324  S.D. dependent var 0.404488 

S.E. of regression 0.045541  Akaike info criterion -3.139441 

Sum squared resid 0.047702  Schwarz criterion -2.812495 

Log likelihood 54.09161  F-statistic 377.4541 

Durbin-Watson stat 2.323130  Prob(F-statistic) 0.000000 
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Ð³í»Éí³Í 3 
 

¶ñ³ÝÅ»ñÇ íÇ×³Ï³·Çñ 

Pairw ise Granger Causality Tests 
Date: 03/13/07   T im e: 10:48 
Sam ple: 1998Q 1 2006Q 4  
Lags: 2   

  Null H ypothesis: O bs F-Statistic Probability 

  LRTR_SA does not G ranger Cause LRINV_SA 34  8.74379  0.00107 
  LRINV_SA does not G ranger Cause LRTR_SA  2.30805  0.11745 

 

Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 03/13/07   Time: 11:42 
Sample: 1998Q1 2006Q4  
Lags: 4   

  Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

  INT does not Granger Cause LRPRINV_SA 31  4.17489  0.01152 
  LRPRINV_SA does not Granger Cause INT  1.04649  0.40603 

 

Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 03/13/07   Time: 11:45 
Sample: 1998Q1 2006Q4  
Lags: 8   

  Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

  LPF does not Granger Cause LRPRINV_SA 26  8.52432  0.00209 
  LRPRINV_SA does not Granger Cause LPF  0.96404  0.51518 
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Ð³í»Éí³Í 4 
 

ö³ëï³óÇ ¨ ·Ý³Ñ³ïí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ·ñ³ýÇÏ³Ï³Ý å³ïÏ»ñÁ 
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Ð³í»Éí³Í 5 
 

ÈÛáõÝ· - ´áùëÇ Q íÇ×³Ï³·Çñ 
 

Date: 12/13/06 Time: 17:03   

Sample: 1999Q1 2006Q2   

Included observations: 30   

Autocorrelation Partial Correlation  AC   PAC  Q-Stat  Prob 

 . *| . |  . *| . | 1 -0.173 -0.173 0.9917 0.319 

 . *| . |  . *| . | 2 -0.148 -0.184 1.7438 0.418 

 . |**. |  . |**. | 3 0.307 0.261 5.0871 0.166 

 .**| . |  .**| . | 4 -0.304 -0.263 8.5032 0.075 

 . *| . |  . *| . | 5 -0.154 -0.176 9.4127 0.094 

 . |* . |  . *| . | 6 0.070 -0.151 9.6087 0.142 

 . *| . |  . | . | 7 -0.114 -0.033 10.147 0.180 

 .**| . |  ***| . | 8 -0.225 -0.332 12.364 0.136 

 . | . |  .**| . | 9 0.031 -0.219 12.407 0.191 

 . |* . |  . | . | 10 0.139 -0.013 13.339 0.205 

 . | . |  . | . | 11 -0.027 0.021 13.377 0.269 

 . | . |  .**| . | 12 0.023 -0.190 13.405 0.340 

 . |* . |  . *| . | 13 0.117 -0.152 14.177 0.361 

 . | . |  . *| . | 14 -0.020 -0.061 14.200 0.435 

 . *| . |  .**| . | 15 -0.108 -0.199 14.950 0.455 

 . |* . |  . *| . | 16 0.149 -0.109 16.472 0.421 
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Ð³í»Éí³Í 6 
 

´ñ»ß - ¶á¹ýñ»ÛÇ É³·ñ³ÝÅÛ³Ý µ³½Ù³ñÏÇãÝ»ñÇ Ã»ëï 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 1.629369  Prob. F(2,21) 0.219880 

Obs*R-squared 4.029977  Prob. Chi-Square(2) 0.133322 

     

Test Equation:   

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 12/13/06 Time: 17:04   

Sample: 1999Q1 2006Q2   

Included observations: 30   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -0.052245 1.008930 -0.051783 0.9592 

LRPRINV_SA(-4) 0.143002 0.131819 1.084835 0.2903 

LRTR_SA -0.173361 0.165221 -1.049270 0.3060 

INT(-4) -0.147215 0.211548 -0.695892 0.4941 

VARINT -0.002581 0.012005 -0.214991 0.8318 

LPF 0.071324 0.194812 0.366115 0.7179 

DUMMY -0.026818 0.051059 -0.525244 0.6049 

RESID(-1) -0.430301 0.269102 -1.599025 0.1248 

RESID(-2) -0.404119 0.267238 -1.512208 0.1454 

R-squared 0.134333  Mean dependent var -1.49E-15 

Adjusted R-squared -0.195445  S.D. dependent var 0.040557 

S.E. of regression 0.044344  Akaike info criterion -3.150362 

Sum squared resid 0.041294  Schwarz criterion -2.730003 

Log likelihood 56.25543  F-statistic 0.407342 

Durbin-Watson stat 1.866864  Prob(F-statistic) 0.903659 
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Ð³í»Éí³Í 7 
 

ì³ÛÃÇ ï³ñ³óñÇíáõÃÛ³Ý Ã»ëï (Ë³ã³¹Çñ ³Ý¹³ÙÝ»ñáí) 
 

White Heteroskedasticity Test:  

     

     

F-statistic 1.363528  Prob. F(21,8) 0.338455 

Obs*R-squared 23.44873  Prob. Chi-Square(21) 0.320528 

     

     

     

Test Equation:   

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 12/13/06 Time: 17:06   

Sample: 1999Q1 2006Q2   

Included observations: 30   

Collinear test regressors dropped from specification 

     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     

     

C 0.586927 7.741321 0.075817 0.9414 

LRPRINV_SA(-4) -0.182905 0.967855 -0.188980 0.8548 

LRPRINV_SA(-4)^2 -8.28E-05 0.065691 -0.001260 0.9990 

LRPRINV_SA(-4)*LRTR_SA -0.048795 0.164103 -0.297343 0.7738 

LRPRINV_SA(-4)*INT(-4) -0.198880 0.199153 -0.998628 0.3472 

LRPRINV_SA(-4)*VARINT 0.016876 0.018681 0.903352 0.3927 

LRPRINV_SA(-4)*LPF 0.147675 0.206693 0.714465 0.4953 

LRPRINV_SA(-4)*DUMMY -0.000425 0.000273 -1.560280 0.1573 

LRTR_SA 0.458979 1.191608 0.385176 0.7101 

LRTR_SA^2 0.027541 0.106232 0.259257 0.8020 

LRTR_SA*INT(-4) -0.143728 0.220730 -0.651148 0.5332 

LRTR_SA*VARINT -0.003557 0.020577 -0.172850 0.8671 

LRTR_SA*LPF -0.096867 0.257751 -0.375818 0.7168 

INT(-4) 3.196951 2.337541 1.367655 0.2086 

INT(-4)^2 -0.350763 0.298394 -1.175503 0.2736 

INT(-4)*VARINT 0.006478 0.016468 0.393364 0.7043 

INT(-4)*LPF 0.105050 0.317705 0.330652 0.7494 

VARINT -0.135276 0.165210 -0.818813 0.4366 

VARINT^2 -0.000191 0.000781 -0.243971 0.8134 

VARINT*LPF -0.001179 0.035523 -0.033195 0.9743 

LPF -0.942649 2.760376 -0.341493 0.7415 

LPF^2 0.036045 0.271944 0.132545 0.8978 
     

     

R-squared 0.781624  Mean dependent var 0.001590 

Adjusted R-squared 0.208388  S.D. dependent var 0.001638 

S.E. of regression 0.001457  Akaike info criterion -10.07970 

Sum squared resid 1.70E-05  Schwarz criterion -9.052155 

Log likelihood 173.1955  F-statistic 1.363528 

Durbin-Watson stat 2.615410  Prob(F-statistic) 0.338455 
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Ð³í»Éí³Í 8 
 

ì³ÛÃÇ ï³ñ³óñÇíáõÃÛ³Ý Ã»ëï (³é³Ýó Ë³ã³¹Çñ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ) 
 

White Heteroskedasticity Test:  

F-statistic 1.265345  Prob. F(11,18) 0.317477 

Obs*R-squared 13.08207  Prob. Chi-Square(11) 0.287995 

     

Test Equation:   

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 12/13/06 Time: 17:08   

Sample: 1999Q1 2006Q2   

Included observations: 30   

Collinear test regressors dropped from specification 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 0.720988 1.841535 0.391515 0.7000 

LRPRINV_SA(-4) 0.098593 0.177507 0.555430 0.5854 

LRPRINV_SA(-4)^2 -0.004761 0.008410 -0.566120 0.5783 

LRTR_SA -0.379986 0.216524 -1.754934 0.0963 

LRTR_SA^2 0.018486 0.010618 1.741037 0.0987 

INT(-4) -0.022895 0.058315 -0.392604 0.6992 

INT(-4)^2 0.008489 0.075428 0.112547 0.9116 

VARINT 0.001408 0.001964 0.717001 0.4826 

VARINT^2 -0.000240 0.000585 -0.410982 0.6859 

LPF 0.301440 0.651688 0.462552 0.6492 

LPF^2 -0.031293 0.067355 -0.464590 0.6478 

DUMMY -0.002807 0.001861 -1.508589 0.1488 

R-squared 0.436069  Mean dependent var 0.001590 

Adjusted R-squared 0.091444  S.D. dependent var 0.001638 

S.E. of regression 0.001561  Akaike info criterion -9.797652 

Sum squared resid 4.39E-05  Schwarz criterion -9.237173 

Log likelihood 158.9648  F-statistic 1.265345 

Durbin-Watson stat 2.466445  Prob(F-statistic) 0.317477 
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Ð³í»Éí³Í 9 
 

ÐÇëïá·ñ³Ù – ÝáñÙ³ÉáõÃÛ³Ý Ã»ëï 
 

0

1

2

3

4

5

6

-0.05 0.00 0.05

Series: Residuals
Sample 1999Q1 2006Q2
Observations 30

Mean      -1.49e-15
Median   4.27e-05
Maximum  0.079102
Minimum -0.064146
Std. Dev.   0.040557
Skewness   0.182326
Kurtosis   2.025585

Jarque-Bera  1.353068
Probability  0.508376
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Ð³í»Éí³Í 10 
 

è»ÏáõñëÇí ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÇ Ã»ëï 
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Ð³í»Éí³Í 11 
 

è»ÏáõñëÇí ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ã»ëï 
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