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	Slide 14: Ապրանքահումքային շուկաներ. էներգակիրների և պարարտանյութերի բարձր գները, անբարենպաստ եղանակային պայմանները և մատակարարման շղթաների խաթարումները կարող են նպաստել պարենային ապրանքների հետագա գնաճին
	Slide 15: Որո՞նք են տնտեսության հիմնական շարժիչ ուժերը ՆԵրքին տնտեսության զարգացումները              հիմնական անորոշությունների համատեքստում
	Slide 16: ՀՀ երկրի ռիսկի հավելավճարը շարունակել է նվազել՝ արտացոլելով թե՛ համաշխարհային և զարգացող երկրների միտումները և թե՛ ՀՀ-ին ներհատուկ գործոնների ազդեցությունը
	Slide 17: Այնուամենայնիվ, ՀՀ երկրի ռիսկի հավելավճարը նվազել է ավելի շատ, քան ընդհանուր զարգացող երկրներինը՝ հավանաբար արտացոլելով անվտանգային ռիսկի թուլացումը
	Slide 18: Տնտեսական ակտիվությունը ՀՀ-ում շարունակում է ձևավորվել աճի երկարաժամկետ կայուն մակարդակներից զգալի բարձր
	Slide 19: Չնայած տնտեսության առանձին, առավել արտադրողական ճյուղերում ակտիվության որոշակի ամրապնդմանը՝ տնտեսական ակտիվությունը շարունակում է առավելապես պայմանավորված լինել պահանջարկով շարժվող ճյուղերով
	Slide 20: Ներդրումային ակտիվության ավելացումն առավելապես պայմանավորված է ԱԲ նոր գործարանների կառուցման հետ. այս ընթացքում ՀՀ-ում ավելացված արժեքի աճը դեռևս նշանակալի չի լինի․․․
	Slide 21: Ծառայությունների ճյուղում պահպանվող համատարած բարձր աճերը, որոշ այլ գործոնների հետ մեկտեղ, կարող են վկայել ձևավորված բարձր պահանջարկի և վերջին շրջանում դրա ընդլայնման մասին․․․
	Slide 22: Վարկավորման բարձր տեմպերը կարող են պահպանվել՝ մի կողմից արտացոլելով բարձր պահանջարկի և, մյուս կողմից, առաջարկի պայմանների դյուրացման  ազդեցությունները
	Slide 23: Ավելին, ՌԴ-ում անվտանգային իրավիճակի վատթարացման պայմաններում դեպի ՀՀ այցելությունների զգալի աճը և դրանց տևողության ավելացումը, հայկական ակտիվների նկատմամբ նախապատվության  աճը․․․
	Slide 24: Ինչպես նաև, դրամական փոխանցումների ավելացումը կարող են նպաստել ՀՀ-ում պահանջարկի հետագա զգալի ընդլայնմանը
	Slide 25: Համաշխարհային տնտեսությունում ձևավորված բարձր իրացվելիության, զարգացող տնտեսությունների նկատմամբ տրամադրվածութան և ՀՀ-ում հիմնարարների բարելավման պայմաններում, դեպի ՀՀ զգալի կապիտալ հոսքերը կարող են պահպանվել (1/2) Ներքին պահանջարկի հետագա ընդլա
	Slide 26: Համաշխարհային տնտեսությունում ձևավորված բարձր իրացվելիության, զարգացող տնտեսությունների նկատմամբ տրամադրվածութան և ՀՀ-ում հիմնարարների բարելավման պայմաններում, դեպի ՀՀ զգալի կապիտալ հոսքերը կարող են պահպանվել (2/2)  Արդյո՞ք Դրամավարկային քաղաքակ
	Slide 27: Մյուս կողմից, դեպի ՌԴ արտահանման սահմանափակումների և դրանց հեռանկարի շուրջ բարձր անորոշության պայմաններում, հատկապես ՀՀ տնտեսության առանձին հատվածներում և ընդհանուր առմամբ ամբողջ տնտեսությունում սպառողական և ներդրումային վստահության թուլացման ռի
	Slide 28: Աշխատանքի շուկայի զարգացումներն արտահայտում են տնտեսության առանձին հատվածներում ոչ համաչափ միտումները, ընդհանուր առմամբ, դեռևս չվկայելով նկատելի անհաշվեկշռվածությունների մասին
	Slide 29: Չնայած հարկային եկամուտների հավաքագրման բարձր տեմպերին, հարկաբյուջետային քաղաքականության առավել  խթանող դիրքի ձևավորման ռիսկերը պահպանվում են
	Slide 30: Այս պայմաններում, չնայած տարբեր առաջարկի գործոնների դրսևորման արդյունքում արձանագրվող տատանողականությանը, 12-ամսյա գնաճը ձևավորվում է բարձր մակարդակներում, օգոստոսին կազմելով 4.4%:
	Slide 31: Միրգ և բանջարեղեն ապրանքախմբերում ակնկալվող գնանկումային ճնշումները մինչ այժմ դրսևորվել են սահմանափակ չափով՝ հավանաբար պայմանավորված ավելի թույլ բերքով և պետական տարբեր օժանդակության ծրագրերի իրագործմամբ
	Slide 32: ՌԴ կողմից կիրառվող սահմանափակումների գնանկումային ազդեցությունները տարբեր ապրանքային շուկաներում դրսևորվում են տարբեր չափով, հիմնականում վկայելով թուլացման միտումների մասին։
	Slide 33: Միևնույն ժամանակ, հիմնարար գնաճի ցուցանիշները ձևավորվում են բարձր մակարդակներում, հիմնականում դրսևորելով արագացման միտումներ՝ հավանաբար արտացոլելով տնտեսությունում պահանջարկի ընդլայնումը
	Slide 34: Վերջին շրջանում ծառայությունների գնաճում նկատվող արագացումը արտացոլում է ինչպես արտաքին և ներքին պահանջարկի բարձր ճնշումները, այնպես էլ դրանց աստիճանական տարածումը առավել կոշտ գներով ծառայությունների վրա
	Slide 35: Մյուս կողմից, առաջարկի սահմանափակության պայմաններում պահանջարկի շարունակական ընդլայնումը հանգեցնում է ոլորտում աշխատավարձերի գնաճային ճնշումների ուժգնացման
	Slide 36: Այդուհանդերձ, չնայած տնային տնտեսությունների շրջանում անցկացված հարցման արդյունքում արձանագրված արագացման թույլ միտումներին, այլ ազդակներ վկայում են գնաճային սպասումների կայունացման մասին
	Slide 37: Որտե՞ղ է գտնվում տնտեսությունը
	Slide 38: Տարբեր ազդակներ վկայում են տնտեսությունում պահանջարկի բարձր պայմանների առկայության, և վերջին շրջանում դրանց որոշակի ընդլայնման մասին։
	Slide 39: Իրական փոխարժեքի հիմնարար մակարդակի շուրջ անորոշությունը պահպանվում է․ որքա՞ն են արտահանելի ոլորտներում արտադրողականության և մրցունակցության աճը նպաստել «նոր միտման» ձևավորմանը
	Slide 40: Վերջին շրջանում ՀՀ ռիսկ հավելավճարի նվազումը, այդ թվում պայմանավորված ՀՀ-ին ներհատուկ հիմնարար գործոններով, կարող էր նպաստել է չեզոք տոկոսադրույքի ավելի ցածր մակարդակի ձևավորմանը։
	Slide 41: Շուկայի ուղղորդիչ սցենար և սպասումներ
	Slide 42: Շուկայի ուղղորդիչ սցենար. Տնտեսական աճի կայունացման և հիմնականում արտաքին միջավայրից փոխանցվող գնաճային ճնշումների պայմաններում, շուկայի մասնակիցները՝ նախորդ գնահատականների համեմատ ակնկալում են քաղաքականության տոկոսադրույքների փոքր-ինչ ավելի ցած
	Slide 43: Աշխարհաքաղաքական լարվածությամբ և ներքին պահանջարկի ընդլայնման ռիսկերով պայմանավորված գնաճային ռիսկերը շարունակում են պահպանվել։ Միևնույն ժամանակ, ուժգնացել են ՌԴ արտահանման սահմանափակումների հետևանքով եկամուտների նվազման և ներքին շուկայում առաջա
	Slide 44: Սեպտեմբերի 9-ի հարցման արդյունքում շուկայի մասնակիցներն արտահայտել են առաջիկա տարվա ընթացքում տոկոսադրույքի անփոփոխ հետագծի սպասումներ
	Slide 45: Շուկայի մասնակիցների ռիսկերի քարտեզն էապես չի փոխվել և պայմանավորվել է ինչպես արտաքին հատվածից եկող առաջարկի գործոններով, այնպես էլ ներքին տնտեսությունում առկա բարձր պահանջարկի պայմաններով 
	Slide 46: Միաժամանակ զարգացումները եկամտաբերության կորում, տալիս են երկակի ազդակներ
	Slide 47: Սցենարների բազմություն
	Slide 48: Սցենարների բազմությունն ամփոփող աղյուսակ  Ա տիպի սցենարներին բնորոշ ռիսկեր
	Slide 49: Սցենարների բազմությունն ամփոփող աղյուսակ  Ա տիպի սցենարներին բնորոշ ռիսկեր
	Slide 50: Սցենարների բազմությունն ամփոփող աղյուսակ  Բ տիպի սցենարներին բնորոշ ռիսկեր
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