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2006 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñÇó ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÝ ³ÝóáõÙ ¿ 

Ï³ï³ñ»É ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³ÝÁ: ²Ûë 

é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý Ý»ñùá ¿³å»ë Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ Î´ 

Ñ³Õáñ¹³ÏóáõÃÛáõÝÁ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ»ï, áñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 

áõÕÇÝ»ñÇó Ù»ÏÁ ¶Ý³×Ç »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ ¿: ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý ³é³çÇÝ µ³ÅÇÝÁ 

Ý»ñ³éáõÙ ¿ Ñ³çáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Íñ³·ÇñÁ, áñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ·Ý³×Ç ¨ 

Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÙÛáõë óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ýáñ 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 

ÑÇÙÝ³Ï³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ: 

Ð³ßí»ïíáõÃÛ³Ý »ñÏñáñ¹ µ³ÅÇÝÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ·Ý³×Ç 

Çñ³·áñÍÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Íñ³·ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ ¿, 

áñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

÷³ëï³óÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ: 

¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇÝ ½áõ·³Ñ»é ·Ý³×Ç 

Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ¨ ¹ñ³ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

Ññ³å³ñ³ÏáõÙÁ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¹³ñÓÝáõÙ ¿ ³é³í»É Ã³÷³ÝóÇÏ, 

Ñ³ëÏ³Ý³ÉÇ ¨ Ï³ÝË³ï»ë»ÉÇ, áñÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ µ³ñÓñ³óÝ»É 

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ñ³Ý¹»å Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý 

íëï³ÑáõÃÛáõÝÁ: ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ Ñ³Ùá½í³Í ¿, áñ 

Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Ñ³ëÏ³Ý³ÉÇ áõ íëï³Ñ»ÉÇ 

¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï 

Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝ áõÝÇ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ Ë³ñëËÙ³Ý ¨ 

·Ý³×Ç Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ Ýí³½»óÙ³Ý 

³éáõÙáí: 

¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý 

Ý»ñùá Î´-Ý 2012 Ã-Çó Ññ³å³ñ³ÏáõÙ ¿ áã å³ÛÙ³Ý³Ï³Ý 

·Ý³×Á` Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ññ³å³ñ³ÏÙ³Ý å³ÑÇó 3 ï³ñí³ 

Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ, áñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ áõÕÕíáõÙ ¿ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 4% 

óáõó³ÝÇßÇó ³å³·³ ·Ý³×Ç ß»ÕáõÙÝ»ñÁ Ýí³½³·áõÛÝÇ 

Ñ³ëóÝ»ÉáõÝ: êáõÛÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ 

Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù »Ý Í³é³Û»É ÙÇÝã¨ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ñ³ëï³ïÙ³Ý ûñÁ` 2014 Ã. ÝáÛ»Ùµ»ñÇ 11-Ý 

³éÏ³ áÕç ÷³ëï³óÇ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ, Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý 

µ³ÝÏÇ Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ¨ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý 

Ñ»ï³·³ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý 

ÑÇÙ³Ý íñ³ ³ñí³Í ¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

 ØÇÝã ûñë Ññ³å³ñ³Ïí³Í §¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ¦ 

Ñ³ë³Ý»ÉÇ »Ý ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ www.cba.am 

å³ßïáÝ³Ï³Ý Ï³ÛùáõÙ, áñï»Õ ½»ï»Õí³Í »Ý Ý³¨ 

¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÝ ³éÝãíáÕ µáÉáñ Ù³ÙÉá 

Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ áõ ³ÛÉ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñÁ: 
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ÐÜ² Çñ³Ï³Ý ³×Ç (Ïáõï³Ï³ÛÇÝ) Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ßËáõÙÁ 3 ï³ñí³ 
Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ÑáñÇ½áÝáõÙ 

1 .  Ð ² Ø ² è à î ² ¶ Æ ð  

 
Ð³Ù³Ó³ÛÝ ÐÐ Î´ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇª Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³-

ÍáõÙ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ ÏÙáï»Ý³ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 

óáõó³ÝÇßÇÝ ¨ ÏÏ³ÛáõÝ³Ý³ ¹ñ³ ßáõñç, ÇëÏ 2015 Ã. ¨ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ 

ÑáñÇ½áÝÇ ÙÝ³ó³Í Ñ³ïí³ÍáõÙ Ïï³ï³ÝíÇ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ÙÇç³Ï³Û-

ùÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙª 4%+1.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: ²ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ 

ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ 

Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á Ïí»ñ³Ï³Ý·ÝíÇ 

¹³Ý¹³Õ ï»Ùå»ñáí ¨ ÑáñÇ½áÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ 

ÏÙáï»Ý³ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ: 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ÙÇç³-

í³ÛñÁ áñáß ã³÷áí ÁÝ¹É³ÛÝí»É ¿, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á 

¹»é¨ë å³Ñå³Ýí»É ¿ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ: ºññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 

ó³Íñ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ù³ëÇÝ »Ý íÏ³ÛáõÙ Ù³ëÝ³íáñ ëå³é-

Ù³Ý Ýí³½áõÙÝ áõ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÃáõÛÉ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝáõÙÁ. 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý Ù³ëáí ·Ý³-

Ñ³ïíáõÙ ¿ ï/ï 1.0% Ýí³½áõÙ, ÇëÏ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Áª 

ï/ï 2.0%: ò³Íñ å³Ñ³Ýç³ñÏÝ ³ñï³óáÉí»É ¿ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý 

áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ×ÛáõÕ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ó³Íñ ³×áõÙ 

¨ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ¹»é¨ë µ³ó³ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáõÙ: Æ ï³ñ-

µ»ñáõÃÛáõÝ Ýßí³Í ×ÛáõÕ»ñÇ, ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ³ñÓ³Ý³-

·ñí»É ¿ ëå³ëí³ÍÇó µ³ñÓñ ³×, ÇÝãÝ ¿É ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ýå³ëï»É ¿ 

»é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ³í»É³óÙ³ÝÁ: 

²ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á 

ÏÉÇÝÇ ï/ï 3.5-3.8% ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: 

 Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª Ù³ëÝ³íáñ 

ëå³éÙ³Ý ³×Ç ï»ÙåÁ Ïß³ñáõÝ³ÏÇ ¹³Ý¹³Õ»É, ÇëÏ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 

ÙÇç³í³ÛñÁª Ï³ÛáõÝ³Ý³É, ÇÝãÇ å³ñ³·³ÛáõÙ 2014 Ã. Ù³ëÝ³íáñ 

ëå³éáõÙÁ ÏÝí³½Ç 1.7%-áí, ÇëÏ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ï³×»Ý 

1.4%-áí: î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Ý³Ë³ï»ëíáÕ ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý Ñ³ñ-

Ï³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³-

ÛÇÝ ³½¹³ÏÁ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï) ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ÷áùñ ÁÝ¹-

É³ÛÝáÕ: 2014 Ã. ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáíª ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ³×Á ÏÑ³í³ë³ñ³ÏßéíÇ 

6.0%-Ç ßáõñç, ÇëÏ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»-

ñÇ Ù³ëáí ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ½áõï 3% Ýí³½áõÙ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª 2014 Ã. 

ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 3.1-3.6% ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ` ÑÇÙÝ³-

Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¨ Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ×Ûáõ-

Õ»ñÇ ³×áí (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ýå³ëïáõÙÁª 3.0 – 3.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï): 

Î³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ 

ÏÙáï»Ý³ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝª å³ÛÙ³-

Ý³íáñí»Éáí Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³óÙ³Ùµ ¨ 

Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇª ¹³Ý¹³Õ ï»Ùå»ñáí í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ùµ: 

²ÛëåÇëáíª Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ Ù³ëÝ³íáñ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 

Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý ¨ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

³éÙ³Ùµ ã»½áù ³½¹»óáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñ-

ÏÇ íñ³ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÏÉÇÝÇ áã ·Ý³×³ÛÇÝ: 

²ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ 2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¨ë 

³í»É³ó»É »Ý ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³-

íáñí³Í ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ¨ å³Ñå³Ýí»É ¿ ³ñï³ùÇÝ å³Ñ³Ý-

ç³ñÏÇ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: ²Ûë Çñ³íÇ×³ÏáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÑáõÙù³ÛÇÝ 

¨ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ÝÏ³ïí»É »Ý 

ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñ: 

Î³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç 

¹³Ý¹³Õ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ï»Ùå»ñÁ Ïå³Ñå³Ýí»Ý, áñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»-

Ð³Ù³Ó³ÛÝ ÐÐ Î´ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇª Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
Ñ³ïí³ÍáõÙ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ 

ÏÙáï»Ý³ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇÝ ¨ ÏÏ³ÛáõÝ³Ý³ 
¹ñ³ ßáõñç, ÇëÏ 2015 Ã. ¨ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝÇ 

ÙÝ³ó³Í Ñ³ïí³ÍáõÙ Ïï³ï³ÝíÇ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ 
ÙÇç³Ï³ÛùÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 

²ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ 
³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ 

ÑáñÇ½áÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á Ïí»ñ³Ï³Ý·ÝíÇ ¹³Ý¹³Õ 
ï»Ùå»ñáí ¨ ÑáñÇ½áÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ 

ÏÙáï»Ý³ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ: 

Î³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ Ù³ëÝ³íáñ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 
Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý ¨ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ 

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ ã»½áù 
³½¹»óáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 

íñ³ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÏÉÇÝÇ áã 
·Ý³×³ÛÇÝ: 

2014 Ã. ÑáõÉÇëÇ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

ÀÝÃ³óÇÏ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 
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ñáõÙ ³ñï³ùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÏáÕÙÇó ¨ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÑáõÙù³ÛÇÝ ¨ 

å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇó ·Ý³×³ÛÇÝ 

×ÝßáõÙÝ»ñ ã»Ý ëå³ëíáõÙ:  

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ 

Ýí³½»É ¨ ÑáõÉÇëÇÝ Ï³½Ù»É ¿ ³ÝÑ³Ù»Ù³ï ó³Íñª 0.4%, ÇëÏ Ñ³çáñ¹ 

»ñÏáõ ³ÙëáõÙ ³ñ¹»Ý ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ ³í»É³ó»É ¿: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª 

ë»åï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇÝ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á Ï³½Ù»É ¿ 1.5%ª ¹»é¨ë ó³Íñ 

·ïÝí»Éáí ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ÙÇç³Ï³ÛùÇ ëïáñÇÝ ë³Ñ-

Ù³ÝÇó: ºññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÷áËí»É ¿ Ý³¨ µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç ÙÇ-

ïáõÙÁ, áñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí 12-³ÙëÛ³ óáõó³ÝÇßÁ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³ó-

ùáõÙ ³í»É³ó»É ¿ 0.6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáíª ë»åï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇÝ Ï³½-

Ù»Éáí 1.0%: 

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ 2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Çç»óñ»É ¿ 

í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 0.25 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáíª 

ë»åï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇÝ ë³ÑÙ³Ý»Éáí 6.75% (Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ý»ñÏ³Û³ó-

í³Í ¿ §3. 1. 1. ö³ëï³óÇ ·Ý³× ¨ ·Ý³×Ç Ýå³ï³ÏÇ Çñ³·áñÍáõÙ¦ 

µ³ÅÝáõÙ): 

Î´ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ, 

ãÝ³Û³Í ³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ëå³ëíáÕ ó³Íñ 

å³Ñ³Ýç³ñÏÇÝ, ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇó ÙÇ ß³ñù ³åñ³Ýù³ï»ë³Ï-

Ý»ñÇ ¹ñáßÙ³åÇï³ÏÝ»ñÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý ¨ 2015 Ã. ÑáõÝí³ñÇó ºíñ³-

ëÇ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇáõÃÛ³ÝÁ ÐÐ ³Ý¹³Ù³ÏóáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 

³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ·Ý³×Ç ï»Ùå»ñÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝáõÙ: ²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 

ÙÇÝã ûñë Çñ³Ï³Ý³óí³Í ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ Ù»ÕÙ³óáõ-

ÙÁ µ³í³ñ³ñ ¿ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 

óáõó³ÝÇßÇ Çñ³·áñÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

Î³ÝË³ï»ëí³Í óáõó³ÝÇßÇó ·Ý³×Ç ß»ÕÙ³Ý éÇëÏ»ñÝ ÇÝãå»ë 

Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï, ³ÛÝå»ë ¿É ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ·Ý³Ñ³ï-

íáõÙ »Ý Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Í: ÀÝ¹ áñáõÙ` ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó µËáÕ 

éÇëÏ»ñÁ Ù»Í³Ù³ë³Ùµ Ï³åí³Í »Ý Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 

³×Ç ï»Ùå»ñÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ¨ ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íá-

ñ³å»ëª èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý áõ ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý ½³ñ-

·³óáõÙÝ»ñÇ Ñ»é³ÝÏ³ñÝ»ñÇ ¨ ÑáõÙù³ÛÇÝ áõ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³Ýù-

Ý»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñÇ íñ³ ¹ñ³Ýó ÑÝ³ñ³íáñ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ÷áË³ÝóÙ³Ý 

Ñ»ï: Ü»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÇó µËáÕ éÇëÏ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³-

Ý³íáñí³Í »Ý Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ³-

å»ëª Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ¨ Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙ-

Ý»ñÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ÁÝÃ³óùáí, ºíñ³ëÇ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇáõ-

ÃÛ³ÝÁ ÐÐ ³Ý¹³Ù³ÏóáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñáí, ÙÇ ß³ñù 

³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¹ñáßÙ³åÇï³ÏÝ»ñÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý ·Ý³×³ÛÇÝ ³½¹»óáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ñë¨áñÙ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ µÝ³ÏÉÇÙ³Û³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»-

ñÇó Ï³Ëí³Íª ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí: 

ì»ñáÝßÛ³É éÇëÏ»ñÇ ¹ñë¨áñÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ Î´-Ý Ï³ñÓ³·³ÝùÇ 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµª ³å³Ñáí»Éáí ·Ý»ñÇ Ýå³-

ï³Ï³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ: 

 

Î³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó 
·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ ã»Ý ëå³ëíáõÙ: 
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Ü³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ

¶Ý³×Ç (12-³ÙëÛ³) Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ·ñ³ýÇÏÁ 3 
ï³ñí³ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ÑáñÇ½áÝáõÙ 
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2 .  Î ² Ü Ê ² î º ê à ô Ø ,  ¸ ð ²  ö à ö à Ê à ô Â Ú à ô Ü Ü º ð À  

º ì  è Æ ê Î º ð  

 
2.1.  ²ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³Ûñ

1 

 

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¹³Ý¹³ÕáõÙÁ ³ñï³ùÇÝ 

Ñ³ïí³ÍáõÙ ÏÓ¨³íáñÇ áñáß³ÏÇ ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ÙÇç³í³Ûñ:  

2014 Ã. ëå³ëíáõÙ ¿ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¨ ÐÐ 

ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ 

áñáß³ÏÇ ¹³Ý¹³ÕáõÙª Ý³Ëáñ¹ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù»Ù³ï, ÇÝãÁ 

Ï¹ñë¨áñíÇ ÇÝãå»ë ½³ñ·³óáÕ, ³ÛÝå»ë ¿É ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇ 

ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ:  

2014 Ã. ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ ²ØÜ ¹³ßÝ³ÛÇÝ å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 

ù³Ý³Ï³Ï³Ý ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý Íñ³·ñÇ ³í³ñïÇó Ñ»ïá ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-

ÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ³× ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ 2016 Ã. ëÏ½µÇó: 

îÝï»ë³Ï³Ý ³×Á 2014 Ã. ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ Ùáï 2.2%, ÇÝãÁ Ï³ñ³·³-

Ý³` 2017 Ã. Ñ³ëÝ»Éáí Ùáï 3%-Ç:  

ºíñá·áïáõÙ 2013 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇÝ ëÏëí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ³Ï-

ïÇíáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝáõÙÁ Ïß³ñáõÝ³ÏÇ ¹³Ý¹³Õ»É, ïÝï»ë³Ï³Ý 

³×Á 2014 Ã. ÏÏ³½ÙÇ Ùáï 0.7%, ÇëÏ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝÇ í»ñ-

çáõÙª 2017 Ã. ÏÑ³ëÝÇ Ùáï 1.4%-Ç: ºíñáå³Ï³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 

µ³ÝÏÁ, ÃáõÛÉ ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³Ûñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í, Ïß³ñáõÝ³-

ÏÇ ó³Íñ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, 

ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÏëÏëíÇ ³ÏïÇíÝ»ñáí ³å³Ñáíí³Í ³ñÅ»-

ÃÕÃ»ñÇ ¨ ³å³Ñáíí³Í å³ñï³ïáÙë»ñÇ ·ÝÙ³Ý Íñ³·ÇñÁ, áñÁ Ïß³-

ñáõÝ³ÏíÇ ÙÇÝã¨ 2016 Ã. ÑáõÝÇë, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ³í»ÉÇ ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý µÝáõÛÃ ÏáõÝ»Ý³:  

 èáõë³ëï³ÝáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ó³Íñ 

Ù³Ï³ñ¹³Ï ¨ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ ·Ý³×Ç ³í»É³óáõÙ: àõÏ-

ñ³ÇÝ³ÛÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý 

¹³Ý¹³ÕáõÙÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³ñï³Ñ³ÛïíÇ ÃáõÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÙÇ-

ç³í³Ûñáí ¨ ÏáõÕ»ÏóíÇ Ï³åÇï³ÉÇ ³ñï³Ñáëùáí: ²×Ç ï»ÙåÁ 2014 

Ãí³Ï³ÝÇÝ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ Ùáï 0.4%: ØÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ 

¨ë ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ½ëåí³Í ÏÉÇÝÇ` 2017-ÇÝ Ñ³ëÝ»Éáí 1.5%-Ç: 

Ð³ñÏ ¿ Ñ³í»É»É, áñ 2014 Ã. ÑáÏï»Ùµ»ñÇ ½»ÏáõÛóáõÙ ²ØÐ-Ý    

2014 Ã. Ñ³Ù³ñ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ ¿ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý 

³×Ç 3.3% óáõó³ÝÇß (Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ ×ß·ñïáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 

0.1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï), ÁÝ¹ áñáõÙª ×ß·ñïáõÙÁ Ï³ï³ñí»É ¿ ½³ñ·³óáÕ 

»ñÏñÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: 

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ»ï³·³ ÁÝÃ³óùÇ 

í»ñ³µ»ñÛ³É ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ éÇëÏ»ñÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ »Ý Ñ³ïÏ³-

å»ë ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: ¸ñ³Ýù å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý 

½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇó Ï³åÇï³ÉÇ ³ñï³Ñáëùáí ¹»åÇ ½³ñ·³ó³Í 

»ñÏñÝ»ñ ¨ ¹ñ³ Ñ»ï Ï³åí³Íª ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¹³Ý¹³ÕÙ³Ùµ: 

Ð³ïÏ³Ýß³Ï³Ý »Ý Ý³¨ ºíñá·áïáõ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ýí³½Ù³Ý 

áõÕÕáõÃÛ³Ùµ éÇëÏ»ñÁ, áñáÝù å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý ºíñá·áïáõ ³Ý-

¹³Ù »ñÏñÝ»ñáõÙ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ µ³ñ»É³íáõÙÝ»ñÇ ³Ýµ³í³ñ³-

ñáõÃÛ³Ùµ ¨ ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí:  

                                                 
1 ²ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù ¿ Í³é³Û»É ÙÇç³½·³ÛÇÝ 
Ñ»ÕÇÝ³Ï³íáñ í»ñÉáõÍ³Ï³Ý, Ñ»ï³½áï³Ï³Ý, í³ñÏ³Ýß³ÛÇÝ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõ ï³ñµ»ñ Éñ³ïí³Ï³Ý ·áñÍ³Ï³ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ (³Û¹ ÃíáõÙª IMF, World Bank, The Economist, Economist 
Intelligence Unit, Global Insight, Financial Times ¨ ³ÛÉÝ): 
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Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹³Ý¹³Õ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý å³Û-

Ù³ÝÝ»ñáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÑáõÙù³ÛÇÝ ¨ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 

ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇïáõÙÝ»ñ ã»Ý ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, 

³é³ÝÓÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ å³ÛÙ³Ý³-

íáñí³Í ÏÉÇÝ»Ý ¹ñ³Ýó µÝáñáß ÑÇÙÝ³ñ³ñÝ»ñáí, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª 

¿Ý»ñ·³ÏÇñÝ»ñÇ ·Ý³ÛÇÝ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁª ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý 

½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí, å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁª »Õ³Ý³Ï³ÛÇÝ 

å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí: 

 

 

 

  

Ü»ñ·Çñ 1 
 

²åñ³Ýù³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ  

Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ 
 

¾Ý»ñ·Ç³ÛÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·áñÍ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý ÑáÏï»Ùµ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙ-

Ý»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª 2014 Ã. Ý³íÃÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ßáõñç 

60.9%-Á Ïµ³í³ñ³ñíÇ úäºÎ-Ç ³Ý¹³Ù ãÑ³Ý¹Çë³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 

Ý³íÃÇ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ùµ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ³×Á 

Ï³½Ù»É ¿ 3.1%), áñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ úäºÎ ³Ý¹³Ù »ñÏñÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 

³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÙÇçÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ÏÏ³½ÙÇ 

29.7 ÙÉÝ µ³ñ»É/ûñ³Ï³Ý: Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÑáñÇ½áÝáõÙ Ï·ñ³ÝóíÇ Ý³íÃÇ 

ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ýí³½áõÙª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³é³ç³ñÏÇ Ï³ñ×³-

Å³ÙÏ»ï ×ß·ñïáõÙÝ»ñáí, ³ÛÝáõÑ»ï¨, Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ÙÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï 

ÑáñÇ½áÝáõÙ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝ-

Ã³ó, Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï¹ñë¨áñ»Ý ã³÷³íáñ 

³×Ç ÙÇïáõÙÝ»ñ, Ã»¨ ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí å³ÛÙ³-

Ý³íáñí³Íª ¿Ý»ñ·³ÏÇñÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ·Ý³×³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÁ 

Ïå³Ñå³Ýí»Ý: 

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹³Ý¹³Õ ³×Ç å³ñ³·³ÛáõÙ ³ñ¹Ûáõ-

Ý³µ»ñ³Ï³Ý Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÑáñÇ½áÝáõÙ 

ÏÝÏ³ïí»Ý áñáß³ÏÇ ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ¹ñë¨áñáõÙÝ»ñ, ³ÛÝáõÑ»ï¨ª ÙÇçÝ³-

Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ, Ï¹Çï³ñÏí»Ý ³é³í»É³å»ë Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý ¨ ÃáõÛÉ 

·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇïáõÙÝ»ñ:   

²ØÜ ·ÛáõÕ¹»å³ñï³Ù»ÝïÇ ÏáÕÙÇó ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ Ï³ï³ñí³Í ·Ý³-

Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ` 2014/2015 Ù³ñù»ÃÇÝ·³ÛÇÝ ï³ñáõÙ ëå³ë-

íáõÙ ¿ Ùáï 721.1 ÙÉÝ ïáÝÝ³ óáñ»ÝÇ µ»ñù (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï 

³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÁ Ïñ×³ïí»É ¿ Ùáï 6 ÙÉÝ ïáÝÝ³Ûáí), ÁÝ¹ áñáõÙª 

ëå³éÙ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³é³ç³ÝóÇÏ ³×áí å³ÛÙ³Ý³-

íáñí³Íª Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ å³ß³ñÝ»ñÇ áñá-

ß³ÏÇ ³× (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï å³ß³ñÝ»ñÁ Ï³í»É³Ý³Ý Ùáï 7 

ÙÉÝ ïáÝÝ³Ûáí): âÝ³Û³Í Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ½³ñ·³óáõÙ-

Ý»ñÇÝ, ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï¹ñë¨áñíÇ Ñ³ó³Ñ³-

ïÇÏÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý ÙÇïáõÙ: 

2014/2015 Ù³ñù»ÃÇÝ·³ÛÇÝ ï³ñáõÙ µñÝÓÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ³ñï³-

¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÁ ÏÏ³½ÙÇ Ùáï 475.48 ÙÉÝ ïáÝÝ³ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 

Ñ³Ù»Ù³ïª Ùáï 1 ÙÉÝ ïáÝÝ³Ûáí ³í»ÉÇ): ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, å³ÛÙ³Ý³íáñ-

í³Í ëå³éÙ³Ý ³×áí, å³ß³ñÝ»ñÁ ÷áùñ-ÇÝã ÏÝí³½»Ý (Ý³Ëáñ¹ ï³ñ-

í³ Ñ³Ù»Ù³ï Ùáï 6.2 ÙÉÝ ïáÝÝ³Ûáí): ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 

Ï¹ñë¨áñí»Ý µñÝÓÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñ: 

2014/2015 Ù³ñù»ÃÇÝ·³ÛÇÝ ï³ñáõÙ ´ñ³½ÇÉÇ³ÛáõÙ ëå³ëíáÕ ß³ù³-

ñ»Õ»·ÝÇ µ»ñùÇ Ïñ×³ïáõÙÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï÷áËÑ³ïáõóíÇ ºØ-áõÙ, 

²íëïñ³ÉÇ³ÛáõÙ ¨ Ø»ùëÇÏ³ÛáõÙ ëå³ëíáÕ ³é³ï µ»ñùáí, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝ-

ùáõÙ ß³ù³ñ³í³½Ç ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ 

ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ »Ý ·Ý»ñÇ ÃáõÛÉ ³×Ç ÙÇïáõÙÝ»ñ: Üß»Ýù, áñ 

ßáõÏ³ÛÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ íñ³ Ù»Í³å»ë Ï³½¹»Ý ³é³-

ç³ñÏÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ó¨³íáñíáÕ ëå³ëáõÙÝ»ñÁª Ï³åí³Í Ëáßáñ ³ñï³¹-

ñáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ ×ß·ñïáõÙÝ»ñáí: 
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2.2. Ð³Ù³Ë³éÝ ³é³ç³ñÏ ¨ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏ 

 

Ð³Ù³Ë³éÝ ³é³ç³ñÏ 

Ð³Û³ëï³ÝÇ ³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ 

ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÷áË³ÝóíáÕ µ³ó³ë³-

Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ëáñ³óÙ³Ý, Ý³Ë³ï»ëí³Í ßÇÝ³ñ³ñ³Ï³Ý 

Íñ³·ñ»ñÇ ¹³Ý¹³Õ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ¨ ³ÏÝÏ³Éí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï å³-

Ï³ë ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³-

·áñÍÙ³Ý å³ï×³éáí ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ í»ñ³-

Ý³Ûí»É »Ý Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª 2014 Ãí³Ï³ÝÇÝ 

³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ 3.1 - 3.6%
2
 ïÝï»ë³Ï³Ý ³×: 

 ÀÝ¹ áñáõÙª Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ ¿ í»ñ³Ý³Ûí»É Ý³¨ ïÝï»ë³-

Ï³Ý ³×Ç Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ (åáï»ÝóÇ³É) Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: ì»ñçÇÝÇë 

³é³í»É³å»ë Ýå³ëï»É »Ý ÇÝãå»ë Ð³Û³ëï³ÝÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍ-

ÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ³å³·³ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï 

Ï³åí³Í ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»Í³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ïÝï»ë³Ï³Ý 

³×Ç Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ ¨ Ýñ³ÝóÇó ³ÏÝÏ³ÉíáÕ 

ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¹³Ý¹³ÕáõÙÁ, ³ÛÝå»ë ¿É Ý»ñ-

ùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ å³Ñå³ÝíáÕ ó³Íñ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³ÏïÇíáõ-

ÃÛáõÝÁ: ²ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý 

³×Á ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ ÏÙáï»Ý³ Çñ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ (5 - 6%):  

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ í»ñ³Ý³Ûí»É »Ý 

Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ýí³½»óí»É 

¿ Ñ³Ýù³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ¨ Ù»ï³Õ³·áñÍáõÃÛ³Ý ³ÏÝÏ³ÉíáÕ ³×Ç 

óáõó³ÝÇßÁª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ·áõ-

Ý³íáñ Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙáí: Üí³½Ù³Ý áõÕÕáõ-

ÃÛ³Ùµ »Ý í»ñ³Ý³Ûí»É Ý³¨ ßÇÝ³ÝÛáõÃ»ñÇ, ËÙÇãùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ 

ëÝÝ¹Ç í»ñ³Ùß³ÏÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ` å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ñ³Ù³å³-

ï³ëË³Ý³µ³ñ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ, ³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ å³-

Ñ³Ýç³ñÏÇ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ¹³Ý¹³ÕÙ³Ùµ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª 

2014 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ ¿ 

³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ 0.7-1.3% ³×:  

Î³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ³×Á ÏÏ³ÛáõÝ³-

Ý³ 4.8 - 5.3% ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ, áñÇÝ ÏÝå³ëïÇ Ý³Ë³ï»ëíáÕ ÙÇ ß³ñù 

Ëáßáñ³Í³í³É Íñ³·ñ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ: 

ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ-

Ý»ñÁ ÝáõÛÝå»ë í»ñ³Ý³Ûí»É »Ý Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ, áñÇ Ñ³Ù³ñ 

ÑÇÙù »Ý Ñ³Ý¹Çë³ó»É ³ÏÝÏ³Éí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ »ññáñ¹ »é³Ù-

ëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ó³Íñ ³ÏïÇíáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ý³-

Ë³ï»ëí³Í ßÇÝ³ñ³ñ³Ï³Ý Íñ³·ñ»ñÇ ¹³Ý¹³Õ Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ: 

²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ 2014 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ 

¿ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ 3-3.5% Ýí³½áõÙ: 

Î³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ³é³ç³ñÏÇ 

¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÙÇç¨ ³é³ç³ó³Í ³ÝÑ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý ³ëïÇ-

×³Ý³Ï³Ý í»ñ³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ³×Ç Ï³ÛáõÝ³óáõÙ 

0-1%-Ç ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ:  

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ×ÛáõÕáõÙ ¨ë Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ×ß·ñïí»É »Ý 

Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ í»ñ³Ý³ÛÙ³Ùµ, áñÝ ³Ý¹ñ³¹³éÝ³Éáõ ¿ ÇÝãå»ë 

³é¨ïñ³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ, ³ÛÝå»ë ¿É Ù³ïáõóí³Í ³ÛÉ 

Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ íñ³: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

                                                 
2 î»°ë ÐÜ² Çñ³Ï³Ý ³×Ç (Ïáõï³Ï³ÛÇÝ) Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
µ³ßËÙ³Ý ·Í³ÝÏ³ñÇ 30% Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÙÇç³Ï³ÛùÁ: 

îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ í»ñ³Ý³Ûí»É »Ý 
Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ . 2014 Ã. ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ 3.1 - 

3.6% ³×: 
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ÐÜ² Çñ³Ï³Ý ³×Ç (Ïáõï³Ï³ÛÇÝ) Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ßËáõÙÁ 3 ï³ñí³ 
Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ÑáñÇ½áÝáõÙ 

³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á 2014 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ 

¿ 4.2-4.7%:  

Î³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³×Á ÏÏ³ÛáõÝ³Ý³ 

5.3 - 5.8% ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ` Ñ³Ù³ÑáõÝã ÙÝ³Éáí Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 

ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇÝ: 

¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ×ß·ñïí»É »Ý 

³×Ç áõÕÕáõÃÛ³Ùµª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÇÝãå»ë ÷³ë-

ï³óÇ ¹ñ³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí, ³ÛÝå»ë ¿É ç»ñÙáó³ÛÇÝ ïÝï»ëáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ùµ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ×ÛáõÕÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ 

Çñ³Ï³Ý ³×Á 2014 Ã-ÇÝ Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ ¿ 6-6.5%: 

Î³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³-

ÝáõÙ Ïå³Ñå³Ýí»Ý µÝ³Ï³ÝáÝ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ, áñÁ Ïï³ï³ÝíÇ 5.2-

5.8%-Ç ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ:  

 Î³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç éÇëÏ»ñÁ »ñÏ-

ÏáÕÙ³ÝÇ »Ý ¨ Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Íª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ñ³Ù³ßË³ñ-

Ñ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ»ï³·³ ÁÝÃ³óùÇ ¨ ï³ñ³Í³-

ßñç³Ý³ÛÇÝ ÇÝï»·ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ»ï¨³Ýù-

Ý»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ù³ëÝ³íáñ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ»ï 

Ï³åí³Í Ù»Í ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñáí:  

 

 

²ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³
3
:  ²ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇª 2014-2017 Ãí³Ï³Ý-

Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ÝË³ï»ëí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ, Ý³Ëáñ¹Ç Ñ³Ù»Ù³ï, 

í³ïÃ³ñ³ó»É »Ý` å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ï³ÝË³ï»-

ëáõÙÝ»ñÇ í»ñ³Ý³ÛÙ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍáõÙ, 

ëå³ëí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³í»ÉÇ ÷áùñ ³×áí: Ø³ë-

Ý³íáñ³å»ëª Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ ëå³ëíáõÙ ¿ ÙÇçÇÝ ³ßË³-

ï³í³ñÓ»ñÇ ³í»ÉÇ ¹³Ý¹³Õ ³×Ç ï»Ùå  ¨  Ý³Ëáñ¹ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ-

Ý»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïª ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ³í»ÉÇ µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³Ï: 

²Ûëå»ëª 2014 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙÇçÇÝ 

³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ 8.2% ³×, 2015 Ãí³Ï³ÝÇÝª 8%, ÇëÏ 

2016-2017 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝª ßáõñç 7%: 

2014 Ãí³Ï³ÝÇÝ ëå³ëíáÕ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³×Á 

µ³ñÓñ ¿ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ÙÇçÇÝáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ³ßË³ï³-

í³ñÓ»ñÇ ³×Çó: î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³×Ç ï»Ù-

å»ñÇ ³ñ³·³óÙ³ÝÁ Ýå³ëï»É »Ý Ýí³½³·áõÛÝ ³ßË³ï³í³ñÓÇ 

ß»ÙÇ µ³ñÓñ³óáõÙÁ ÙÇÝã¨ 50 000 ¹ñ³Ù, Ïáõï³Ï³ÛÇÝ Ï»Ýë³Ãáß³-

Ï³ÛÇÝ µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Íª Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ 

                                                 
3 ²ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ 2014 Ãí³Ï³ÝÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ »Ý` ÑÇÙÝ-
í³Í 2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ¨ ÑáõÉÇë-û·áëïáë ³ÙÇëÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ íñ³: ºÝÃ³µ³ÅÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ³×Ç óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñ-
í³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ »Ý, »Ã» ³ÛÉ µ³Ý Ýßí³Í ã¿: 

ÐÜ² Çñ³Ï³Ý ³×Ç (Ïáõï³Ï³ÛÇÝ) Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý  

Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ßËáõÙ   

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³Í 

30% 

Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÙÇç³Ï³Ûù 

90% 

Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÙÇç³Ï³Ûù 

Ýí³½³-
·áõÛÝ 

³é³í»É³-
·áõÛÝ 

Ýí³½³-
·áõÛÝ 

³é³í»É³-
·áõÛÝ 

2014 ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñ/ 
2013 ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñ 3.1%   3.6% 2.4%   4.3% 

2015 ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñ/ 
2014 ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñ 3.5%   4.4% 1.9% 6% 

2016 ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñ/ 
2015 ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùµ»ñ 3.8%   4.9% 2.1%   6.7% 

2014 Ã. ÑáõÉÇëÇ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

ÀÝÃ³óÇÏ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 
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áñáß Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ·áñÍ³ïáõÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³ßË³ï³í³ñ-

ÓÇ µ³ñÓñ³óáõÙÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍáõÙ ½µ³Õí³Í-

Ý»ñÇ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³í»É³óáõÙÁ, áñÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É ³é³í»-

É³å»ë ï³ñí³ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ: 2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏáõÙ å»ï³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ µ³ñÓñ³óí³Í Ù³Ï³ñ-

¹³ÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 2015 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ Ïå³Ñ-

å³Ýí»Ý ÙÇçÇÝ ³ßË³ï³í³ñÓÇ µ³ñÓñ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ: Ð³ßíÇ ³éÝ»-

Éáí Ý³¨ 2015 Ãí³Ï³ÝÇÝ ëå³ëíáÕ Ýí³½³·áõÛÝ ³ßË³ï³í³ñÓÇ 

Ñ»ñÃ³Ï³Ý µ³ñÓñ³óáõÙÁª Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÷³ëï»É, áñ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ 

³ßË³ï³í³ñÓÇ ëå³ëíáÕ ³×Á Ïß³ñáõÝ³ÏÇ µ³ñÓñ ÉÇÝ»É Ñ»ï×·Ý³-

Å³Ù³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ÙÇçÇÝ ³×Ç ï»Ù-

åÇ Ñ³Ù»Ù³ï: 

Î³ÝË³ï»ëíáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ³ñ³·³óÙ³Ý, ·Ý³×Ç Ï³Ûáõ-

Ý³óÙ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³×ÇÝ áõÕÕí³Í Î³é³í³ñáõ-

ÃÛ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ ÙÇçÇÝ ³Ýí³-

Ý³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓÁ 2016-2017 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ Ïµ³ñÓñ³Ý³ ï³-

ñ»Ï³Ý ßáõñç 7%-áí:  

2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ Ï»ëÇó ÙÇÝã¨ 2015 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ ÏÇ-

ë³ÙÛ³ÏÝ ÁÝÏ³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ëå³ëíáÕ ³ßË³ï³í³ñ-

Ó»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ µ³ñÓñ ³×Á ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³-

Ñ³ïí³ÍáõÙ ëå³ëíáÕ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÃáõÛÉ ³×ÇÝ: êáõÛÝ 

½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 2014 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçáõÙ ¨ 2015 Ãí³-

Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÷áùñ-ÇÝã Ï³í»É³-

Ý³Ý ÙÇ³íáñ ³ßË³ïáõÅÇ Í³Ëë»ñÁ, ¨ ëå³éáÕ³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ 

³é³ç³ñÏÇ ÏáÕÙÇó Ïëï»ÕÍí»Ý ÃáõÛÉª 0.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïÇ ã³÷áí 

·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ, áñáÝù Ïã»½áù³Ý³Ý Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½á-

ÝáõÙ:  

2014 Ãí³Ï³ÝÇÝ ëå³ëíáÕ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ó³Íñ ïÝï»ë³Ï³Ý 

³×Ç å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ÏÏ³½ÙÇ 

16.8%ª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»Éáí 0.6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: 

2015-2017 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ, ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ³ñ³·³óÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝ-

Ã³ó, Ïí»ñ³Ý³ Ý»ñÏ³ÛáõÙë µ³ó³ë³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïíáÕ ÐÜ² ×»Õù-

í³ÍùÁ, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³ëïÇ×³-

Ý³µ³ñ ÏÝí³½Ç: 

Ð³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏ
4
 

ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý 

³×Ç ¹³Ý¹³ÕÙ³Ý, ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ å³Ñå³ÝíáÕ ÃáõÛÉ Ý»ñ-

¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ Ý³Ë³ï»ëí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»ÉÇ ùÇã 

Çñ³Ï³Ý³óí³Í å»ï³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí 2014 Ãí³Ï³-

ÝÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ 

·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 1.4%: 2014 Ã. Çñ³Ï³Ý³óí³Í ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý ¹ñ³-

Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ÐÐ 

³é¨ïñ³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ëå³ëíáÕ 

³ñ³·³óÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ 2015 - 2017 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³Ë³éÝ 

Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ Ïí»ñ³Ï³Ý·ÝíÇ ¨ Ï³ÝË³-

ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝÇ í»ñçáõÙ Ï³×Ç 3.5 - 4.0%-áí: 

                                                 
4 Ø³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³×Ç  2014-2017  Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ  óáõ-
ó³ÝÇßÝ»ñÁ ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ »Ý: Üßí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ  ÷³ëï³óÇ Ãí»ñÁ ÐÐ 
²ìÌ Ññ³å³ñ³Ï³Íª 2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÝ »Ý: ºÝÃ³µ³Å-
ÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í Çñ³Ï³Ý ³×Ç ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³-
Ï³Ñ³ïí³ÍÇ  ÝÏ³ïÙ³Ùµ »Ý, »Ã» ³ÛÉ µ³Ý Ýßí³Í ã¿: 
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2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÐ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñçÝ³Ï³Ý ëå³éÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í Í³ËëáõÙÝ»ñÁ Ï³ÝË³-

ï»ëí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ¿³Ï³Ýáñ»Ý ó³Íñ »Ý »Õ»Éª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 

è¸-Çó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ïÝï»-

ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ýª Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»ÉÇ ¹³Ý¹³Õ 

ï»Ùå»ñáí: Àëï Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇª Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³ÝÝ áõÕÕ-

í³Í Í³Ëë»ñÇ Ýí³½áõÙÁ Ïß³ñáõÝ³ÏíÇ Ý³¨ ï³ñí³ »ñÏñáñ¹ ÏÇë-

³ÙÛ³ÏáõÙ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 2014 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý 

Ýí³½áõÙÁ ÏÏ³½ÙÇ 1.7%:  

2014 Ã. Çñ³Ï³Ý³óí³Í ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ 

Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÐÐ ÑÇÙ-

Ý³Ï³Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ ·áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý 

í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 2015-2017 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ Ý»ñùÇÝ 

ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ Ïí»ñ³Ï³Ý·Ýí»Ý Ù³ëÝ³íáñ 

ëå³éÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í Í³ËëáõÙÝ»ñÁ, ¨ Ýßí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³-

ÍáõÙ ³×Á ÏÏ³½ÙÇ 3.0% - 3.5%, ÇÝãÁ ¹»é¨ë ³í»ÉÇ ó³Íñ ¿ Ý³Ëáñ¹ 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáí ëå³ëíáÕ ³×Ç ï»ÙåÇó:  

Ð³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ ³éÏ³ »Ý Ýß³Ý³-

Ï³ÉÇ éÇëÏ»ñ, áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý µ³ó³ë³µ³ñ ³Ý¹ñ³¹³éÝ³É Ù³ëÝ³-

íáñ ëå³éÙ³Ý ëå³ëíáÕ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ íñ³: ì»ñÁ ÝÏ³ñ³·ñí³Í 

éÇëÏ»ñÝ ³é³çÝ³Ñ»ñÃ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý è¸-Çó ÷áË³ÝóíáÕ 

¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇª ³ÏÝÏ³Éí³ÍÇó ùÇã ëï³óÙ³Ùµ ¨ ÐÐ ÁÝ¹Ñ³-

Ýáõñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ýª ëå³ëí³ÍÇó ³í»ÉÇ ¹³Ý¹³Õ í»-

ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ùµ: 

2014 Ã. ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³ÏïÇíáõÃÛáõÝÁ, Ï³Ý-

Ë³ï»ëáõÙÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³ÑáõÝã, ÃáõÛÉ ¿ »Õ»É` ³ñï³Ñ³Ûï»Éáí ÑáõÝí³ñ-

ë»åï»Ùµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ Ãá-

Õ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 2.6% Ïñ×³ïáõÙÁ
5
: 

²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 2014-2017 Ãí³-

Ï³ÝÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ¿³Ï³Ýáñ»Ý ã»Ý ÷áËí»É: Ø³ëÝ³íáñ³-

å»ëª 2014 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ý»ñ-

¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Á Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ÏÉÇÝÇ ÷áùñ` 1.4%, áñÁ 

½·³ÉÇáñ»Ý ó³Íñ ¿ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í å³ïÙ³-

Ï³Ý ÙÇçÇÝ óáõó³ÝÇßÇó: 2015-2017 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç 

³ñ³·³óÙ³Ý, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý áÉáñïÇ Ï³ÛáõÝ³ó-

Ù³Ý ¨ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍáõÙ áñáß³ÏÇ Ý³Ë³·Í»ñÇ Çñ³Ï³Ý³ó-

Ù³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ÷áùñ-ÇÝã Ï³í»É³Ý³Ý (ï³ñ»Ï³Ý 3-

5%-áí): Üß»Ýù, áñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³ÝÁ ¿³å»ë ÏÝå³ëïÇ 

Ïáõï³Ï³ÛÇÝ Ï»Ýë³Ãáß³Ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 

ÙÇçÇÝ Å³ÙÏ»ïáõÙ ³½·³ÛÇÝ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ëïÇ×³Ý³Ï³Ý 

³×Á: 

ºíñ³ëÇ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇáõÃÛ³ÝÁ ÐÐ ³Ý¹³Ù³ÏóáõÃÛáõÝÁ 

ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ñáÕ ¿ ¿³Ï³Ýáñ»Ý ³í»É³óÝ»É Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ-

¹ñáõÙÝ»ñÁ` å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³Ý¹³Ù »ñÏñÝ»ñÇ Ñ»ï Ñ³Ù³ï»Õ 

Çñ³Ï³Ý³óí»ÉÇù ÙÇ ß³ñù Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Ý³Ë³·Í»ñáí: 

Ø³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í»ñÁ ÝÏ³ñ³·ñí³Í ½³ñ-

·³óáõÙÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 2014 Ã. Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ Í³ËëáõÙ-

Ý»ñÁ ÏÝí³½»Ý 1.2%-áí: êÏë³Í 2015 Ãí³Ï³ÝÇó` Ù³ëÝ³íáñ Í³Ë-

ëáõÙÝ»ñÁ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ Ïí»ñ³Ï³Ý·Ýí»Ý ¨ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ-

½áÝÇ í»ñçáõÙ Ï³×»Ý 3.5-4.0%-áí, áñÁ Ý³Ëáñ¹ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ 

Ñ³Ù»Ù³ï ³í»ÉÇ ó³Íñ ¿: 
²ñ¹ÛáõÝùáõÙª 2014-2015 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ Ù³ëÝ³íáñ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ 

×»Õùí³ÍùÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ µ³ó³ë³Ï³Ý: Ü»ñùÇÝ 

                                                 
5 î»°ë http://armstat.am/file/doc/99488458.pdf: 
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ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

¨ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÐÐ 

ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ ·áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñ Ñ³Ý¹Çë³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ 

ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ³ñ³·³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Í³ËëáõÙ-

Ý»ñÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ×»Õùí³ÍùÁ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ Ï÷áùñ³Ý³ ¨ 2016 

Ãí³Ï³ÝÇ ëÏ½µÇó ÙÇÝã¨ 2017 Ãí³Ï³ÝÁ Ïå³Ñå³ÝíÇ ½ñáÛ³Ï³Ý Ù³-

Ï³ñ¹³ÏáõÙ: 

²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ, 2014 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇó ÙÇÝã¨ 2015 Ã. 

ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ ÁÝÏ³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ù³ëÝ³íáñ 

Í³ËëáõÙÝ»ñÁ ·Ý³×Ç íñ³ ÙÇçÇÝáõÙ ÏáõÝ»Ý³Ý 1.6 - 1.7 ïáÏáë³ÛÇÝ 

Ï»ï ½ëåáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: 2016-2017 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ Ù³ëÝ³íáñ 

Í³ËëáõÙÝ»ñÁ ·Ý³×Ç íñ³ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ã»Ý áõÝ»Ý³:  

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÝÑ³Ù³ã³÷ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ¨ 

Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ëå³ëíáÕ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ Ý»ñùá ÁÝÃ³óÇÏ 

Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ãáñ-

ñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ÏÝí³½Ç: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿, 

áñ 2014 Ã. ³í³ñïÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³Ý-

Ù³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Á ÏÑ³í³ë³ñ³ÏßéíÇ 

6.0%-Ç ßáõñç, ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ 

ÏÝí³½»Ý ßáõñç 3.0%-áí: ²Ûë ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ÁÝÃ³-

óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 10.0%-Ç
6
 

ßáõñçª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 8.0%-Ç ÷áË³ñ»Ý: 

2015 Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³×Ç ¨ Ý»ñ-

ùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ³ñ³·³óÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ÁÝ-

Ã³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÁ ÏÝí³½Ç: ²Ûëå»ëª Ï³Ý-

Ë³ï»ëíáõÙ ¿ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³é³ç³ÝóÇÏ ³× 

Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Çñ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ: ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 

³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³å³ÑáííÇ í»ñ³Ùß³ÏáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý 

³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ ·ÛáõÕÙÃ»ñùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Ç ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: 

2015 Ã. ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 

³×Á ÏÉÇÝÇ 7.0-9.0% ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: ²åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ áñáß³ÏÇ Ï¹³Ý¹³Õ»Ý ¨ ÏÉÇÝ»Ý 2.5 -

4.5% ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ:  

Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 2015 Ã. ½³ñ·³óáõÙ-

Ý»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ éáõë³Ï³Ý éáõµÉáõª 2014 Ã. »ñÏñáñ¹ ÏÇë³ÙÛ³ÏÇ 

³ñÅ»½ñÏÙ³Ý µ³½³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ ¿, áñ 

ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñ-

Å»ùÁ Ïå³Ñå³ÝíÇ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ:  

ì»ñÁ Ýßí³Í ×ß·ñïáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³-

ëáõñ¹/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÁ ÏÝí³½Ç ¨ 2015 Ã. ÏÉÇÝÇ 7.0-8.0% ÙÇç³Ï³Û-

ùáõÙ:  

ØÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ ¹ÇñùÇ É³í³óÙ³Ý 

·áñÍÁÝÃ³óÁ Ïß³ñáõÝ³ÏíÇ, ¨ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹/ÐÜ² óáõ-

ó³ÝÇßÁ ÏÑ³ëÝÇ 5.0-6.0%-Ç:  

Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí 2014 Ãí³Ï³ÝÇ ÇÝÝ ³ÙÇëÝ»ñÇ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç 

Ï³ï³ñáÕ³Ï³ÝÁ, áñÁ ÁÝÃ³ó»É ¿ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Íñ³·ñí³Í Ñ³Ù³-

Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ã»ñ³Ï³ï³ñÙ³Ùµ ¨ 

Í³Ëë»ñÇ ïÝï»ëáõÙÝ»ñáí (ï»°ë §Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³-

ÝáõÃÛ³Ý ÷³ëï³óÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñ¦ Ñ³ïí³ÍÁ), ×ß·ñïí»É ¿ Î´ 

ÏáÕÙÇó ·Ý³Ñ³ïíáÕ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç ï³ñ»Ï³Ý Íñ³·ÇñÁ. ëå³ë-

íáõÙ ¿ å»ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ ïÝï»ëáõÙª ï³ñ»Ï³Ý Ñ³ëï³ïí³Í 

Í³Ëë»ñÇ ßáõñç 5.2%-Ç ã³÷áí
7
 ¨ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 

                                                 
6 2014 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ §êÏ½µÝ³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñ¦ Ñá¹í³ÍÇ §ì»ñ³Ý»ñ¹ñ-
í³Í »Ï³Ùáõï¦ »ÝÃ³Ñá¹í³Íáí ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ÙÇ³Ý·³ÙÛ³ Ù»Í³Í³í³É ·áñÍ³ñùÇ 
Ñ»ï¨³Ýùáí ¹Çï³ñÏí»É ¿ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç Å³Ù³Ý³Ï³íáñ Ëáñ³óáõÙ: 
7 Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙ: 
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Ã»ñÑ³í³ù³·ñáõÙª ûñ»Ýùáí Ý³Ë³ï»ëí³ÍÇ 2.8 ïáÏáëÇ ã³÷áí: 

Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïª 2014 

Ãí³Ï³ÝÇÝ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ Ñ³ñÏ»ñ/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÇ 0.4 ïáÏáë³ÛÇÝ 

Ï»ïáí ³× ¨ Í³Ëë»ñ/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÇ Ùáï 1.7
8
 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí 

³×: ÀÝ¹ áñáõÙ, Í³Ëë»ñÇ ³×Á Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 

ÁÝÃ³óÇÏ Í³Ëë»ñÇ Ù³ëáí: Üßí³Í ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 

2014 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ å³Ï³ëáõñ¹Ç ³í»ÉÇ ó³Íñ 

Ù³Ï³ñ¹³Ï, ù³Ý Ý³Ë³ï»ëí³Í ¿ñ §2014 Ã. å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç 

Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»Ýùáí: 
ì»ñÁ Ýßí³Í ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Íª 2014 Ã-ÇÝ, 

2013-Ç Ñ³Ù»Ù³ï, Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ 

Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷áùñ-ÇÝã ³í»ÉÇª 0.5 ÁÝ¹-

É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝª »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³-

ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Íñ³·ñáõÙ ·Ý³Ñ³ïí³Í 0.3 ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛ³Ý 

÷áË³ñ»Ý: îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÇ í»ñ³Ý³ÛÙ³Ùµ å³Û-

Ù³Ý³íáñí³Íª ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ÷áùñª 0.2 ½ëåáÕ ¨ 

Í³Ëë»ñÇª 0.7 ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: 

Î³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ ÑÇÙÝí³Í »Ý §ÐÐ 2015 Ãí³Ï³-

ÝÇ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÇ ¨ §ÐÐ 2015-2017 ÃÃ. å»-

ï³Ï³Ý ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Í³Ëë»ñÇ Íñ³·ñÇ¦ ÑÇÙùáõÙ ¹ñíáÕ ÑÇÙÝ³-

Ï³Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ íñ³, ÇÝãÁ ÙÇïí³Í ¿ å³ñï-

ùÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ï³é³í³ñÙ³ÝÁ ¨ ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ïáõÙ ÙÇçÇÝÁ 1.9% 

å³Ï³ëáõñ¹/ÐÜ² Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝÙ³ÝÁ: 2015 Ãí³Ï³-

ÝÇ Ñ³Ù³ñ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 

÷áùñª 0.4 ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ, ÇëÏ 2016, 2017 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ 

Ñ³Ù³ñª ·ñ»Ã» ã»½áù ³½¹»óáõÃÛáõÝ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³-
ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ïáõÙ ·Ý³-
Ñ³ïíáõÙ ¿ áã ·Ý³×³ÛÇÝ: 

 

Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï ³½¹»óáõÃÛ³Ý 
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ 

% ÐÜ²-áõÙ 2013 2014 2015 2016 2017 

ä»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñ 24.3 24.7 24.3 23.6 23.7 

ä»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Í³Ëë»ñ 24.5 26.2 26.7 25.4 25.5 

ä³ñïùÇ ïáÏáë³í×³ñÝ»ñ 1.1 1.4 1.5 1.4 1.4 

ä»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ñ³ßí»ÏßÇé -0.2
9
 -1.4

10
 -2.3 -1.8 -1.8 

²é³çÝ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇé*  0.9 0.0 -0.8 -0.4 -0.4 

Ø»Ï³Ý·³ÙÛ³/Å³Ù³Ý³Ï³íáñ Ñáëù»ñ**  0.5 0.1 -0.4 -0.4 -0.4 

Öß·ñïí³Í Ñ³ßí»ÏßÇé***  0.4 -0.1 -0.4 0.0 0.0 

òÇÏÉÇÏ Ñ³ßí»ÏßÇé****  -0.3 -0.3 -0.2 -0.1 0.0 

òÇÏÉÇó ×ß·ñïí³Í ³é³çÝ³ÛÇÝ 
Ñ³ßí»ÏßÇé (Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 
Ñ³ßí»ÏßÇé) 

0.7 0.2 -0.2 0.1 0.0 

Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ¹Çñù*****   0.5 0.4 -0.3 0.1 

* ´Ûáõç»Ç Ñ³ßí»ÏßÇéª Ñ³Ý³Í å³ñïùÇ ïáÏáë³í×³ñÝ»ñ: 
** ´Ûáõç»Ç Å³Ù³Ý³Ï³íáñ Ï³Ù Ù»Ï³Ý·³ÙÛ³ Ùáõïù»ñ: îíÛ³É ¹»åùáõÙ ¹Çï³ñÏí³Í »Ý ½áõï 
í³ñÏ³íáñÙ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ (§+¦ Ýß³ÝÁª ÙÇçáóÝ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñáõÙ, §-¦ Ýß³ÝÁª ÙÇçáóÝ»ñÇ 
Ñ»ïí»ñ³¹³ñÓ): 
*** ²é³çÝ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéª ×ß·ñïí³Í Ù»Ï³Ý·³ÙÛ³ Ï³Ù Å³Ù³Ý³Ï³íáñ Ùáõïù»ñáí: 
**** ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý. µÛáõç»Ç Ñ³ßí»ÏßéÇ ³ÛÝ Ù³ëÁ, áñÝ ³íïáÙ³ï Ï³Ëí³Í ¿ ·áñÍ³ñ³ñ 
å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÇó: ì»ñçÇÝÇë µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÁ Ï³Ëí³Í »Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇó ¨ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ ×ÏáõÝáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇó: 
***** ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý. Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ï/ï ÷á÷áËáõÃÛáõÝ, áñÝ ³ñï³óáÉáõÙ 
¿ ¹ÇëÏñ»óÇáÝ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µÝáõÛÃÁ (¹ñ³Ï³Ý Ýß³ÝÁª Ñ³ñÏ³µÛáõç»-
ï³ÛÇÝ ÁÝ¹É³ÛÝáõÙ, µ³ó³ë³Ï³Ý Ýß³ÝÁª ½ëåáõÙ): 

                                                 
8
 Ì³Ëë»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ï³ÝËÇÏ Ñáëù»ñáí: 

9 2013 Ã. å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³é³Ýó  ³ñï³µÛáõç»-
ï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßí³éÙ³Ý, ¨ å»ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñÝ ³ñï³óáÉí³Í »Ý Ï³ÝËÇÏ  
Ñáëù»ñáí: 
10 2014 Ã. å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Ç óáõó³ÝÇßÁ ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ ¿, áñ-
ï»Õ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ »Ý ÐÐ 2014 Ãí³Ï³ÝÇ 
å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ù³ëÇÝ ûñ»ÝùÇ óáõó³ÝÇßÇó 2.8% å³Ï³ë, ÇëÏ å»ï³Ï³Ý Í³Ë-
ë»ñÁª 5.2% å³Ï³ë (å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ï³ñí³ ³é³çÇÝ ÇÝÝ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ Ó¨³íáñí³Í 
Í³Ëë»ñÇ ïÝï»ëáõÙÝ»ñáí, »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ã»ñÑ³í³ù³·ñáõÙÝ»ñáí, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³ß-
íÇ ³éÝ»Éáí Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ï³ï³ñÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÁ):  
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²Ù÷á÷»Éáí` Ýß»Ýù, áñ 2014 Ãí³Ï³ÝÇ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇó 

ÙÇÝã¨ 2015 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÝ ÁÝÏ³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ñ³ñ-

Ï³µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ, Ù³ëÝ³íáñ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ 

ßáõÏ³ÛÇ ³ÙµáÕç³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ íñ³ ÏÉÇÝÇ 

·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ` 1.2 -1.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï, áñÁ Ïã»½áù³Ý³ 2016 Ãí³-

Ï³ÝÇ ëÏ½µáõÙ: 2016 - 2017 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ 

³ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 

ã»½áù: 

 

 

2 .3. ¶Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ 

»ñ»ù ï³ñí³ ÑáñÇ½áÝáõÙ 

 
²ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÁ µÝáõÃ³·ñí»É ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý 

áñáß³ÏÇ ¹³Ý¹³ÕÙ³Ùµ, áñÁ, ½áõ·áñ¹í»Éáí ³åñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ 

ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ³é³ç³ñÏÇ ³í»É³óÙ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ»ï, ÑáõÙù³ÛÇÝ ¨ 

å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ Ó¨³íáñ»É ¿ ³ÏÝÏ³Éí³ÍÇó 

³í»ÉÇ Ëáñ ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ÙÇïáõÙÝ»ñ: 

Î³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ 

ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇª ëå³ëí³ÍÇó ³í»ÉÇ ¹³Ý¹³Õ í»ñ³-

Ï³Ý·ÝáõÙ, ÇÝãÁ Ï¹ñë¨áñíÇ ÇÝãå»ë ½³ñ·³óáÕ, ³ÛÝå»ë ¿É ½³ñ-

·³ó³Í (µ³ó³éáõÃÛ³Ùµª ²ØÜ-Ç) »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ: 

ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ Ý»ñùá 

¹»é¨ë Ïß³ñáõÝ³Ï»Ý å³Ñå³Ýí»É ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÁª Ï³åí³Í 

·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ»é³ÝÏ³ñÝ»ñÇ ¨ ³åñ³Ýù³-

ÑáõÙù³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇ Ñ»ï: 

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ³é³í»É ¹³Ý¹³Õ í»ñ³-

Ï³Ý·ÝÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÑáõÙù³ÛÇÝ ¨ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³å-

ñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇïáõÙÝ»ñ ã»Ý ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ: 

²ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ, ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ Ï³ñáÕ »Ý 

¹ñë¨áñí»É ³é³ç³ñÏÇ Ñ»ï Ï³åí³Í Ûáõñ³Ñ³ïáõÏ ËÝ¹ÇñÝ»ñª ÑÇÙ-

Ý³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý, µÝ³ÏÉÇÙ³Û³-

Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ïÇåÇ »ñ¨áõÛÃÝ»ñáí:  

2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõ-

ÃÛáõÝÁ áñáß³ÏÇ ³í»É³ó»É ¿, ãÝ³Û³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ 

í»ñ³Ï³Ý·Ýí»É »Ý ³ÏÝÏ³Éí³ÍÇó ³í»ÉÇ ó³Íñ ï»Ùå»ñáí: ì»ñçÇÝë 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ·ñ»Ã» µáÉáñ ×ÛáõÕ»ñÇ ½³ñ·³-

óáõÙÝ»ñáíª µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áÉáñïÇ, áñï»Õ ³ñ-

Ó³Ý³·ñí»É »Ý ëå³ëí³ÍÇó ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ³×Ç ï»Ùå»ñ: ²ñ¹ÛáõÝ-

ùáõÙª ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç 

óáõó³ÝÇßÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 3.5%-3.8% ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ, áñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 

ß³ñÅÇã áõÅÁ ÏÉÇÝÇ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñ-

ïÁ: 

ÐÐ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍÁÝÏ»ñ èáõë³ë-

ï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¹³Ý¹³ÕÙ³Ý ¨ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ 

ÝÏ³ïÙ³Ùµ éáõë³Ï³Ý éáõµÉáõ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ »é³Ùë-

Û³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ 

ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ í³ñÓ³ïñáõÃÛ³Ý ½áõï Ý»ñÑáëùÇ Ýí³-

½áõÙ, áñÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ï/ï ßáõñç 7.8%: Ø³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñï-

Ý»ñÇ Ýí³½áõÙÁ, ½áõ·áñ¹í»Éáí ïÝï»ë³Ï³Ý ó³Íñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ 

ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇª ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ ³í»É³óáÕ å³ñïùÇ 

µ»éÇ Ñ»ï, Ñ³Ý·»óñ»É ¿ Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í Í³ËëáõÙ-

Ý»ñÇª Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ¿³Ï³Ýáñ»Ý ³í»ÉÇ ó³Íñ Ù³Ï³ñ-

¹³ÏÇ Ó¨³íáñÙ³ÝÁ: 

2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý 
³ÏïÇíáõÃÛáõÝÁ áñáß³ÏÇ ³í»É³ó»É ¿, ãÝ³Û³Í 

ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ í»ñ³Ï³Ý·Ýí»É »Ý 
³ÏÝÏ³Éí³ÍÇó ³í»ÉÇ ó³Íñ ï»Ùå»ñáí: 

ÐáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç óáõó³ÝÇßÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 3.5%-3.8% 

ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: 
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ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ å³Ñå³ÝíáÕ 

ó³Íñ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñ-

Ý»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ý å³Û-

Ù³ÝÝ»ñáõÙ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ (åáï»ÝóÇ³É) Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 

í»ñ³Ý³Ûí»É ¿ Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí 

Ý³¨ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Íñ³·ñí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»ÉÇ ÁÝ¹É³ÛÝá-

Õ³Ï³Ý Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ 

(1.0 ÁÝ¹É³ÛÝáÕª ëå³ëíáÕ ã»½áù ³½¹»óáõÃÛ³Ý ÷áË³ñ»Ý), 2014 

Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ µ³ó³ë³Ï³Ý Ù³-

Ï³ñ¹³ÏÁ, Ýí³½»Éáí Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, ³ÏÝÏ³Éí³-

ÍÇó ³í»ÉÇ ÷áùñ ¿ »Õ»Éª Ýå³ëï»Éáí ·Ý³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³í»ÉÇ ³ñ³· 

í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³ÝÁ, áñÁ ë»åï»Ùµ»ñÇÝ Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 1.5%: 

²Ý¹ñ³¹³éÝ³Éáí Î´ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇÝª 

Ýß»Ýù, áñ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÷³ëï³óÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ, Ý³-

Ë³ï»ëí³Í ßÇÝ³ñ³ñ³Ï³Ý Íñ³·ñ»ñÇ ¹³Ý¹³Õ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ¨ 

èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÇó ÷áË³ÝóíáÕ µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ Ëáñ³óÙ³Ý Ý»ñùá ÐÐ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ 2014 

Ãí³Ï³ÝÇÝ í»ñ³Ý³Ûí»É »Ý Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ ¨ Áëï ·Ý³Ñ³-

ïáõÙÝ»ñÇª ÏÉÇÝ»Ý 3.1%-3.6% ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: ÀÝ¹ áñáõÙª ïÝï»ë³Ï³Ý 

³×Ç ÑÇÙÝ³Ï³Ý ß³ñÅÇã áõÅ Ïß³ñáõÝ³Ï»Ý ÙÝ³É ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõ-

ÃÛ³Ý ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïÝ»ñÁ, áñáÝó Ýå³ëïáõÙÁ ï³ñí³ 

ïÝï»ë³Ï³Ý ³×ÇÝ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 3.0 - 3.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 

Î´ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ, 

ãÝ³Û³Í ³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ëå³ëíáÕ ó³Íñ 

å³Ñ³Ýç³ñÏÇÝ, ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇó ÙÇ ß³ñù ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»-

ñÇ ·Íáí (Ï³½ÙáõÙ »Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕÇ ßáõñç 12%-Á) ¹ñáß-

Ù³åÇï³ÏÝ»ñÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý  ¨ 2015 Ã. ÑáõÝí³ñÇó ºíñ³ëÇ³Ï³Ý 

ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇáõÃÛ³ÝÁ ÐÐ ³Ý¹³Ù³ÏóáõÃÛ³Ý (³é³çÝ³ÛÇÝ ³½¹»-

óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³ 2015 – 2017 ÃÃ. ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ³é³í»É³-

·áõÛÝÁ 0.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï)
11

 ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ·Ý³×Ç 

ï»Ùå»ñÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝáõÙ: ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ, ÙÇÝã ûñë Çñ³Ï³Ý³ó-

í³Í ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ Ù»ÕÙ³óáõÙÁ µ³í³ñ³ñ ¿ Ï³ñ-

×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ Çñ³·áñÍ-

Ù³Ý Ñ³Ù³ñ: 

²ñ¹ÛáõÝùáõÙª Î´ ËáñÑáõñ¹Á ·Ý³Ñ³ïáõÙ ¿, áñ 2014 Ã. ãáññáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏáõÙ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ý»ñÏ³ÛÇë Ù³-

Ï³ñ¹³ÏÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ ·Ý³×Á Ïß³ñáõÝ³ÏÇ ³í»É³-

Ý³É ¨ Ùáï»Ý³É Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇÝª ï³ñ»í»ñçÇÝ Ï³½Ù»Éáí 

3.2%, ÇëÏ 2015 Ã. ¨ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝÇ ÙÝ³ó³Í Ñ³ïí³ÍáõÙ 

Ï·ïÝíÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇÝ Ùáï` ï³ï³Ýí»Éáí ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ 

ÙÇç³Ï³ÛùÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 
 

                                                 
11 Ø³Ýñ³Ù³ëÝ ï»°ë Ü»ñ·Çñ 2: 

Ä³Ù³Ý³-
Ï³Ñ³ïí³Í 

¶Ý³×Ç` ïíÛ³É ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ ÉÇÝ»Éáõ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ 

<1.0% 1.0-2.5% 2.5-5.5% 5.5-7.0% >7.0% 

III »é. 2014 0.0 4.6 94.0 1.4 0.0 

IV »é. 0.1 2.7 69.2 24.7 3.3 

I »é. 2015 0.3 4.9 67.3 23.1 4.4 

II »é. 0.9 7.9 65.4 20.8 4.9 

III »é. 3.3 15.7 66.2 12.6 2.2 

IV »é. 2.8 12.8 63.1 16.9 4.5 

I »é. 2016 2.5 11.9 62.1 18.1 5.3 

II »é. 1.4 7.9 57.8 23.6 9.2 

III »é. 3.0 11.8 58.8 19.4 7.1 

IV »é. 5.1 14.4 55.9 17.4 7.2 

I »é. 2017 6.8 16.5 55.3 15.3 6.0 

II »é. 9.3 19.0 54.0 13.1 4.7 

 
2014 Ã. ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 3.1 - 3.6%: 

Î´ ËáñÑáõñ¹Á ·Ý³Ñ³ïáõÙ ¿, áñ 2014 Ã. ãáññáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ 

Ý»ñÏ³ÛÇë Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ 
·Ý³×Á Ïß³ñáõÝ³ÏÇ ³í»É³Ý³É ¨ Ùáï»Ý³É 

Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇÝª ï³ñ»í»ñçÇÝ Ï³½Ù»Éáí 
3.2%, ÇëÏ 2015 Ã. ¨ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝÇ ÙÝ³ó³Í 
Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï·ïÝíÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇÝ Ùáï` 

ï³ï³Ýí»Éáí ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ÙÇç³Ï³ÛùÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 
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Ü³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ

¶Ý³×Ç (12-³ÙëÛ³) Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ·ñ³ýÇÏÁ 3 
ï³ñí³ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ÑáñÇ½áÝáõÙ 
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Î³ÝË³ï»ëí³Í óáõó³ÝÇßÇó ·Ý³×Ç ß»ÕÙ³Ý éÇëÏ»ñÝ ÇÝãå»ë 

Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï, ³ÛÝå»ë ¿É ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ·Ý³Ñ³ï-

íáõÙ »Ý Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Í: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó µËáÕ 

éÇëÏ»ñÁ Ù»Í³Ù³ë³Ùµ Ï³åí³Í »Ý Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 

³×Ç ï»Ùå»ñÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ¨, Ñ³ïÏ³å»ë, ½³ñ·³óáÕ »ñÏñ-

Ý»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý áõ ³ßË³ñÑ³ù³-

Õ³ù³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ Ñ»é³ÝÏ³ñÝ»ñÇ ¨ ÑáõÙù³ÛÇÝ áõ å³ñ»-

Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñÇ íñ³ ¹ñ³Ýó ÑÝ³ñ³íáñ ³½¹»óáõ-

ÃÛ³Ý ÷áË³ÝóÙ³Ý Ñ»ï: Ü»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÇó µËáÕ éÇëÏ»ñÁ 

ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ½³ñ·³-

óáõÙÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ¨ 

Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ÁÝÃ³óùáí, ºíñ³ëÇ³Ï³Ý 

Ù³ùë³ÛÇÝ ÙÇáõÃÛ³ÝÁ ³Ý¹³Ù³ÏóáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ»-

ñáí, ÙÇ ß³ñù ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¹ñáßÙ³åÇï³ÏÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 

·Ý³×³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ñë¨áñÙ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ µÝ³ÏÉÇÙ³-

Û³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó Ï³Ëí³Íª ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ½³ñ·³-

óáõÙÝ»ñáí: ì»ñáÝßÛ³É éÇëÏ»ñÇ ¹ñë¨áñÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ Î´-Ý Ï³ñ-

Ó³·³ÝùÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµª ³å³Ñáí»Éáí 

·Ý»ñÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ: 

Î³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ í³ñÏ³íáñÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ 

Ïå³Ñå³Ýí»Ý Ï³ÛáõÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ñ³Ù³Ë³éÝ 

å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ùµ ¨ Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ùµ: 

ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 

³å³ÑáíÙ³Ý ÙÇçáóáí ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³-

Ýáñ»Ý Ï³ñÓ³·³ÝùÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇÝª ³å³Ñáí»Éáí ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇÝ Ñ³Ù³ÑáõÝã ÷áÕÇ ³é³-

ç³ñÏ:   

 

  

Ü»ñ·Çñ 2 
 

ºíñ³ëÇ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇáõÃÛ³ÝÁ ÐÐ ³Ý¹³Ù³ÏóáõÃÛ³Ý 

³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³ 2015-2017 ÃÃ. 
 

2015 Ã. ÑáõÝí³ñÇ 1-Çó Ð³Û³ëï³ÝÁ ³Ý¹³Ù³Ïó»Éáõ ¿ ºíñ³ëÇ³Ï³Ý 

ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇáõÃÛ³ÝÁ (ºîØ), ¨ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ 

ÁÝÃ³óÇÏ Ù³ùë³ÛÇÝ ¹ñáõÛù³ã³÷»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»óí»Éáõ »Ý 

ÙÇáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏáõÙ ·áñÍáÕ Ù³ùë³¹ñáõÛùÝ»ñÇÝ, ÇÝãÇ Ñ»ï¨³Ýùáí 

ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ áñáß³ÏÇ ÁÝ¹É³ÛÝáõÙ: ÀÝ¹ áñáõÙª 

Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ù³ùë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç 

íñ³ Ï³ñáÕ ¿ ¹ñë¨áñí»É ÇÝãå»ë ³é³çÝ³ÛÇÝ, ³ÛÝå»ë ¿É »ñÏñáñ¹³ÛÇÝ 

³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí, áñáÝó 2015-2017 ÃÃ. Ñ³Ù³ñ ·Ý³Ñ³-

ïáõÙÝ»ñÁ Ñ³ÏÇñ× Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ëïáñ¨: 

²Ûëå»ëª ºîØ-ÇÝ ÐÐ ³Ý¹³Ù³ÏóáõÃÛ³Ý ÑÝ³ñ³íáñ ³é³çÝ³ÛÇÝ ³½¹»-

óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÐÐ ëå³éáÕ³Ï³Ý 

½³ÙµÛáõÕáõÙ Ý³Ë ï³ñ³Ýç³ïí»É »Ý Ý»ñÙáõÍí³Í µáÉáñ ³ÛÝ ³åñ³Ýù-

Ý»ñÁ, áñáÝó Ù³ùë³ÛÇÝ ¹ñáõÛù³ã³÷»ñÁ »ÝÃ³Ï³ »Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝ: ²Û¹ 

³åñ³ÝùÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÐÐ ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕáõÙ, »Ã» 

Ñ³ßíÇ ã³éÝ»Ýù Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý µ³Ý³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 

¹ñ³Ýó ÙÇ Ù³ëÇ Ñ³Ù³ñ ³é³çÇÏ³ ï³ñÇÝ»ñÇÝ Ù³ùë³ÛÇÝ ³ñïáÝáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ, ßáõñç 30.0% ¿: ê³Ï³ÛÝ, ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ý³Éáí, áñ 

ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕÇ Ù»ç ÙïÝáÕ ÙÇ ß³ñù Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³Ýù³-

ï»ë³ÏÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, ÇÝãåÇëÇù »Ýª Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÁ, µñÇÝÓÁ, ß³ù³-

ñ³í³½Á, áñáß ï»ë³ÏÇ Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý ¨ µáõë³Ï³Ý ÛáõÕ»ñ, µ»Ý½ÇÝÁ, ³í-

ïáÙ»ù»Ý³Ý»ñÁ, áñáß ¹»Õ³ÙÇçáóÝ»ñ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÙÇ ß³ñù Éí³óáÕ ÙÇ-

çáóÝ»ñ (o×³é³Ñ»ÕáõÏ, û×³é, Éí³óùÇ ÷áßÇ, ³Ù³Ý»Õ»Ý Éí³óáÕ Ñ»ÕáõÏ-

Ý»ñ), ë³ÑÙ³Ýí»É »Ý Ù³ùë³ÛÇÝ ³ñïáÝáõÃÛáõÝÝ»ñ (ÇÝãÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿, áñ 

Ýáñ ¹ñáõÛù³ã³÷»ñÁ ÙÇ³ÛÝ ÙÇ ù³ÝÇ ï³ñáõó »Ý áõÅÇ Ù»ç ÙïÝ»Éáõ), 

·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿, áñ Ù³ùë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ 2015-2017 ÃÃ. 

³½¹»Éáõ ¿ ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕÇ ßáõñç 15.0% ³åñ³ÝùÝ»ñÇ íñ³, 
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áñáÝù Ï³½ÙáõÙ »Ý ¹Çï³ñÏí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý³ËÝ³Ï³Ý ó³ÝÏÇ 

·ñ»Ã» Ï»ëÁ: ÐÐ ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ý»ñ-

ÙáõÍí³Í ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ó³ÝÏáõÙ, áñáÝó Ñ³Ù³ñ 2015 Ã-Çó ë³Ñ-

Ù³Ýí»Éáõ »Ý Ýáñ Ù³ùë³¹ñáõÛùÝ»ñ, ÁÝ¹·ñÏí³Í »Ý áëåÁ, áÉáéÁ (ÁÝÃ³-

óÇÏ Ù³ùë³ïáõñùÁ 10.0%-Çó Ï¹³éÝ³ 15.0%), Ñ³íÇ µáõ¹Á (10.0%-Çó 

Ï¹³éÝ³ 25.0%), ï³í³ñÇ ÙëÇ å³Ñ³ÍáÝ (10.0%-Çó Ï¹³éÝ³ 23.3%), 

Ëï³óñ³Í Ï³ÃÁ (10.0%-Çó Ï¹³éÝ³ 22.5%), »·Çåï³óáñ»ÝÇ µáõë³-

Ï³Ý ÛáõÕÁ (10.0%-Çó Ï¹³éÝ³ 15.0%), Ã»ÛÁ (10.0%-Çó Ï¹³éÝ³ 17.5%, 

18.0% Ï³Ù 18.1 %ª Ï³Ëí³Í ï»ë³ÏÇó), ÍË³ËáïÁ (10.0%-Çó Ï¹³éÝ³ 

23.3% Ï³Ù 27.5%ª Ï³Ëí³Í ï»ë³ÏÇó), ÍË³ËáïÇ ÑáõÙùÁ (0%-Çó 

Ï¹³éÝ³ 5.0%), áñÁ Ï³ñáÕ ¿ ³½¹»É ï»Õ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÍË³Ëá-

ïÇ ·Ý»ñÇ íñ³, ûÍ³Ý»ÉÇùÁ (0%-Çó Ï¹³éÝ³ 12.9%), ½áõ·³ñ³ÝÇ ÃáõÕÃÁ 

(0%-Çó Ï¹³éÝ³ 18.5%) ¨ áñáß ³ÛÉ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñ (³ÕµÛáõñÁª 

http://www.mineconomy.am/uploades/20143001103804709.pdf): 

Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí ¹Çï³ñÏí³Í Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇó 

Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí³Í Ù³ùë³¹ñáõÛùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ¨ 

ºîØ ³Ý¹³Ù ãÑ³Ý¹Çë³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÐÐ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ï³éáõóí³ÍùáõÙ, Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ ïíÛ³É ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÇ 

·ÝÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁª áñå»ë Ýßí³Í »ñÏáõ ·áñÍáÝÝ»ñÇ 

³ñï³¹ñÛ³É: ²ÛÝáõÑ»ï¨, ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 

ÏßÇéÁ ÐÐ ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕáõÙ, ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ ¹ñ³ÝóÇó Ûáõñ³-

ù³ÝãÛáõñÇ Ýå³ëïáõÙÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³×ÇÝª áñå»ë ïíÛ³É ³åñ³ÝùÇ 

ÏßéÇ ¨ ëå³ëíáÕ ·ÝÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñÛ³É: ²é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³-

ï»ë³ÏÝ»ñÇ Ýå³ëïáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇ ÙÇçáóáí ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ 

Ù³ùë³ÛÇÝ ¹ñáõÛù³ã³÷»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³é³çÝ³ÛÇÝ ³½-

¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ºîØ-ÇÝ ÐÐ ³Ý¹³Ù³ÏóáõÃÛ³Ý 

³é³çÝ³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³ 2015 Ã. Ñ³Ù³ñ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 

³é³í»É³·áõÛÝÁ 0.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: ²é³Ýó Ù³ùë³ÛÇÝ ³ñïáÝáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇª ³Ûë ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ Ïï³ï³Ýí»ñ 1.0-1.5% ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: 

ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, ºîØ-ÇÝ ÐÐ ³Ý¹³Ù³ÏóáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ 

Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ù³ùë³ïáõñù»ñÇ µ³ñÓñ³óáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ 

ËÃ³Ý»É ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÁ áã ÙÇ³ÛÝ ³é³çÝ³ÛÇÝ, ³ÛÉ Ý³¨ »ñÏñáñ-

¹³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí, »ñµ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÁ 

ëå³éáÕÇ ÏáÕÙÇó ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ ÷áË³ñÇÝí»Ý ï»Õ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõ-

ÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñáíª Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ï»Õ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³ÛÇÝ 

Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÁ: ê³Ï³ÛÝ »ñÏñáñ¹³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛ³Ý 

í»ñ³µ»ñÛ³É ³Ûë å³ÑÇÝ Ñëï³Ï ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ ï³ÉÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ 

¹Åí³ñ ¿, ù³ÝÇ áñ í»ñçÇÝë Ï³Ëí³Í ¿ ÙÇ ß³ñù Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñÇó, ÇÝã-

åÇëÇù »Ýª ºîØ ³Ý¹³Ù ãÑ³Ý¹Çë³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇó Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³Ýù-

Ý»ñÇ ÷áË³ñÇÝáõÙÁ ï»Õ³Ï³Ý áõ ºîØ »ñÏñÝ»ñÇ Í³·áõÙ áõÝ»óáÕ ³å-

ñ³ÝùÝ»ñáí, ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ, ·Ý³·á-

Û³óÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ: Ü»ñÏ³ å³ÑÇÝ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ Ù³ù-

ë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³ÝÝß³Ý »ñÏñáñ¹³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: 

ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, Î´-Ý Ñ»ï¨áÕ³Ï³Ý ÏÉÇÝÇ Ñ»ï³·³ ½³ñ·³óáõÙ-

Ý»ñÇÝ ³é³í»É ×ß·ñÇï ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ ï³Éáõ ¨ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³ÝÁ 

ï»Õ»Ï³óÝ»Éáõ ³éáõÙáí: 

 

http://www.mineconomy.am/uploades/20143001103804709.pdf
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ö ² ê î ² ò Æ  ¼ ² ð ¶ ² ò à ô Ø Ü º ð À  

 
 

3.1. ¶Ý³× 

 

3.1.1. ö³ëï³óÇ ·Ý³× ¨ ·Ý³×Ç Ýå³ï³ÏÇ Çñ³·áñÍáõÙ 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ÇÝãå»ë ¨ ëå³ëíáõÙ ¿ñ, 12-³ÙëÛ³ 

·Ý³×Á ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ Ýí³½»É ¨ ÑáõÉÇëÇÝ Ï³½Ù»É ¿ ³ÝÑ³Ù»Ù³ï 

ó³Íñª 0.4%, ÇëÏ Ñ³çáñ¹ »ñÏáõ ³ÙëáõÙ ³ñ¹»Ý ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ ³í»-

É³ó»É ¿: ²Ûëå»ëª »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 0.2% 

·Ý³×, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ë»åï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇÝ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á 

Ï³½Ù»É ¿ 1.5%ª ¹»é¨ë ó³Íñ ·ïÝí»Éáí ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ 

ÙÇç³Ï³ÛùÇ ëïáñÇÝ ë³ÑÙ³ÝÇó: Ð³ßí»ïáõ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ó¨³íáñ-

í³Í ·Ý³×Á ·»ñ³½³Ýó³å»ë Ïñ»É ¿ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íá-

ñ³å»ëª ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ ë³Ï³·ÝÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁª 

0.8 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï Ýå³ëïÙ³Ùµ: àñå»ë ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ Å³Ù³-

Ý³Ï³Ñ³ïí³Í ¹Çï³ñÏíáÕ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³å-

ñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ Ýí³½»É »Ý 1.2%-áíª ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³×ÇÝ Ýå³ëï»-

Éáí -0.6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ï³éáõóí³Í-

ùáõÙ ½·³ÉÇ Ýí³½»É »Ý §ØÇñ·¦, §´³Ýç³ñ»Õ»Ý ¨ Ï³ñïáýÇÉ¦ 

³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ·Ý»ñÁª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 15.9%-áí ¨ 

14.6%-áí, áñáÝó ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ýå³ëïáõÙÁ ·Ý³×ÇÝ Ï³½Ù»É ¿ -1.5 

ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: ºññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ »ñÏñáñ¹Ç, 

ÓíÇ ·ÇÝÁ µ³ñÓñ³ó»É »Ý 10.2%-áíª 0.1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí Ýå³ëï»-

Éáí ·Ý³×ÇÝ:  

 

¶Ý³×Ý Áëï ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ëïáõÙ áõÝ»óáÕ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ 

²åñ³Ýù³ËÙµÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ 

2014 Ã. 
ÑáõÝÇë       
(ï/ï) 

2014 Ã. 
ë»åï»Ùµ»ñ       

(ï/ï) 

2014 Ã. 
»ññáñ¹ 

»é³ÙëÛ³Ï 

²
×
 

Ü
å

³
ë
ï

á
õÙ

  

²
×
 

Ü
å

³
ë
ï

á
õÙ

  

²
×
 

Ü
å

³
ë
ï

á
õÙ

  

ê¶Æ 1.8  1.5  0.2  

ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ -0.7 -0.4 1.4 0.8 -1.2 -0.6 

Ñ³ó³ÙÃ»ñù 0.9 0.1 0.8 0.1 0.2 0.0 

Ï³ÃÝ³ÙÃ»ñù 6.9 0.3 5.1 0.2 -1.0 0.0 

Ùë³ÙÃ»ñù -0.8 -0.1 0.6 0.1 1.9 0.2 

ÙÇñ· -2.1 -0.1 5.3 0.2 -15.9 -0.6 

µ³Ýç³ñ»Õ»Ý ¨ Ï³ñïáýÇÉ -13.7 -0.9 1.7 0.1 -14.6 -0.9 

Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý ¨ µáõë³Ï³Ý ÛáõÕ»ñ -5.6 -0.2 -3.3 -0.1 3.3 0.1 

Óáõ -10.5 -0.1 -10.8 -0.1 10.2 0.1 

ß³ù³ñ³í³½ -13.1 -0.1 -6.8 -0.1 -0.1 0.0 

Ññáõß³Ï»Õ»Ý 4.2 0.1 5.4 0.1 3.4 0.1 

àã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ 1.3 0.2 0.9 0.1 0.4 0.1 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ 6.8 2.0 1.8 0.6 2.5 0.8 

 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 12-³ÙëÛ³ µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Á, í»ñ-

çÇÝ Ù»Ï ï³ñí³ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý Ýí³½áõÙÇó Ñ»ïá, ³í»É³ó»É ¿ 

ßáõñç 0.6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ ë»åï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇÝ Ï³½Ù»É 1.0%:  

Ü³Ëáñ¹áÕ Ù»Ï ï³ñí³ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÑáñÇ½áÝÇ ëÏ½µáõÙ, áñÁ 

2013 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ ¿, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³Ñå³ÝíáÕ ÃáõÛÉ 

å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ÙÇÝã ³Û¹ å³ÑÁ ³éÏ³ µ³ñÓñ ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ 

Ù»ÕÙÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í Î´ ½ëåáÕ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³-

ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ñ ·Ý³×Ç ³ñ³· Ýí³½Ù³Ý 

í³ñù³·ÇÍ, áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ï³ñ»í»ñçÇÝ 12-
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12-³ÙëÛ³ ·Ý³×

2014 Ã.  »ññáñ¹ »é³ÙëÛ ³ÏÇ ³é³ç ÇÝ ³ÙëáõÙ             

12-³ÙëÛ ³ ·Ý³×Á  ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ Ýí³½»É,  ÇëÏ  

Ñ³ç áñ¹ »ñÏáõ ³ÙëáõÙ  ³í»É³ó»É ¿ª  

³Û Ýáõ³Ù»Ý³Û ÝÇí ¹»é¨ë ó³Íñ ·ïÝí»Éáí 

ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ÃáõÛ É³ïñ»ÉÇ  ÙÇç ³Ï³Û ùÇ ëïáñÇÝ 

ë³ÑÙ³ÝÇó

%

ê»åï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇÝ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á Ï³½Ù»É ¿ 1.5%: 
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³ÙëÛ³ ·Ý³×Á ¹»é¨ë µ³ñÓñ ¿ñ ÙÝ³Éáõ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ 

ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ÙÇç³Ï³ÛùÇ í»ñÇÝ ë³ÑÙ³ÝÇó: ê³Ï³ÛÝ 

³ÛÝ ß³ñáõÝ³Ï»Éáõ ¿ñ Ýí³½»É Ý³¨ 2014 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ Ï»ëÇÝª 

í»ñ³¹³éÝ³Éáí Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ: ²Û¹ Çñ³íÇ×³ÏáõÙ 

2013 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Î´-Ý Ý³Ë³ï»ëáõÙ ¿ñ ÃáõÉ³óÝ»É 

¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ, ÇÝãÁ Ñ³Ù³ñÅ»ù ÏÉÇÝ»ñ 

ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¹³Ý¹³ÕÙ³ÝÝ áõ ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ 

Ù»ÕÙÙ³ÝÁ, ÇëÏ Î´ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï³·³ 

áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ïå³ÛÙ³Ý³íáñí»ÇÝ Ý³¨ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ 

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ÁÝÃ³óùáí:  

¶Ý³×³ÛÇÝ ÷³ëï³óÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ óáõÛó ïí»óÇÝ, áñ áã 

ÙÇ³ÛÝ 2013 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ³ÛÉ Ý³¨ 2014 Ã. ³Ýó³Í 3 

»é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á Ýí³½»É ¿ ³í»ÉÇ ³ñ³· ï»Ùå»-

ñáí, ù³Ý Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ ¿ñª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³ñ-

ï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇª Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ ×ß·ñïáõÙ-

Ý»ñáí: ºÉÝ»Éáí Ýßí³ÍÇóª Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ñ³çáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ï³Ý-

Ë³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ Î´-Ý ·Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëí³Í í³ñù³·ÇÍÁ 

×ß·ñï»É ¿ ¹»åÇ Ý»ñù¨: 

Æñ³Ï³ÝáõÙ, ³ñ¹»Ý 2013 Ã. í»ñçÇÝ, å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ý³ËÏÇ-

ÝáõÙ Î´ ÏáÕÙÇó ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ Ëëï³óÙ³Ùµ ¨ ãáñ-

ñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ å³ñ»Ý³ÛÇÝ áñáß ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ë»½á-

Ý³ÛÇÝ ³í»ÉÇ ùÇã ³×áí, 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Ý ÁÝ¹Ñáõå Ùáï»ó»É ¿ ï³-

ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ÙÇç³Ï³ÛùÇ í»ñÇÝ ë³ÑÙ³ÝÇÝª Ï³½Ù»Éáí 

5.6%: ¶Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ Ù»ÕÙÙ³Ý ¨ ·Ý³×³ÛÇÝ Ë³ñëËí³Í 

ëå³ëáõÙÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Î´-Ý 2013 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 

³ëïÇ×³Ý³µ³ñ ÃáõÉ³óñ»É ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁª 

Ýí³½»óÝ»Éáí í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 0.75 ïáÏáë³-

ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ ï³ñ»í»ñçÇÝ ë³ÑÙ³Ý»É 7.75%: 

2014 Ã. ³Ýó³Í ÇÝÝ ³ÙÇëÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Ç Ýí³-

½áõÙÁ ³é³í»É³å»ë å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ó³Íñ Ù³Ï³ñ-

¹³ÏÇ ¨ Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ¹³Ý¹³ÕÙ³Ý å³ñ³·³-

ÛáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ó³Íñ ï»Ùå»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ùµ ¨ å³ñ»Ý³ÛÇÝ 

áñáß ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ½·³ÉÇ Ýí³½Ù³Ùµ: ²Ûëå»ëª 2014 Ã. ³Ý-

ó³Í 3 »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ·ñ³Ýóí»É ¿ 0.8% ·Ý³ÝÏáõÙª 

Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 3.2% ·Ý³×Ç ÷áË³-

ñ»Ý, ÇÝãÇ å³ñ³·³ÛáõÙ 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á 2014 Ã. ë»åï»Ùµ»ñÇ í»ñ-

çÇÝ Ýí³½»É ¿ ÙÇÝã¨ 1.5%ª ·ïÝí»Éáí Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ï³-

ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ÙÇç³Ï³ÛùÇ ëïáñÇÝ ë³ÑÙ³ÝÇó Ý»ñù¨: 

ÀÝ¹ áñáõÙª ³Û¹ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ß³ñáõÝ³Ï³µ³ñ Ýí³-

½»É ¿ Ý³¨ 12-³ÙëÛ³ µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Áª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ í»ñçÇ 

3.7%-Çó 2014 Ã. ë»åï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇÝ Ñ³ëÝ»Éáí 1.0%-Ç: 

Üßí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ, Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí 2014 Ã. ÑáõÉÇëÇó 

Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ íñ³ ¿Ý»ñ·³ÏÇñÝ»ñÇ ë³Ï³·Ý»ñÇª 2013 Ã µ³ñÓñ³ó-

Ù³Ý ·Ý³×³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛ³Ý í»ñ³óáõÙÁ ¨ ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³-

ÍáõÙ ³ñï³ùÇÝ áõ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇó áã ·Ý³×³ÛÇÝ ³½¹»óáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ ëå³ëáõÙÝ»ñÁª ÐÐ Î´-Ý ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ Ãáõ-

É³óÝ»É ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ: 2014 Ã. ³Ýó³Í ÇÝÝ ³ÙÇë-

Ý»ñÇÝ Î´-Ý Çç»óñ»É ¿ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ ÁÝ¹-

Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ 1.0 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáíª ë»åï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇÝ ë³Ñ-

Ù³Ý»Éáí 6.75%: 

²Ýó³Í Ù»Ï ï³ñí³ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñ-

Ù³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Çç»óÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³Û-

Ù³ÝÝ»ñÇ ÃáõÉ³óáõÙ ¿ ï»ÕÇ áõÝ»ó»É 2014 Ã. ÷»ïñí³ñÇó ¹ñ³Ùáí 

å³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ÝáñÙ³ÛÇª 4-Çó 2%-Ç Çç»óÙ³Ý 

³ñ¹ÛáõÝùáõÙ, áñÝ Çñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ¿ ÃáÕ»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ 

Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ý íñ³: 
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À ëï Î ´  Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ ª  ³é³ç ÇÏ³ 3 ï³ñí³ 

ÑáñÇ½áÝáõÙ  ·Ý³×³Û ÇÝ  ÙÇç ³í³Û ñÁ  ÏÁÝ¹É³Û ÝíÇ  

ÙÇÝã ¨  2015 Ã.  ³é³ç ÇÝ ÏÇë³ÙÛ ³Ï,  ³Û ÝáõÑ»ï¨ 

·Ý³×Á ÏÏ³Û áõÝ³Ý³ Çñ  Ýå³ï³Ï³Û ÇÝ  4% 

óáõó³ÝÇßÇ  ßáõñç

%

12-³ÙëÛ³  
µÝ³Ï³ÝáÝ 
 ·Ý³× 

2013 Ã. 4-ñ¹ »é. Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 
 
. 
 
 Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

12-³ÙëÛ³ ·Ý³× 

2014 Ã. 2-ñ¹ »é.  
Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

 
. 
 
 Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

2014 Ã. 3-ñ¹ »é. 
 Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

 
. 
 
 Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

2014 Ã. 1-ÇÝ »é. Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 
 
. 
 
 Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

2014 Ã. ³Ýó³Í ÇÝÝ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ Î´-Ý Çç»óñ»É ¿ 
í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

³éÙ³Ùµ 1.0 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáíª ë»åï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇÝ 
ë³ÑÙ³Ý»Éáí 6.75%: 
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3.1.2. Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñ ¨ ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ ·Ý»ñ 

Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñ. 2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ 

Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ Ýí³½»É »Ý »é/»é 

1.9%-áí, áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ï/ï Ýí³½áõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 1.7%: Ü»ñÙáõÍ-

Ù³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ï/ï Ýí³½Ù³ÝÁ Ýå³ëï»É ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 

·Ý»ñÇ 1.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí Ýí³½áõÙÁ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 

0.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí Ýí³½áõÙÁ (»ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Í³é³Ûáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ Ýí³½»É »Ý »é/»é 1.7%-áí, 

ÇëÏ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÁª »é/»é 2.1%-áí): ²åñ³ÝùÝ»ñÇ 

Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³ÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ýå³ëï»É ¿ 

ÙÇç³ÝÏÛ³É ëå³éÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³ÝÏáõÙÁ: ì»ñçÇÝë ÑÇÙÝ³Ï³-

ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ »ñÏ³ÃÇ, Ý³íÃÇ ¨ óáñ»ÝÇ ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ: 

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ýß»Ýù, áñ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 

³ÉÛáõÙÇÝÇ ¨ ß³ù³ñ³í³½Ç ·Ý»ñÇ ³×: ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ ëå³éáÕ³-

Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇÝ, ³å³ ³Ûë ËÙµáõÙ àõÏñ³Ç-

Ý³ÛÇ ¨ èáõë³ëï³ÝÇ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ï/ï Ýí³½áõÙÁ ÷áËÑ³ïáõó-

í»É ¿ âÇÝ³ëï³ÝÇ ¨ Îáñ»³ÛÇ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ï/ï ³×áí: ²ñ¹ÛáõÝ-

ùáõÙ ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÝ áõÝ»ó»É »Ý ÷áùñª 0.1 ïáÏáë³ÛÇÝ 

Ï»ï µ³ó³ë³Ï³Ý Ýå³ëïáõÙ:  

²ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ ·Ý»ñ
12

. 2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µáÉáñ ×ÛáõÕ»ñáõÙ` µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõ-

ÃÛ³Ý, ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ ³×, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 

ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñÇÝ ÐÜ² ¹»ýÉÛ³ïáñÁ, Áëï ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙ-

Ý»ñÇ, Ï³½Ù»É ¿ ï/ï ßáõñç 102.3:  

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³-

·ñí»É ¿ ·Ý»ñÇ ï/ï 10.7% ³×, ÇëÏ ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñÇ ³×Á 

Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 9.4%ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ñ³Ýù³·áñÍáõÃÛ³Ýª 6.7%, 

Ùß³ÏáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ýª 2.3% ¨ ¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ, ·³½Ç ³ñï³-

¹ñáõÃÛ³Ý ¨ µ³ßËÙ³Ýª 39.6% ³×áí: ÀÝ¹ áñáõÙ, í»ñçÇÝë 2014 Ãí³-

Ï³ÝÇ û·áëïáëÇ 1-Çó ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ ë³Ï³·Ý»ñÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý 

Ñ»ï¨³Ýù ¿: 

¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñÓ³Ý³-

·ñí»É ¿ ·Ý»ñÇ
13

 ï/ï 3.6% Ýí³½áõÙ, ÇëÏ ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñÇ 

·Ý³ÝÏáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 0.6%ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í µáõë³µáõÍáõÃÛ³Ý 

áÉáñïáõÙ ·Ý»ñÇ ï/ï 6.9% Ýí³½Ù³Ùµ, ÇëÏ ³Ý³ëÝ³µáõÍáõÃÛáõÝáõÙ 

³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ·Ý»ñÇ ³×ª ï/ï 3.1%: 

 ÀÝ¹ áñáõÙª µáõë³µáõÍáõÃÛáõÝáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ·Ý³ÝÏáõÙÁ 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ï³ñïáýÇÉÇ ¨ µ³Ýç³ñ³µáëï³Ý³ÛÇÝ ÏáõÉïáõ-

ñ³Ý»ñÇ (9.1%), µáëï³Ý³ÛÇÝ Ùß³Ï³µáõÛë»ñÇ (44.4%) ¨ Ñ³ó³Ñ³ïÇ-

Ï³ÛÇÝ Ùß³Ï³µáõÛë»ñÇ (14.1%) ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ, ÇëÏ ³Ý³ëÝ³µáõ-

ÍáõÃÛ³Ý áÉáñïÇ ·Ý³×Áª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³Ã, Ï³ÃÝ³ÙÃ»ñùÇ (10.7%) 

¨ ÓíÇ (9%) ·Ý»ñÇ ³×áí:  

ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝáõÙ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ·Ý»ñÇ 

ï/ï 2.8% ³×, ÇëÏ ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñÇ ·Ý³×Á Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 2%` 

ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ×ÛáõÕáõÙ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³×áí: 

´»éÝ³÷áË³¹ñáõÙÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Á »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É 

¿ ï/ï 1.1%, ÇëÏ ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ·Ý»ñÇ ³×Á 

Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 10.3%` å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »ñÏ³ÃáõÕ³ÛÇÝ (13% ³×), 

ËáÕáí³Ï³ß³ñ³ÛÇÝ (23.9% ³×) ¨ û¹³ÛÇÝ (0.1% ³×) ïñ³ÝëåáñïÇ 

ë³Ï³·Ý»ñÇ ³×áí: ÀÝ¹ áñáõÙª ËáÕáí³Ï³ß³ñ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ 

ë³Ï³·Ý»ñÇ ³é³í»É µ³ñÓñ ³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ¿Ý»ñ·³ÏÇñÝ»ñÇ 

ë³Ï³·Ý»ñÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýù ¿: 

 

                                                 
12 êáõÛÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ 2014 Ãí³Ï³-
ÝÇ ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¿, 
»Ã» ³ÛÉ  µ³Ý Ýßí³Í ã¿: 
13 Ü»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÃ»ñù ³ñï³¹ñáÕÇ Çñ³óÙ³Ý ·Ý»ñÁ: 
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3.1.3. ¶Ý³×Ç ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ëå³ëáõÙÝ»ñ 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Î´ ÏáÕÙÇó Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇ 

ß³ñù óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ï-

í³ÍÇ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßñç³-

ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ñ³ñóÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáíª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³-

Ù³Ï³ñ·áõÙ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ ³é³çÇÏ³ Ù»Ï ï³ñí³ ÑáñÇ-

½áÝáõÙ ¿³å»ë ã»Ý ÷á÷áËí»É. å³Ñå³Ýí»É »Ý 4.5-5.0% ÙÇç³Ï³Û-

ùáõÙ: ´³ÝÏ»ñÇ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ù»Ï ï³ñí³ ÑáñÇ½áÝáõÙ 

³ñï³Ñ³Ûïí»É »Ý 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Çª ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí Ùáï 5% 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ßáõñç ï³ï³ÝÙ³Ùµ, ÇëÏ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí Ï³½Ù»É »Ý 4.5% 

(Áëï Ý³Ëáñ¹ Ñ³ñóÙ³Ýª ßáõñç 4.8%): Àëï Ñ³ñóÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇª 

³é³çÇÏ³ Ù»Ï ï³ñí³ ÑáñÇ½áÝáõÙ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý³-

×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ ÏñÏÇÝ ×ß·ñïí»É »Ý Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ. 

2015 Ã. 3-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ÙÇçÇÝ Ñ³ßí³ñÏáí 4.0% 

·Ý³× (Áëï Ý³Ëáñ¹ Ñ³ñóÙ³Ýª 4.6%): 

Ø»Ï ï³ñí³ Ïïñí³Íùáí ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 

í³ñù³·ÍÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ëå³ëáõÙÝ»ñÁ 

ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÷áùñ-ÇÝã Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ »Ý: 

 

 

3.2. Ð³Ù³Ë³éÝ ³é³ç³ñÏ ¨ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏ 

    

3.2.1. Ð³Ù³Ë³éÝ ³é³ç³ñÏ
14

 

2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ Ññ³å³ñ³Ïí³Í 

ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 2.3%, áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ÑáõÝí³ñ-

ÑáõÝÇë Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÐÜ²-Ç ï/ï ³×Á 2.6% ¿: ÀÝ¹ áñáõÙª ÐÐ 

Î´ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù»Ù³ï 0.9 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ó³Íñ ïÝï»-

ë³Ï³Ý ³×Á ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Ç Ñ³Ù»Ù³ï ÙÇç³ÝÏÛ³É 

Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ³é³í»É ³é³ç³ÝóÇÏ ³×Ç Ñ»ï¨³Ýù ¿: ì»ñçÇÝë ³é³-

í»É í³é ³ñï³Ñ³Ûïí»É ¿ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ, áñÇ 

³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³é³çÇÝ ÏÇë³ÙÛ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ ×ÛáõÕáõÙ ëå³ëíáÕ ï/ï 

1.2-1.7% ³×Ç ÷áË³ñ»Ý ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ï/ï 

0.8% Ýí³½áõÙ: 

2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõ-

ÃÛáõÝÁ ³ñ³·³ó»É ¿, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³é³çÇÝ ÇÝÝ ³ÙÇëÝ»ñÇ ïÝï»-

ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÇ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 4.3 %ª ÑáõÝ-

í³ñ-ÑáõÝÇëÇ ï/ï 3.4%-Ç ÷áË³ñ»Ý: 

2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ¨ 

Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇª ëå³ëí³ÍÇó ó³Íñ ³×Ç 

¨ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ å³ñ³·³-

ÛáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ í»ñ³Ý³Ûí»É »Ý ÷áùñ-ÇÝã 

Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ 2014 Ãí³Ï³-

ÝÇ ³é³çÇÝ ÇÝÝ ³ÙÇëÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ÏÉÇÝÇ 3.5-3.8%-Ç
15

 ÙÇ-

ç³Ï³ÛùáõÙ: 

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ 2014 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ ÇÝÝ ³ÙÇë-

Ý»ñÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ³×Á ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ï/ï 0.5-1%ª ÑÇÙÝ³-

Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ëÝÝ¹³ÙÃ»ñùÇ
16

 (6.9%), Ù»ï³Éáõñ·Ç³ÛÇ 

                                                 
14 2014 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ³í»É³óí³Í ³ñ-
Å»ùÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³×Ç ï/ï óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÐÐ Î´ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÝ »Ý, ÇëÏ »ÝÃ³-
×ÛáõÕ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý 2014 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñÇ 
ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ï/ï ³×Ç ï»Ùå»ñÁ, »Ã» ³ÛÉ µ³Ý Ýßí³Í ã¿: 
15 î»°ë ÐÜ² Çñ³Ï³Ý ³×Ç (Ïáõï³Ï³ÛÇÝ) Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
µ³ßËÙ³Ý ·Í³ÝÏ³ñÇ 30% Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÙÇç³Ï³ÛùÁ: 
16 êÝÝ¹³ÙÃ»ñùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³×Ý ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÙëÇ (13.3%), 
Ùë³ÙÃ»ñùÇ (18.9%), ÙëÇ ÏÇë³å³ïñ³ëïáõÏÝ»ñÇ (18.2%), Ï³ÃÇ (5.9%), Ù³ÍÝÇ 
(17.7%),  å³ÝñÇ (6.2%), Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý ÛáõÕÇ (2.2 ³Ý·³Ù), Ù³Ï³ñáÝ»Õ»ÝÇ (18.7%), 
ß³ù³ñ³í³½Ç (2.3%), ³ÉÛáõñÇ (48.3%), Ó³í³ñ»Õ»ÝÇ (34.9%), Ññáõß³Ï»Õ»ÝÇ (9.1%),  
å³Ñ³ÍáÝ»ñÇ (4.2%)  ¨ å³Õå³Õ³ÏÇ (48.8%) ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý µÝ³ÙÃ»ñ³ÛÇÝ Í³í³É-
Ý»ñÇ ³×Ç Ñ³ßíÇÝ: 

²ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿, áñ 2014 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ ÇÝÝ ³ÙÇëÝ»ñÇ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ÏÉÇÝÇ 3.5-3.8%-Ç ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: 
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(11.2%), ÍË³ËáïÇ (26.3%), ËÙÇãùÇ (1.2%)
17

 ¨ çñ³Ù³ï³Ï³ñ³ñ-

Ù³Ý (4.6%) ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×áí: ÀÝ¹ áñáõÙ, áÉáñïáõÙ 

¹³Ý¹³Õ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ å³Ñ³Ý-

ç³ñÏÇ ÃáõÉ³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýù »Ý:  

 ÐÇÙÝí»Éáí 2014 Ãí³Ï³ÝÇ ³é³çÇÝ ÇÝÝ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ ßÇÝ³ñ³ñáõ-

ÃÛ³Ý ÷³ëï³óÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ íñ³ª ×ÛáõÕÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ 

Ýí³½áõÙÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ï/ï 0.4-0.9%: ÀÝ¹ áñáõÙ, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ 

µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý (23.7% Ýí³½áõÙ), å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç (1.5% Ýí³½áõÙ) ¨ 

Ù³ñ¹³ëÇñ³Ï³Ý û·ÝáõÃÛ³Ý (32.7% Ýí³½áõÙ) ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ 

Çñ³Ï³Ý³óí³Í ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇª ³× ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 

ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ÙÛáõë µáÉáñ ³ÕµÛáõñÝ»ñáõÙ: Ø³ë-

Ý³íáñ³å»ëª ³×»É »Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (1.7% ³×), ÙÇç³½-

·³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ (32.3% ³×) ¨ Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ (78.8% ³×) ÙÇçáóÝ»ñÇ 

Ñ³ßíÇÝ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ: 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïáõÙ 2014 Ã. ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñÇ ³í»-

É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ³×Á ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ï/ï 3.9-4.4%, ÇÝãÁ Ù³ïáõó-

í³Í Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ³é¨ïñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³-

µ³ñ 6.8% ¨ 5.2% ³×Ç ³ñ¹ÛáõÝù ¿: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ù³ïáõóí³Í Í³é³Ûáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ ³×ÇÝ Ù»Í³å»ë Ýå³ëï»É ¿ û¹³ÛÇÝ ïñ³Ýëåáñ-

ïÇ (ßáõñç 1.34 ³Ý·³Ù), µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý (2.6%), Ùß³ÏáõÛ-

ÃÇ, ½í³ñ×áõÃÛ³Ý ¨ Ñ³Ý·ëïÇ (47.4%), ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÇ Ñ»ï Ï³åí³Í 

·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý (10.8%), ½µáë³ßñç³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý (14.5%), 

Ñ³Ýñ³ÛÇÝ ëÝÝ¹Ç (12.9%), ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ 

(3.8%) ¨ ³éáÕç³å³ÑáõÃÛ³Ý (2.7%) áÉáñïÝ»ñáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í 

³×Á: ²é¨ïñÇ ³×Á Ù³Ýñ³Í³Ë, Ù»Í³Í³Ë ¨ ³íïáÙ»ù»Ý³Ý»ñÇ ³é¨-

ïñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 3.2%, 

9.1% ¨ 2.4% ³í»É³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝù ¿:  

¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ 2014 Ã. ³é³çÇÝ ÇÝÝ ³ÙÇëÝ»ñÇ 

³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ³×Á ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ï/ï 6.6-7.1%, áñÁ ³Ý³ë-

Ý³å³ÑáõÃÛ³Ý, µáõë³µáõÍáõÃÛ³Ý ¨ ÓÏÝáñëáõÃÛ³Ý ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³-

í³ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 5.7%, 7.5% ¨ 22.5% ³×Ç ³ñ¹-

ÛáõÝù ¿: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³Ý³ëÝ³å³ÑáõÃÛ³Ý »ÝÃ³×ÛáõÕáõÙ ³ñÓ³Ý³-

·ñí³Í ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ Ï³ÃÇ (6%), ÓíÇ (3%), ëå³Ý¹Ç Ñ³-

Ù³ñ Çñ³óí³Í ³Ý³ëáõÝÇ ¨ ÃéãÝÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 

(10.7%) ³×áí, ÇëÏ µáõë³µáõÍáõÃÛ³Ý ³×Áª Ï³ñïáýÇÉÇ (4.3%), Ñ³-

ó³Ñ³ïÇÏÇ (4.2%), µ³Ýç³ñ»Õ»ÝÇ (21.4%), µáëï³Ý³ÛÇÝ ÏáõÉïáõñ³-

Ý»ñÇ (24.5%) ¨ Ë³ÕáÕÇ (29.2%) µ»ñùÇ ³×áí: 

 

 

3.2.2. Ð³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏ
18

 

2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³ÝÝ 

áõÕÕí³Í Í³Ëë»ñÁ Ï³ÝË³ï»ëí³Í Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó ¿³Ï³Ýáñ»Ý ó³Íñ 

»Ý »Õ»É: ²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ï³ñí³ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ù³ëÝ³-

íáñ ëå³éÙ³Ý Ýí³½áõÙÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 1.0%: 

è¸-Çó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ, ïÝï»ë³Ï³Ý ÁÝ¹-

Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¹³Ý¹³ÕáõÙÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇª ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ ³í»É³óáÕ å³ñïùÇ µ»éÁ ³ÛÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 

                                                 
17 ÊÙÇãùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³×Ý ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ß³Ùå³ÛÝ ·ÇÝÇÝ»ñÇ 
(26.8%), ·³ñ»çñÇ (37.2%), áã ³ÉÏáÑáÉ³ÛÇÝ ÁÙå»ÉÇùÝ»ñÇ (35.7%), µÝ³Ï³Ý ÑÛáõÃ»ñÇ 
(14.5%), Ñ³Ýù³ÛÇÝ çñ»ñÇ (51.6%)  ¨ ³ÕµÛáõñÇ çñÇ (48.7%) ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý µÝ³ÙÃ»-
ñ³ÛÇÝ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Ç Ñ³ßíÇÝ: 
18 Ø³ëÝ³íáñ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ¨ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 2014 
Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ »Ý` ÑÇÙÝí³Í 
2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÷³ëï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ íñ³: ºÝÃ³µ³ÅÝáõÙ Ý»ñ-
Ï³Û³óí³Í ³×Ç ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ »Ý, »Ã» ³ÛÉ µ³Ý Ýßí³Í ã¿: 
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×Û áõÕ»ñÇ  ï/ ï Ïáõï³Ï³Û ÇÝ  ³×Ç ï»ÙåÁ (%)

·Ý³Ñ³-

ï³Ï³Ý
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·áñÍáÝÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù µ³ó³ë³µ³ñ »Ý ³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É »ññáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í Í³ËëáõÙÝ»ñÇ íñ³: 

Üß»Ýù, ë³Ï³ÛÝ, áñ í»ñÁ Ýßí³Í ·áñÍáÝÝ»ñÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõ-

ÃÛáõÝÁ áñáß³ÏÇáñ»Ý Ù»ÕÙí»É ¿ ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ 

Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõ-

ÃÛ³Ùµ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³-

ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ 

ïñ³Ù³¹ñí³Í ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í³ñÏ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý ï/ï ßáõñç 12%-áí, 

ÇëÏ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ»ñÁ` ï/ï 22%-áí: 

Ø³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý í»ñÁ Ýßí³Í ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ »Ý 

íÏ³ÛáõÙ Ý³¨ ÐÐ Î´ Çñ³Ï³Ý³óñ³Í Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ
19

: 

²Ûëå»ë` 2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÐ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ïÝï»-

ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý³-

Ñ³ï³Ï³ÝÇ ¨ ïíÛ³É »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ëáßáñ ·ÝáõÙÝ»ñÇ 

í»ñ³µ»ñÛ³É óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-

í³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 13%-áí ¨ 

0.8%-áí` ÷³ëï»Éáí ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ëå³éáÕ³-

Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ Ïñ×³ïáõÙÁ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ: 

 2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ý»ñ¹ñáõ-

Ù³ÛÇÝ ³ÏïÇíáõÃÛáõÝÁ Ï³ÝË³ï»ëí³ÍÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÃáõÛÉ ¿ 

»Õ»É, áñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Á Ý³Ëáñ¹ 

ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 2.0%: 

î³ñ»ëÏ½µÇó ÝÏ³ïíáÕ ¨ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ß³ñáõÝ³Ïí³Í ÃáõÛÉ 

Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³ÏïÇíáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý 

áÉáñïáõÙ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ïñ×³ïÙ³Ùµ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áñ-

Í³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí: 

Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ å³Ñå³ÝíáÕ ÃáõÛÉ Ý»ñ¹ñáõ-

Ù³ÛÇÝ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ »Ý íÏ³ÛáõÙ Ý³¨ ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó Ó»éÝ³ñ-

ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßñç³ÝáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Çñ³Ï³Ý³óí³Í 

Ñ³ñóÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ
20

: 2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, 

Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ³Ý÷á÷áË 

¿ ÙÝ³ó»É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óñ³Í Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ë³-

Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁª ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³ñóí³ÍÝ»ñÇ 21%-Á, áñÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ 

ó³Íñ ¿ ³Ûë óáõó³ÝÇßÇ å³ïÙ³Ï³Ý ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó:  

 Üß»Ýù, Ý³¨, áñ Áëï Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇª Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óñ³Í 

Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÃÇíÁ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ù»Í ¿ »Õ»É ³ñ¹ÛáõÝ³µ»-

ñáõÃÛ³Ý ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïÝ»ñáõÙ, ÇëÏ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ¨ 

³é¨ïñÇ ×ÛáõÕ»ñáõÙ Ýí³½»É ¿: 

2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³-

Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ Í³ËëáõÙÝ»ñÁ 

Ýí³½»É »Ý 0.6%-áí: 

Ø³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ í»ñÁ ÝÏ³ñ³·ñí³Í ½³ñ-

·³óáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ï³ñí³ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ù³ëÝ³íáñ 

Ñ³ïí³ÍÇ Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ×»Õùí³ÍùÁ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ ½·³ÉÇ µ³ó³ë³-

Ï³Ý ¨ ·Ý³×Ç íñ³ áõÝ»ó»É ¿ 1.8-2.0 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï ½ëåáÕ ³½¹»-

óáõÃÛáõÝ:  

ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª 2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 

½áõï Çñ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý µ³ó³ë³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇéÁ Ëáñ³ó»É ¿: 

²Ûëå»ëª ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 

³×Ç ï»Ùå»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý ï/ï 2.2%ª ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Çñ³Ï³Ý
21

 Í³í³ÉÝ»ñÇ ï/ï 13.0% ³×Ç å³ñ³-

·³ÛáõÙ
22

: âÝ³Û³Í ³ñï³ùÇÝ ÃáõÛÉ å³Ñ³Ýç³ñÏÇÝ, ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 

                                                 
19 https://www.cba.am/am/SitePages/statsscci.aspx 
20 https://www.cba.am/am/SitePages/statsseabci.aspx 
21 ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ³×Ç óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ  Î´ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ »Ý: 
22 Ü»ñÙáõÍÙ³Ý µ³ñÓñ ³×Á Ù³ë³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ Ù»ù»Ý³ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ 
ËÙµ³ù³Ý³ÏÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³Ý·³ÙÛ³ ·áñÍ³éÝáõÃÛ³Ùµ: 
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µ³ñ»É³íáõÙ)
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½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ Ó¨³íáñ»É »Ý ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñª å³ÛÙ³Ý³íáñ-

í³Í ·ÛáõÕÙÃ»ñùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Éñ³óáõóÇã Í³í³ÉÝ»ñáí: 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³Ý-

Ó³Ýó áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ ï/ï 

6.9%-áí Ýí³½áõÙª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý 

ó³Íñ ³×áí ¨ è¸ éáõµÉáõ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ùµ:
23

 

 

 

3.2.3. ²ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³
24

 

2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÙÇçÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ßË³-

ï³í³ñÓÇ ³×Ç ï»ÙåÁ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï »Õ»É ¿ ³í»ÉÇ 

ó³Íñ ¨ Ï³½Ù»É ¿ 8.8%, áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³-

ÍáõÙ, Ý³Ëáñ¹ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ 

³í»ÉÇ ó³Íñ ³×áí: ²Ûëå»ë` 2014 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÉÇëÇÝ å»ï³Ï³Ý 

Ñ³ïí³ÍÇ ÙÇ ß³ñù áÉáñïÝ»ñáõÙ ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ ³ßË³ï³í³ñÓÇ 

µ³ñÓñ³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ áÉáñïÇ ÙÇçÇÝ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³×Á 

»ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ ßáõñç 11%` »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 

³ñÓ³Ý³·ñí³Í ³×Ç ï»ÙåÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³ñ³·³Ý³Éáí ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 6 

ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: 

ºññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ÙÇçÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý 

³ßË³ï³í³ñÓÇ ³×Ç ï»ÙåÁ Ï³½Ù»É ¿ 6.5%: Ø³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³-

ÍáõÙ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³×ÇÝ ¹ñ³Ï³Ý »Ý Ýå³ëï»É ï³ñí³ ÁÝÃ³ó-

ùáõÙ Ýí³½³·áõÛÝ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ß»ÙÇ µ³ñÓñ³óáõÙÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë 

Ý³¨ Ïáõï³Ï³ÛÇÝ Ï»Ýë³Ãáß³Ï³ÛÇÝ µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³-

íáñí³Í` Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ áñáß Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ·áñÍ³-

ïáõÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ µ³ñÓñ³óáõÙÁ: âÝ³Û³Í í»ñÁ 

Ýßí³Í ·áñÍáÝÝ»ñÇÝ` »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ å³Ñå³ÝíáÕ Ñ³Ù»-

Ù³ï³µ³ñ ÃáõÛÉ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛáõÝÁ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ 

³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³×Ç íñ³ µ³ó³ë³Ï³Ý ×ÝßáõÙÝ»ñ ¿ ·áñÍ³¹ñ»É: 

2014 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ÃáõÛÉ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõ-

ÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³ßË³ïáõÅÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³-

Ñ³Ýç³ñÏÝ ³í»ÉÇ ùÇã ¿ ³×»É, ù³Ý ³é³ç³ñÏÁ` ³ñï³Ñ³Ûï»Éáí »ñ-

ñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý ÷áùñ` 0.2% ³×Áª ïÝï»ë³å»ë 

³ÏïÇí µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 1.2% ³×Ç Ñ³Ù»Ù³ï: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ` »ññáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»-

Ù³ï, ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³×»É ¿ 0.6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ 

Ï³½Ù»É ¿ 16.0%: Üß»Ýù, áñ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï »ññáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ ³ñ³· ¿ ³×»É, áñÁ å³ÛÙ³-

Ý³íáñí³Í ¿ ëå³ëí³ÍÇó ³í»ÉÇ ÃáõÛÉ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ùµ: 

²ßË³ïáõÅÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÝÏ³ï-

í»É ¿ Ý³¨ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÃáõÛÉ ³×, ÇëÏ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ 

³×Á ÷áùñ-ÇÝã ·»ñ³½³Ýó»É ¿ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×ÇÝ ¨ ³í»-

É³óñ»É Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ÙÇ³íáñ ³ßË³ïáõÅÇ Í³Ëë»ñÁ: ²í»-

É³óí³Í ÙÇ³íáñ ³ßË³ïáõÅÇ Í³Ëë»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí »ññáñ¹ »é³Ù-

ëÛ³ÏáõÙ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ëï»ÕÍí»É »Ý ÃáõÛÉ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñª 

0.1-0.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïÇ ã³÷áí: 

 

                                                 
23 2014 Ã. ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñÇÝ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó 
ÏáÕÙÇó áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÝ ³í»É³ó»É ¿ 
0.4%-áí: ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ è¸ éáõµÉáõ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ Ñ³ßíÇ ã³éÝ»Éáõ ¹»åùáõÙ 
(Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 
11.0%) 2014 Ã. ÑáõÝí³ñ-ë»åï»Ùµ»ñÇÝ áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³Ý-
óáõÙÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÇ ³×Á ÏÏ³½ÙÇ 8.0%: 
24 ²ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ` 2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ÐÐ Î´ ·Ý³-
Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ »Ý` ÑÇÙÝí³Í 2014 Ãí³Ï³ÝÇ   »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ  ¨ 2014 Ãí³Ï³ÝÇ 
ÑáõÉÇë-û·áëïáë ³ÙÇëÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ íñ³: ºÝÃ³µ³ÅÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³ó-
í³Í ³×Ç ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
»Ý, »Ã» ³ÛÉ µ³Ý Ýßí³Í ã¿: 
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3.2.4. Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ
25

 

2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ÇÝãå»ë ¨ ï³ñí³ ³é³çÇÝ 

Ï»ëÇÝ ¿ñ, ÐÐ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ï³ï³ñáõÙÝ ÁÝÃ³ó»É ¿ ÇÝãå»ë å»-

ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ³ÛÝå»ë ¿É 

Î´ Ï³ÝË³ï»ë³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ã»ñ³Ï³ï³ñÙ³Ùµ ¨ 

Í³Ëë»ñÇ Ù³ëáí áñáß Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ ·Íáí ïÝï»ëáõÙÝ»ñÇ Ó¨³íáñ-

Ù³Ùµ: Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³Ë³éÝ 

å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Áëï Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ 

³½¹³ÏÇ óáõó³ÝÇßÇ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï, 

Ï³½Ù»É ¿ 1.0 ÁÝ¹É³ÛÝáÕª »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ ëå³ëíáÕ ã»½áù ³½¹»-

óáõÃÛ³Ý ÷áË³ñ»Ý: ÀÝ¹ áñáõÙ, ß»ÕáõÙÁ Ù»Í³å»ë å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ 

»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³½¹³Ïáíª ëå³ëíáÕ 0.6 ½ëåáÕ ³½¹³ÏÇ ÷áË³ñ»Ý 

·ñ³Ýóí»É ¿ 0.3 ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ï³-

ÙáõïÝ»ñÇ Ã»ñÑ³í³ù³·ñÙ³Ùµ: 

2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³-

Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ 

áõ ¹ñ³Ù³ßÝáñÑÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 4.7 %-áí: ÀÝ¹ áñáõÙª Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 

»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ï/ï ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 6.4 %: ²Û¹áõÑ³Ý¹»ñÓ, »é³ÙëÛ³ÏÇ 

ÁÝÃ³óùáõÙ Ñ³í³ù³·ñí³Í ÷³ëï³óÇ Ñ³ñÏ»ñÁ Ùáï 17.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³-

Ùáí å³Ï³ë »Ý »Õ»É »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ×ßïí³Í 

Íñ³·ñÇó
26

, ÇÝãÇ Ñ»ï¨³Ýùáí »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³½¹³ÏÁ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñ-

í³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, Ï³ÝË³ï»ëí³Í ½ëåáÕÇ ¹ÇÙ³ó 

áõÝ»ó»É ¿ ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: 

²ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÁ 2013 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»-

É³ó»É »Ý 9.5%-áí, ÇëÏ áõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÁª 1.0%-áí: Ð³ñÏ»ñÇ ¨ ïáõñ-

ù»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉáõÙ 1.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³í»É³ó»É ¿ ³Ý-

áõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁª Ï³½Ù»Éáí 52.9%:  

àõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ ÏßÇéÁ Ýí³½»É ¿ 2.0 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ 

Ï³½Ù»É 37.3%, 0.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³í»É³ó»É ¿ ³ÛÉ Ñ³ñÏ»ñÇ 

ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ` Ï³½Ù»Éáí Ñ³ñÏ»ñÇ 9.8%-Á: 

²ÛÉ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ï/ï Ýí³½»É »Ý 5.4%-áí, ë³Ï³ÛÝ ·»ñ³½³Ýó»É 

»Ý »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Íñ³·ñ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ ßáõñç 1.5 ³Ý·³Ù: 

ä»ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ ó³Íñ »Ý »Õ»É ÇÝãå»ë ×ßïí³Í »é³ÙëÛ³Ï³-

ÛÇÝ Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛ³Ùµ ë³ÑÙ³Ýí³Í Í³Ëë»ñÇ Íñ³·ñÇ, ³ÛÝå»ë ¿É 

Î´ Ï³ÝË³ï»ë³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï. Ï³½Ù»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 

89.2%-Á ¨ 95.8%-Á: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»Ç Í³Ë-

ë»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É 

»Ý Ùáï 17.2%-áí: ÀÝ¹ áñáõÙª Í³Ëë»ñÇ ³× ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ÇÝãå»ë 

ÁÝÃ³óÇÏ Í³Ëë»ñÇ Ñ³ßíÇÝ, ³ÛÝå»ë ¿É áã ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ 

Ñ»ï ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñá¹í³Íáíª Ï³½Ù»Éáí Ñ³Ù³å³ï³ëË³-

Ý³µ³ñ 18.7% ¨ 6.1%: ÀÝÃ³óÇÏ Í³Ëë»ñÇ µáÉáñ Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ (µ³-

ó³éáõÃÛ³Ùµª §ä³ñïùÇ ïáÏáë³í×³ñ¦ Ñá¹í³ÍÇ) ·Íáí ³ñÓ³Ý³-

·ñí»É ¿ ³×, ÇëÏ å»ï³Ï³Ý ëå³éáõÙÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³-

Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É ¿ 13% -áí: §àã ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³Ï-

ïÇíÝ»ñÇ Ñ»ï ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ Ñá¹í³ÍÇ ³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ý»ñùÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ùµ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ Í³Ë-

ë»ñÇ ³×áí, ÇëÏ ³ñï³ùÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ùµ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ Í³Ë-

ë»ñÁ Ýí³½»É »Ý 10%-áí: 

                                                 
25 Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ï³ñí»É ¿  »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ (Ý»ñ³éÛ³Éª ÌÆ¶-»ñÇ ÙÇçáóÝ»ñÁ) 
Ï³½Ùí³Í Ñ³Ù³ËÙµí³Í µÛáõç»Ç Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñáíª ³é³Ýó ³ñ-
ï³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßí³éÙ³Ý: ÀÝ¹ áñáõÙª »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 
Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ Ï³ÝË³ï»ëí³Í ÐÜ² ³Ýí³Ý³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÇ, ÇëÏ Í³Ëë»ñÇ ³½¹»óáõ-
ÃÛáõÝÁ` ·Ý³Ñ³ïí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý Ý»ñáõÅÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ:   
26§2014 Ãí³Ï³ÝÇ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ  ûñ»ÝùÁ ×ß·ñïí»É  ¿ Î³é³í³ñáõ-
ÃÛ³Ý áñáßáõÙÝ»ñáí (https://www.e-gov.am/gov-decrees/): 
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 ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ í»ñÁ Ýßí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ »ññáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ó¨³íáñ»É »Ý µÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹, áñÁ Ï³½Ù»É ¿ 20.6 

ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùª »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ ×ßïí³Í Íñ³·ñáí Ý³Ë³ï»ëí³Í 

38.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù å³Ï³ëáõñ¹Ç ÷áË³ñ»Ý: 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ³é³çÇÝ ÇÝÝ ³ÙÇëÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáí, å»-

ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ áõ ¹ñ³Ù³ßÝáñÑÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 803.3 

ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, áñÁ 96.1%-áí ¿ ³å³Ñáí»É ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÇÝÝ³Ù-

ëÛ³ Íñ³·ñÇ Ï³ï³ñáõÙÁ: Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-

í³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 4.9%-áí Ï³Ù 

36.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáíª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³í»É³óí³Í ³ñ-

Å»ùÇ Ñ³ñÏÇ ¨ »Ï³Ùï³ÛÇÝ Ñ³ñÏÇ ³×áí: ä»ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ (ÌÆ¶-

»ñÇ ÙÇçáóÝ»ñÁ Ý»ñ³éÛ³É) Ï³½Ù»É »Ý 808.9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù: Ì³Ëë»ñÇ 

³×Á Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ï³½-

Ù»É ¿ 12%: 

ÆÝÝ ³ÙÇëÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ó¨³íáñí³Í µÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Á 

Ï³½Ù»É ¿ 5.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùª Ý³Ë³ï»ëí³Í 91.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñ»Ý: 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ 

Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ áõÝ»ó»É ¿ 1.2 ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõ-

ÃÛáõÝª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÇÝãå»ë Í³Ëë»ñÇ, ³ÛÝå»ë ¿É »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 

ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñáí: 

 

  

3.3. öáÕ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñ  

 

3.3.1. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³, ÷áÕ ¨ í³ñÏ 

Î´ ËáñÑáõñ¹Á, ß³ñáõÝ³Ï»Éáí ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ 

ÃáõÉ³óÙ³Ýª ¹»é¨ë 2013 Ã. ÝáÛ»Ùµ»ñÇó Ó»éÝ³ñÏ³Í ·áñÍÁÝÃ³óÁ, 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 0.25 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí Ýí³½»óñ»É ¿ 

í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ ¨ ë³ÑÙ³Ý»É 6.75%: ÜÙ³Ý 

áñáßáõÙÁ ÑÇÙÝí»É ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇ íñ³, áñ, ãÝ³Û³Í ·Ý³×Ç ¨ 

ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ¨ Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý í»ñ³-

µ»ñÛ³É Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇÝ, ³Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ¹»é¨ë ó³Íñ ¿ÇÝ 

Çñ»Ýó ó³ÝÏ³ÉÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó:  

ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ 

Çç»óÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó Ýí³½»É ¿ Î´ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍÇùÇª 7-ûñÛ³ 

é»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ. ë»åï»Ùµ»ñÇÝ ÙÇçÇÝ ïá-

Ïáë³¹ñáõÛùÁ, ÑáõÝÇëÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Ýí³½»É ¿ 0.56 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí 

¨ Ï³½Ù»É ¿ 7.01%, ÇëÏ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÙÇçÇÝ óáõó³ÝÇßÁ 0.63 ïáÏáë³-

ÛÇÝ Ï»ïáí ó³Íñ ¿ »Õ»É Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ óáõó³ÝÇßÇó ¨ Ï³½Ù»É ¿ 

7.16%: 
 

ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (·áñÍ³ñùÇ ÙÇçÇÝ Í³í³É) 

Ä³Ù³Ý³Ï³-
Ñ³ïí³Í 

è»åá (ÙÇÝã¨ 7 ûñ) Ü»ñ·ñ³íí³Í 
ÙÇçáóÝ»ñ 

ÈáÙµ³ñ¹³ÛÇÝ é»åá 

Ì³í³É 
 (ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 

ØÇçÇÝ 
Ïßéí³Í 

% 
Ì³í³É 

(ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 

ØÇçÇÝ 
Ïßéí³Í 

% 
Ì³í³É 

 (ÙÉÝ ¹ñ³Ù) 

ØÇçÇÝ 
Ïßéí³Í 

% 

I »é. 2013 Ã. 63652.16  8.09 2518.46  6.50 14.53  9.50 

II »é.  71467.51  8.19 2712.31  6.50 45.74  9.50 

III »é.  86238.94  8.42 2712.31  6.75 20.30  9.50 

IV »é. 76070.53  8.31 6035.38  6.71 7.69  10.0 

I »é. 2014 Ã. 58769.52  7.80 8230.77  6.17 297.76  9.05 

II »é. 41619.24  7.79 9908.46  5.88 41.38  8.75 

III »é. 37331.05  7.16 3270.00  5.47 16.08  8.43 

 

ì»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Çç»óÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó 

ß³ñáõÝ³Ï»É »Ý Ýí³½»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ: ´áñë³Û³Ï³Ý ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ Ù»ÏûñÛ³ í³ñÏ»ñÇ 

(overnight) ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ 
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å³Ï³ëáõñ¹ (ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù)
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Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÙÇçÇÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 0.37 ïáÏáë³ÛÇÝ 

Ï»ïáí: Â»¨ »é³ÙëÛ³ÏÇ ëÏ½µáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ áñáß³ÏÇ ³× ¿ 

³ñÓ³Ý³·ñí»Éª Ù³ë³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í µáñë³Û³Ï³Ý í³ñÏ³ÛÇÝ 

é»ëáõñëÝ»ñÇ Ïñ×³ïÙ³Ùµ, Ñ³çáñ¹ ³ÙÇëÝ»ñÇÝ Í³í³ÉÁ í»ñ³-

Ï³Ý·Ýí»É ¿, ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ Ï³ÛáõÝ³ó»É ¿ 6.5%-Ç ßñç³Ï³ÛùáõÙ: 

ØÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ é»åá ßáõÏ³ÛáõÙ ÙÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ïáÏáë³-

¹ñáõÛùÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 0.53 ïáÏáë³ÛÇÝ 

Ï»ïáí, ÇëÏ ë»åï»Ùµ»ñÇ ÙÇçÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ ÑáõÝÇëÇ ÙÇçÇÝÇ 

Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 0.32 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 6.95%: ä»-

ï³Ï³Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ¨ë ïáÏáë³-

¹ñáõÛùÝ»ñÁ ¹ñë¨áñ»É »Ý Ýí³½áÕ í³ñù³·ÇÍ: 
 
 
 

Ü»ñ·Çñ 3 

 

 

 

 
ä»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ ßáõÏ³ 

Î´ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ Ñ³Ù³å³-

ï³ëË³Ý í³ñù³·ÇÍ »Ý ¹ñë¨áñ»É Ý³¨ å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ ïá-

Ïáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ: ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ å³ñï³ïáÙë»ñÇ ³é³çÝ³ÛÇÝ 

ßáõÏ³ÛáõÙ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ ÙÇÝã¨ Ù»Ï ï³ñÇ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ùµ å³ñ-

ï³ïáÙë»ñÇ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ý Ýí³½áõÙÁ. »é³ÙëÛ³ÏÇ ÙÇçÇÝ »Ï³-

Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 0.38 ïáÏá-

ë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É ¿ 7.45%, ÇëÏ ë»åï»Ùµ»ñÇÝ ÙÇçÇÝ »Ï³Ùï³-

µ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 7.34%՝ ÑáõÝÇëÇ ÙÇçÇÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»Éáí 0.39 

ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: 

Àëï ÙÇÝã¨ Ù³ñáõÙ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ý ÏáñÇª å»ï³Ï³Ý å³ñï³-

ïáÙë»ñÇ »ñÏñáñ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý ÏáñÇ 

áÕç »ñÏ³ÛÝùáí: ºñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ ë»åï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇÝ, 

ÑáõÝÇëÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Ýí³½»É ¿ 0.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 11.45%: 

ÎáñÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ (Í³Ûñ³Ï»-

ï»ñÇ) ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ ë»åï»Ùµ»ñÇÝ ³×»É ¿ 0.22-áí ¨ Ï³½Ù»É 4.76 

ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 
 
 
 
 
 

 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý ÃáõÉ³óáõÙÁ Ñ³Ý-

·»óñ»É ¿ Ý³¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í³ñÏ³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½-

Ù³ÝÁ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ ³×áÕ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³Ý-

Ý»ñáõÙ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½Ù³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó, 2014 Ã. 

»ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ Ý»ñ·ñ³íí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ³×:  

ÐÐ ¹ñ³Ùáí ³í³Ý¹Ý»ñÇ ÙÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É ¿ 0.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½-

Ù»É ¿ 12.1%: ¸ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³ó-

ùáõÙ ³×»É »Ý 4.0%-áí: ²×Ç ·»ñ³ÏßéáÕ Ù³ëÁ µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É ¹ñ³Ùáí 

óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñÇÝ. óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñÇ ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 5.1%, 

Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇÝÁª 3.2%: 

ÆÝãå»ë Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ¹ñ³Ùáí í³ñÏ³íáñÙ³Ý ïáÏáë³-

¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ù³ë³Ùµ ³ñï³Ñ³Ûïí»É 

¿ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ: ²ñ¹ÛáõÝ-

ùáõÙª ÐÐ ¹ñ³Ùáí í³ñÏ³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ »é³Ùë-

Û³Ï³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 0.1 

ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 18.1%: 
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2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ýí³½»É »Ý Ý³¨ ³ñï³ñÅáõÛÃáí 

í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ. ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³-

¹ñáõÛùÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÙÇçÇÝ óáõó³ÝÇßÁ Ýí³½»É ¿ Ùáï 0.2 ïáÏá-

ë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 11.1%, ÁÝ¹ áñáõÙª ½·³ÉÇ Ýí³½»É »Ý ýÇ½Ç-

Ï³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ïñ³Ù³¹ñí³Í ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³-

¹ñáõÛùÝ»ñÁ: 

ì³ñÏ³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ý Ù³ëÇÝ »Ý íÏ³ÛáõÙ 

Ý³¨ §ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 

ïñ³Ù³¹ñíáÕ í³ñÏ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É¦ Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ 

³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ, Áëï áñáÝóª ß³ñáõÝ³Ïí»É »Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ 

ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ïá-

Ïáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇª Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇó ³ñÓ³Ý³·ñí³Í Ýí³½áõÙ-

Ý»ñÁ: 

ì³ñÏ³íáñÙ³Ý ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ¨ 

¹ñ³Ùáí ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Á ·ñ»Ã» Ñ³ÙÁÝÏ»É ¿ª 

Ï³½Ù»Éáí Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 2.2% ¨ 2.3%: ì³ñÏ³íáñÙ³Ý 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ß³ñáõÝ³Ï»É »Ý ·»ñ³Ïßé»É ³ñï³ñÅáõÛ-

Ãáí ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ (59%): ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ í³ñÏ³íáñÙ³Ý Í³-

í³ÉÝ»ñÇ ³×Á »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 2.4% (ï/ï 14.3%), 

ÇëÏ µ³ó³ñÓ³Ï ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµª 48.7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù:   

²ñï³ñÅáõÛÃáí Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É ¿ 0.2 ïáÏáë³-

ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É ¿ 7.0%: ²ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ »é³Ùë-

Û³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ýí³½»É »Ý 2.9%-áíª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³-

ÝáõÙ óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ: 

Ü»ñ·Çñ 4 
 
 

Àëï ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïñ³-

Ù³¹ñíáÕ í³ñÏ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 2014 Ã. »ññáñ¹ »é³Ùë-

Û³ÏÇ Ñ³ñóÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇª »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ ïÝ³ÛÇÝ 

ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñíáÕ (ëå³éáÕ³Ï³Ý ¨ ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñ-

Ï»ñ) í³ñÏ»ñÇ ÁÝÃ³ó³Ï³ñ·»ñÇ  ¹Ûáõñ³óáõÙÁ: Ò»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ 

ïñ³Ù³¹ñíáÕ í³ñÏ»ñÇ ÁÝÃ³ó³Ï³ñ·»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ï³ñ-

í»É »Ý ÷áùñ-ÇÝã ¹³Ý¹³Õ ï»Ùåáíª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ, ÷áÕÇ ßáõÏ³Ý»ñÇ Ñ³ë³Ý»ÉÇáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ùµ, 

ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¹³Ý¹³ÕÙ³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñáí: Þ³ñáõÝ³Ïí»É 

¿ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ í³ñÏ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ¹Ûáõñ³-

óáõÙÁª  ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ í³ñÏ³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ù³ëáí: ä³ñ½»ó-

í»É »Ý Ý³¨ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñíáÕ í³ñÏ»ñÇ å³Û-

Ù³ÝÝ»ñÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ, ·ñ³íÇ å³-

Ñ³ÝçÝ»ñÇ, í³ñÏ/³ñÅ»ù Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ¨ í³ñÏ³ñÅ³ÝáõÃÛ³Ý 

áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ¹Ûáõñ³óáõÙÁ: 

ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³× ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ»ñÇ ÝÏ³ï-

Ù³Ùµ, ³Ý÷á÷áË Ù³Ï³ñ¹³Ïª Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í 

í³ñÏ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¨ ³ÝÏáõÙª ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 

²ÝÏÙ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÝ »Ý ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇ, ëå³éáÕÝ»ñÇ íëï³ÑáõÃÛ³Ý Ýí³½áõÙÁ: 

2014 Ã. ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ïß³ñáõÝ³Ïí»Ý µáÉáñ í³ñÏ³ï»ë³Ï-

Ý»ñÇ ÁÝÃ³ó³Ï³ñ·»ñÇ, ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ¹Ûáõñ³óáõÙÝ»ñÁ, ¨ 

ëå³ëíáõÙ ¿ µáÉáñ í³ñÏ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×: 
 

 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ í³ñÏ»ñÇ áõ ³í³Ý¹-

Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇç¨ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙÁ: 

¸ñ³Ùáí í³ñÏ»ñÇ áõ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõ-

ÃÛ³Ý ÙÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»-

Ù³ï Ýí³½»É ¿ 0.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 5.9 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 
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²ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ï³ñ-

µ»ñáõÃÛ³Ý Ýí³½áõÙÁ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 0.3 ïáÏá-

ë³ÛÇÝ Ï»ï, ÇëÏ ë»åï»Ùµ»ñÇÝ, ÑáõÝÇëÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ³Û¹ ï³ñµ»ñáõ-

ÃÛáõÝÁ Ýí³½»É ¿ 0.7 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ Ï³½Ù»É 3.9 ïáÏáë³ÛÇÝ 

Ï»ï: 

2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ ¹áÉ³ñ³Û-

Ý³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇª Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¹ñë¨áñí³Í Ýí³½áõÙÁª 

³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñ/÷áÕÇ ½³Ý·í³Í Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ Ý³-

Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 1.7 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: 
 

 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñ 12-³ÙëÛ³ ³× 

Ø³ñï                      ÐáõÝÇë ê»åï»Ùµ»ñ  

öáÕÇ ½³Ý·í³Í (%) 12.84 14.78 9.64 

¸ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³Í (% ) 10.92 14.26 14.15 

öáÕÇ µ³½³ (%) 20.84 8.21 -0.52 

¸ñ³Ù³ÛÇÝ µ³½³ (%) 1.67 4.49 0.63 

Î³ÝËÇÏ (% ) -4.49 -1.19 1.44 

¸ñ³Ùáí ³í³Ý¹Ý»ñ (% ) 25.27 28.59 25.31 

²ñï³ñÅáõÛÃáí ³í³Ý¹Ý»ñ (% ) 14.95 15.36 4.71 

¸áÉ³ñ³ÛÝ³óáõÙ (ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï) 0.89 0.24 -2.15 

öáÕÇ µ³½Ù³ñÏÇã (ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï) -0.14 0.13 0.21 

¸ñ³Ù³ÛÇÝ µ³½Ù³ñÏÇã (ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï) 0.12 0.12 0.17 

 

3.3.2. öáË³ñÅ»ù 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ ·áñÍ-

ÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»-

½ñÏáõÙÁ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, ¨ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ »é/»é 2.9%-áí 

³ñÅ»½ñÏáõÙ: ì»ñçÇÝë ³é³í»É³å»ë å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ºíñá·áïáõ, 

èáõë³ëï³ÝÇ ¨ àõÏñ³ÇÝ³ÛÇ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý 

µ³ñÓñ ï»Ùå»ñáí: ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ, ë»½áÝ³ÛÇÝ 

µ³ñÓñ å³Ñ³Ýç³ñÏáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í, 2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³-

ÏáõÙ ¹ñë¨áñ»É ¿ ³ñÅ¨áñÙ³Ý í³ñù³·ÇÍª ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 

³ñÅ¨áñí»Éáí »é/»é 1.1%-áí: Üßí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÐ 

Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Ñ³Ý¹»ë ¿ »Ï»É áñå»ë 

³ñï³ñÅáõÛÃÇ ½áõï ·Ýáñ¹ª Ñ³ñÃ»Éáí ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ÏïñáõÏ 

ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ: 
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Æñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï 
÷áË³ñÅ»ù (§+¦ª ³ñÅ¨áñáõÙ) -6.4 -1.6 7.9 6.8 8.5 7.9 3.1 

ÐÐ ÙÇçÇÝ ·Ý³× 3.0 5.2 8.7 6.4 4.6 3.3 1.0 

ÐÐ ¹ñ³Ù/²ØÜ ¹áÉ³ñ 
³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù               
(§+¦ª ³ñÅ¨áñáõÙ) -5.1 -3.3 0.5 0.2 -0.4 0.5 0.0 

²é¨ïñ³ÛÇÝ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ 
ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ·Ý³× 4.5 4.4 4.3 4.0 3.7 4.4 4.6 

²é¨ïñ³ÛÇÝ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ 
ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ³Ýí³Ý³Ï³Ý 
÷áË³ñÅ»ù  (§+¦ª ³ñÅ¨áñáõÙ 
²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ) -6.4 -1.6 7.9 6.8 8.5 7.9 3.1 

Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙ = ÐÐ ·Ý³× + ÐÐ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ 

³ñÅ¨áñáõÙ - ²é¨ïñ³ÛÇÝ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ·Ý³× - ²é¨ïñ³ÛÇÝ 

·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙ:  
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ì»ñÁ Ýßí³Í ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 2014 Ã. »ññáñ¹ »é³Ù-

ëÛ³ÏáõÙ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÝ ³ñ-

Å¨áñí»É ¿ »é/»é 4.0%-áí, ÇëÏ Çñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÷áË³ñÅ»ùÝ
27

 

³ñÅ¨áñí»É ¿ »é/»é 1.3%-áí: Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 

ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ï»ÙåÁ ÃáõÉ³ó»É ¿ ¨ Ï³½-

Ù»É ï/ï 3.1%, ÇÝãÁ Ù»Í Ù³ë³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ÐÐ 12-³ÙëÛ³ 

·Ý³×Ç Ó¨³íáñí³Í ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí:  

 
 

Ü»ñ·Çñ 5 
²ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ 

²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÙÇçÇÝ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 407.6 ¹ñ³Ù. Ý³Ëáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇ Ñ³Ù»Ù³ï ÙÝ³Éáí ·ñ»Ã» ³Ý÷á÷áËª ¹ñ³ÙÇ ³ñÅ»-

½ñÏáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 0.08%: 
 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ í³ñù³·ÇÍÁ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ, 
»íñáÛÇ ¨ éáõë³Ï³Ý éáõµÉáõ ÝÏ³ïÙ³Ùµ  

 

ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ »é./»é. ß³ñÅÁ 2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 

²ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
½áõÛ· 

öáË³ñÅ»ù 
30.06.2014-Ç 
¹ñáõÃÛ³Ùµ                 
(ÐÐ ¹ñ³Ù) 

öáË³ñÅ»ù 
30.09.2014-Ç 
¹ñáõÃÛ³Ùµ                    
(ÐÐ ¹ñ³Ù) 

%                  
(³ñÅ¨áñáõÙª §+¦, 
³ñÅ»½ñÏáõÙª §-¦) 

USD/AMD 407.28 407.6 -0.08 

EUR/AMD 556.06 513.49 8.29 

RUB/AMD 11.99 10.32 16.18 

ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÙÇçÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÇ ï/ï ß³ñÅÁ 2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ  

²ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
½áõÛ· 

2013 Ã. »ññáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ ÙÇçÇÝ 

÷áË³ñÅ»ù 

2014 Ã. »ññáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ ÙÇçÇÝ 

÷áË³ñÅ»ù 

%                  
(³ñÅ¨áñáõÙª §+¦, 
³ñÅ»½ñÏáõÙª §-¦) 

USD/AMD 408.65 408.47 0.04 

EUR/AMD 541.65 541.37 0.05 

RUB/AMD 12.47 11.27 10.65 
 
 

ºé³ÙëÛ³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñ - ÐÐ 
¹ñ³Ù ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 2.95 ÙÉñ¹ ²ØÜ 
¹áÉ³ñ` Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï (2.85 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) ³×»Éáí 
3.5%-áí: 

ºíñá - ÐÐ ¹ñ³Ù ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñ-
Í³ñùÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 276.28 ÙÉÝ »íñá` Ý³Ëáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ 223.98 ÙÉÝ »íñá Í³í³ÉÇ ÷áË³ñ»Ý: 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³-
Ï³Ý µ³ÝÏÁ Çñ³Ï³Ý³óñ»É ¿ 18.25 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ½áõï ³éù: 

 

 

3.4. ì×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇé
28

 
 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ý ³í»-

É³ó»É ¿, ÇÝãÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»-

ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç ³í»É³óÙ³Ùµ ¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ¹ñ³Ù³Ï³Ý 

÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ: Î³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíáí 

ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÁ í»ñ³Ï³Ý·Ýí»É ¿ (Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 

³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ñ ½áõï ³ñï³Ñáëù): ÐÐ Î´ ½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇí-

Ý»ñÁ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ýí³½»É »Ýª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñ-

í³Í ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ùµ:   

                                                 
27 Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ 2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁ ÐÐ Î´ ·Ý³Ñ³ï³-
Ï³ÝÝ ¿: 
28 ²ÛëáõÑ»ï í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí»Éáõ »Ý Áëï í×³ñ³ÛÇÝ 
Ñ³ßí»ÏßéÇ Ï³½ÙÙ³Ý Ýáñ Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³Ý (BPM6): 2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÐÐ Î´ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÝ áõ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ »Ý: 
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3.4.1. ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇí
29

 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Áëï ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇª ÁÝÃ³óÇÏ 

Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³Ùë-

Û³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 1.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: 2014 Ã. »ññáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ 

»é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 191.6 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ¨ Ï³½Ù»É 

256.8 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñ-

ï³Ñ³ÝÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇ ï/ï 3.9% ³×: 

 ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×ÇÝ ¹ñ³Ï³Ý Ýå³ëïáõÙ »Ý áõÝ»ó»É ÑÇÙÝ³-

Ï³ÝáõÙ ëå³éáÕ³Ï³Ý µÝáõÛÃÇ ¨ Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ù»ï³ÕÝ»ñ 

³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÁª Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ÑáõÙù³ÛÇÝ (ÙÇç³ÝÏÛ³É 

ëå³éÙ³Ý) ¨ ³ÛÉ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, áñáÝù áõÝ»ó»É »Ý µ³ó³ë³Ï³Ý 

Ýå³ëïáõÙÝ»ñ: 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³-

ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇ ï/ï ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 11.6%:  

Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Á Ù»Í³å»ë å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ÑáõÙù³ÛÇÝ (ÙÇç-

³ÝÏÛ³É ëå³éÙ³Ý) ¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñáí, ÇëÏ ëå³éáÕ³-

Ï³Ý µÝáõÛÃÇ ¨ Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ù»ï³ÕÝ»ñ ³åñ³Ýù³ï»ë³Ï-

Ý»ñÝ áõÝ»ó»É »Ý ÷áùñ µ³ó³ë³Ï³Ý Ýå³ëïáõÙÝ»ñ: 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³-

ëáõñ¹Á, ãÝ³Û³Í ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ É³í³óÙ³ÝÁ, ³í»É³ó»É ¿ 87.4 

ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ¨ Ï³½Ù»É 556.5 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Áëï ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ, ³ñÓ³Ý³-

·ñí»É ¿ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ñ³Ù³å³-

ï³ëË³Ý³µ³ñ ï/ï 6.7% ¨ ï/ï 10.3% ³×: îñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ Í³-

é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ó³ë³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇéÝ ³í»É³ó»É ¿ª å³ÛÙ³Ý³-

íáñí³Í ³é¨ïñÇ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç ³×áí: ÞÇÝ³ñ³ñ³Ï³Ý 

Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ ÁÝÃ³óÇÏ 

»é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ýí³½»É ¿
30

: 

üÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½áõï ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ 2014 Ã. 

»ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ýí³½»É »Ý: ì»ñçÇÝë, èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ë³-

Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ¹³Ý¹³ÕÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³Û-

Ù³Ý³íáñí»É ¿ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ éáõë³Ï³Ý éáõµÉáõ ³ñÅ»-

½ñÏÙ³Ùµ: ²Ûëå»ëª §²ßË³ïáÕÝ»ñÇ í³ñÓ³ïñáõÃÛáõÝ¦ Ñá¹í³Íáí 

½áõï Ý»ñÑáëùÁ Ýí³½»É ¿ ï/ï 6.6%-áí ¨ Ï³½Ù»É 313.4 ÙÉÝ ²ØÜ 

¹áÉ³ñ, ÇÝãÁ ·»ñ³½³Ýó»É ¿ §Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ¦ Ñá¹í³Íáí 

½áõï ³ñï³ÑáëùÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª §êÏ½µÝ³Ï³Ý »Ï³-

ÙáõïÝ»ñ¦ Ñá¹í³Íáí ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 144.5 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ½áõï 

Ý»ñÑáëù: Ø³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÁ Ýí³½»É ¿ 

ï/ï 10.1%-áí ¨ Ï³½Ù»É 155.7 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 
 

3.4.2. Î³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßÇí
31

 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇ-

Ý³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíáí ÙÇçáóÝ»ñÇ 215.8 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùª 

Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ½áõï ³ñï³ÑáëùÇ ÷áË³ñ»Ý: ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ 

ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ-

¹ñáõÙÝ»ñáí, µ³ÝÏ³ÛÇÝ ¨ å»ï³Ï³Ý í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñáí: ²é³í»-

                                                 
29 ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ýª Áëï ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ¨ Áëï »ñÏñÝ»ñÇ óáõó³ÝÇß-
Ý»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ üú´ ¨ êÆü ·Ý»ñáí, ÇëÏ ÁÝÃ³óÇÏ 
Ñ³ßíÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁª Áëï í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ 
ÑÇÙùÇª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ïñ»¹Çïáí ¨ ¹»µ»ïáí: 
30 Ü»ñ³éáõÙ ¿ ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ù³ïáõóí³Í ßÇÝ³ñ³ñ³Ï³Ý Í³é³-
ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ: 
31 Î³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíÇ 2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÐÐ 
Î´ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÝ áõ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ »Ý: 
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²ÛÉ

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ (CIF)

²åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³Û ÇÝ  ³ñÅ»ùÇ 

ï/ ï ÷á÷áËáõÃÛ áõÝÁ  2014 Ã.  »ññáñ¹ 

»é³ÙëÛ ³ÏáõÙ  ¨  ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ 

Ýå³ëïáõÙÁ ,  %
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²ÛÉ

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ (FOB)

²åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¹áÉ³ñ³Û ÇÝ  ³ñÅ»ùÇ 

ï/ ï ÷á÷áËáõÃÛ áõÝÁ  2014 Ã.  »ññáñ¹ 

»é³ÙëÛ ³ÏáõÙ  ¨  ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ 

Ýå³ëïáõÙÁ ,  %
29 
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É³å»ë ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Íª ÐÐ 

Î´ ½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý 40.9 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí:  

Î³åÇï³É ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ Ù³ëáí Ï³ÛáõÝ Ý»ñÑáëùÁ ß³ñáõÝ³Ï-

í»É ¿ ¨ 2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³½Ù»É 18.8 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ 

(Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙª 19.5 ÙÉÝ ²ØÜ ¹á-

É³ñ): 

úï³ñ»ñÏñÛ³ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÁ ÁÝÃ³óÇÏ 

»é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ýí³½»É ¿ ¨ Ï³½Ù»É 97.7 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: ²ñÓ³Ý³·ñí»É 

¿ å»ï³Ï³Ý í³ñÏ»ñÇ 57.0 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùª Ý³Ëáñ¹ 

ï³ñí³ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 20.3 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ 

÷áË³ñ»Ý: 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇçáóáí ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï 

Ý»ñÑáëùÁ Ï³½Ù»É ¿ 72.0 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ, ÇëÏ ³ÛÉ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³-

ÍÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óí³Í ½áõï ³ñï³ÑáëùÁª 10.8 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 

²ñ¹ÛáõÝùáõÙª §²ÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñáí¦ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 61.2 ÙÉÝ ²ØÜ 

¹áÉ³ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëù:  

 

 

3 .5. ²ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³Ûñ 

 
 ÐÐ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ ²ØÜ-Ç, 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇ-

íáõÃÛ³Ý ¹³Ý¹³ÕÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñ: 

Àëï ²ØÜ ³é¨ïñÇ ¹»å³ñï³Ù»ÝïÇ ïÝï»ë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ µÛáõñáÛÇ Ý³ËÝ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇª ²Ù»ñÇÏ³ÛÇ ØÇ³ó-

Û³É Ü³Ñ³Ý·Ý»ñáõÙ 2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·ñ³Ýóí»É ¿ »é/»é 

ï³ñ»Ï³Ý³óí³Í 3.5% ïÝï»ë³Ï³Ý ³× (ï/ï ³×Á »ññáñ¹ »é³Ùë-

Û³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 2.3%), ÁÝ¹ áñáõÙª ïÝï»ë³Ï³Ý ³×ÇÝ ¹ñ³Ï³Ý 

Ýå³ëïáõÙ »Ý áõÝ»ó»É ·ñ»Ã» µáÉáñ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÁª Ù³ëÝ³íáñ Í³Ë-

ëáõÙÝ»ñÁ, Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ, å»ï³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ, ÇÝã-

å»ë Ý³¨ ½áõï ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ (³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Ç ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 

Ïñ×³ïÙ³Ý Ñ³ßíÇÝ): 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ²ØÜ-áõÙ ÙÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ 

·Ý³×Á Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 1.8%` Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 2.1%-Ç ÷áË³ñ»Ý: 

ÆÝãå»ë ¨ ëå³ëíáõÙ ¿ñ, ÑáÏï»Ùµ»ñÇÝ ³í³ñïí»ó ²ØÜ ¹³ßÝ³ÛÇÝ 

å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ù³Ý³Ï³Ï³Ý ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý Íñ³·ÇñÁ, 

ÇëÏ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ÏñÏÇÝ å³Ñå³Ýí»óÇÝ 

0-0.25% ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ: 

Ð³Ù³Ó³ÛÝ ºíñáëï³ïÇ Ý³ËÝ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇª 2014 Ã. 

»ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 

Ñ³Ù»Ù³ï, ºíñá·áïáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ 0.8% ïÝï»ë³Ï³Ý ³×: 

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ 2014 Ã. »ññáñ¹ »é³Ù-

ëÛ³ÏáõÙ ÙÇçÇÝáõÙ ³×»É ¿ ï/ï 0.3%-áí` Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 0.6%-Ç 

÷áË³ñ»Ý:  

 Üß»Ýù Ý³¨, áñ ºíñáå³Ï³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ »ññáñ¹ »é³Ù-

ëÛ³ÏáõÙ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ Ýí³½»óñ»É ¿ ÙÇÝã¨ 

0.05%, ÇëÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ý»É ¿ 

-0.2%:  

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ »íñáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñ-

Å»½ñÏí»É ¿ 3.4%-áí (ï/ï ³ñÅ¨áñáõÙÁª 0.05%), ¨ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÙÇçÇÝ 

÷áË³ñÅ»ùÁ Ï³½Ù»É ¿ 1.325ª Ù»Ï »íñáÛÇ ¹ÇÙ³ó:  

èáõë³ëï³ÝÇ å»ï³Ï³Ý íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛ³Ý Ý³ËÝ³-

Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á »ññáñ¹ »é³Ùë-

Û³ÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ ï/ï 0.7%, ÁÝ¹ áñáõÙª ×ÛáõÕ³ÛÇÝ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáõÙ 
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²ÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ (½áõï)

Î  ́¼²² (¹ñ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ³×)

Î³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßÇí (½áõï)

2014 Ã.  »ññáñ¹ »é³ÙëÛ ³ÏáõÙ  ·ñ³Ýóí»É ¿ 

Ï³åÇï³ÉÇ ¨  ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíáí ÙÇç áóÝ»ñÇ 

½áõï Ý»ñÑáëùª  Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ ³ÏÇ ½áõï 

³ñï³ÑáëùÇ ÷áË³ñ»Ý

(§+¦ª ½áõï í³ñÏ³íáñáõÙ, §-¦ª ½áõï ÷áË³éáõÃÛáõÝ)

ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ
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¹ñë¨áñí»É »Ý Ñ»ï¨Û³É ÙÇïáõÙÝ»ñÁ. ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ 

·ñ³Ýóí»É ¿ 1.5% ³×ª Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 1.8% ³×Ç ÷áË³ñ»Ý: 

Ø³Ýñ³Í³Ë ³é¨ïñÇ ¨ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»É »Ý ï/ï 1.4% ¨ ï/ï 11%: ØÇ³Å³-

Ù³Ý³Ï, ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ß³ñáõÝ³Ï-

í»É ¿ Ïñ×³ïáõÙÁ (ï/ï 4.1%): êå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ 2014 Ã. 

»ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÙÇçÇÝáõÙ ³×»É ¿ ï/ï 7.7%-áí` Ý³Ëáñ¹ »é³Ù-

ëÛ³ÏÇ 7.6%-Ç ÷áË³ñ»Ý:  

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ §Intercontinental Exchange¦ (ICE) 

µáñë³ÛáõÙ ·Ý³ÝßíáÕ §´ñ»ÝÃ¦ ï»ë³ÏÇ ÑáõÙ Ý³íÃÇ ·ÇÝÁ Ý³Ëáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 6.8%-áíª ÙÇçÇÝáõÙ Ù»Ï µ³ñ»ÉÇ ¹Ç-

Ù³ó Ï³½Ù»Éáí Ùáï 102.1 ²ØÜ ¹áÉ³ñ (ï/ï Ýí³½áõÙÁª 7.2%): ÈáÝ-

¹áÝÇ Ù»ï³ÕÝ»ñÇ µáñë³ÛáõÙ ·Ý³ÝßíáÕ åÕÝÓÇ ·ÇÝÁ  ïáÝÝ³ÛÇ ¹Ç-

Ù³ó ÙÇçÇÝáõÙ Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 6978 ²ØÜ ¹áÉ³ñ, ¨ ·ñ³Ýóí»É ¿ 3.2% 

³× (ï/ï 1.8% Ýí³½áõÙ):  

²ØÜ ·ÛáõÕ¹»å³ñï³Ù»ÝïÇ ÏáÕÙÇó ·Ý³ÝßíáÕ Ïáßï Ï³ñÙñ³Ñ³ï 

óáñ»ÝÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ·ÇÝÁ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ýí³½»É ¿ »é/»é 

19%-áí` Ù»Ï µáõß»ÉÇ ¹ÇÙ³ó ÙÇçÇÝáõÙ Ï³½Ù»Éáí 7.1 ²ØÜ ¹áÉ³ñ (ï/ï 

Ýí³½áõÙÁª 14.8%): Üß»Ýù, áñ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ óáñ»ÝÇ ·ÝÇ Ýí³-

½áõÙÁ Ù³ë³Ùµ ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ×ß·ñïÙ³Ý (Ý³ËÏÇÝáõÙ ·ñ³Ýóí³Í 

³×Çó Ñ»ïá), ÇÝãå»ë Ý³¨ ³é³ï µ»ñùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ëå³ëáõÙÝ»ñÇ 

³ñ¹ÛáõÝù ¿:  

§New York Board-Intercontinental Exchange¦ (NYB-ICE) µáñë³-

ÛáõÙ ·Ý³ÝßíáÕ ³ÝÙß³Ï ß³ù³ñ³í³½Ç ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ 2014 Ã. »ñ-

ñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ýí³½»É ¿ 7.7%-áí (ï/ï Ýí³½áõÙÁª 4.7%): Þ³ù³-

ñ³í³½Ç ßáõÏ³ÛÇ í»ñçÇÝ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý ÇÝã-

å»ë ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ áõÅ»Õ³óÙ³Ùµ (Ñ³ïÏ³å»ë ß³ù³ñ³í³½Ç Ëáßáñ 

³ñï³Ñ³ÝáÕ ´ñ³½ÇÉÇ³ÛÇ ³ñÅáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ), ³ÛÝå»ë ¿É ßáõÏ³-

ÛáõÙ ³é³ç³ñÏÇ ëå³ëáõÙÝ»ñáí: §Chicago Board of Trade¦ (CBOT) 

³åñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ ·Ý³ÝßíáÕ µñÝÓÇ ·ÇÝÁ »ññáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ýí³½»É ¿ 12.9%-áí ¨ ÙÇçÇÝ ·ÇÝÁ Ù»Ï ³Ù»ñÇÏÛ³Ý 

ó»ÝïÝ»ñÇ (45.4 Ï·) Ñ³Ù³ñ Ï³½Ù»É ¿ 12.9 ²ØÜ ¹áÉ³ñ (ï/ï 17.1% 

³ÝÏáõÙ): 

ÐáõÙù³ÛÇÝ ¨ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ »ññáñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É »Ý ëå³ëí³ÍÇó ³í»ÉÇ Ëáñ ·Ý³ÝÏáõ-

Ù³ÛÇÝ ÙÇïáõÙÝ»ñ, ÇÝãÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ »Õ»É Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ 

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ýª ëå³ëí³ÍÇó ³í»ÉÇ ÃáõÛÉ ½³ñ·³óáõÙ-

Ý»ñáí ¨ ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñáí: 
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4 .  ² Ø ö à ö à ô Ø    
 

²ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ 2014 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ¨ë 

å³Ñå³Ýí»É ¿ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ï, 

áñÇ Ý»ñùá ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÑáõÙù³ÛÇÝ áõ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇç-

³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É »Ý ·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ÙÇïáõÙÝ»ñ: 

Î³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»-

ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ¹³Ý¹³Õ í»ñ³Ï³Ý·ÝáõÙ, áñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 

ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÑáõÙù³ÛÇÝ ¨ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõ-

Ï³Ý»ñáõÙ ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñ ã»Ý ëå³ëíáõÙ: 

2014 Ã. »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É 

¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý áñáß ã³÷áí ³í»É³óáõÙ ¨ ·Ý³×³ÛÇÝ 

ÙÇç³í³ÛñÇ ÁÝ¹É³ÛÝáõÙ, ÇÝãÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ·Ý³-

Ñ³ïíáõÙ ¿ 3.5-3.8% ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: 12-³ÙëÛ³ ·Ý³×Á ÑáõÉÇëÇ í»ñçÇÝ 

Ï³½Ù»É ¿ 0.4%, ë»åï»Ùµ»ñÇ í»ñçÇÝª 1.5%ª ¹»é¨ë ·ïÝí»Éáí ï³ï³-

ÝáõÙÝ»ñÇ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ÙÇç³Ï³ÛùÇ ëïáñÇÝ ë³ÑÙ³ÝÇó ó³Íñ: 

Î³ÝË³ï»ëíáÕ ÑáñÇ½áÝáõÙ ëå³ëíáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý ³×Ç 

ï»Ùå»ñÇ Ï³ÛáõÝ³óáõÙ ¨ Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇª ¹³Ý¹³Õ ï»Ù-

å»ñáí í»ñ³Ï³Ý·ÝáõÙ, ÇÝãÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ý ³ë-

ïÇ×³Ý³µ³ñ ÏÙáï»Ý³ Çñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ: 2015 Ã. 

·Ý³ÝÏáõÙ³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÇó Ñ»ïá Ù³ëÝ³íáñ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ï³-

ÛáõÝ³óÙ³Ý ¨ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

³éÙ³Ùµ ã»½áù ³½¹»óáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñ-

ÏÇ íñ³ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÏÉÇÝÇ áã ·Ý³×³ÛÇÝ: 

Î´ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ, 

ãÝ³Û³Í ³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ëå³ëíáÕ ó³Íñ 

å³Ñ³Ýç³ñÏÇÝ, ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇó ÙÇ ß³ñù ³åñ³Ýù³ï»ë³Ï-

Ý»ñÇ ¹ñáßÙ³åÇï³ÏÝ»ñÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý ¨ 2015 Ã. ÑáõÝí³ñÇó ºíñ³-

ëÇ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇáõÃÛ³ÝÁ ÐÐ ³Ý¹³Ù³ÏóáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 

³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ ·Ý³×Ç ï»Ùå»ñÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝáõÙ: ²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 

ÙÇÝã ûñë Çñ³Ï³Ý³óí³Í ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ Ù»ÕÙ³óáõ-

ÙÁ µ³í³ñ³ñ ¿ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 

óáõó³ÝÇßÇ Çñ³·áñÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

Î³ÝË³ï»ëí³Í óáõó³ÝÇßÇó ·Ý³×Ç ß»ÕÙ³Ý éÇëÏ»ñÝ ÇÝãå»ë 

Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï, ³ÛÝå»ë ¿É ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ·Ý³Ñ³ï-

íáõÙ »Ý Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Í: ÀÝ¹ áñáõÙª ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó µËáÕ 

éÇëÏ»ñÁ Ù»Í³Ù³ë³Ùµ Ï³åí³Í »Ý Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 

³×Ç ï»Ùå»ñÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ¨ ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íá-

ñ³å»ëª èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý áõ ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý ½³ñ-

·³óáõÙÝ»ñÇ Ñ»é³ÝÏ³ñÝ»ñÇ ¨ ÑáõÙù³ÛÇÝ áõ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³Ýù-

Ý»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñÇ íñ³ ¹ñ³Ýó ÑÝ³ñ³íáñ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ÷áË³ÝóÙ³Ý 

Ñ»ï: Ü»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÇó µËáÕ éÇëÏ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³-

Ý³íáñí³Í »Ý Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ³-

å»ëª Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ¨ Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙ-

Ý»ñÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ÁÝÃ³óùáí, ºíñ³ëÇ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇáõ-

ÃÛ³ÝÁ ÐÐ ³Ý¹³Ù³ÏóáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñáí, ÙÇ ß³ñù 

³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¹ñáßÙ³åÇï³ÏÝ»ñÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý ·Ý³×³ÛÇÝ ³½¹»óáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ñë¨áñÙ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ µÝ³ÏÉÇÙ³Û³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»-

ñÇó Ï³Ëí³Íª ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí: ì»ñá-

ÝßÛ³É éÇëÏ»ñÇ ¹ñë¨áñÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ Î´-Ý Ï³ñÓ³·³ÝùÇ Ñ³Ù³-

å³ï³ëË³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµª ³å³Ñáí»Éáí ·Ý³×Ç Ýå³ï³-

Ï³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ: 
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