1)

Npnodwu  YbGpuwgpnud  «U4ULAUSNRLEND (adh BY4 <USNhSUUL GuLfUYU
NhUUrb» - pwnbpp  thnfuwppul  «UHULAUSOARLEND  fdb,  <USNRSUUL
tueu4u SNhUUCLP B4 PAULYUUSPL UJULLENP  UAUYELUSNR3L
SNYUNUUHNR3LLENP» pwnbipndy,

Npn2dwt 1-hu Ybwnnw b Ywpgh 1.1. Yonnd «wdwunwunniubph pyh W hwnnigdwu
Gupwlw gnuWwph» pwnbpp  thnfuwpptb] «wjwunwunniubph  pYyh, hwwnnigdwu
Gupwlw gnuwph UL pwllwht wlwunubph wnwybugnyu  wnnynuwnpnypubinh»
pwnbpny,

Ywpgh YbGpuwgpnud «wdwunwwnwtph pyh hwungdwtu  Gupwyw  gnudwnpubiph»
pwnbpp thnfjuwphub «wjwunwwniubph pyh, hwwngdwtu Gupwyw gnwph L
pwuywjht wjwunubph wnwybjwgnyu mnynuwnpnypubiph» pwnbpny,

Ywpgp |pwgub 2.4 Yewnny' hbnlyw| pndwunwyniejwdp.

«2.4 Wu nbwpnud, Gpp npuk wpunwpdnyend wpunwhwjnwsd $hghluwlwu wudwughg,
wyn pYnwW" wuhwwn dEnuwpywwbpbphg W hpwjwpwuwwu wudwughg ubpgpwyywsd
pwulwht  wdwunh npub  dwdwuwlwjht  fudph  (fudpbph)  wnwybugnyu
wmnynuwnpnypp gbipwquwugntd k hwdwwwwnwuluwu wnuwnpdnyeh
hwlwwwwwuluwtu  dwdwuwywipt  fudph hwdwp YGUnpnuwywu pwulh Ynndhg
hwodwpywsd dhoht wnwybjugnyu nnynuwnpnypp, www pwulyh Ynndhg hwonpn
hwoytinnnt  dwdwuwwopowuh hwdwp Yuwwwpdnn wywppbpwlwu  Gpwofuhpwihu
Jéwpp hwadwpyynid £ hbnlyw| pwtwadlny.

Pwuwdl N 9
Udtbt udt2 udt3 udt4
Gy = x 0.05 + x 0.075 + x 0.1 + x 0.15
100 100 100 100
(9), npuntin

Gy - Gnwdujwyh hwdwp Yyéwpynn wwppbpwlwu Jyéwpu L,

Udbl-p, Udt2-p, UWdG3-p L Udbt4-p Gnwdujwyh plpwgpnd pwiyh pwulwihu
wywunubph dhohu opwlwu gnigwupgubtipu tu, npnup hwojwpyynwd Gu Gnwdujwyh
jntpwipwiugnip opjw ybipoh npnigjudp pwuyh hwodtygnnd thwuwmwgh hwodundwd
pwulwiht  wywunubph  Jduwgnpnutph  hwupwgndwpp  pwdwubind  nyjwy
dwdwuwlwhwwnywsdh opbiph pwuwyh ypw: Cun npnud’



Udbk1-h hwodwpyptu dwutwygnd Bu dphghlwywu wudwughg, win pynd’ wuhwwn
dnuwpYwwbiptiphg, ubpgpwyywd <Lwjwuwnwuh  Lwupwwbunngeut  npwdny
pwulwiht wjwunubpp U wjiuy dwdwlwywihtu fudpnd  (fudpbpnud)  pungpyywsd
$hghlwywu wudwughg, wn pEYn' wuhwwn dEnuwplywwbpbphg, ubpgpwydwsd
wpwwpdnipwihu pwulwihu wjwunubpp, npinbn tGpwnynn hghlwlwu wudwughg,
wyn pYnud® wuhwwn dEnuwplyuwunbpbphg, W hpwjwpwuwlwu wudwughg ubpgpwyywsd
wpwwpdnipwihu pwulwiht wjwunh wnwybjwgnyt tninynuwnpnypp sh gGpwquugnud
nyjw| dwdwuwlwihtu fudph (judptph) hwdwp YGunpnuwlwu pwulyh  Ynndhg
hwoywplyywd dhohu wnwybijwagnyu nnnynuwnpnypn:

Udt2-h  hwoqwpyht  dwutwygnud Gu wju  dwdwuwlwiht  fudpnd  (fudpbipnid)
pungpywsd Phghlwywu wudwughg, wyn pEYnd’ wuhwwn  SEnuwplywunbipbphg,
ubpgpwyywséd  wpwwpdnipwiht  pwulwhu wyjwunubpp, npnbn  UGpwnynn
Phghywlwt wudwughg, win pYnwd" wuhwwn dEnuwpywwnbpbphg, b hpwjwpwuwywu
wudwughg ubpgpwywsd pwulwiht  wjwunh  wnwybjwugnyt  nnynuwnpnypp
gbipwqwugnud £ ndjw) dwdwuwwjhu fudpp (fudptph) hwdwp YGunpnuwlwu pwuyp
Ynnuhg hwodwnpyywsd dhohtu wnwybjwagnyu tnnynuwnpnypp ns wytifh, pwu 15%-ny:
Udt3-h  hwodwpypt  dwutwygnw Gu wju  dwdwuwlwiphu fudpnd  (fudpbpnud)
pungpywsd Phghlwywu wudwughg, wyn pEYnd’ wuhwwn  SEnuwplywunbipbphg,
ubpgpwyywséd  wpwwpdnipwiht  pwulwhu wyjwunubpp, npnbn  UGpwnynn
$hghlwywu wudwughg, wjn pYnwd" wuhwwn dtinuwpywwnbipbphg, W hpwywpwuwywu
wudwughg ubpgpwyqwsd pwulwiht  wjwunh  wnwybjugny  nnynuwnpnypp
gbipwquwugntd £ indjw) dwdwuwywiht fudph (judptiph) hwdwp YGunpnuwywu pwulyh
Ynnuhg hwoadwpywsd dhoht wnwybijwagnyt nnnynuwnpnypp 15%-hg 30%-ny:

Udt4-h  hwoqwpypht  dwutwygnd Gu wjt  dwdwuwlwihu  fudpnwd  (judpbipnud)
pungpywsd Phghlwywu wudwughg, wyn pEYnd’ wuhwwn  SEnuwplywunbpbphg,
ubpgpwyywséd  wpunwpdnipwiht pwulwiht wyjwunubpp,  npnbn Ubpwnynn
$hghlwywu wudwughg, wjn pYnwd" wuhwwn dtinuwpywwnbipbphg, W hpwywpwuwywu
wudwughg ubpgpwyqwsd pwulwiht  wjwunh  wnwybjugny  nnynuwnpnypp
gbipwqwugnud £ ndjw) dwdwuwwjhu fudpp (fudptph) hwdwp YGunpnuwlwu pwuyp
Yynnuhg hwoadwpywsd dhoht wnwybijwagnyt nnnynuwnpnypp 30%-ny b wybijh:»,

Ywpgh qntu 3-h  YGpuwgpnud  «ULULHUSOARLEND  f3dh BU4  LUSNR3UUL
GufeU4Uu GNhUUrh Jd6NPUREN3UL» pwntipp thnfuwphubp «UMULAUSNRLEND
(edh, <LUSNh8UUL GuleU4U <sNrUUCP B4 PULYUSPL  UYULYLEND
unudcLUaNh3u Snynuurrnh3LueMh deNUREN3UL» pwnbipny,

6) “wngh 3-pn Ytnp wpwnpbi hbinlyw fudpwgpniejudp.

«3. Pwulbpp jnipwpwugingn Gnwdujwly YGunmpnuwlwu pwuyhtu hwoybndnieniu tu



ubpywjwgunud  Gpwofuhpwipt  Jéwpubpp  hwodwpybn,  wydwunwunniubph  pyh,
hwwngdwtu  Gupwlyw gnWwph L pwulwht  wljwunubph  wnwybugnyu
wnynuwnpnypubph Jbpwpbpjw| unyu Ywpgh hwdbwsd 1-nd uvwhdwudws suny:
Cwoybtinynigyniup  pwnyugwsd £ snpu wnnwyhg: <woydtnynieiniup  |pugynd |
hwquwp npwd swihdwu Jhwynpny' pwgwnnyejwdp Unnwuwly 4-h:»,

Lbwpgp pwguby 3.4 U 3.5 Yawnbpnd' hbnlyw| pndwunwynipjwdp.

«3.4. Unpnwwy 4-nd  ubpywywgynwd  Gu  pwulbph  Ynndhg  hwoybtinnt
dwdwuwlwopowuh pupwgpnd  $hghywlwlu wudwughg, win pYnuW' wuhwwn
dtnuwpYwwnbiptiphg, U hpwjwpwlwywu wudwughg wpwnwpdnyeny ubipgpwyywd U
(uu)  Bpywpwaqws  (YGpwuwywsd)  pwulwiht wjwunubph  wnwybjwgnyu
wnynuwnpnypubpp’ pun  wnwudhu  wpdnypubph U dwdwuwlwihu  fudpbpp:
Snynuwnpnypubipp ubpywjwgynw Gu unnpuytivnhg htiin Gpyne uhoh donniejwdp:
Unyu Ybwnd uvwhdwujwéd wnwybjugnyu wnynuwnpnypp pwulwiht  wydwunp
wwjdwuwgpny uwhdwuwd wnynuwnpnyphg U wpryniwwybicn - wmnynuwnpnyphg
wnwybjwagnyuu k:

Unyu Ybwnd uvwhdwiuywd pwilwht wywunh wprynibwybn  nnynuwnpnypp
hwowpyynid £ hbinlyw| pwuwauny.

N K,
A= S  Dn
n=1(1+1)365

npunbin’

| - pwbYwjhtu wjwunh wprynttwybwn ninlynuwnpnypt L,

A - pwulwihu wjwunh uygpuwlwu gnidwnu ,

n —pwuljwiht wjwunh nhdwg npwdwlwu hnuptiph hbppwlwu hwdwnu ,

N —pwulwjht wjwunh nhdwg npwdwlwu hnuptph ypohtu hwdwpu E,

Kn-pwuwjht wwunh ubpnpdwt ywhhtu b (Ywd) gnpdnnnipjut pupwgpnid
(wqwpwnht) upnpdwd pwtywihts wywunh b (Yud) Yuwhnwwgyws
unnynuwgnwwputipp U (Ywd) ubpnpwé pwulwiht wjwunh nhdwg wy| yéwpubipp
(pnunwitbp, wwpquwybwnubn, w)] yéwpubn), wnfuinyegjwu nbwpnd twl
wwpuwnhp yéwnpubiph hnupbipu Gu,

Dn- wjwunh ubpnpdwu opjwuhg dhusk wyjwunh nhdwg hbGppwywu n-Gpnpn
npwdwlwu  hnuph  ppwlwiwgnudp  (hpwywuwgdwt opp  UbGpwnwy) pulwsd
dwdwuwywhwwywdnd wnyw optiph phyu £ Wu nbwpnud, tGpp wjwunh nhdwg
Ywuwwpynn npwdwywu hnupp (hnupbpp) ppwywuwgyb) £ (6U) wjwunh ubpnpdwu
wwhpu, wwyw Dy = 0:

3.5. Unyu Ywpgh 2.4. Ytwn uvwhdwuywd wwppbipwlwu bLpwofuhpwihtu Yéwph



hwodwpydwu Uwywwmwyn Y“bGUnpnUwlwl  pwulp jnpwpwtygnip  wpwnwpdnyeny
wpwnwhwjnjwsd pwulwihu wywunubph jnipwpwugnyp dwdwuwywihtu fudph hwdwn
hwodwpynud £ dhoht wnwybjugnyu unnynuwnpnypp: “YGunpnuwlwu pwulp dhohu
wnwybjwgnyu  wnnynuwnpnyph YGpwpbpjw] nbnGluwwndnigniup - wpwdwnpnud |
pwultpht  dhuslk hwodbinne  Gnwdujwyhtu  hweonpnnn  Gpypnpn wdudw  Ybpohu
w2fuwwnwupwiht opp:

LUtuwnpnuwlwu pwulh Ynndhg hwodwpyywsd dhoht wnwybjugnyu nnynuwnpnypp
pwultph Ynndhg pun wnwudhu wpdnyputph jnippwpwuygnip dwdwuwlwhtu fudpnwd
ubpwnynn $phghlwlywu wudwughg, wn pYnw’ wuhwwn &bnuwplwwnbptphg, U
hpwjwpwuwlywu wudwughg ubpgpwyjwséd pwulwiht wjwunubph wnwybjwgnyu
unnynuwnpnypubiph dhoht pYwpwtwlwut E:»,

Ywngp [pwgub| 4.4 Yewnny' hbnlyw| pnwunwynipjwdp.

«4.4 bpb pwuyn wjwunwuwinth wjwunp duwynpyby £ pwuyp' d&Y Ywd dh pwup
pwulbph dhwiwint nbwypnd, wwyw pwuyp ndw| wjwunwwnnth Gpwouwynpywsd
wywunh hwwngdwu Gupwlw gndwph  hwodwpyp Ywuwwpbhu - jnipupwtgnp
dhwgnn pwulynw wndjw| wjwunwwntht wwwnlwunn pninp wjwunubpp nhwnnw §
npwbu wnwudhu pwulwiht wwun: Cun npnud’ dhwgdwu wpryniupnud suwynpywd
dwdybunwiht - wjwunubph goénd pwuyp Gpwotuwynpwd wylwunh hwwnnigdwt
Gupwlw gnWwpp hwodwpynd £ wnwusht' dhusk  wjwunh  wwjdwuwagpny
uwhdwuywd dwdytiinh wywpuwp, huy gywhwuy Ywd dwdybinwiht wjwunhg pwgh
wwunh dwdybnp  Jbepwpbpjwp wy wwpdwund wwunubph  génd’  dhwgdwu
wwpdwuwghpp optiupny uwhdwujwd Ywpgn Y“GUnpnuwlwu pwulh Ynndhg
hwunwuwnybint b gpwugybiint wywhhg dby wwpdw pupwgpnw: Uwhdwudwsé dby
wmwpht wd wldwunp wywjdwuwgpn uwhdwujws dwdybivnp |pwuwint wwhhg
wjn wywunutipp nhnynwd Gu npwtiu dGY wjwun, b pwuynud dhliunyu wwunwunnthu
wwwlwunn  pninp - wdwunubph - génd - hwpqunplynn - Gpwziuwynpdwsd  wlwunh
hwwnigdwu gnudwpp hwodwpyynd £ unytu Ywpgh 4.1-pn, 4.2-pn b 4.3-pn YGuinbpp
hwdwawju:»,

Ywpgh <wybwd 1-nd uwhdwujwsé hwoybinmynyeuu Ybptwgpnd  «hwnnigdwt
Gupwyw gnwWwph» pwnbiphg htwunn pwgub| «b pwuywiht wjwunubph wnwybjwgnyu
wnnynuwnpnypubiph» pwnbipp,

10) Ywpgh <wybwsd 1-nd’ «Pwulyh Jupsnyejwt twfuwgqwh» pwnbphg wnwy [puguby

unp Unynuwy 4 hwdwdwju unyu npnpdwiu <wybwd 1-h (Ygynud k):



