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ìÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý í³ñãáõÃÛáõÝ 

²Ýáõß Æ·ÇÃË³ÝÛ³Ý, ÈÇÉÇÃ º½»ÏÛ³Ý, ÈÇÉÇÃ ê³ñ·ëÛ³Ý, ²ñÙ»Ý ¶³·ÇÏÛ³Ý  
 

ì×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÝ áõ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ3 ïíÛ³É »ñÏñÇ ¨ ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇ 
ÙÇç¨ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý µáÉáñ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ³ñï³óáÉáõÙÝ »Ý£ ºÃ» 
í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ Å³Ù³Ý³ÏÇ áñáß³ÏÇ ÙÇ³íáñÇ ÁÝÃ³óùáõÙª ëáíáñ³µ³ñ 1 ï³ñáõÙ 
Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³å³ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹ÇñùÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ Ý³ËÏÇÝáõÙ 
Çñ³Ï³Ý³óí³Í µáÉáñ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
Ó¨³íáñí³Í »ñÏñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÝ áõ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Å³Ù³Ý³ÏÇ áñáß³ÏÇ å³ÑÇ 
¹ñáõÃÛ³Ùµ£ 

Ð³Û³ëï³ÝÇ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ Ï³½ÙíáõÙ ¿ 1993 Ãí³Ï³ÝÇó, ÇëÏ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 
¹ÇñùÁª 1998 Ãí³Ï³ÝÇó, ²½·³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó: ì×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ¨ ÙÇç-
³½·³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹ÇñùÇ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛáõÝÁ Ñ³í³ù³·ñíáõÙ ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³-
å³ï³ëË³Ý ¨ Ñ³Ù³ÑáõÝã ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ã³÷áñáßÇãÝ»ñÇÝ, Ã»¨ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý µ³ñ»É³íÙ³Ý Ï³ñÇù 
áõÝÇ:  

¸»é¨ë Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ »ñÏñáñ¹ Ï»ëÇÝ ëÏÇ½µ ³é³Í ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ Ñ»ï¨³Ý-
ùáí ³é³ç³ó³Í ÙÇïáõÙÝ»ñÁ å³Ñå³Ýí»É »Ý Ý³¨ 2009Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ: ä»ïù ¿ Ýß»É, áñ Ý³ËÏÇÝ ÊêÐØ 
»ñÏñÝ»ñÇó Ð³Û³ëï³ÝÁ ³Ù»Ý³Ù»Í ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÏáõÙ áõÝ»óáÕÝ»ñÇó ¿ñ: ÐÜ² ³ÝÏáõÙÁ Ï³½Ù»ó 14.2 %: 
Ð³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ýß»Ýù, áñ ³ÝÏáõÙÁ àõÏñ³ÇÝ³ÛáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 15.1 %, È³ïíÇ³ÛáõÙª 18.0 %, ìñ³ë-
ï³ÝáõÙª 4.2 %, ÇëÏ ²¹ñµ»ç³ÝáõÙ ·ñ³Ýóí»É ¿ 9.3 % ³×:  

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, Ý³ËÏÇÝ ÊêÐØ »ñÏñÝ»ñÇ, ³Û¹ ÃíáõÙ Ý³¨ ÐÐ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇÝ 2009Ã. 
ÁÝÃ³óùáõÙ µÝáñáß »Ý »Õ»É.  
• Î³åÇï³ÉÇ ³ñï³Ñáëùáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í` í³ñÏ³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íáõÙ ²ØÐ, 

ºØ ¨ ³ÛÉ å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, áñÁ Ýå³ëï»É ¿ ³ñï³ùÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³ÝÁ:  
• ØÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ Ñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³ÝÏÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 

Ñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³Ýù ¨ áã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ³ñï³Ñ³ÝáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÇ ½·³ÉÇ Ýí³½áõÙ (è¸, ²¹ñµ»ç³Ý, Ð³Û³ëï³Ý, àõÏñ³ÇÝ³, Ø»ñÓµ³ÉÃÛ³Ý »ñÏñÝ»ñ): 

• ¸ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ Ïñ×³ïáõÙ: ÜÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñ ¹ñë¨áñí»É »Ý Ñ³ïÏ³å»ë 
Ð³Û³ëï³ÝáõÙ, ØáÉ¹áí³ÛáõÙ,ÔñÕ½ëï³ÝáõÙ ¨ ìñ³ëï³ÝáõÙ` å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³-
Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ Ñ»ï¨³Ýùáí èáõë³ëï³ÝÇ ¸³ßÝáõÃÛáõÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÏÙ³Ý Ëáñ³óÙ³Ùµ: 

• ²ñï³ùÇÝ ³½¹³ÏÝ»ñÇ ¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Ç Ñ»ï¨³Ýùáí ³½·³ÛÇÝ 
³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙ (àõÏñ³ÇÝ³, èáõë³ëï³ÝÇ ¸³ßÝáõÃÛáõÝ, Ô³½³Ëëï³Ý, Ð³Û³ëï³Ý, 
ÔñÕ½ëï³Ý): ²½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÏïñáõÏ ³ñÅ»½ñÏáõÙÝ»ñÁ Ï³ÝË»Éáõ Ýå³ï³Ïáí ³ñÅáõÛÃÇ ßáõÏ³-
Ý»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ý Ù»Í ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ùµ ÇÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñ: 

• ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ý»ñùÇÝ ëå³éÙ³Ý Ïñ×³ïÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÇ ³ÝÏáõÙ, ÇÝãÝ Çñ Ñ»ñÃÇÝ Ýå³ëï»É ¿ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç Ïñ×³ïÙ³ÝÁ (Ø»ñÓ-
µ³ÉÃÛ³Ý »ñÏñÝ»ñ):  

•  üÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Íª ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 
³ÝÏáõÙ: 

                                                 
* Ð»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ ï»ë³Ï»ïÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ãÑ³ÙÁÝÏÝ»É ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ å³ßïáÝ³Ï³Ý ¹ÇñùáñáßÙ³ÝÁ: 
1 ÜÛáõÃÁ ³Ù»Ý ï³ñÇ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿ §ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ µ³Ýµ»ñ¦ »é³ÙëÛ³ å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÙ (ëÏë³Í 2000 Ãí³Ï³ÝÇó, 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙª 2-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ù»ç): 
2 ì×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ, ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹ÇñùÇ ¨ ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ³ÕµÛáõñÁ ²½·³ÛÇÝ 
íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ ¿:   
3 Ð³Û³ëï³ÝáõÙ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹ÇñùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý å³ßïáÝ³Ï³Ý Ññ³å³-
ñ³ÏáÕÁ ²½·³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ ¿ (²ìÌ)£ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ Ñ³í³ù³·ñáõÙ, ³Ù÷á÷áõÙ, Ùß³ÏáõÙ ¨ ²ìÌ-ÇÝ 
¿ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ ³éÝãíáÕ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Î³é³í³ñáõÃÛ³ÝÝ ³éÝãíáÕ ·áñÍ³éÝáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇ Ù³ëÁ£  
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ÀÜ¸Ð²Üàôð ¸ðàôÚÂÜºð 

 
²ñï»ñÏñÝ»ñÇ Ñ»ï Ð³Û³ëï³ÝÇ ³ñï³ùÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ` Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ¹ñë¨áñí³Í 

ÙÇïáõÙÝ»ñÁ 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ Ñ»ï¨³Ýùáí Ïñ»É »Ý áñáß³ÏÇ ÷á÷áËáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë ·ñ³Ýóí»É ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ÏïñáõÏ Ýí³½áõÙ, ÇÝã-
å»ë Ý³¨ ³ßË³ïáõÅÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ Ýí³½áõÙ: âÝ³Û³Í ³Ûë 
³Ù»ÝÇÝ, ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ¿³å»ë ãÇ ÷á÷áËí»É ¨, µ³ó³ñÓ³Ï 
³éáõÙáí, ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á Ýí³½»É ¿ 12.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí, ÇëÏ ÐÜ²-áõÙ Ï³½Ù»É ¿ 16.3 %` 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 11.8 %-Ç ÷áË³ñ»Ý: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ùáï 21.9 %-áí Ýí³½»É ¿ §²åñ³ÝùÝ»ñ¦ Ñá¹í³ÍÇ 
µ³ó³ë³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇéÁ (³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ýí³½áõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 22.3 %, 
³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ Ýí³½»É ¿ 23.8 %-áí), ÇëÏ ³ßË³ïáõÅÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ áõ Ù³ëÝ³íáñ 
ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ Ýí³½áõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 29.8 %:  

 
²ÕÛáõë³Ï 1. ÐÐ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ 2008-2009 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ (ÙÉÝ ¹áÉ³ñ) 

 

2008 2009 
òáõó³ÝÇßÝ»ñ 

I »é. II »é. III »é. IV »é. 2008 I »é. II »é. III »é. IV »é. 2009 

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇí -304 -219 -346 -513 -1382 -268 -269 -284 -549 -1369 

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇí   (³é³Ýó í»ñ³Ý»ñ¹ñí³Í 
»Ï³ÙïÇ) -218 -216 -271 -470 -1175 -252 -200 -219 -433 -1104 

²åñ³ÝùÝ»ñ -474 -592 -736 -861 -2664 -434 -437 -521 -689 -2081 

²ñï³Ñ³ÝáõÙ 248 298 318 249 1112 130 169 217 233 749 

Ü»ñÙáõÍáõÙ -722 -890 -1054 -1110 -3776 -564 -606 -738 -922 -2830 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ -60 -77 -98 -93 -327 -47 -55 -72 -94 -268 

²ñï³Ñ³ÝáõÙ 114 156 204 171 645 106 140 190 153 590 

Ü»ñÙáõÍáõÙ -173 -233 -302 -264 -972 -152 -196 -262 -248 -858 

ºÏ³ÙáõïÝ»ñ 41 177 129 124 471 68 43 71 -16 167 

ºÏ³Ùáõï ³ßË³ïáõÅÇó 122 189 242 207 760 94 134 159 159 547 

ºÏ³Ùáõï Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇó -81 -12 -113 -83 -289 -26 -91 -87 -176 -380 

³Û¹ ÃíáõÙªí»ñ³Ý»ñ¹ñí³Í »Ï³Ùáõï -86 -3 -75 -43 -207 -16 -69 -65 -116 -265 

ÀÝÃ³óÇÏ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ 189 272 359 318 1138 144 181 238 251 814 

ä»ï³Ï³Ý 15 13 26 21 75 22 7 24 28 81 

Ø³ëÝ³íáñ 174 259 332 297 1062 123 173 214 223 733 

Î³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßÇí (³é³Ýó 
Î´ ÙÇç³½·³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ 
÷á÷áËáõÃÛ³Ý ¨ ²ØÐ í³ñÏÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý) 212 221 386 336 1155 -26 727 333 480 1514 

Î³åÇï³ÉÇ Ñ³ßÇí 28 41 34 45 149 16 19 25 29 89 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßÇí 184 180 352 290 1006 -43 708 308 452 1425 

àõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 117 138 245 426 925 33 151 171 370 725 

äáñïý»É³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 0 4 3 2 8 0 10 -4 -10 -4 

²ÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 68 38 105 -138 73 -75 547 141 91 704 

²ÏïÇíÝ»ñ -41 -152 -60 -328 -581 -163 -76 -78 -160 -478 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ  

Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñ 0 -1 1 1 1 -1 0 -4 2 -2 

ä»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³Í 0 0 -1 -1 -3 0 0 0 0 0 

´³ÝÏ»ñ 1 -88 54 -40 -72 -20 -162 -14 -7 -203 

²ÛÉ Ñ³ïí³ÍÝ»ñ -42 -63 -114 -288 -506 -142 86 -61 -156 -273 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 109 190 165 190 653 87 623 220 252 1182 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ  

Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñ 1 3 2 2 7 6 25 140 0 171 

ä»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³Í4 34 18 46 47 145 25 561 70 229 885 

´³ÝÏ»ñ 35 79 137 114 365 33 -16 -25 -33 -42 

²ÛÉ Ñ³ïí³ÍÝ»ñ 39 90 -20 27 136 24 53 35 56 168 

Ð³ßí»ÏßÇé -92 2 40 -177 -227 -294 459 49 -68 145 

Î´ ÙÇç³½·³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝ 88 11 -41 176 234 43 -610 -48 14 -600 

²ØÐ í³ñÏÇ û·ï³·áñÍáõÙ -2 -7 0 -11 -19 240 148 0 48 436 

êË³ÉÝ»ñ ¨ µ³óÃáÕáõÙÝ»ñ 6 -6 1 11 13 11 3 -1 6 19 

                                                 
4 ä»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇª 2009 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ·áõÙ³ñÇó Ýí³½»óí³Í ¿ å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ 
²ØÐ í³ñÏÇ ·áõÙ³ñÁ` 158.616 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ, ¨ ³í»É³óí³Í ¿ ²ØÐ í³ñÏÇ ëï³óÙ³ÝÁ:   
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2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³í»É³ó»É »Ý áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙáí Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, áñáÝù 
í»ñ³Ý»ñ¹ñí»É »Ý ïíÛ³É Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝáõÙ (265.3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ): ²Ûë óáõó³ÝÇßÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»-
Ù³ï ³×»É ¿ 28.2 %-áí: Î³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíáõÙ ·ñ³Ýóí»É ¿ ûï³ñ»ñÏñÛ³ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ-
¹ñáõÙÝ»ñÇ 724.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ ½áõï Ý»ñÑáëù (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 21.7 %-áí): î³ñí³ 
ÁÝÃ³óùáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ÏáÕÙÇó Ý»ñÏñí³Í Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý ßáõñç 
240.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ: Î³åÇï³ÉÇ Ñ³ßíáõÙ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É »Ý å»ï³Ï³Ý ïñ³Ýëý»ñï-
Ý»ñÁ` 27.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí ¨ Ï³½Ù»É »Ý 25.5` å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í §ÈÇÝëÇ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ¦ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÇ 
Ïñ×³ïÙ³Ùµ: Ø³ëÝ³íáñ Ï³åÇï³É ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ ¨ë Ýí³½»É »Ý` 32.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 
Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ßÇíÁ Ýí³½»É ¿ 59.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí£ ´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ½·³ÉÇ ³í»É³ó»É »Ý áã é»½Ç-
¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ, ÙÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï Ýí³½»É »Ý áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í 
í³ñÏ»ñÁ` Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 105 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí ¨ 90 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí: 2009 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³í»-
É³ó»É »Ý ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁª ßáõñç 600.3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí, ÇÝãÁ ÑÇÙÝ³Ï³-
ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 479.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí ³í»É³óÙ³Ùµ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ 
Ýí³½»É ¿ÇÝ 225.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí) ¨ ÐöÆ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ùµ (121.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ): 

 

 
ÀÜÂ²òÆÎ Ð²ÞÆì 

 
²åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙ 

²åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ (Ïñ»¹Çï) 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 748.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ` Ý³Ëáñ¹ ï³ñ-
í³ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»Éáí Ùáï 32.7 %-áí: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³é³Ýó §Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, 
Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ Ñá¹í³ÍÇ, ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ ¹³ñÓÛ³É Ýí³½»É ¿ 31.6 %-áí (Ý³-
Ëáñ¹ ï³ñÇª 6.3 % Ýí³½áõÙ): 

 
¶ñ³ýÇÏ 1. ²ñï³Ñ³ÝáõÙÁ 2005 – 2009 ÃÃ. (ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) 5 

 
2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ §Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó 

Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É »Ý 68.0 ÙÉÝ ²ØÜ 
¹áÉ³ñáí Ï³Ù 39.3 %-áí: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, ßáõñç 115.6 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí Ï³Ù 33.3 %-áí Ýí³½»É »Ý §àã 
Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ ¨ 
26.9 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí Ï³Ù 15.6 %-áí Ýí³½»É »Ý §Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ÙÃ»ñùÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ³ñï³-
Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ í»ñáÝßÛ³É ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ, ³×»É ¿ §ì»ñ·»ïÝÛ³, û¹³ÛÇÝ ¨ 

                                                 
5 ²åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ ·ñ³ýÇÏáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Áëï ³é¨ïñÇ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý:  
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²åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙ (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ)
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çñ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ ÙÇçáóÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ (Ùáï 6.6 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí Ï³Ù Ùáï 2 ³Ý-
·³Ù), ÇÝãå»ë Ý³¨ §Î»Ý¹³ÝÇ Ï»Ý¹³ÝÇÝ»ñ ¨ Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³ñï³¹ñ³Ýù¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ³ñ-
ï³Ñ³ÝáõÙÁ (Ùáï 6.0 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí Ï³Ù 63.8 %-áí):  

 
¶ñ³ýÇÏ 2. ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÝ Áëï ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ 
 

 
2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ù»ï³ÕÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñï³Ñ³Ýí»É »Ý ÜÇ¹»éÉ³Ý¹Ý»ñ (³ñï³Ñ³ÝíáõÙ ¿ 

»ñÏ³Ã³ÙÇ³Ñ³Éí³Íù), ¶»ñÙ³ÝÇ³ (³ñï³Ñ³ÝíáõÙ ¿ ÙáÉÇµ¹»Ý ¨ åÕÇÝÓ), âÇÝ³ëï³Ý (³ñï³Ñ³ÝíáõÙ ¿ 
ÙáÉÇµ¹»ÝÇ Ñ³Ýù³ù³ñ), ´áõÉÕ³ñÇ³ (³ñï³Ñ³ÝíáõÙ ¿ åÕÝÓÇ Ñ³Ýù³ù³ñ), ²ØÜ (³ñï³Ñ³ÝíáõÙ ¿ ³ÉÛáõ-
ÙÇÝ) ¨ Î³Ý³¹³ (³ñï³Ñ³ÝíáõÙ ¿ áëÏÇ):  

 
²ÕÛáõë³Ï 2. ÐÇÙÝ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÝíáÕ Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÁ 
 

2007 2008 2009 

Ø»ï³ÕÁ ²ñÅ»ù 
(ÙÉÝ ¹áÉ³ñ) 

î»ë. ÏßÇé 
³ñï³Ñ³Ý-
Ù³Ý Ù»ç % 

²ñÅ»ù         
(ÙÉÝ ¹áÉ³ñ) 

î»ë. ÏßÇé 
³ñï³Ñ³Ý-
Ù³Ý Ù»ç % 

²ñÅ»ù         
(ÙÉÝ ¹áÉ³ñ) 

î»ë. ÏßÇé 
³ñï³Ñ³Ý-
Ù³Ý Ù»ç % 

äÕÇÝÓ 162.8 14.1 168.8 16.0 164.0 23.1 

 áñÇóª Ñ³Ýù³ù³ñ 88.1 7.6 99.9 9.5 98.8 13.9 

ØáÉÇµ¹»Ý 53.1 4.6 40.5 3.8 20.6 2.9 

 áñÇóª Ñ³Ýù³ù³ñ 28.6 2.5 20.8 2.0 11.1 1.6 

ºñÏ³Ã³ÙÇ³Ñ³Éí³Íù 235.7 20.5 208.8 19.8 86.5 12.2 

²ÉÛáõÙÇÝ 42.5 3.7 40.6 3.8 60.3 8.5 

àëÏÇ 18.3 1.6 5.4 0.5 32.8 4.6 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ ³ñï³Ñ³ÝáõÙ 1152.3 100.0 1057.2 100.0 710.2 100.0 

 
2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ, 2008 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ Ýí³½»É ¿ 32.8%-áí, ·Ý»ñÇ Ñ³ßíÇÝ` 

24.8%-áí, ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝª 8.0%-áí, ÇÝãÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
×·Ý³Å³ÙÇ Ñ»ï¨³Ýù ¿: Üí³½»É »Ý ·ñ»Ã» µáÉáñ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ·Ý»ñÁ ¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ: 
§Â³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ ¨ Ù»ï³ÕÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµáõÙ Ý»ñ³éí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ µ³ñÓñ³ó»É »Ý 
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ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ
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10.3%-áí, ÇëÏ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý 49.6%-áí: ²Ûë »ñ¨áõÛÃÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ í»ñáÝßÛ³É 
³åñ³Ýù³ËÙµÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ù»ç Ù»Í ÏßÇé áõÝ»óáÕ áëÏáõ ¨ ³¹³Ù³Ý¹Ç ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ·Ý»ñÇ ³×áí, 
ÙÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï ³¹³Ù³Ý¹Ç ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ÏïñáõÏ Ýí³½Ù³Ùµ: âÝ³Û³Í §àã 
Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ·Ý»ñÇ 42.3%-áí Ýí³½Ù³ÝÁ, 
ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 9.0%-áí: ê³ µ³ó³ïñíáõÙ ¿ Ýñ³Ýáí, áñ í»ñáÝßÛ³É ³åñ³Ýù³ËÙµÇ 
³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ù»ç Ù»Í ÏßÇé Ï³½ÙáÕ ³ÉÛáõÙÇÝÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ µ³í³Ï³Ý³ã³÷ 
³×»É »Ý: §Â³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ ¨ Ù»ï³ÕÝ»ñ¦, §Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ÙÃ»ñùÝ»ñ ¨ ùÇÙÇ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
³åñ³ÝùÝ»ñ¦ áõ §àã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ýÇ½Ç-
Ï³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 2008 Ãí³Ï³ÝÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ ³í»ÉÇ Ù»Í Ýí³½áõÙ »Ý ³ñÓ³Ý³·ñ»É, ù³Ý 2009 Ãí³-
Ï³ÝÇÝ: Üß»Ýù, áñ Ñ³Ýù³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇÝ ¨ í»ñ³Ùß³ÏáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ å»ï³-
Ï³Ý Ñ³Ï³×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ ïñ³Ù³¹ñí»É ¿ å»ï³Ï³Ý ûÅ³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝ: 

 
²ÕÛáõë³Ï 3. ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ·ÝÇ ¨ Í³í³ÉÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (%) 6 
 

2008 2009 

²Û¹ ÃíáõÙª 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñª 

Ï³åí³Í 

²Û¹ ÃíáõÙª 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñª 

Ï³åí³Í ²åñ³Ýù³ËáõÙµ 
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ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÇ 

Ñ»ï 

·Ý»ñÇ 
Ñ»ï 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ  -8.3 -12.1 3.8 -32.8 -8.0 -24.8 

Ø³Ý³Í³·áñÍ³Ï³Ý Çñ»ñ, Ï³ßÇ ¨ ÏáßÏ»Õ»Ý 7 14.2 4.8 9.4 -60.8 -48.7 -12.1 

Â³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ ¨ Ù»ï³ÕÝ»ñ -17.1 -21.0 3.9 -39.3 -49.6 10.3 

Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ÙÃ»ñùÝ»ñ ¨ ùÇÙÇ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
³åñ³ÝùÝ»ñ 8 -5.6 -11.8 6.2 -20.9 -2.9 -18.0 

àã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ï. Çñ»ñ -11.1 -11.8 0.7 -33.3 9.0 -42.3 

¶ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÃ»ñùÝ»ñ 9 17.7 13.1 4.6 -32.5 -22.7 -9.8 

Ø»ù»Ý³Ý»ñ, ë³ñù»ñ ¨ ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñ 10 -33.7 -47.0 13.3 -34.9 -32.3 -2.6 

²ÛÉ ³åñ³ÝùÝ»ñ 11 -48.1 -57.5 9.4 -36.5 -21.7 -14.8 
 

2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³ñï³Ñ³ÝíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ µ¨»é³óÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁ12 ÙÝ³ó»É ¿ 
·ñ»Ã» ³Ý÷á÷áË` Ï³½Ù»Éáí 44.0 %, ÇÝãÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÇ áã 
½·³ÉÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñáí: ê³Ï³ÛÝ, ãÝ³Û³Í µ¨»é³óÙ³Ý óáõó³ÝÇßÇ ³Ý÷á÷áË ÙÝ³ÉáõÝ, ³ÛÝ ¹»é¨ë 
µ³ñÓñ ¿ (2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ 4 ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñ Ï³½Ù»É »Ý ³ÙµáÕç ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ùáï           
82.0 %-Á): 

 
²ÕÛáõë³Ï 4. ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³åñ³Ýù³ÛÇÝ µ¨»é³óáõÙÁ (%) 

 

î³ñ»ÃÇí 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

²åñ³Ýù³ÛÇÝ µ¨»é³óáõÙ 49.1 50.0 45.5 43.7 43.7 44.0 

                                                 
6 ¶Ý»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ Î´ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý í³ñãáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó: 
7 Ü»ñ³éáõÙ ¿ §Ø³Ý³Í³·áñÍ³Ï³Ý Çñ»ñ¦, §ÎáßÏ»Õ»Ý, Ñáí³ÝáóÝ»ñ, ·ÉË³ñÏÝ»ñ¦, §Î³ßí» ÑáõÙù, ÙáñÃÇ, Ï³ßÇ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ï-
ñ³ëïí³Í Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÁ: 
8 Ü»ñ³éáõÙ ¿ §Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ÙÃ»ñùÝ»ñ¦, §øÇÙÇ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ¦, §äÉ³ëïÙ³ëë³, Ï³áõãáõÏ, é»ïÇÝ ¨ ¹ñ³Ý-
óÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñ¦, §Æñ»ñ ù³ñÇó, ·ÇåëÇó, ó»Ù»ÝïÇó¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÁ: 
9 Ü»ñ³éáõÙ ¿ §Î»Ý¹³ÝÇ Ï»Ý¹³ÝÇÝ»ñ ¨ Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³ñï³¹ñ³Ýù¦, §´áõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³ñï³¹ñ³Ýù¦, §Î»Ý¹³Ý³Ï³Ý 
¨ µáõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ÛáõÕ»ñ ¨ ×³ñå»ñ¦, §ä³ïñ³ëïÇ ëÝÝ¹Ç ³ñï³¹ñ³Ýù¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÁ: 
10 Ü»ñ³éáõÙ ¿ §Ø»ù»Ý³Ý»ñ ¨ ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ¦, §îñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñ¦, §ê³ñù»ñ ¨ ³å³ñ³ïÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÁ: 
11 Ü»ñ³éáõÙ ¿ §ö³Ûï ¨ ÷³ÛïÛ³ Çñ»ñ¦, §ÂáõÕÃ ¨ ÃÕÃÛ³ Çñ»ñ¦, §Î³ÑáõÛù ¨ Ë³Õ³ÉÇùÝ»ñ¦, §²ñí»ëïÇ ëï»ÕÍ³·áñÍáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ 
³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÁ: 
12 Ð³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨Ç û·ÝáõÃÛ³Ùµ. 

K = X
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ix∑
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* 100, áñï»Õª 

K-Ý µ¨»é³óÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿, xi-Áª i ³åñ³ÝùÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý (Ý»ñÙáõÍÙ³Ý) Í³í³ÉÁ, X–Áª Ð³Û³ëï³ÝÇ ³ÙµáÕç ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 
(Ý»ñÙáõÍÙ³Ý) Í³í³ÉÁ: Ø»Ï ³åñ³ÝùÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý (Ý»ñÙáõÍÙ³Ý) ¹»åùáõÙ óáõó³ÝÇßÁ Ñ³í³ë³ñ ÏÉÇÝÇ 100%-Ç. áñù³Ý ³å-
ñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ Ãí³ù³Ý³ÏÁ Ù»Í ¿, ³ÛÝù³Ý µ¨»é³óÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁ ÷áùñ ¿£ 
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²äÐ ³Ý¹³Ù »ñÏñÝ»ñ ³ñï³Ñ³ÝíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý ¹»åÇ èáõë³ëï³ÝÇ 
¸³ßÝáõÃÛáõÝ` 100.7 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñï³Ñ³ÝíáõÙ »Ý á·»ÉÇó ËÙÇãùÝ»ñ, ³¹³Ù³Ý¹ ¨ áëÏ»ñ-
ã³Ï³Ý Çñ»ñ ¨ Ùñ·»ñ), àõÏñ³ÇÝ³` 9.3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñï³Ñ³ÝíáõÙ »Ý á·»ÉÇó ËÙÇãùÝ»ñ, 
é³¹Çáë³ñùÇ ¨ Ñ»éáõëï³óáõÛóÇ µ³Õ³¹ñÇã Ù³ë»ñ, »ñÏ³Ã³ÙÇ³Ñ³Éí³Íù, ÑëÏÙ³Ý, ã³÷Ù³Ý ë³ñù»ñ ¨ 
Ë»ó·»ïÝ³Ï»ñå»ñ), ÂáõñùÙ»Ýëï³Ý` 1.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñï³Ñ³ÝíáõÙ »Ý áëÏ»ñã³Ï³Ý 
Çñ»ñ): ²ÛÉ »ñÏñÝ»ñ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ ½·³ÉÇáñ»Ý Ýí³½»É »Ý ¹»åÇ ÜÇ¹»éÉ³Ý¹Ý»ñ` 78.8 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñï³Ñ³ÝíáõÙ ¿ »ñÏ³Ã³ÙÇ³Ñ³Éí³Íù), ¶»ñÙ³ÝÇ³` 68.7 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³-
Ï³ÝáõÙ ³ñï³Ñ³ÝíáõÙ »Ý åÕÇÝÓ ¨ ÙáÉÇµ¹»Ý, »ñÏ³Ã³ÙÇ³Ñ³Éí³Íù), ´»É·Ç³ª 42.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³-
Ï³ÝáõÙ ³ñï³Ñ³ÝíáõÙ ¿ ³¹³Ù³Ý¹), Ø»Í ´ñÇï³ÝÇ³` 39.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñï³Ñ³ÝíáõÙ ¿ 
åÕÝÓÇ Ñ³Ýù³ù³ñ, Ëï³ÝÛáõÃ, åÕÝÓ³ñç³ëå) ¨ ìñ³ëï³Ý` 29.0 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñï³Ñ³Ý-
íáõÙ »Ý ³å³ÏÛ³ Çñ»ñ, ó»Ù»Ýï, ëáõñ× ¨ áã ÇÝùÝ³ß³ñÅ í³·áÝ): ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, ³í»É³ó»É »Ý 
³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ Î³Ý³¹³` 18.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñï³Ñ³ÝíáõÙ ¿ ³ÝÙß³Ï áëÏÇ), 
Þí»Ûó³ñÇ³ª 16.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñï³Ñ³ÝíáõÙ ¿ åÕÝÓÇ Ñ³Ýù³ù³ñ), âÇÝ³ëï³Ý` 16.1 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñï³Ñ³ÝíáõÙ ¿ ÙáÉÇµ¹»ÝÇ ¨ åÕÝÓÇ Ñ³Ýù³ù³ñ), ²ØÜ` 14.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙ-
Ý³Ï³ÝáõÙ ³ñï³Ñ³ÝíáõÙ ¿ ³ÉÛáõÙÇÝ» ÷³ÛÉ³ÃÇÃ»Õ) ¨ Æñ³Ýª 8.0 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñï³-
Ñ³ÝíáõÙ »Ý ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ ¨ Ï»Ý¹³ÝÇ áãË³ñÝ»ñ):  

 
¶ñ³ýÇÏ 3. ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁ Áëï ÑÇÙÝ³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñÇ (2009 Ã.) 
 

 
 

2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ Áëï ³åñ³ÝùÇ Í³·Ù³Ý »ñÏñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý µ¨»é³óÙ³Ý 
óáõó³ÝÇßÁ13  Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ ¨ Ï³½Ù»É 29.6 % (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 32.7 %)  
 

²ÕÛáõë³Ï 5. ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý µ¨»é³óáõÙÁ  Áëï ³åñ³ÝùÇ Í³·Ù³Ý »ñÏñÇ (%) 

 

î³ñ»ÃÇí 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

²ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý µ¨»é³óáõÙ  29.8 31.6 30.1 30.7 32.7 29.6 

 
Ü³ËÏÇÝ ÊêÐØ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ÇÝãå»ë ³åñ³Ýù³ÛÇÝ, ³ÛÝå»ë ¿É ³ß-

Ë³ñÑ³·ñ³Ï³Ý µ¨»é³óÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ¿³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ã»Ý Ïñ»É14: 

                                                 
13 Ð³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨Ç û·ÝáõÃÛ³Ùµ. 

K=
X

i
x

n
i

∑
=1
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* 100, áñï»Õª 

K-Ý µ¨»é³óÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿, 
Xi-Áª ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý (Ý»ñÙáõÍÙ³Ý) Í³í³ÉÝ ¿ i »ñÏÇñ, 
X –Áª Ð³Û³ëï³ÝÇ ³ÙµáÕç ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý (Ý»ñÙáõÍÙ³Ý) Í³í³ÉÁ: 

14 Üßí³Í »ñÏñÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ í»ñóí³Í ¿ ²ØÐ-Ç IFS ³Ùë³Ï³Ý å³ñµ»ñ³Ï³ÝÇó ¨ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý »ñÏñ-
Ý»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ¨ ³½·³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³Ûù¿ç»ñÇó: 
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²ÕÛáõë³Ï 6. ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³åñ³Ýù³ÛÇÝ µ¨»é³óÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁ (%) 
 

ºñÏÇñ 2008 2009 

²¹ñµ»ç³Ý 97.1 92.9 

¾ëïáÝÇ³ 32.4 32.2 

È³ïíÇ³ 32.5 31.8 

ÈÇïí³ 33.4 31.4 

Ð³Û³ëï³Ý 43.7 44.0 

ÔñÕ½ëï³Ý 43.5 45.6 

ØáÉ¹áí³ 34.7 38.7 

è¸ 71.5 69.2 

ìñ³ëï³Ý 41.6 34.7 

àõÏñ³ÇÝ³ 45.8 39.8 

ØÇçÇÝ 47.6 46.0 
 

 

 
²ÕÛáõë³Ï 7. ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý µ¨»é³óÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁ (%) 

 

ºñÏÇñ 2008 2009 

²¹ñµ»ç³Ý 44.0 32.8 

¾ëïáÝÇ³ 29.5 28.6 

È³ïíÇ³ 28.2 27.7 

ÈÇïí³ 25.8 24.9 

Ð³Û³ëï³Ý 32.7 29.6 

ÔñÕ½ëï³Ý 41.2 41.6 

ØáÉ¹áí³ 33.6 33.7 

è¸ 23.3 22.7 

ìñ³ëï³Ý 29.5 30.3 

àõÏñ³ÇÝ³ 26.8 24.8 

ØÇçÇÝ 31.5 29.7 
 

Ð³Û³ëï³ÝÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ¨ ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý µ¨»é³óÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ù³-
Ï³ñ¹³ÏÁ ¹»é¨ë ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ ÙÝ³É µ³í³Ï³ÝÇÝ µ³ñÓñ: Ü»ñÏ³Û³óí³Í »ñÏñÝ»ñÇó ³Ù»Ý³µ³ñÓñÁ 
²¹ñµ»ç³ÝÇ ¨ èáõë³ëï³ÝÇª Áëï ³åñ³ÝùÝ»ñÇ µ¨»é³óÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ ¿, ÇÝãÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³Ûë 
»ñÏñÝ»ñÇ ÙÇ¨ÝáõÛÝ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛ³Ùµ. »ñÏáõëÝ ¿É í³é»ÉÇù ³ñï³Ñ³ÝáÕ »ñÏñÝ»ñ »Ý: ²¹ñµ»ç³ÝáõÙ 
§Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ÙÃ»ñùÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËáõÙµÁ (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙª Ý³íÃ, Ý³íÃ³ÙÃ»ñùÝ»ñ) 2009 Ãí³Ï³-
ÝÇÝ Ï³½Ù»É ¿ ³ÙµáÕç ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 92.8 %-Á` Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 97.1 %-Ç ÷áË³ñ»Ý: ê³Ï³ÛÝ ³Ûë ï³ñÇ, 
Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ 2008 Ã., Ýí³½»É ¿ ²¹ñµ»ç³ÝÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý µ¨»é³óÙ³Ý óáõó³-
ÝÇßÁª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Æï³ÉÇ³ ³ñï³Ñ³ÝíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ` 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ Æï³ÉÇ³ ¿ 
³ñï³Ñ³Ýí»É ³ÙµáÕç ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ùáï 26.0 %-Á, ÇëÏ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ` Ùáï 40.0 %-Á: ´³ñÓñ ¿ Ý³¨ 
èáõë³ëï³ÝÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³åñ³Ýù³ÛÇÝ Ï»ÝïñáÝ³óí³ÍáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãÁ ÝáõÛÝå»ë §Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ 
³åñ³ÝùÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ù»Í Í³í³ÉÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýù ¿ (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙª ·³½): Üßí³Í 
³åñ³Ýù³ËáõÙµÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ùáï 67.2 %-Á (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª Ùáï 70.0 %-Á)£ ØÛáõë »ñÏñ-
Ý»ñÇó, ûñÇÝ³Ïª ÔñÕ½ëï³ÝáõÙ 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³×»É ¿ §Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ-
³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ÏßÇéÁ` Ï³½Ù»Éáí ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý       
37.0 %-Á (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ` 29.9 %), ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ µ¨»é³óÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁ ³×»É ¿: 
ÔñÕ½ëï³ÝÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏÇñÁ Þí»Ûó³ñÇ³Ý ¿, áñÇÝ µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏÝáõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ùáï 
31.0%-Á: Ø»Í »Ý Ý³¨ èáõë³ëï³Ý ¨ üñ³ÝëÇ³ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ (Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñª 
12.9 % ¨ 12.8 %)£ ÆëÏ àõÏñ³ÇÝ³ÛáõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ù»ç Ù»Í ÏßÇé áõÝÇ §àã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ù»ï³Õ-
Ý»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËáõÙµÁ, áñÁ 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É ¿ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 
32.3 %-Á: ØáÉ¹áí³ÛáõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³åñ³Ýù³ÛÇÝ µ¨»é³óÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁ ÙÇ ÷áùñ ³×»É ¿: ØáÉ¹á-
í³ÛáõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ùáï 63 %-Á (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 53 %-Á) Ï³½ÙáõÙ »Ý 3 ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñª 
§ä³ïñ³ëïÇ ëÝÝ¹³ÙÃ»ñù¦, ³Û¹ ÃíáõÙª ËÙÇãùÝ»ñ, §Ø³Ý³Í³·áñÍ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³Ýù¦ ¨ §´áõë³Ï³Ý 
Í³·Ù³Ý ³ñï³¹ñ³Ýù¦£ ²åñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõñç 58.0 %-Á ³ñï³Ñ³ÝíáõÙ ¿ 4 »ñÏÇñª èáõë³ëï³ÝÇ ¸³ßÝáõ-
ÃÛáõÝ (22.3 %), èáõÙÇÝÇ³ (18.6 %), Æï³ÉÇ³ (10.5%) ¨ àõÏñ³ÇÝ³ (6.3 %)£ ìñ³ëï³ÝÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 
³åñ³Ýù³ÛÇÝ µ¨»é³óÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿, ÇÝãÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ §àã 
Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 51.3 % Ýí³½Ù³Ùµ:  
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²åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍáõÙ 

2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ (¹»µ»ï) Ï³½Ù»É ¿ 2830.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³-
½»Éáí 25.0 %-áí: î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Ýí³½áõÙ ¿ ·ñ³Ýóí»É µáÉáñ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ·Íáí: Ø³ëÝ³íáñ³-
å»ë, 332.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí Ï³Ù 58.0 %-áí Ýí³½»É »Ý §ì»ñ·»ïÝÛ³, û¹³ÛÇÝ ¨ çñ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ ÙÇçáó-
Ý»ñ¦, 197.3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí Ï³Ù 65.0 %-áí` §Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó 
Çñ»ñ¦, 124.0 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí Ï³Ù 18.7 %-áí` §Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ÙÃ»ñùÝ»ñ¦ , 84.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí Ï³Ù 24.1%-áí` 
§ä³ïñ³ëïÇ ëÝÝ¹Ç ³ñï³¹ñ³Ýù¦, 60.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí Ï³Ù 39.5 %-áí` §Ø³Ý³Í³·áñÍ³Ï³Ý Çñ»ñ¦, 56.5 
ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí Ï³Ù 30.3 %-áí` §äÉ³ëïÙ³ëë³ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦, 43.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí Ï³Ù 10.3 %-áí` §àã 
Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ ¨ 40.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí Ï³Ù 35.0 %-áí` §Æñ»ñ ù³ñÇó, ·ÇåëÇó, ó»-
Ù»ÝïÇó¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ:  

 
¶ñ³ýÇÏ 4. Ü»ñÙáõÍÙ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÝ Áëï ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ  

 

2008 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï Ý»ñÙáõÍáõÙÁ Ýí³½»É ¿ 25.0%-áí. ·Ý»ñÇ Ñ³ßíÇÝ` 6.5%-áí, ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ` 18.5%-áí, áñÁ, ÇÝãå»ë ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ýí³½Ù³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ, ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³-
Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ Ñ»ï¨³Ýù ¿: ´áÉáñ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ ·Íáí ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ¨° ·Ý»ñÇ, ¨° ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÇ Ýí³½áõÙ: ¼·³ÉÇ Ýí³½»É ¿ §Â³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ ¨ Ù»ï³ÕÝ»ñ¦, §Ø³Ý³Í³·áñÍ³Ï³Ý Çñ»ñ, 
Ï³ßÇ ¨ ÏáßÏ»Õ»Ý¦ áõ §Ø»ù»Ý³Ý»ñ, ë³ñù»ñ ¨ ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ Ý»ñÙáõ-
ÍáõÙÁ: 

 
²ÕÛáõë³Ï 8. Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ·ÝÇ ¨ Í³í³ÉÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (%) 15 
 

2008 2009 
²Û¹ ÃíáõÙ` ÷á÷áËáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñª Ï³åí³Í 
²Û¹ ÃíáõÙ` ÷á÷áËáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñª Ï³åí³Í 
²åñ³Ýù³ËáõÙµ 

²
× 

(+
),

 
Ýí

³
½

áõ
Ù 

(-
) 

ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÇ 

Ñ»ï ·Ý»ñÇ Ñ»ï

²
× 

(+
),

 
Ýí

³
½

áõ
Ù 

(-
) 

ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÇ 

Ñ»ï ·Ý»ñÇ Ñ»ï 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ  35.4 19.2 16.2 -25.0 -18.5 -6.5 
Ø³Ý³Í³·áñÍ³Ï³Ý Çñ»ñ, Ï³ßÇ ¨ ÏáßÏ»Õ»Ý  130.7 122.6 8.1 -36.6 -29.9 -6.7 
Â³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ ¨ Ù»ï³ÕÝ»ñ 2.7 -12.0 14.7 -64.8 -57.4 -7.4 
Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ÙÃ»ñùÝ»ñ ¨ ùÇÙÇ³Ï³Ý 
³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ  31.2 19.8 11.4 -19.3 -16.4 -2.9 
àã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ï. Çñ»ñ 22.7 -7.3 30.0 -10.3 -0.6 -9.7 
¶ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÃ»ñùÝ»ñ  41.3 15.0 26.3 -19.5 -13.0 -6.5 
Ø»ù»Ý³Ý»ñ, ë³ñù»ñ ¨ ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñ  39.9 32.9 7.0 -27.6 -16.8 -10.8 
²ÛÉ ³åñ³ÝùÝ»ñ  54.9 30.7 24.2 -23.2 -15.9 -7.3 

                                                 
15 Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÁ Î´-Ý Ñ³ßí³ñÏ»É ¿ Áëï ³åñ³ÝùÇ Í³·Ù³Ý »ñÏñÇ Ñ³Ûï³ÝÇßáí Ï³½Ùí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÇ: 
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ì»ñ·»ïÝÛ³, û¹³ÛÇÝ ¨ çñ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ ÙÇçáóÝ»ñ

àã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ

ä³ïñ³ëïÇ ëÝÝ¹Ç ³ñï³¹ñ³Ýù

Â³ÝÏ³ñÅ»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ

øÇÙÇ³ ¨ Ýñ³ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ³ñï³¹ñ³Ýù

²ÛÉ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñ

ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ
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Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý, Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ óñí³ÍáõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ Ù»Í ¿£ ²Û¹ ¿ 
íÏ³ÛáõÙ Ý³¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ó³Íñ µ¨»é³óÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁ, ÇÝãÁ 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ÙÇ ÷áùñ ³×»É ¿ª Ï³½Ù»Éáí 32.0 %: ´¨»é³óÙ³Ý ó³Íñ óáõó³ÝÇßÁ 
Ñ»ï¨³Ýù ¿ ³ÛÝ µ³ÝÇ, áñ ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³í»É³ÝáõÙ ¿ Ð³Û³ëï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ Ý»ñÙáõÍáÕ 
·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÃÇíÁª Ýí³½»óÝ»Éáí »ñÏñÇ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ »ñÏñÇ ³Ýµ³ñ»Ýå³ëï 
ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇç³í³ÛñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÇó£  

 
²ÕÛáõë³Ï 9. Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ³åñ³Ýù³ÛÇÝ µ¨»é³óáõÙÁ (%) 

 

î³ñ»ÃÇí 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

²åñ³Ýù³ÛÇÝ µ¨»é³óáõÙ 33.0 32.9 31.3 31.0 30.5 32.0 
 

¶ñ³ýÇÏ 5. Ü»ñÙáõÍÙ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁ Áëï ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Í³·Ù³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñÇ (2009 Ã.) 
 

 
Àëï Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Í³·Ù³Ý »ñÏñÇª ²äÐ ³Ý¹³Ù »ñÏñÝ»ñÇó ½·³ÉÇ Ýí³½»É ¿ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ 

àõÏñ³ÇÝ³ÛÇó 112.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñÙáõÍíáõÙ »Ý »ñÏ³ÃÛ³ ÓáÕ»ñ, ëÇ·³ñ»ï, ëÇ·³ñ ¨ 
ßáÏáÉ³¹), èáõë³ëï³ÝÇ ¸³ßÝáõÃÛáõÝÇó` 58.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñÙáõÍíáõÙ »Ý µÝ³Ï³Ý ¨ Ñ»ÕáõÏ 
·³½, ãÙß³Ïí³Í ³ÉÛáõÙÇÝ, óáñ»Ý, Ý³íÃ áõ Ý³íÃ³ÙÃ»ñù), ÂáõñùÙ»Ýëï³ÝÇó` 23.7 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³-
ÝáõÙ Ý»ñÙáõÍíáõÙ »Ý Ý³íÃ ¨ Ý³íÃ³ÙÃ»ñù), Ô³½³Ëëï³ÝÇó` 15.3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñÙáõÍíáõÙ 
»Ý »ñÏ³ÃÛ³ Ñ³ñÃ ·É³Ýí³ÍùÝ»ñ): ºíñáÙÇáõÃÛ³Ý ³Ý¹³Ù »ñÏñÝ»ñÇó Ý»ñÙáõÍáõÙÁ Ýí³½»É ¿ ²íëïñÇ³ÛÇó` 
104.3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñÙáõÍíáõÙ »Ý ³ÝÙß³Ï áëÏÇ ¨ ÍË³ËáïÇ ÃáõÕÃ), ²ØÜ-Çó` 98.0 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñÙáõÍíáõÙ »Ý ÁÝï³ÝÇ ÃéãÝÇ ÙÇë, Ùë³ÙÃ»ñù, ³íïááõÕ»Ñ³ñÃÇã, ÙÇ³ß»ñ»÷ 
µ»éÝÇã, ïá÷³ÝÇã), âÇÝ³ëï³ÝÇó` 97.6 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñÙáõÍíáõÙ »Ý Ñ»é³Ëáë³ÛÇÝ ¨ Ñ»é³-
·ñ³ÛÇÝ ³å³ñ³ïÝ»ñ, Ùá¹»ÙÝ»ñ, Ï³ÑáõÛùÇ Ù³ë»ñ), Ö³åáÝÇ³ÛÇó` 92.7 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñ-
ÙáõÍíáõÙ »Ý ³íïáÙ»ù»Ý³Ý»ñ, ë¨ Ù»ï³Õ» ¹éÝ»ñ, å³ïáõÑ³ÝÝ»ñ, ó³Ýó»ñ, ßÇÝ³ñ³ñ³Ï³Ý ³ÛÉ ÝÛáõÃ»ñ, 
³íïááõÕ»Ñ³ñÃÇã, ÙÇ³ß»ñ»÷ µ»éÝÇã, ïá÷³ÝÇã), ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛÇó` 79.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñÙáõÍ-
íáõÙ »Ý ¹»Õ³ÙÇçáóÝ»ñ, µ»éÝ³ï³ñ ¨ Ù³ñ¹³ï³ñ ³íïáÙ»ù»Ý³Ý»ñ, Ñ»é³Ëáë³ÛÇÝ ¨ Ñ»é³·ñ³ÛÇÝ ³å³-
ñ³ïÝ»ñ, Ùá¹»ÙÝ»ñ), üñ³ÝëÇ³ÛÇó` 53.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñÙáõÍíáõÙ »Ý Ñ»é³Ëáë³ÛÇÝ ¨ Ñ»é³-
·ñ³ÛÇÝ ³å³ñ³ïÝ»ñ, Ùá¹»ÙÝ»ñ, ¹»Õ³ÙÇçáóÝ»ñ, ¿É»Ïïñ³Ï³Ý ë³ñù»ñÇ Õ»Ï³í³ñÙ³Ý í³Ñ³Ý³ÏÝ»ñ), 
Æï³ÉÇ³ÛÇó` 43.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñÙáõÍíáõÙ »Ý ë¨ Ù»ï³Õ» ¹éÝ»ñ, å³ïáõÑ³ÝÝ»ñ ¨ ³ÛÉ 
Çñ»ñ, ßáÏáÉ³¹, ù³ñÇ, Ï³íÇ, ³ëµáó»Ù»ÝïÇ Ùß³ÏÙ³Ý Ñ³ëïáóÝ»ñ ¨ ¹»Õ³ÙÇçáóÝ»ñ) ¨ Æñ³ÝÇó` 40.6 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñÙáõÍíáõÙ »Ý µÝ³Ï³Ý ¨ Ñ»ÕáõÏ ·³½, Ý³íÃ³í»ñ³Ùß³ÏáõÙÇó ëï³óí³Í ÙÝ³-
óáõÏ): ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, ³í»É³ó»É ¿ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ Þí»Ûó³ñÇ³ÛÇóª 101.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñ-
ÙáõÍíáõÙ »Ý ¿É»Ïïñ³Ï³Ý ·»Ý»ñ³ïáñÇ µ³Õ³¹ñÇã Ù³ë»ñ), üÇÝÉ³Ý¹Ç³ÛÇó` 14.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (ÑÇÙÝ³-
Ï³ÝáõÙ Ý»ñÙáõÍíáõÙ »Ý Ñ»é³Ëáë³ÛÇÝ ¨ Ñ»é³·ñ³ÛÇÝ ³å³ñ³ïÝ»ñ, Ùá¹»ÙÝ»ñ), ²Ø¾-Çó` 7.6 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí 
(ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñÙáõÍíáõÙ »Ý û¹³ÛÇÝ ¨ áã û¹³ÛÇÝ åáÙå»ñ, û¹³÷áËÇãÝ»ñ, ³¹³Ù³Ý¹» ù³ñ»ñ, ë¨ 
Ù»ï³Õ» ³ñï³¹ñ³ÝùÝ»ñ, åáÉÇ¿ÃÇÉ»Ý, ß³ù³ñ, ³ñÑ»ëï³Ï³Ý Ý»ñÏ»ñ ¨ É³ù»ñ) ¨ ÜÇ¹»éÉ³Ý¹Ý»ñÇó` 4.1 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñ (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñÙáõÍíáõÙ »Ý Ï»Ý¹³ÝÇÝ»ñÇ Ï»ñ, ¿É»Ïïñ³Ï³Ý ë³ñù»ñ Ñáë³ÝùÇ ³Ýç³ïÙ³Ý, 
ÁÝ¹Ñ³ïÙ³Ý, å³ßïå³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ¨ ¹»Õ³ÙÇçáóÝ»ñ)16:  

                                                 
16 Üßí³Í »ñÏñÝ»ñÇó ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ Ñ³ßí³ñÏí³Í ¿ Áëï Í³·Ù³Ý »ñÏñÇ Ñ³Ûï³ÝÇßáí Ï³½Ùí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÇ: 

Æï³ÉÇ³
3%

Þí»Ûó³ñÇ³
4%

ÂáõñùÇ³
5%

àõÏñ³ÇÝ³
6%

èáõë³ëï³Ý
24%²ÛÉ »ñÏñÝ»ñ

32%

¶»ñÙ³ÝÇ³
5%

Æñ³Ý
5%

èáõÙÇÝÇ³
3%

âÇÝ³ëï³Ý
9%

²ØÜ
4%
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2009 Ãí³Ï³ÝÇ Áëï Í³·Ù³Ý »ñÏñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý µ¨»é³óÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁ Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É ¿ ¨ Ï³½Ù»É 29.1 %, ÇëÏ Áëï ³é¨ïáõñ ³ÝáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏí³Í 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý óáõó³ÝÇßÁ ÙÇ ÷áùñ Ýí³½»É ¿ ¨ Ï³½Ù»É 24.4 %: 

 
²ÕÛáõë³Ï 10. Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý µ¨»é³óáõÙÁ Áëï ³åñ³ÝùÇ Í³·Ù³Ý »ñÏñÇ  (%) 

î³ñ»ÃÇí 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

²ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý µ¨»é³óáõÙ 23.1 24.0 23.6 27.9 26.3 29.1 

 

²ÕÛáõë³Ï 11. Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý µ¨»é³óáõÙÁ Áëï ³é¨ïáõñ ³ÝáÕ »ñÏñÇ  (%) 

î³ñ»ÃÇí 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

²ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý µ¨»é³óáõÙ 24.5 24.8 24.9 25.1 24.7 24.4 

 

²ÕÛáõë³Ï 12. Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ³åñ³Ýù³ÛÇÝ µ¨»é³óÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁ (%) 

ºñÏÇñ 2008 2009 

²¹ñµ»ç³Ý 39.3 41.0 

¾ëïáÝÇ³ 33.7 33.1 

È³ïíÇ³ 32.4 32.2 

ÈÇïí³ 37.8 36.7 

Ð³Û³ëï³Ý 30.5 32.0 

ÔñÕ½ëï³Ý 38.7 35.5 

ØáÉ¹áí³ 33.6 32.9 

è¸ 56.8 50.8 

ìñ³ëï³Ý 33.6 32.5 

àõÏñ³ÇÝ³ 38.9 40.9 

ØÇçÇÝ 37.5 36.8 

 
²ÕÛáõë³ÏÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý, Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³å-

ñ³Ýù³ÛÇÝ µ¨»é³óáõÙÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »ñÏñÝ»ñáõÙ ó³Íñ ¿: ´³ó³éáõÃÛáõÝ »Ý Ï³½ÙáõÙ èáõë³ëï³ÝÇ ¸³ß-
ÝáõÃÛáõÝÁ, àõÏñ³ÇÝ³Ý, ²¹ñµ»ç³ÝÁ, ÈÇïí³Ý ¨ ÔñÕ½ëï³ÝÁ£ è¸-áõÙ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³åñ³Ýù³ÛÇÝ µ¨»é³óÙ³Ý 
·áñÍ³ÏÇóÁ ãÝ³Û³Í Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿` å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í §Ø»ù»Ý³ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ ¨ 
ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ùáï 49.0 % Ïñ×³ïÙ³Ùµ, ë³-
Ï³ÛÝ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ µ³ñÓñ ÙÝ³É: è¸ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ùáï 78.0 %-Á Ï³½ÙáõÙ »Ý Ù»ù»Ý³ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÁ, 
å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ ¨ ùÇÙÇ³Ï³Ý áõ Ñ³ñ³ÏÇó ×ÛáõÕ»ñÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ, àõÏñ³ÇÝ³ÛáõÙ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÇ 68.7 %-Á Ï³½ÙáõÙ »Ý Ñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ÙÃ»ñùÝ»ñÁ, Ù»ù»Ý³ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÝ áõ ïñ³Ýëåáñ-
ï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÁ, ùÇÙÇ³ÛÇ áõ ¹ñ³ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ, ²¹ñµ»ç³-
ÝáõÙ, ÇÝãå»ë ¨ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ, Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 58.4 %-Á Ï³½ÙáõÙ »Ý Ù»ù»Ý³ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÁ, 
í»ñ·»ïÝÛ³, û¹³ÛÇÝ ¨ çñ³ÛÇÝ ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÁ, áã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñÝ áõ ¹ñ³ÝóÇó 
Çñ»ñÁ, ÔñÕ½ëï³ÝáõÙ Ùáï 49.0 %-Á Ï³½ÙáõÙ »Ý Ñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ÙÃ»ñùÝ»ñÁ, Ù»ù»Ý³ë³ñù³íáñáõÙ-
Ý»ñÝ áõ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ, ùÇÙÇ³ÛÇ ¨ ¹ñ³ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ:  

 
²ÕÛáõë³Ï 13. Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý µ¨»é³óÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁ (%) 

ºñÏÇñ 2008 2009 

²¹ñµ»ç³Ý 27.7 28.7 

¾ëïáÝÇ³ 27.9 27.8 

È³ïíÇ³ 27.8 27.9 

ÈÇïí³ 35.4 35.6 

Ð³Û³ëï³Ý 26.3 29.1 

ÔñÕ½ëï³Ý 47.2 47.5 

ØáÉ¹áí³ 28.9 26.2 

è¸ 24.9 24.9 

ìñ³ëï³Ý 25.9 26.6 

àõÏñ³ÇÝ³ 28.2 32.8 

ØÇçÇÝ 30.0 30.7 
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ÔñÕ½ëï³ÝáõÙ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý µ¨»é³óÙ³Ý óáõó³ÝÇßÁ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ ÙÝ³É 
µ³ñÓñ, ù³ÝÇ áñ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ßáõñç 68 %-Á Ï³ï³ñíáõÙ ¿ èáõë³ëï³ÝÇó, âÇÝ³ëï³ÝÇó ¨ Ô³½³Ëëï³-
ÝÇó (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ ³Ûë »ñÏñÝ»ñÇó Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ñ 64 %): ÈÇïí³ÛáõÙ Ñ³Ù³å³ï³ë-
Ë³Ý óáõó³ÝÇßÁ µ³ñÓñ ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ù»ç èáõë³ëï³ÝÇ Ù»Í ÏßéÇ Ñ»ï¨³Ýùáí, áñÁ, ÇÝãå»ë ¨ Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñÇ, Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 30 %: 

Ð³Û³ëï³ÝáõÙ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇçÇÝ Ñ³Ïí³ÍáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÁª Ý»ñÙáõÍáõÙ/ÐÜ² Ñ³ñ³µ»ñ³Ïóáõ-
ÃÛáõÝÁ, 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³×»É ¿ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ýí³½-
Ù³Ý ï»Ùå»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ ³é³ç³ÝóÇÏ 
Ýí³½Ù³Ý ï»Ùå»ñáí: ÀÝ¹ áñáõÙ, ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ Ýí³½áõÙÁ 
½·³ÉÇáñ»Ý ·»ñ³½³Ýó»É ¿ Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ Ýí³½áõÙÁª ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ` 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¹ñ³ÙÇ Ùáï 16 %-áí ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ³ñÅ»½ñÏÙ³Ùµ£ àõëáõÙÝ³ëÇñí³Í ·ñ»Ã» µáÉáñ 
»ñÏñÝ»ñáõÙ ¨ë ·ñ³Ýóí»É ¿ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙ, ÇÝãÇ Ñ»ï¨³Ýùáí 
¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ ÐÜ² Ýí³½Ù³Ý ï»Ùå»ñÁ ·»ñ³½³Ýó»É »Ý ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃáí ÐÜ² 
Ýí³½Ù³Ý ï»Ùå»ñÁ: ê³Ï³ÛÝ áñáß »ñÏñÝ»ñáõÙ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñ-
ÙáõÍÙ³Ý Ýí³½Ù³Ý ï»Ùå»ñÁ ·»ñ³½³Ýó»É »Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ ÐÜ² Ýí³½Ù³Ý ï»Ùå»ñÁ, 
ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ïñ×³ïí»É ¿ ³Û¹ »ñÏñÝ»ñÇ` Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÙÇçÇÝ Ñ³Ïí³ÍáõÃÛáõÝÁ£ Ø³ëÝ³-
íáñ³å»ëª ÔñÕ½ëï³ÝáõÙ 55.9 %-áí Ýí³½»É »Ý §ì»ñ·»ïÝÛ³, û¹³ÛÇÝ ¨ çñ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ ÙÇçáóÝ»ñ¦, 
32.5 %-áí` §Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³Ýù¦ ¨ 27.7 %-áí` §Ø»ù»Ý³ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ ¨ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ¦ 
³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ, ÇÝãÁ Ýå³ëï»É ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇçÇÝ Ñ³Ïí³ÍáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÇ 
Ýí³½Ù³ÝÁ: ØáÉ¹áí³ÛáõÙ 36.0 %-áí Ïñ×³ïí»É »Ý §Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³Ýù¦, 39.0 %-áí` §Ø»ù»Ý³-
Ý»ñ, ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ ¨ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ¦, 60.0 %-áíª §ì»ñ·»ïÝÛ³, û¹³ÛÇÝ ¨ çñ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ ÙÇçáó-
Ý»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ, ÇÝãÁ Ýå³ëï»É ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇçÇÝ Ñ³Ïí³ÍáõÃÛ³Ý 
Ýí³½Ù³ÝÁ: ÈÇïí³ÛáõÙ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇçÇÝ Ñ³Ïí³ÍáõÃÛáõÝÁ Ýí³½»É ¿ §Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³Ýù¦, 
§ì»ñ·»ïÝÛ³, û¹³ÛÇÝ ¨ çñ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ ÙÇçáóÝ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 
Ýí³½Ù³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí (Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 39.0 %-áí ¨ 67.0 %-áí): ¾ëïáÝÇ³ÛáõÙ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇçÇÝ 
Ñ³Ïí³ÍáõÃÛ³Ý Ýí³½Ù³Ý å³ï×³éÁ §Ø»ù»Ý³Ý»ñ, ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ ¨ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ¦, §ì»ñ·»ïÝÛ³, 
û¹³ÛÇÝ ¨ çñ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ ÙÇçáóÝ»ñ¦ ¨ §àã Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñ¦ 
³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ïñ×³ïáõÙÝ ¿ (Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 40.0 %-áí, 62.0 %-áí ¨ 
52.0 %-áí): È³ïíÇ³ÛáõÙ ÝáõÛÝå»ë Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇçÇÝ Ñ³Ïí³ÍáõÃÛ³Ý Ýí³½Ù³Ý å³ï×³éÁ ÙÇ ß³ñù 
³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ïñ×³ïáõÙÝ ¿, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, §Ø»ù»Ý³Ý»ñ, ë³ñù³íáñáõÙ-
Ý»ñ ¨ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ¦` 46.0 %-áí, §ì»ñ·»ïÝÛ³, û¹³ÛÇÝ ¨ çñ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ ÙÇçáóÝ»ñ¦` 62.0 %-áí, §àã 
Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó å³ïñ³ëïí³Í Çñ»ñ¦` 51.0 %-áí, §Ð³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ³Ýù¦` 
31.0 %-áí:  

 

 

²ÕÛáõë³Ï 14. Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇçÇÝ Ñ³Ïí³ÍáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÁ (%) 

ºñÏÇñ 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

²¹ñµ»ç³Ý 72.7 52.9 38.8 28.5 23.5 23.0 

¾ëïáÝÇ³ 80.3 87.1 91.6 83.9 81.1 64.8 

È³ïíÇ³ 59.4 61.4 66.5 62.0 55.9 42.9 

ÈÇïí³ 59.2 64.5 69.5 67.6 71.7 55.3 

Ð³Û³ëï³Ý 45.5 43.3 39.7 39.0 40.7 43.0 

Ô³½³Ëëï³Ý 43.9 44.6 40.6 42.9 37.1 35.6 

ÔñÕ½ëï³Ý 51.0 56.7 79.0 84.1 93.8 80.5 

ØáÉ¹áí³ 80.9 90.9 91.8 98.0 94.0 73.6 

è¸ 22.1 21.5 21.1 21.7 22.0 20.7 

ìñ³ëï³Ý 48.6 51.7 56.9 58.2 58.6 49.0 

àõÏñ³ÇÝ³ 56.0 50.7 49.5 50.6 55.5 47.9 

ØÇçÇÝ 56.3 56.9 58.6 57.8 57.6 48.8 
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²ÕÛáõë³Ï 15. ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý áõ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÝ Áëï ³åñ³Ýù³ËÙµ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý 
áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 17 

Ì³í³É, ÙÉÝ ¹áÉ³ñ î»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ, % 

²ñï³Ñ³ÝáõÙ Ü»ñÙáõÍáõÙ ²ñï³Ñ³ÝáõÙ Ü»ñÙáõÍáõÙ 

 

²åñ³Ýù³ËáõÙµ 

2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 

êå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ 67.5 36.1 596.4 443.7 6.5 5.2 14.5 13.9 

ØÃ»ñù ¨ ËÙÇãùÝ»ñ 188.3 117.7 613.3 505.9 18.1 16.9 14.9 15.8 

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñ 736.8 488.2 1351.3 945.3 70.6 70.1 32.8 29.6 

ì³é»ÉÇù ¨ í³é»É³ÝÛáõÃ  6.3 19.7 631.7 514.4 0.6 2.8 15.4 16.2 

Î³åÇï³É ³åñ³ÝùÝ»ñ 40.9 24.3 581.4 573.6 3.9 3.5 14.1 18.0 

îñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ, 
ë³ñù»ñ ¨ ¹ñ³Ýó Ù³ë»ñ 3.3 10.2 341.2 208.9 0.3 1.5 8.3 6.5 

²ÛÉ ³åñ³ÝùÝ»ñ 0.1 0.0 0.9 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 

 ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 1043.2 696.3 4116.1 3192.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
 

 

²åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßÇé 

²ñï³ùÇÝ ³åñ³Ýù³ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 3579.0 ÙÉÝ ¹áÉ³ñª Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»Éáí 26.8 %-áí: ²åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Á Ï³½Ù»É ¿ 2081.3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñª 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»Éáí 21.9 %-áí: ÆëÏ Áëï ³é¨ïñÇ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ýª ³é³Ýó §Â³ÝÏ³ñ-
Å»ù ¨ ÏÇë³Ã³ÝÏ³ñÅ»ù ù³ñ»ñ, Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñ ¨ ¹ñ³ÝóÇó Çñ»ñ¦ ³åñ³Ýù³ËÙµÇª ³åñ³Ýù³-
ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù»É ¿ 3818.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»Éáí 23.7 %-áí, ÇëÏ ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹Á Ï³½Ù»É ¿ 2398.6 ÙÉÝ ¹áÉ³ñª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï å³Ï³ë»Éáí 
17.0 %-áí£  

2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³, Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ³×»É ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µ³óí³-
ÍáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÁ18 ¨ Ï³½Ù»É Ùáï 58.3 %: òáõó³ÝÇßÇ ÝÙ³Ý ³×Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ñ³Ù»Ù³ï ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ 
ÐÜ²-Ç ³é³ç³ÝóÇÏ Ýí³½Ù³Ý ï»Ùå»ñáí: Ü³ËÏÇÝ ÊêÐØ »ñÏñÝ»ñáõÙ ¹ñë¨áñí»É »Ý Ýßí³Í óáõó³ÝÇßÇ 
ÙÇ³ÛÝ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñ: ²ÛÝ Ñ³ïÏ³å»ë Ýí³½»É ¿ ØáÉ¹áí³ÛáõÙ, ÈÇïí³ÛáõÙ, ¾ëïáÝÇ³ÛáõÙ ¨ 
Ô³½³Ëëï³ÝáõÙ` Ï³åí³Í ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ ÐÜ²-Ç Ñ³Ù»Ù³ï ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³é³ç³ÝóÇÏ Ýí³½Ù³Ý ï»Ùå»ñáí: 

 

²ÕÛáõë³Ï 16. ´³óí³ÍáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÁ (%) 

ºñÏÇñ 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

²¹ñµ»ç³Ý 121.5 115.8 105.3 96.6 89.2 76.2 

¾ëïáÝÇ³ 153.5 167.9 172.5 156.4 156.5 135.4 

È³ïíÇ³ 103.0 107.9 110.5 103.4 98.0 85.6 

ÈÇïí³ 111.4 121.8 128.5 121.8 132.4 110.1 

Ð³Û³ëï³Ý 75.5 72.2 63.4 58.3 55.8 58.3 

Ô³½³Ëëï³Ý 96.3 98.0 91.9 92.4 94.4 79.9 

ÔñÕ½ëï³Ý 93.6 95.2 124.1 136.9 148.5 136.5 

ØáÉ¹áí³ 131.9 141.2 136.7 143.4 135.0 110.7 

è¸ 56.5 56.6 54.9 51.9 53.4 48.8 

ìñ³ëï³Ý 80.8 85.9 89.7 89.5 87.4 78.8 

àõÏñ³ÇÝ³ 119.6 102.2 96.1 95.4 103.1 94.1 

ØÇçÇÝ 104.0 105.9 106.7 104.2 104.9 92.2 

                                                 
17 ÆÝãå»ë ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É Ý»ñÙáõÍÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñáõÙ ù³Õ³ù³óÇÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³é¨ïáõñÁ ÁÝ¹·ñÏí³Í 
ã¿: ø³Õ³ù³óÇÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñí³Í ³é¨ïñáõÙ Ñ³ïÏ³å»ë Ù»Í ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé áõÝÇ Ù³ñ¹³ï³ñ ³íïáÙ»ù»Ý³Ý»ñÇ Ý»ñÙáõ-
ÍáõÙÁ: 
18 ´³óí³ÍáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÁ = (³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·áõÙ³ñ (³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ 
ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝ) x 100 / ÐÜ²): 
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¶ñ³ýÇÏ 6. ²åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙ/ÐÜ² ¨ Ý»ñÙáõÍáõÙ/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ (ÙÇçÇÝª 
2000 - 2009 ÃÃ. Ñ³Ù³ñ) Ý³ËÏÇÝ ÊêÐØ »ñÏñÝ»ñáõÙ (%) 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
´³óí³ÍáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÇ ³é³ÝÓÇÝ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇª ³ñï³Ñ³ÝáõÙ/ÐÜ² ¨ Ý»ñÙáõÍáõÙ/ÐÜ² óáõ-

ó³ÝÇßÝ»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý ï³ÉÇë Ñ³ëÏ³Ý³Éáõ, Ã» óáõó³ÝÇßÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ÏáÝÏñ»ï áñ µ³Õ³¹ñ³-
ï³ññáí ¿ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í: Ð³Û³ëï³ÝáõÙ, ûñÇÝ³Ï, ÷áùñ »Ý ÇÝãå»ë ³ñï³Ñ³ÝáõÙ/ÐÜ², ³ÛÝå»ë ¿É Ý»ñ-
ÙáõÍáõÙ/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: 

 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßÇé 

2009Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ §Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ Ñá¹í³ÍÇ å³Ï³ëáõñ¹Á Ýí³½»É ¿ 18.0 %-áíª Ï³½Ù»Éáí 268.1 
ÙÉÝ ¹áÉ³ñ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 327.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ)£ §Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ Ñá¹í³ÍÇ µ³ó³ë³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ 
Ýí³½áõÙÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ó³ë³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ 
Ùáï 57.3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ Ýí³½Ù³Ùµ (17.3 %): ÀÝ¹ áñáõÙ, µ»éÝ³ï³ñ ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ñ³ßí»ÏßéÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ×»Õùí³ÍùÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï å³Ï³ë»É ¿ 56.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (19.3 %), 
Íáí³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ Ñ³ßí»ÏßéÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ×»Õùí³ÍùÁ` 18.7 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (25.2 %), û¹³ÛÇÝ ïñ³Ýë-
åáñïÇÝÁ ³×»É ¿ 2.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (9.2 %), »ñÏ³ÃáõÕ³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇÝÁ Ýí³½»É ¿ 13.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí, 
³íïáïñ³ÝëåáñïÇÝÁ` 29.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí: Îñ×³ïí»É ¿ Ý³¨ ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ó³-
ë³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßÇéÁ` 16.3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí Ï³Ù 28.5 %-áí: 

 
¶ñ³ýÇÏ 7. ²ñï³Ñ³ÝíáÕ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 2005 – 2009 ÃÃ. 
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¶ñ³ýÇÏ 8. Ü»ñÙáõÍíáÕ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 2005 – 2009 ÃÃ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßÇé 

2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ §ºÏ³ÙáõïÝ»ñ¦ Ñá¹í³ÍÇ Ñ³í»Éáõñ¹Á Ï³½Ù»É ¿ 166.6 ÙÉÝ ¹áÉ³ñª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»Éáí 304.6 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí£ Îñ×³ïÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ï×³éÁ ³ßË³ïáõÅÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
Ýí³½áõÙÝ ¿ª ÇÝãÁ ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÇ 252.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí Ýí³½Ù³Ý 
Ñ»ï¨³Ýù ¿: Ð³í»Éáõñ¹Ç Ýí³½Ù³Ý å³ï×³é ¿ Ñ³Ý¹Çë³ó»É Ý³¨ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
³ñï³ÑáëùÇ ³×Á 52.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí Ï³Ù 18.8 %-áí: Â»¨ 2009Ã. å³ßïáÝ³Ï³Ý å³ÑáõëïÝ»ñÁ ³í»É³ó»É »Ý 
600.3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí, ë³Ï³ÛÝ, Ñ³Ï³é³Ï ¹ñ³Ý, å³ßïáÝ³Ï³Ý å³ÑáõëïÝ»ñÇó ëï³óíáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ 
Ýí³½»É »Ý 53.9 %-áí` Ï³½Ù»Éáí 26.0 ÙÉÝ ¹áÉ³ñª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 56.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñ»Ý: 

 
¶ñ³ýÇÏ 9. ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ 2004 – 2009 ÃÃ.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

§ºÏ³ÙáõïÝ»ñ¦ Ñá¹í³ÍÇª ¹»åÇ ¹áõñë ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Ù»ç ³Ûë ï³ñÇ ¨ë ½·³ÉÇ »Ý »Õ»É áõÕÕ³ÏÇ 
Ý»ñ¹ñÙ³Ùµ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ëï³óí³Í ¨ í»ñ³Ý»ñ¹ñí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ 
(Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»Éáí 57.0 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáíª Ï³½Ù»É »Ý 265.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ)£ ÀÝ¹ áñáõÙ, áõÕÕ³ÏÇ 
Ý»ñ¹ñÙ³Ùµ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ëï³óí³Í ¨ í»ñ³Ý»ñ¹ñí³Í »Ï³ÙáõïÁ ÷³ë-
ï³óÇ Ñáëù ãÇ »ÝÃ³¹ñáõÙ, ³ÛÉ å³ñ½³å»ë, Áëï í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³Ý, ·ñ³ÝóíáõÙ ¿ 
Ýßí³Í Ñá¹í³ÍáõÙ, áñÇ Ñ³Ï³é³Ï ·ñ³ÝóáõÙÁ ³ñï³óáÉíáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíÇ §àõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙ-
Ý»ñ¦ µ³ÅÝáõÙ: ºí ù³ÝÇ áñ Ýßí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ Çñ³Ï³ÝáõÙ ¹áõñë ã»Ý ·³ÉÇë »ñÏñÇó, Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÁÝÃ³óÇÏ 
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Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á ¹Çï³ñÏ»É Ý³¨ ³é³Ýó Ýßí³Íª §ì»ñ³Ý»ñ¹ñí³Í »Ï³Ùáõï¦ Ñá¹í³ÍÇ, ù³ÝÇ áñ ³ÛÝ 
»ñÏñÝ»ñáõÙ, áñï»Õ ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ áõ ¹ñ³ÝóÇó ëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ½·³ÉÇ »Ý, µÝ³-
Ï³Ý³µ³ñ ½·³ÉÇáñ»Ý ÷áËíáõÙ ¿ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, ¨ ³é³ç³ÝáõÙ ¿  ÁÝÃ³óÇÏ 
Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç §áõé×³óÙ³Ý¦ ËÝ¹Çñ (³ÕÛáõë³ÏÝ»ñ 17, 21): àõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
³ñï³ÑáëùÇ Ù»ç ³Ûë ï³ñÇ ¨ë ß³ñáõÝ³Ï»É »Ý Ýí³½»É ß³Ñ³µ³ÅÇÝÝ»ñÁª ³ÝóÛ³É ï³ñí³ 58.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇó 
¹³éÝ³Éáí 49.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ: 

 
²ÕÛáõë³Ï 17. Ð³ßí»ïáõ »ñÏñáõÙ í»ñ³Ý»ñ¹ñí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ (ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) 

ºñÏÇñ 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

¾ëïáÝÇ³ 643.2 704.9 1259.2 1881.1 1300.9 436.2 

È³ïíÇ³ 318.5 335.0 735.0 662.5 10.5 -2163.2 

ÈÇïí³ 409.0 299.3 678.2 1058.1 119.4 -1290.2 

Ð³Û³ëï³Ý 107.6 155.2 193.9 250.2 208.1 250.5 

Ô³½³Ëëï³Ý 515.6 206.4 783.0 2038.6 1111.8 1915.8 

ØáÉ¹áí³ 38.1 27.4 41.6 112.8 99.5 -24.9 

è¸ 5330.0 9361.0 14717.0 23389.0 33909.0 17482.0 

ìñ³ëï³Ý 45.7 48.5 64.5 49.0 76.3 -48.0 

 
ÀÝÃ³óÇÏ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ 

ÀÝÃ³óÇÏ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 813.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»Éáí 
323.7 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí: ÀÝ¹ áñáõÙ, ÁÝÃ³óÇÏ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ÝÙ³Ý Ýí³½áõÙÁ ·ñ»Ã» ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ å³Û-
Ù³Ý³íáñí³Í ¿ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµª 329.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí Ï³Ù 31.0 %-áí: 
ä»ï³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÁ 2009-ÇÝ ³×»É ¿ 5.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí ¨ Ï³½Ù»É 84.0 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñ, áñÇó 45.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁ Ù³ñ¹³ëÇñ³Ï³Ý û·ÝáõÃÛáõÝÝ ¿, 17.6 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁª ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý û·Ýáõ-
ÃÛáõÝÁ, ÇëÏ 20.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý û·ÝáõÃÛáõÝÁ£ ¼áõï Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 
733.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ:  

2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí áã ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ýå³ï³Ïáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ÷áË³Ý-
óáõÙÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÁ Ï³½Ù»É ¿ 1124.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ, ÇëÏ ³ñï³ÑáëùÁª 194.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
Ñ³Ù»Ù³ï Ý»ñÑáëùÁ Ýí³½»É ¿ 31.3 %, ÇëÏ ³ñï³ÑáëùÁ` 19.5 %-áí)£ öáË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ÇÝãå»ë Ý»ñÑáë-
ùáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É ³ñï³ÑáëùáõÙ ½·³ÉÇ ÏßÇé áõÝ»Ý èáõë³ëï³ÝÝ áõ ²ØÜ-Ý. Ý»ñÑáëùáõÙª Ñ³Ù³å³ï³ëË³-
Ý³µ³ñ 80% ¨ 8%, ÇëÏ ³ñï³ÑáëùáõÙª 51 % ¨ 12 %:  

 
²ÕÛáõë³Ï 18. Ø³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ÁÝÃ³óÇÏ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ, ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ³ßË³ï³í³ñÓÇ 

¨ Ï³åÇï³É ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÁ 2006 - 2009 ÃÃ. (ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) 

òáõó³ÝÇß 2006 2007 2008 2009 

ê»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ³ßË³ï³í³ñÓ 576.0 742.7 929.2 677.0 

Ø³ëÝ³íáñ ÁÝÃ³óÇÏ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ 709.7 927.6 1161.3 810.7 

Ø³ëÝ³íáñ Ï³åÇï³É ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ 59.6 76.2 92.0 60.9 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 1345.3 1746.5 2182.5 1548.6 

 
Ø³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù»Í Ý»ñÑáëù áõÝ»Ý Ý³¨ 

ØáÉ¹áí³Ý, ÔñÕ½ëï³ÝÝ áõ ìñ³ëï³ÝÁ, ÇëÏ Ô³½³Ëëï³ÝÝ áõ èáõë³ëï³ÝÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý §³ñï³-
ÑáëùÇ¦ »ñÏñÝ»ñ, áñï»Õ ³ßË³ïáõÙ »Ý ½·³ÉÇ Ãíáí ÙÇ·ñ³ÝïÝ»ñ í»ñáÝßÛ³É »ñÏñÝ»ñÇó:  

 
²ÕÛáõë³Ï 19. Ø³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ÁÝÃ³óÇÏ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ³ßË³ï³í³ñÓÇ 

(½áõï) ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÐÜ²-áõÙ (%) 

ºñÏÇñ 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

Ð³Û³ëï³Ý 17.6 15.4 16.6 15.5 15.6 15.0 

Ô³½³Ëëï³Ý -2.7 -3.2 -3.6 -3.9 -2.5 -2.7 

ÔñÕ½ëï³Ý 12.5 18.6 24.3 25.3 27.8 21.6 

ØáÉ¹áí³ 29.0 32.7 36.8 38.4 36.4 28.7 

è¸ -0.3 -0.4 -0.8 -1.1 -1.4 -1.2 

ìñ³ëï³Ý 8.6 7.6 8.8 9.1 8.4 11.0 
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ÐÐ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ §ºÏ³ÙáõïÝ»ñ¦ ¨ §ÀÝÃ³óÇÏ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ¦ Ñá¹í³ÍÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë ¨ 
Ý³ËÏÇÝáõÙ, 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ñ³Ý¹Çë³ó»É »Ý §²åñ³ÝùÝ»ñ¦ ¨ §Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ¦ Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ µ³ó³-
ë³Ï³Ý ×»Õùí³ÍùÇ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ÕµÛáõñÝ»ñ: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ýßí³Í Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ ÙÇçáóáí 
ýÇÝ³Ýë³íáñí»É ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßéÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ÙÝ³óáñ¹Ç 41.7 %-Á 
(Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 53.8 %-Á):  

 
¶ñ³ýÇÏ 10. ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ ï³ññ»ñÁ 

 
²ÕÛáõë³Ï 20. ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÐÜ²-áõÙ (%) 

 ºñÏÇñ 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

²¹ñµ»ç³Ý -27.8 -29.8 1.3 17.7 27.3 33.7 23.6 

¾ëïáÝÇ³ -11.4 -11.4 -10.1 -15.6 -17.3 -10.0 4.7 

È³ïíÇ³ -8.3 -12.9 -12.3 -22.7 -22.3 -13.3 9.8 

ÈÇïí³ -6.9 -7.7 -7.1 -10.7 -14.6 -12.2 4.0 

Ð³Û³ëï³Ý -6.7 -0.5 -1.1 -1.8 -6.4 -11.8 -15.7 

Ô³½³Ëëï³Ý -0.9 0.8 -1.8 -2.5 -7.9 4.7 -3.1 

ÔñÕ½ëï³Ý -2.2 1.3 -1.6 -10.1 -5.9 -13.8 -2.2 

ØáÉ¹áí³ -6.6 -1.8 -8.3 -11.5 -15.3 -16.3 -8.1 

è¸ 8.2 10.1 11.0 9.6 6.0 6.2 4.0 

ìñ³ëï³Ý -9.4 -6.9 -11.1 -15.1 -19.8 -22.8 -11.9 

àõÏñ³ÇÝ³ 5.8 10.7 2.9 -1.5 -3.7 -7.1 -1.5 

ØÇçÇÝ -6.0 -4.4 -3.5 -5.8 -7.3 -5.7 0.3 

 
 

2009Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ Ý³ËÏÇÝ ÊêÐØ »ñÏñÝ»ñáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇí/ÐÜ² Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³-
Ï³ÝáõÙ Ýí³½»É ¿ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³-
í³ÉÝ»ñÇ Ïñ×³ïÙ³Ùµ` ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ý»ñùá: Ø»ñÓµ³ÉÃÛ³Ý »ñÏñÝ»ñáõÙ 
ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ ÙÝ³óáñ¹/ÐÜ² Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ ¹³ñÓ»É ¿ ¹ñ³Ï³Ýª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ïñ×³ïÙ³Ý Ñ»ï: ²¹ñµ»ç³ÝáõÙ ¨ Ô³½³Ëëï³ÝáõÙ í»ñáÝßÛ³É óáõó³-
ÝÇßÁ Ýí³½»É ¿, ÁÝ¹ áñáõÙª Ô³½³Ëëï³ÝáõÙ ÝáõÛÝÇëÏ ¹³ñÓ»É ¿ µ³ó³ë³Ï³Ý` Ï³åí³Í ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõ-
Ï³Ý»ñáõÙ í³é»ÉÇùÇ ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ý Ñ»ï:  

ÆÝãå»ë Ýßí»É ¿, ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ »ñÏñÝ»ñáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ µ³ó³ë³Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³ ³½¹áõÙ ¿ 
Ý³¨ Ý³ËÏÇÝáõÙ Ï³ï³ñí³Í ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó ëï³óí³Í ¨ í»ñ³Ý»ñ¹ñí³Í »Ï³Ùáõï-
Ý»ñÇ ³×Á, ÇÝãÁ Ã»¨ ÷³ëï³óÇ Ñáëù ãÇ »ÝÃ³¹ñáõÙ, ë³Ï³ÛÝ ³½¹áõÙ ¿ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç 
Ù»ÍáõÃÛ³Ý íñ³: 

Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí í»ñÁ Ýßí³Í Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁª í»ñÉáõÍ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñáí ¹Çï³ñÏí»É ¿ Ý³¨ 
³é³Ýó í»ñ³Ý»ñ¹ñí³Í »Ï³ÙïÇ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á: 
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²ÕÛáõë³Ï 21. ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ (³é³Ýó í»ñ³Ý»ñ¹ñí³Í »Ï³ÙïÇ) ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÐÜ²-áõÙ (%) 

ºñÏÇñ 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

¾ëïáÝÇ³ -6.7 -6.5 -10.4 -10.7 -5.3 6.2 

È³ïíÇ³ -10.6 -10.4 -19.1 -20.2 -13.4 1.6 

ÈÇïí³ -5.9 -5.9 -8.5 -11.8 -12.0 0.8 

Ð³Û³ëï³Ý 2.5 2.1 1.2 -3.7 -10.1 -12.8 

Ô³½³Ëëï³Ý 2.0 -1.5 -1.5 -6.0 5.5 -1.4 

ÔñÕ½ëï³Ý 3.5 -0.3 -9.3 -5.1 -10.8 0.1 

ØáÉ¹áí³ -0.3 -7.4 -10.3 -12.8 -14.7 -8.6 

è¸ 10.1 11.4 10.0 6.5 6.8 4.6 

ìñ³ëï³Ý -6.2 -10.4 -16.0 -19.3 -22.2 -12.3 

ØÇçÇÝ -1.3 -3.2 -7.1 -9.2 -8.5 -2.4 

 
Àëï ³ÕÛáõë³Ï 20-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÇª Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ §Ø³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ ¨ 

³ßË³ïáõÅÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñ¦ Ñá¹í³Íáí Ù»Í Ý»ñÑáëù áõÝ»óáÕ ²äÐ ÙÛáõë »ñÏñÝ»ñÇª ØáÉ¹áí³ÛÇ, 
ÔñÕ½ëï³ÝÇ ¨ ìñ³ëï³ÝÇ, Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ½·³ÉÇ »Ý Ý³¨ í»ñ³Ý»ñ¹ñí³Í »Ï³ÙïÇ ã³÷»ñÁ, ÇÝãÁ µ³ó³-
é»Éáõ ¹»åùáõÙ ÝÏ³ïíáõÙ ¿ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç ½·³ÉÇ Ïñ×³ïáõÙ, ÇëÏ 2004 – 2006 Ãí³Ï³Ý-
Ý»ñÇÝª ³ñ¹»Ý ÝáõÛÝÇëÏ Ñ³í»Éáõñ¹: 2007 Ãí³Ï³ÝÇó ëÏë³Íª ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇíÁ ÏñÏÇÝ µ³ó³ë³Ï³Ý ¿ 
¹³ñÓ»Éª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Ç µ³ñÓñ ï»Ùå»ñáí: 2009 Ã. ÙÇ³ÛÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ 
Ï³½Ù»É ¿ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñï³ÑáëùÇ Ùáï 66.0 %-Á (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ` Ùáï 70.0 %-Á): 

 
 

 
Î ² ä Æ î ² È Æ  º ì  ü Æ Ü ² Ü ê ² Î ² Ü  Ð ² Þ Æ ì  

 
ì×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Ç ³×Ý áõÕ»Ïóí»É ¿ Ï³åÇï³ÉÇ áõ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

Ñ³ßíáí ëï³óíáÕ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÇ ½·³ÉÇ ³×áí£ ì»ñçÇÝë (³é³Ýó Î´ ½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
÷á÷áËáõÃÛ³Ý) 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 1514 ÙÉÝ ¹áÉ³ñª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 1155 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñ»Ý£ 
ÆÝãå»ë ¨ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ, ½·³ÉÇ ³×»É ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßÇíÁ, ÇëÏ Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíÇ 
³×Á (1349.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ) ·ñ»Ã» Í³ÍÏ»É ¿ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á: Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ å³Ñáõëï-
Ý»ñÁ ³×»É »Ý ³í»ÉÇ ù³Ý 600 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí: 

 
¶ñ³ýÇÏ 11. ÐÐ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ï³åÇï³ÉÇ áõ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíÇ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÁ  

2005 - 2009 ÃÃ. 
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Î²äÆî²ÈÆ Ð²ÞÆì 
 

Î³åÇï³ÉÇ Ñ³ßíÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý µ³Õ³¹ñ³ï³ññ Ñ³Ý¹Çë³óáÕ Ï³åÇï³É ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ ï³ñí³ 
ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³½Ù»É »Ý 89.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ£ Üßí³Í óáõó³ÝÇßÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 40.2 %-áí 
Ï³Ù 59.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí£ ê³ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ÇÝãå»ë Ù³ëÝ³íáñ Ï³åÇï³É ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ, ³ÛÝå»ë 
¿É å»ï³Ï³Ý ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 32.4 ¨ 27.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí Ýí³½Ù³Ùµ:  

 
üÆÜ²Üê²Î²Ü Ð²ÞÆì 

 
àñå»ë í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíÇª 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ¹ñë¨áñí³Í ³é³ÝÓÝ³Ñ³ï-

ÏáõÃÛáõÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ýß»É áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ, ³ÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¨ å³Ñáõëï³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ½·³ÉÇ 
³×Á` Ýßí³Í Ñáëù»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»É »Ý 724.8, 1139.8 ¨ 600.3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ:  

 
²ÕÛáõë³Ï 22. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ (Í³í³ÉÁª ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) 

òáõó³ÝÇßÝ»ñ   2006 2007 2008 2009 

àõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ (½áõï) 450.1 700.9 925.2 724.8 

äáñïý»É³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ (½áõï) 9.2 -9.2 8.4 -3.9 

²ÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ (½áõï) -46.8 303.1 53.3 1139.8 

ä³Ñáõëï³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ -366.0 -546.2 233.5 -600.3 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 46.5 448.7 1220.4 1260.4 

 
àõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 

2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É ¿ 200.4 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñáí (21.7 %-áí) ¨ Ï³½Ù»É 724.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ (½áõï): Øáï 52.7 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí ³í»É³ó»É ¿ ³ñï»ñÏñáõÙ 
áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ, ÙÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï 777.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí ³í»É³ó»É »Ý Ð³Û³ëï³ÝáõÙ 
Ï³ï³ñí³Í áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ£ àã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÐÐ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý 
Ï³åÇï³ÉáõÙ Ï³ï³ñí³Í áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 470.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 819.8 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñ), 265.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁ Ý³ËÏÇÝáõÙ Ï³ï³ñí³Í áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ó»éÝ³ñÏáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñáõÙ í»ñ³Ý»ñ¹ñí³Í ß³ÑáõÛÃÝ ¿ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ Ï³½Ù»É ¿ñ 208.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ), ÙÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, 
41.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí ³×»É »Ý ÙÇçýÇñÙ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÁ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ Ýí³½áõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ñ 92.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ)£ 
2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 111.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáíª 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 167.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñ»Ý£ 

 

¶ñ³ýÇÏ 12. àõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ 2005 - 2009 ÃÃ. 

 

àõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ý ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ èáõë³ëï³ÝÇ, üñ³Ý-
ëÇ³ÛÇ ¨ ²ñ·»ÝïÇÝ³ÛÇ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó (áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 52.6 %-Á, 
27.0 %-Á ¨ 6.6 %-Á): ÀÝ¹ áñáõÙ, èáõë³ëï³ÝÝ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ Çñ³Ï³Ý³óñ»É ¿ ¾É»Ïïñ³¿Ý»ñ-
·Ç³ÛÇ, ·³½Ç, ï³ù çñÇ ¨ ·áÉáñßáõ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ µ³ßËÙ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ó³Ù³ù³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ 
¨ ËáÕáí³Ï³ß³ñ³ÛÇÝ ÷áË³¹ñÙ³Ý áÉáñïÝ»ñáõÙ (Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 39.3 %-Á ¨ 38.7 %-Á), üñ³Ý-
ëÇ³Ý` Ï³åÇ, ÇëÏ ²ñ·»ÝïÇÝ³Ý` û¹³ÛÇÝ ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ:  
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²ÕÛáõë³Ï 23. àõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ (Ñ³ßí»ïáõ »ñÏñáõÙ) / ÐÜ²  (%) 

ºñÏÇñ 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

²¹ñµ»ç³Ý 54.1 33.8 21.3 13.0 8.2 6.7 

¾ëïáÝÇ³ 8.1 21.4 10.8 12.7 7.4 9.1 

È³ïíÇ³ 4.6 4.4 8.3 8.0 4.0 0.3 

ÈÇïí³ 3.4 4.0 6.1 5.2 3.9 0.8 

Ð³Û³ëï³Ý 6.9 4.9 7.1 7.6 8.0 8.8 

Ô³½³Ëëï³Ý 9.6 3.5 7.8 10.6 11.8 11.6 

ÔñÕ½ëï³Ý 7.9 1.7 6.4 5.4 7.4 4.1 

ØáÉ¹áí³ 5.8 6.4 6.8 12.3 11.7 1.6 

è¸ 2.6 1.7 3.0 4.2 4.5 3.2 

ìñ³ëï³Ý 9.6 7.1 15.1 17.2 12.2 7.1 

àõÏñ³ÇÝ³ 2.6 9.1 5.2 6.9 6.1 4.1 

ØÇçÇÝ  (³é³Ýó ²¹ñµ»ç³ÝÇ) 6.1 6.4 7.7 9.0 7.7 5.1 

ØÇçÇÝ 10.5 8.9 8.9 9.4 7.8 5.2 

 

Ü³ËÏÇÝ ÊêÐØ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ/ÐÜ² Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý óáõó³-
ÝÇßÁ 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ, 2008-Ç Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ¹ñë¨áñ»É ¿ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñ: Üí³½-
Ù³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ï×³éÁ í»ñáÝßÛ³É »ñÏñÝ»ñ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÇ ¿³Ï³Ý Ýí³½áõÙÝ ¿ñ: 
Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ØáÉ¹áí³ÛáõÙ, ìñ³ëï³ÝáõÙ, È³ïíÇ³ÛáõÙ, ÔñÕ½ëï³ÝáõÙ ¨ ÈÇïí³ÛáõÙ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ-
¹ñáõÙÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ Ýí³½»É ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 87.8 %-áí, 
51.2 %-áí, 94.6 %-áí, 49.8 %-áí ¨ 83.4 %-áí:  
 

¶ñ³ýÇÏ 13. ´Ý³ÏãáõÃÛ³Ý 1 ßÝãÇÝ µ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ ûï³ñ»ñÏñÛ³ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ (²ØÜ ¹áÉ³ñ) ÙÇÝã¨ 
2009 Ãí³Ï³ÝÁ (Ïáõï³Ï³ÛÇÝ) 20 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

äáñïý»É³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 

2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ·ñ³Ýóí»É ¿ åáñïý»É³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 3.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ ½áõï ³ñï³Ñáëù` Ý³-
Ëáñ¹ ï³ñí³ 8.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ ÷áË³ñ»Ý: ²Ûë ÷á÷áËáõÃÛ³Ý å³ï×³éÁ Î´ ÏáÕÙÇó 10 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñÇ å³ñï³ïáÙë»ñÇ Ó»éùµ»ñáõÙÝ ¿: 
                                                 
20 àõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ïáõï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ª  ·áõÙ³ñ»Éáí Ñáëù»ñÁª  ëÏë³Í 2000 Ãí³Ï³ÝÇó: 
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

²ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ ²ñï³ùÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ¼áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ

ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ

²ÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 

2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ §²ÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ¦ ½áõï ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 1139.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñª 2008 Ãí³Ï³ÝÇ 53.3 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñ»Ý, ÇÝãÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ` ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³é³ç³Ý-
óÇÏ ³×áí, áñÝ ¿É, Çñ Ñ»ñÃÇÝ, å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ å»ï³Ï³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ù³ñÙÇÝ-
Ý»ñÇ Ý»ñ·ñ³íí³Í ³ñï³ùÇÝ í³ñÏ»ñáí: 
 

ä»ï³Ï³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñ 

2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ÐÐ å»ï³Ï³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
½áõï ³×Á Ï³½Ù»É ¿ 1043.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 144.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ):  

ÀÝ¹ áñáõÙ, å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ í³ñÏ»ñÇ Ý»ñÑáëùÁ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 1064.7 ÙÉÝ ¹á-
É³ñ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 160.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ): Ü»ñÑáëùÇ 47.0 %-Á Ï³½Ù»É »Ý èáõë³ëï³ÝÇ ¸³ßÝáõÃÛ³Ý (500 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñ), 15.9%-Áª Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ¨ ¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ (Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñÇª 52.3%), 14.9%-Áª ²ñÅáõÛÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ:  

î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ í³ñÏ»ñÇ Ù³ñáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 20.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ (Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñÇª 15.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ), ÇëÏ í×³ñí³Í ïáÏáë³í×³ñÝ»ñÁª 22.0 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ:  

 
´³ÝÏ»ñ 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ21 ³×»É ¿ 126.7 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³ñï³ùÇÝ 
³ÏïÇíÝ»ñÁ ³×»É »Ý 202.7 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí, ÇëÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 76 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí£ ²ÏïÇíÝ»ñÇ ÝÙ³Ý 
Ù»Í ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ 
105 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí ³í»É³óÙ³Ùµ: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, ÇÝãå»ë ¨ 2008 Ãí³Ï³ÝÇÝ, ³í»É³ó»É »Ý ÐÐ 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³í³Ý¹Ý»ñÁ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý µ³ÝÏ»ñáõÙ` 40 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí (2008 Ãí³Ï³ÝÇÝ` 75.7 
ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí): Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³×Ç ï»ÙåÇ Ýí³½áõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñ-
í³Í ¿ áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í í³ñÏ»ñÇ Ýí³½Ù³Ùµ` Ùáï 90 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí, ÇëÏ ÙÛáõë ÏáÕÙÇó 
³×»É »Ý áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ` 111.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí: 

 
¶ñ³ýÇÏ 14. ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ 2003 - 2009 ÃÃ. 22 

 

 
Ü³ËÏÇÝ ÊêÐØ »ñÏñÝ»ñáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý óáõÛó ¿ 

ï³ÉÇë, áñ ½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ í³ñù³·ÇÍÁ ËÇëï ï³ñµ»ñ ¿: 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ µáÉáñ Ýßí³Í 
»ñÏñÝ»ñÇ, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ ÔñÕ½ëï³ÝÇ ¨ è¸-Ç,  µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ñ³Ý¹»ë ¿ »Ï»É áñå»ë ½áõï 
å³ñï³å³Ý: 

                                                 
21 Àëï í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý, í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ï³½ÙÙ³Ý Ù»Ãá¹³µ³-
ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ Ó¨³íáñáÕ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷á÷á-
ËáõÃÛáõÝÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ ³é³Ýó í»ñ³·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ Ý»ñ³éáõÙ ¿ áã ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ, 
í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ù»ç Ý»ñ³éíáõÙ »Ý Ý³¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
áõ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
22 ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ 
Ý»ñ³éáõÙ ¿ Ý³¨ í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÁ: 
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²ÕÛáõë³Ï 24. ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÁ (ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) 23,24 

ºñÏÇñ 2005 2006 2007 2008 2009 

²¹ñµ»ç³Ý 114.9 -130.2 -771.6 -1345.7 -906.3 

¾ëïáÝÇ³ -1032.4 -3370.5 -6794.7 -8139.7 -7623.3 

È³ïíÇ³ -4391.5 -8938.9 -14608.3 -15904.0 -12014.3 

ÈÇïí³ -2523.7 -4399.6 -8791.1 -12666.9 -8716.6 

Ð³Û³ëï³Ý 41.3 29.4 -249.22 -481.4 -318.6 

Ô³½³Ëëï³Ý -6176.5 -15140.1 -22332.7 -13134.6 -4508.9 

ÔñÕ½ëï³Ý 46.9 70.5  -41.8 -49.1 131.7 

ØáÉ¹áí³ 70.2 102.7 -136.9 -299.0 -6.5 

è¸ -13483.7 -42772.5 -74541.8 -11347.9 29.9 

ìñ³ëï³Ý -133.6 -302.1 -802.6 -1040.7 -735.0 

àõÏñ³ÇÝ³ -2410.8 -8752.2 -22550.9 -29365.7 -18675.0 

 
Ø³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³Í (³é³Ýó ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ) 

î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ³ÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 104.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí, ÁÝ¹ 
áñáõÙª ³ÏïÇíÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý Ùáï 272.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí, ÇëÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 168.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí£ 
Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³, Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Ý»ñÑáëùÁ ½·³ÉÇ ãÇ »Õ»É ¨ Ï³½Ù»É ¿ 240.4 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñ (2008-ÇÝª 466.6 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ Ý»ñÑáëù): Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Í³í³É-
Ý»ñÇ Ýí³½áõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ Ï³ÝËÇÏ ï»ëùáí ëï³óíáÕ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ, ë»½áÝ³-
ÛÇÝ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó áõÕ³ñÏí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÇ Ýí³½Ù³Ùµ, ãÝ³Û³Í Ð³Û³ëï³Ý Å³Ù³-
Ý³Í ½µáë³ßñçÇÏÝ»ñÇ Ãí³ù³Ý³ÏÁ 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ 3 %-áí ³í»É³ó»É ¿: Ð»ï³·³ í×³ñÙ³Ý å³ÛÙ³Ýáí 
³ñï³Ñ³Ýí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁª ³é¨ïñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ³ÏïÇí³ÛÇÝ Ù³ëÁ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É »Ý ¨ Ï³½Ù»É 8.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ£ Ð»ï³·³ í×³ñÙ³Ý å³ÛÙ³Ýáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í ³ñï³Ñ³-
ÝáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 1.2 %-Á (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 1.6 %-Á)£ 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëáí ½·³ÉÇáñ»Ý ³×»É ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ÙÇçáóáí Ý»ñÙáõÍáõÙÁª Ý³-
Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïª ßáõñç 47.0 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí: Üßí³Í óáõó³ÝÇßÁ Ï³½Ù»É ¿ 2009 Ãí³Ï³ÝÇ ³åñ³Ýù-
Ý»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 1.9 %-Á (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 0.1%-Á): ²ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇó Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 
Ý»ñ·ñ³íí³Í í³ñÏ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 112.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 123.3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ): ÀÝ¹ áñáõÙ, Ýßí³Í 
í³ñÏ»ñÁ Ý»ñ·ñ³íí»É »Ý ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ §¾É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ, ·³½Ç, ï³ù çñÇ ¨ ·áÉáñßáõ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 
¨ µ³ßËáõÙ¦, §Î³å¦ ¨ §ò³Ù³ù³ÛÇÝ ïñ³Ýëåáñï, ËáÕáí³Ï³ß³ñ³ÛÇÝ ÷áË³¹ñáõÙ¦ ×ÛáõÕ»ñáõÙ: 

 
Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ 

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³í»É³ó»É »Ý 448.1 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñáíª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 12.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ Ýí³½Ù³Ý ÷áË³ñ»Ý: ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³×Á ÑÇÙÝ³Ï³-
ÝáõÙ Ï³åí³Í ¿ ²ØÐ-Çó  í³ñÏÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý Ñ»ï. Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ý 26.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ í×³ñáõÙÝ»ñ (Ý³Ë-
ÏÇÝ í³ñÏ»ñÇ Ù³ñáõÙÝ»ñ), ëï³óí»É »Ý 303.6 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ Ýáñ µ³ßËáõÙÝ»ñ` ²ØÐ êÃ»Ý¹ µ³Û, 25.2 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñª Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ öáùñ ¨ ÙÇçÇÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý Ù³ïã»-
ÉÇáõÃÛ³Ý ¨ KfW ·»ñÙ³Ý³Ï³Ý µ³ÝÏÇª 8.6 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ í³ñÏ»ñ` ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ¨ 
ì»ñ³Ï³Ý·ÝíáÕ ¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ ½³ñ·³óÙ³Ý Íñ³·ñ»ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ: 

ì×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ í»ñáÝßÛ³É ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ·ñ³Ýóí»É »Ý ³í»ÉóáõÏ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý Ñáëù»ñ, ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁ ³×»É »Ý 600.3 ÙÉÝ ¹áÉ³-
ñáí ¨ Ï³½Ù»É 2003.7 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ: î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ßáõ-
Ï³ÛáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ½áõï í³×³éùÁ Ï³½Ù»É ¿ 695.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ: 

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ïáÕ óáõ-
ó³ÝÇßÝ»ñÁ áõÝ»ó»É »Ý Ñ»ï¨Û³É ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý: 

Ü»ñÙáõÍÙ³Ý Í³ÍÏáõÛÃÇ óáõó³ÝÇßÁ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 6.6` ÏïñáõÏ ³×»Éáí Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ 3.6 ³ÙÇë óáõó³ÝÇßÇ Ñ³Ù»Ù³ï: ä³ï×³éÁ ÙÇ ÏáÕÙÇóª Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï³é³-
í³ñáõÃÛ³Ý ¨ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ý»ñ·ñ³í³Í í³ñÏ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ ÙÇç³½·³ÛÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ ³×Ý ¿, 
ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 22.7 % Ýí³½áõÙÁ: Üß»Ýù, áñ 

                                                 
23 ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³ÕµÛáõñÁ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛáõÝÝ ¿, áñï»Õ 
Ý»ñ³éí³Í ¿ í»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÁ, ¨ ¹³ë³Ï³ñ·Ù³Ý å³ï×³éáí ÑÝ³ñ³íáñ »Ý áñáß ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ£ 
24 ÔñÕ½ëï³ÝÇ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÇ ³ÕµÛáõñÁ, 2006 Ã-Çó ëÏë³Í, ÔñÕ½ëï³ÝÇ Î´ Ï³ÛùÝ ¿: 
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Ð³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñ Ü»ñÙáõÍÙ³Ý Í³ÍÏáõÛÃ (³ç ³é³Ýóù)

ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ ³ÙÇë

ÙÇç³½·³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ áñå»ë ³Û¹ óáõó³ÝÇßÇ ÁÝ¹áõÝ»ÉÇ ë³ÑÙ³Ý ¿ 
Ñ³Ù³ñíáõÙ 3 ³Ùëí³ Ýß³·ÇÍÁ ¨ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å»ïù ¿ å³Ñå³ÝíÇ Ñ³ïÏ³å»ë ³ÛÝ »ñÏñÝ»ñáõÙ, áñáÝó 
ÙáõïùÁ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³Ý»ñ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ¿: 

 

¶ñ³ýÇÏ 15. Ð³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁ ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³ÍÏáõÛÃÁ 

 
 

Ü³ËÏÇÝ ÊêÐØ ³Ý¹³Ù »ñÏñÝ»ñáõÙ 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³ÍÏáõÛÃÇ ³Ù»Ý³µ³ñÓñ óáõó³-
ÝÇßÁ, ÇÝãå»ë ¨ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ, ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ ·ñ³Ýóí»É èáõë³ëï³ÝÇ ¸³ßÝáõÃÛáõÝáõÙ` 20.8 (Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý óáõó³ÝÇßÁ Ï³½Ù»É ¿ 14)£ ²Û¹ ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ 2009Ã. ÁÝÃ³óùáõÙ èáõ-
ë³ëï³ÝÇ ¸³ßÝáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 33.1 % Ïñ×³ïÙ³Ùµ:  

 
¶ñ³ýÇÏ 16. Ü»ñÙáõÍÙ³Ý Í³ÍÏáõÛÃÇ óáõó³ÝÇßÁ 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ 

 

Ð³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ µ³í³ñ³ñáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ÙÛáõë Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ óáõó³-
ÝÇßÁ Ñ³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñ/¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³Í óáõó³ÝÇßÝ ¿, áñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» ÇÝã-
åÇëÇÝ ¿ ³ÙµáÕç ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÝ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ÷áË³ñÏ»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁª Ï³åÇï³ÉÇ 
ÑÝ³ñ³íáñ ³ñï³ÑáëùÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ£ Üßí³Í óáõó³ÝÇßÁ 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 167%ª Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ 81%-Ç ÷áË³ñ»Ý£ ÀÝ¹áõÝ»ÉÇ Ýß³·ÇÍ ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍáõÙ å³ÑáõëïÝ»ñÇ 5-20% 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: 
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²ÕÛáõë³Ï 25. Ð³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñ/ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³Í (%) 

òáõó³ÝÇß 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

Ð³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñ / 
¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³Í 183 136 114 90 81 167 

 

ØÇç³½·³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹Çñù 

2009 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ð³Û³ëï³ÝÇ ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ, ÇÝãå»ë Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ-
Ý»ñÇÝ, µ³ó³ë³Ï³Ý ¿ñ ¨ Ï³½Ù»É ¿ 4077 ÙÉÝ ¹áÉ³ñª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»Éáí 606.9 ÙÉÝ ¹áÉ³-
ñáí: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³ÏïÇíÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý 1112.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí, ÇëÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 1719.4 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñáí:  

Àëï Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹ÇñùÇª Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í í³ñÏ»ñÇ ·Íáí å³ñïùÁ 2009 
Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É ¿ 2471.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ, ÇëÏ Î´ í³ñÏ»ñÇ ·Íáí å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 
501.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ: 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹ÇñùáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó 
Ý»ñ·ñ³íí³Í í³ñÏ»ñÁ Ýí³½»É »Ý ßáõñç 97 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßáõñç 
3111.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁ (37.5%) Ï³½Ù»É »Ý å»ïáõÃÛ³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÇëÏ ÙÝ³ó³Í 5188.2 ÙÉÝ ²ØÜ 
¹áÉ³ñÁ (62.5%)ª Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇÝÁ, áñÇ Ù»ç ½·³ÉÇ »Ý áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ (69.9%): 

ÐÐ é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïÝûñÇÝíáÕ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÁ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÁ, Áëï ÐÐ 
ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹ÇñùÇ, Ï³½Ù»É »Ý 1489.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»Éáí 
240.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí: 

 
²ÕÛáõë³Ï 26. Ð³Û³ëï³ÝÇ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ 2008 - 2009 ÃÃ. (ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) 
 

òáõó³ÝÇß Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ    
2008Ã. í»ñçÇÝ 

Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ     
2009Ã. í»ñçÇÝ 

¼áõï Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ -3470.0 -4077.0 

²ÏïÇíÝ»ñ 3110.2 4222.6 

àõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ³ñï»ñÏñáõÙ 24.5 76.7 

äáñïý»É³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 2.2 14.1 

²ÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ  1676.7 2128.1 

²é¨ïñ³ÛÇÝ í³ñÏ 54.6 39.9 

ì³ñÏ»ñ 77.2 195.0 

Î³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñ 1527.5 1836.3 

²ÛÉ ³ÏïÇíÝ»ñ 17.4 56.9 

ä³Ñáõëï³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñ 1406.8 2003.7 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 6580.2 8299.6 

àõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ÐÐ-áõÙ 3520.9 3628.2 

äáñïý»É³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 18.3 20.9 

²ÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 3041.1 4650.4 

²é¨ïñ³ÛÇÝ í³ñÏ 10.6 60.5 

ì³ñÏ»ñ 2642.4 4018.0 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñ 175.3 501.4 

ä»ï³Ï³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñ 1403.8 2471.1 

´³ÝÏ»ñ 561.0 464.2 

²ÛÉ Ñ³ïí³ÍÝ»ñ 502.3 581.3 

Î³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñ 336.5 382.4 

²ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 51.6 189.5 

 
 
ºÃ» ¹Çï³ñÏ»Ýù ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³ïí³ÍÝ»ñÝ ³é³ÝÓÇÝ, ³å³ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ï»ëÝ»É, áñ ÙÇ³ÛÝ Î»Ýïñá-

Ý³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ½áõï ³ñï³ùÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÝ »Ý ¹ñ³Ï³Ý, ÇÝãÁ µ³ó³ïñíáõÙ ¿ Ð³Û³ëï³ÝÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ 
å³ÑáõëïÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ùµ, ÇëÏ µ³ÝÏ³ÛÇÝ, å»ï³Ï³Ý ¨ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÝ áõÝ»Ý µ³ó³ë³Ï³Ý 
½áõï Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹Çñù: 
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¶ñ³ýÇÏ 17. îÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ¹Çñù»ñÁ 2004 – 2009 ÃÃ. 
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Ð²Ú²êî²ÜÆ Ð²Üð²äºîàôÂÚ²Ü ²ðî²øÆÜ ä²ðîøÀ 2009 Âì²Î²ÜÆÜ  
 

ìÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý í³ñãáõÃÛáõÝ 
²ÝÇÏ ²É»ùë³ÝÛ³Ý, ÈÇÉÇÃ ê³ñ·ëÛ³Ý 

 

 
 
 

Ü²Ê²´²Ü 

 
Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ ½·³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»ó³í Ð³Û³ëï³ÝÇ 

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³: îÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ Ñ³ÕÃ³Ñ³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Çñ³Ï³Ý³óí»óÇÝ 
ï³ñµ»ñ ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñ, ¿³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ »ÝÃ³ñÏí»óÇÝ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³-
ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ï³ññ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: 

¸»é¨ë 2000 - 2002 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ Ð³Û³ëï³ÝÁ, ÔñÕ½ëï³ÝÁ, ìñ³ëï³ÝÁ, ØáÉ¹áí³Ý ó³Íñ »Ï³-
Ùáõï áõÝ»óáÕ ²äÐ ³ÛÝ »ñÏñÝ»ñÇó ¿ÇÝ, áñï»Õ ³éÏ³ ¿ÇÝ ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý 
ËÝ¹ÇñÝ»ñ: ê³Ï³ÛÝ í»ñçÇÝ ÙÇÝã×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ÙÇ ù³ÝÇ ï³ñÇÝ»ñÇÝ Ð³Û³ëï³ÝÇ ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý 
å³ñïùÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ï³é³í³ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ½·³ÉÇáñ»Ý µ³ñ»É³íí»É ¿ÇÝ »ñÏñÇ ³ñï³ùÇÝ 
å³ñïùÇ µ»éÁ ·Ý³Ñ³ïáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñïùÇ Ù»ç ³í»É³ó»É ¿ñ ³ñïáÝÛ³É å³ÛÙ³ÝÝ»-
ñáí Ý»ñ·ñ³íí³Í ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ÏßÇéÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ã¿ÇÝ Ïáõï³Ïí»É Å³ÙÏ»ï³Ýó å³ñï³íáñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñ: Î³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ í³ñáõÙ ¿ñ ³ñïáÝÛ³É ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ:  

2005 Ãí³Ï³ÝÇó ëÏë³Í, Áëï Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ¹³ë³Ï³ñ·Ù³Ýª Ð³Û³ëï³ÝÁ Ñ³Ù³ñí»ó 
ÙÇçÇÝ »Ï³Ùïáí »ñÏÇñ, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ1 ÏáÕÙÇó Ð³Û³ëï³ÝÇÝ ³ñïáÝÛ³É 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí ïñ³Ù³¹ñíáÕ í³ñÏ»ñÝ ³ñ¹»Ý ÷áË³ñÇÝí»Éáõ ¿ÇÝ áã ³ñïáÝÛ³É å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí ïñ³Ù³-
¹ñíáÕ í³ñÏ»ñÇ: Ü»ñÏ³ÛáõÙë Ð³Û³ëï³ÝÁ ¹»é¨ë ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ áõÝÇ í³ñÏ»ñ í»ñóÝ»Éáõ IDA-Çó, ÇÝã-
å»ë Ý³¨ ì»ñ³Ï³éáõóÙ³Ý ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇó (IBRD): 2006 Ãí³Ï³ÝÇó ëÏë³Íª IDA-Çó 
ëï³óí³Í í³ñÏ»ñÇ ÙÇ Ù³ëÝ áõÝÇ ³ñïáÝÛ³ÉáõÃÛ³Ý ³í»ÉÇ ó³Íñ ³ëïÇ×³Ýª Ù³ñÙ³Ý ³í»ÉÇ Ï³ñ× 
Å³ÙÏ»ï, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³Û¹ í³ñÏ»ñÇ ãëï³óí³Í Ù³ë»ñÇ ¹ÇÙ³ó Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ý í×³ñáõÙÝ»ñ, ³ÛÝ 
¹»åùáõÙ, »ñµ Ý³ËÏÇÝ í³ñÏ»ñÇ ãëï³óí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó ·³ÝÓáõÙÝ»ñ ã¿ÇÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ: Ü³-
Ë³ï»ëíáõÙ ¿, áñ ³ñ¹»Ý ³é³çÇÏ³ ï³ñÇÝ»ñÇÝ Ð³Û³ëï³ÝÇÝ ³í»ÉÇ ó³Íñ ³ñïáÝÛ³ÉáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³-
Ýáí í³ñÏ»ñ ¿ ïñ³Ù³¹ñ»Éáõ ì»ñ³Ï³éáõóÙ³Ý ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ: 

2009 Ãí³Ï³ÝÇ ×·Ý³Å³ÙÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ÐÜ² 14.2 % ³ÝÏÙ³Ý ¨ å»ï³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ïñ×³ï-
Ù³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Î³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ ÁÝÃ³óÇÏ Í³Ëë»ñÇ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ¨ Ñ³Ï³×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ù³-
Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ: ÎÝùí»óÇÝ »ñÏáõ Ëá-
ßáñ í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñª Ýí³½ ³ñïáÝÛ³É å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí: èáõë³ëï³ÝÇ Ñ»ï ÏÝùí»ó 500 ÙÉÝ ¹áÉ³-
ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·Çñ, ÇëÏ ²ØÐ Ñ»ïª Ùáï 540 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ §êÃ»Ý¹ µ³Û¦ í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·Çñ: 
²Û¹ å³ï×³éáí 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³×»É »Ý ÇÝãå»ë ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý Í³-
í³ÉÝ»ñÁ, ³ÛÝå»ë ¿É å³ñïùÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ³ÛÉ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ, ¨ ãÝ³Û³Í ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ëå³ë³ñÏ-
Ù³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¹»é¨ë ½·³ÉÇáñ»Ý íï³Ý·í³Í ã»Ý, ë³Ï³ÛÝ ÝÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÇ å³Ñå³ÝáõÙÁ 
³å³·³ÛáõÙ Ï³ñáÕ ¿ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñ ³é³ç³óÝ»É:  

Ð»ï¨³µ³ñ, ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ ³å³-
·³ÛáõÙ Ýáñ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ë»É³ÙÇï Ï³é³í³ñáõÙÁ: ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ïáÏá-
ë³¹ñáõÛùáí í³ñÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ¹»åùáõÙ áñå»ë ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ ³ÕµÛáõñ Ï³ñáÕ »Ý Ñ³Ý¹Çë³Ý³É 
ÙÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ¸ñ³Ýó Ñ³ë³Ý»ÉÇáõÃÛ³Ý 
³å³ÑáíáõÙÁ Ù»Í ã³÷áí Ï³Ëí³Í ¿ Ý³¨ ³ñï³ùÇÝ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó, áñáÝó íñ³ Ý»ñ¹ñáÕ-
Ý»ñÁ ÑÇÙÝíáõÙ »Ý áñáßáõÙÝ»ñ Ï³Û³óÝ»ÉÇë:  

ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ÏáÕÙÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ ¨ë ¹ñë¨áñ»É »Ý ³×Ç 
ÙÇïáõÙÝ»ñ, ÇÝãÁ Ã»¨ Ù»Í³óÝáõÙ ¿ å³ñïùÇ µ»éÁ (³í»ÉÇ ó³Íñ ¿ ³ñïáÝÛ³ÉáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁª Ç ï³ñµ»-
ñáõÃÛáõÝ å»ï³Ï³Ý í³ñÏ»ñÇ), ë³Ï³ÛÝ íÏ³ÛáõÙ ¿ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇª ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑ Ùáõïù ·áñ-
Í»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ:  

2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ù³ëÝ³íáñ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ ÙÝ³ó»É ¿ ·ñ»Ã» ÝáõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³. ³ñï³-
ùÇÝ å³ñïùÇ ·»ñ³ÏßÇé Ù³ëÁ Ï³½Ù»É ¿ å»ï³Ï³Ý ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ: 

                                                 
1 Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ËÙµÇ Ù»ç »Ý ÙïÝáõÙ ØÇç³½·³ÛÇÝ ½³ñ·³óÙ³Ý ¨ í»ñ³Ï³éáõóÙ³Ý µ³ÝÏÁ (IBRD), ØÇç³½·³ÛÇÝ ½³ñ-
·³óÙ³Ý ³ëáóÇ³óÇ³Ý (IDA), ØÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ïáñåáñ³óÇ³Ý (IFC), áñáÝù í³ñÏ»ñ »Ý ïñ³Ù³¹ñáõÙ »ñÏñÝ»ñÇ å³ßïá-
Ý³Ï³Ý ¨ áã å³ßïáÝ³Ï³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇÝ: 
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Ð²Ú²êî²ÜÆ ²ðî²øÆÜ ä²ðîøÆ ÐÆØÜ²Î²Ü òàôò²ÜÆÞÜºðÀ 2009 Âì²Î²ÜÆÜ 
 

Ð³Û³ëï³ÝÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ 2009 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É ¿ 5022.9 ÙÉÝ ²ØÜ ¹á-
É³ñ3, áñÇó 3111.4 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÁ (³ÛëáõÑ»ï¨ª ¹áÉ³ñ) Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ¨ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
³ñï³ùÇÝ å³ñïùÝ ¿, 871.7 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁ` ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
å³ñïùÁ (Ý»ñ³éÛ³É ÙÇçýÇñÙ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÁ), 1039.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁ` áã µ³ÝÏ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ å³ñïùÁ 
(Ý»ñ³éÛ³É ÙÇçýÇñÙ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÁ):  

 
ÐÐ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ 2007-2009 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ 

 
ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 

µ³ÕÏ³ó³Í ¿ áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÏ»ñÇóª 464.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇóª 
382.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ) 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ýí³½»É ¿ 57.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí ¨ ï³ñ»í»ñçÇÝ Ï³½Ù»É 871.7 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ: 
²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É »Ý 96.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí, Ù³ëÝ³íáñ³-
å»ëª ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Ý»ñ·ñ³íí»É »Ý 316.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñ, ÇëÏ Ý³ËÏÇÝáõÙ Ó»éù 
µ»ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ¹ÇÙ³ó Ï³ï³ñí»É »Ý 411.7 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áõÙ³ñÇ Ù³ñáõÙÝ»ñ: 2009 Ãí³Ï³ÝÇ 
í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ý»ñ·ñ³íí³Í í³ñÏ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ Ï³½Ù»É ¿ 5.7% (2008 Ãí³Ï³ÝÇÝ` 
6.3%), ÇëÏ ÙÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛáõÝÁª 4.5 ï³ñÇ (2008 Ãí³Ï³ÝÇÝ` 3.9 ï³ñÇ): 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý í³ñÏ³ïáõ »ñÏñÝ»ñÝ »Ý »Õ»É 
èáõë³ëï³ÝÁ, Ø»Í ´ñÇï³ÝÇ³Ý, È³ïíÇ³Ý, Ô³½³Ëëï³ÝÁ ¨ ÈÇµ³Ý³ÝÁ: ¼·³ÉÇ »Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ëï³óí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ: 

ÐÐ ³ÛÉ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ (³é³Ýó ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) 
³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ³í»É³ó»É ¿ 104.1 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ¨ Ï³½Ù»É 1039.9 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñ: ä³ñïùÇ 33.5%-Á Ï³Ù 348.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁ Ï³½Ù»É »Ý ÙÇçýÇñÙ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÁ, 55.9%-Á Ï³Ù 581.3 
ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÏ»ñÁ, ÇëÏ ÙÝ³ó³Í 110.0 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁ` ³ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ý»ñ³é-
Û³É ³é¨ïñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÝ ³í»É³ó»É ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Ç Ñ³ßíÇÝ, áñáÝù 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É »Ý 581.3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ (Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñÇª 503.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ)ª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»Éáí 15.5%-áí Ï³Ù 78.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí: ¼·³ÉÇáñ»Ý 
³×»É »Ý Ý³¨ ³é¨ïñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÁª 5.7 ³Ý·³Ù Ï³Ù 49.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáíª ¹³éÝ³Éáí 60.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ (2008 
Ãí³Ï³ÝÇÝª 10.6 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ): ¸ñ³Ý Ñ³Ï³é³Ï, ÙÇçýÇñÙ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÁ Ýí³½»É »Ý 29.0 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí Ï³Ù 
7.7%-áíª Ï³½Ù»Éáí 348.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 377.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ): 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñ »Ý ëï³óí»É ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ èáõë³ëï³ÝÇó áõ ÜÇ¹»éÉ³Ý¹Ý»ñÇó ¨ áõÕÕí»É »Ý 
¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ, Ï³åÇ ¨ ó³Ù³ù³ÛÇÝ ïñ³ÝëåáñïÇ áÉáñïÝ»ñ:  

                                                 
3 ²ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ³ÕµÛáõñÁª ÐÐ ²ìÌ: ²ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ Ñ³ßí³éí»É ¿ ²ØÐ §²ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ íÇ×³-
Ï³·ñáõÃÛ³Ý Ñ³í³ù³·ñáÕÝ»ñÇ¦ Ó»éÝ³ñÏáõÙ ë³ÑÙ³Ýí³Í Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ áñÇª ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ µáÉáñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ (ë³Ï³ÛÝ áõÕÕ³ÏÇ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ÙÇçýÇñÙ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÁ Ý»ñ³éíáõÙ »Ý ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ù»ç): ÀÝ¹ áñáõÙ, ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 
Ñ³ßí³éí³Í »Ý Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý Ïáõï³ÏÙ³Ý ëÏ½µáõÝùáí: 
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Ø³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 2007 - 2009 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

²ÕÛáõë³Ï 1. Ø³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ (Ý»ñ³éÛ³É µ³ÝÏ»ñÁ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ) 

ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 2007 2008 2009 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 1456.2 1864.6 1911.5 

áñÇóª    

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý í³ñÏ»ñ 714.0 1063.3 1045.5 

²é¨ïñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ 7.3 10.6 60.5 

²í³Ý¹Ý»ñ 193.7 336.1 382.2 

ØÇçýÇñÙ³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 498.8 391.6 355.7 

²ÛÉ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 42.3 63.1 67.5 

 
Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ å³ñïùÁ 2009 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇÝ ß³ï ³í»ÉÇ 

÷áùñ ¿, ù³Ý å»ï³Ï³Ý å³ñïùÁ: ä»ï³Ï³Ý ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó  
Ý»ñ·ñ³íí»É »Ý ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ½·³ÉÇ Í³í³ÉÝ»ñ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ 
2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ·»ñ³½³Ýó»É »Ý Ù³ëÝ³íáñ å³ñïùÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ ¨ Ï³½Ù»É ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñïùÇ 62%Á:  

ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ¨ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñ-
í³ Ñ³Ù»Ù³ï, ³×»É ¿ 1.5 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñáí ¨ ï³ñ»í»ñçÇÝ Ï³½Ù»É 3111.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ, ÇÝãÁ ·ñ»Ã» ³ÙµáÕçáõ-
ÃÛ³Ùµ Ó¨³íáñí»É ¿ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ³ñï³ùÇÝ í³ñÏ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ¨ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏÇ ³ñï³ùÇÝ í³ñÏ»ñÁ 2009 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ4 Ï³½Ù»É »Ý 2966.7 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ, áñÇó 2465.9 
ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁ ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ ïñí³Í í³ñÏ»ñÝ »Ý, ÇëÏ 500.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁ` ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇÝ: 

 
Ð³Û³ëï³ÝÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ï³éáõóí³ÍùÝ Áëï ·áñÍÇùÝ»ñÇ ¨ í³ñÏ³éáõÝ»ñÇ (2009 Ã.)  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
4 ²ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý ¨ å»ï³Ï³Ý »ñ³ßËÇùáí í³ñÏ»ñÇ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý Ñ³í³ù³·ñÙ³Ý å³ï³ëË³Ý³ïáõÝ ÐÐ ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ  
(üÜ) Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛáõÝÝ ¿: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³Ûë óáõó³ÝÇßÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý Ï³ÝËÇÏ ëÏ½µáõÝùáí ¨ Ý»ñ³-
éáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í í³ñÏ»ñÇ ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ: ÜÛáõÃáõÙ 
û·ï³·áñÍí³Í µáÉáñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ »Ý ÐÐ üÜ ïíÛ³ÉÝ»ñÇÝ: 
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2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Ý»ñÑáëùÁ Ï³½Ù»É ¿ 1395.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ, áñÇ Ùáï 
55.9%-Á µ³½Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ å³ßïáÝ³Ï³Ý ³ÕµÛáõñÝ»ñÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñ »Ý: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª 
Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏÇó ¨ ¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇó ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Ý»ñ-
·ñ³íí»É »Ý 193.9 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ, ²ñÅáõÛÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇó (²ØÐ)ª 455.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ, ²ëÇ³Ï³Ý 
½³ñ·³óÙ³Ý µ³ÝÏÇó (ADB)ª 119.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ, Ü³íÃ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝáÕ »ñÏñÝ»ñÇ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÇó 
(OPEC)ª 10.0 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ ¨ ºíñáå³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý µ³ÝÏÇóª 1.3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ: 
Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ·áõÙ³ñÝ»ñÁ ïñ³Ù³¹ñí»É »Ý ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ §¼³ñ·³óÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³-
ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óáõÙ¦ª 64.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ, §Î»Ýë³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛ³Ý ×³Ý³å³ñÑÝ»ñÇ µ³ñ»É³íÙ³Ý 
Íñ³·Çñ¦ª 25.0 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ, §Î»Ýë³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛ³Ý ×³Ý³å³ñÑÝ»ñÇ µ³ñ»É³íÙ³Ý Íñ³·ñÇ Éñ³óáõóÇã 
ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙ¦ª 16.0 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ, §àéá·Ù³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ññ³ï³å í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý Íñ³·Çñ¦ª 8.3 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñ, §²éáÕç³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ñ¹Ç³Ï³Ý³óÙ³Ý Íñ³·Çñ (II)¦ª 7.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ í³ñÏ³ÛÇÝ Íñ³-
·ñ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ²ØÐ ÏáÕÙÇó ïñí³Í 455.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÁ ïñ³Ù³¹ñí»É 
»Ý §êÃ»Ý¹ µ³Û¦ í³ñÏ³ÛÇÝ Íñ³·ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ: Ü³íÃ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝáÕ »ñÏñÝ»ñÇ Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛáõÝÇó ëï³óí»É ¿ 10.0 ÙÉÝ ¹áÉ³ñª §ÞáõÏ³Û³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ý»ñÙ»ñÝ»ñÇÝ¦ Íñ³·ñÇ ßñç³-
Ý³ÏÝ»ñáõÙ: ºñÏÏáÕÙ³ÝÇ í³ñÏ³ïáõÝ»ñÇó ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ Ý»ñ·ñ³íí³Í 615.6 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ Ù»Í Ù³ëÁª 
500 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁ, ëï³óí»É ¿ èáõë³ëï³ÝÇó, 97.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁª ØÇç³½·³ÛÇÝ Ñ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛ³Ý ×³åá-
Ý³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇóª ¿Ý»ñ·»ïÇÏ³ÛÇ áÉáñïÇ í³ñÏ³ÛÇÝ Íñ³·ñ»ñÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ ¨ 17.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁª 
¶»ñÙ³Ý³Ï³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý í³ñÏ»ñÇ µ³ÝÏÇ (KfW) ÏáÕÙÇóª ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ½³ñ·³óÙ³Ý, çñ³-
Ù³ï³Ï³ñ³ñÙ³Ý áÉáñïÝ»ñÇ ¨ ¿Ý»ñ·»ïÇÏ³ÛÇ í³ñÏ³ÛÇÝ Íñ³·ñ»ñÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ:  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áõÙ³ñÇ Ù³ñáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 44.7 
ÙÉÝ ¹áÉ³ñ, ÇëÏ ïáÏáë³í×³ñÝ»ñÁ` 27.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 42.1 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñÇ ¨ 12.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñ»Ý: ²ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇó 27.1 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñÁ Ï³Ù ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ý ßáõñç 37.6%-Á Ï³½Ù»É ¿ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ëå³ë³ñÏáõÙÁ, ÇÝãÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ Ï³½Ù»É ¿ñ 28.1 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ: ÀÝ¹ áñáõÙ, 
²ØÐ í³ñÏ»ñÇ ¹ÇÙ³ó ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ¨ ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ í×³ñ»É »Ý 4.6 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ ïáÏá-
ë³·áõÙ³ñ ¨ Çñ³Ï³Ý³óñ»É 23.6 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áõÙ³ñÇ Ù³ñáõÙ:  

 

Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝÁ, 1992 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³ÛÇëÇ 28-ÇÝ ëïáñ³·ñ»Éáí ²ØÐ Ð³Ù³Ó³ÛÝ³·ñÇ Ñá¹-
í³ÍÝ»ñÁ, ¹³ñÓ³í ÐÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ ³Ý¹³Ù: Î³é³í³ñÇãÝ»ñÇ ËáñÑñ¹áõÙ Ð³Û³ëï³ÝÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý ÐÐ ýÇ-
Ý³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñÁ (Î³é³í³ñÇã) ¨ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ý³Ë³·³ÑÁ (Î³é³í³ñãÇ ï»Õ³Ï³É): 
îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑñ¹áõÙ Ð³Û³ëï³ÝÁ ´áõÉÕ³ñÇ³ÛÇ, ÎÇåñáëÇ, Æëñ³Û»ÉÇ, ØáÉ¹áí³ÛÇ, àõÏñ³ÇÝ³ÛÇ, ÜÇ¹»éÉ³Ý¹-
Ý»ñÇ, èáõÙÇÝÇ³ÛÇ, ìñ³ëï³ÝÇ, Ø³Ï»¹áÝÇ³ÛÇ, Êáñí³ÃÇ³ÛÇ, ´áëÝÇ³-Ð»ñó»·áíÇÝ³ÛÇ Ñ»ï ÙÇ¨ÝáõÛÝ ËÙµáõÙ ¿, 
áñÇ Î³é³í³ñÇãÁ Ý»ñÏ³ÛáõÙë ÜÇ¹»éÉ³Ý¹Ý»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ ¿:  

Ð³Û³ëï³ÝÇ µ³ÅÝ»Ù³ëÁ, ÙÇÝã¨ µ³ÅÝ»Ù³ë»ñÇ 11-ñ¹ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í»ñ³Ý³ÛáõÙÁ, Ï³½Ù»É ¿ 67.50 ÙÉÝ ÐöÆ, 
ÇëÏ ¹ñ³ÝÇó Ñ»ïá (1998 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñÇ 30) ³í»É³óí»É ¿ ¨ ³ÛÅÙ Ï³½ÙáõÙ ¿ 92 ÙÉÝ ÐöÆ: 

Ð³Û³ëï³ÝÁ ²ØÐ-Ç Ñ»ï ÏÝù»É ¿ 6 í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·Çñ: 2009 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 31-Ç ¹ñáõ-
ÃÛ³Ùµ Ð³Û³ëï³ÝÇ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ²ØÐ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ï³½Ù»É »Ý 374.3 ÙÉÝ ÐöÆ: ÀÝ¹ áñáõÙ, 1995 Ãí³-
Ï³ÝÇ §êÃ»Ý¹-µ³Û¦ ¨ Ð´üØ (STF) Íñ³·ñ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ»ï·ÝáõÙÁ ³í³ñïí³Í ¿: ´³óÇ 2009 
Ãí³Ï³ÝÇÝ ÏÝùí³Í §êÃ»Ý¹-µ³Û¦ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñÇó, µáÉáñ í³ñÏ»ñÁ ëï³óí»É »Ý Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó:  2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ÏÝùí³Í §êÃ»Ý¹-µ³Û¦ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñáí ëï³óí³Í 301.9 ÙÉÝ ÐöÇ ·áõÙ³ñÇ 66.0 %-Á 
ëï³ó»É ¿ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ, ÇëÏ ÙÝ³ó³Í Ù³ëÁª Î³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ: 

ÙÉÝ ÐöÆ 

Ø»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇ ï»ë³ÏÁ Ð³Ù³Ó³ÛÝ³·ñÇ ÏÝùÙ³Ý 
³Ùë³ÃÇíÁ 

¶áõÙ³ñÁª Áëï 
Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñÇ 

ä³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ  
31.12.2009Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ 

Ð´üØ (STF) 15.12. 1994 33.8 0.0 
§êÃ»Ý¹-µ³Û¦ 28.06.1995 43.9* 0.0 
²Üî² (PRGF) I** 14.02.1996 109.4 0.0 
Àì¶ (ECF) II*** 23.05.2001 69.0 48.0 
Àì¶ (ECF) III*** 25.05.2005 23.0 23.0 
Àì¶ (ECF) IV*** 17.11.2008 9.2**** 1.3 
§êÃ»Ý¹-µ³Û¦ 06.03.2009 533.6 301.9 

 

* îñ³Ù³¹ñí»É ¿ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 13.5 ÙÉÝ ÐöÆ: 
** ÎÝùí»É ¿ áñå»ë ESAF Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·Çñ, ÇëÏ 1999 Ãí³Ï³ÝÇ ÝáÛ»Ùµ»ñÇ 22-ÇÝ í»ñ³Ýí³Ýí»É ¿ PRGF: 
*** ÎÝùí»É ¿ áñå»ë PRGF Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·Çñ, ÇëÏ 2009 Ãí³Ï³ÝÇ ÝáÛ»Ùµ»ñÇ 22-ÇÝ í»ñ³Ýí³Ýí»É ¿ ECF (ÁÝ¹É³ÛÝí³Í 
í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍÇù): 
**** îñ³Ù³¹ñí»É ¿ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 1.3 ÙÉÝ ÐöÆ: 
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Üßí³Í Ñáëù»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ð³Û³ëï³ÝÇ ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ½áõï 
Ý»ñÑáëùÁ (³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ·Íáí Ý»ñ·ñ³íí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ í×³ñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áõ-
Ù³ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ) Ï³½Ù»É ¿ 1351.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ, ë³Ï³ÛÝ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ÐöÆ-Ç 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¹áÉ³ñÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ùµ (³ñÅ»½ñÏáõÙÁ ï³ñ»í»ñçÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 1.7%), ÐÐ ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý 
¨ å»ï³Ï³Ý »ñ³ßËÇùáí å³ñïùÁ ³×»É ¿ 1389.6 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí: 

 
²ÕÛáõë³Ï 2. ÐÐ ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Ï³éáõóí³ÍùÝ Áëï ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ (%) 

 

²ñÅáõÛÃ 2007 2008 2009 

ÐöÆ 81.9 76.5 60.9 

²ØÜ ¹áÉ³ñ 3.9 4.1 24.9 

ºíñá 8.0 8.3 5.0 

²ÛÉ 6.2 11.1 9.1 

 
2009 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÐöÆ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí 

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏÇó (Ý»ñ³éÛ³É ¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÁ) ¨ ²ØÐ-Çó ÐöÆ-áí 
Ý»ñ·ñ³íí³Í å³ñïùÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ³×»É ¿ 21.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí ¨ 10.3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáíª Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ 27.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ ¨ 3.5 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ Ýí³½Ù³Ý ÷áË³ñ»Ý, ÇëÏ »íñáÛÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ 
³ñÅ¨áñÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛÇó ¨ üñ³ÝëÇ³ÛÇó »íñáÛáí Ý»ñ·ñ³íí³Í å³ñïùÁ Ýí³½»É ¿ 0.2 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñáíª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 2.6 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ Ýí³½Ù³Ý ÷áË³ñ»Ý: öáË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ï³ï³ÝÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí 
³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ ³×»É ¿ 30.7 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí: Üß»Ýù Ý³¨, áñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÐÐ 
¹ñ³ÙÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ ³×»É »Ý ÇÝãå»ë Î³é³í³ñáõÃÛ³Ýª ³ñ-
ï³ùÇÝ å³ñïùÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ, ³ÛÝå»ë ¿É Ý»ñ·ñ³íí³Í í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ:  

 
²ÕÛáõë³Ï 3. ÐÐ ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý ¨ å»ï³Ï³Ý »ñ³ßËÇùáí å³ñïùÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ 

 

2007 2008 2009 
²ÕµÛáõñÁ ÙÉÝ ²ØÜ 

¹áÉ³ñ 
ï»ë. ÏßÇé  

(%) 
ÙÉÝ ²ØÜ 

¹áÉ³ñ 
ï»ë. ÏßÇé  

(%) 
ÙÉÝ ²ØÜ 

¹áÉ³ñ 
ï»ë. ÏßÇé  

(%) 

´³½Ù³ÏáÕÙ 1203.7 83.1 1234.7 78.3 2013.9 67.9 

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏ ¨ ¶ÛáõÕ. ½³ñ·. 
·áñÍ³Ï³ÉáõÃÛáõÝ 1034.4 71.4 1076.9 68.3 1274.3 43.0 

²ØÐ 157.9 10.9 134.8 8.5 586.7 19.8 

ºíñáå³Ï³Ý µ³ÝÏ (³é³Ýó »ñ³ßËÇùÇ) 0.0 0.0 0.0 0.0 1.3 0.0 

Ü³íÃ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝáÕ »ñÏñÝ»ñÇ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ (OPEC) 

11.4 0.8 15.0 1.0 25.0 0.8 

²ëÇ³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý µ³ÝÏ (ADB) 0.0 0.0 8.1 0.5 126.5 4.3 

ºñÏÏáÕÙ 245.2 16.9 342.4 21.7 952.8 32.1 

²ØÜ 34.5 2.4 32.8 2.1 31.1 1.0 

¶»ñÙ³ÝÇ³ 110.4 7.6 125.3 7.9 142.7 4.8 

üñ³ÝëÇ³ 5.2 0.4 5.0 0.3 4.8 0.2 

Ö³åáÝÇ³ 90.4 6.2 174.9 11.1 270.6 9.1 

èáõë³ëï³Ý 0.0 0.0 0.0 0.0 500.0 16.9 

ÈÇÝëÇ ÑÇÙÝ³¹ñ³Ù 4.7 0.3 4.4 0.3 3.6 0.1 

ä»ï³Ï³Ý »ñ³ßËÇùáí í³ñÏ»ñ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

ÀÜ¸²ØºÜÀ 1448.9 100.0 1577.1 100 2966.7 100 

 
ØÇÝã×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝÁ í³ñáõÙ ¿ñ ÙÇ³ÛÝ ³ñïáÝÛ³É 

í³ñÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ: ¸ñ³ ßÝáñÑÇí Ïñ×³ïí»É ¿ñ áã ³ñïáÝÛ³É í³ñÏ»ñÇ ½·³ÉÇ 
Ù³ëÁ: ê³Ï³ÛÝ ×·Ý³Å³ÙÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Î³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ ¨ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ëÏë»óÇÝ Ý»ñ-
·ñ³í»É Ýí³½ ³ñïáÝÛ³É å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí í³ñÏ»ñ: ì»ñçÇÝë Çñ ³ñï³óáÉáõÙÝ ¿ ·ï»É 2009 Ãí³Ï³ÝÇ ³ñ-
ï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ý»ñÏ³ ³ñÅ»ùÇ óáõó³ÝÇßáõÙ, áñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É ¿ª Ï³½Ù»Éáí 2801.6 
ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇ` 1153.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ): ¸ñ³ Ñ»ï¨³Ýùáí å³ñïùÇ Ý»ñÏ³ ³ñÅ»ùÇ ï³ñ-
µ»ñáõÃÛáõÝÁ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇó ÷áùñ³ó»É ¿ª Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ: Ð³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ 
áñù³Ý å³ñïùÇ Ý»ñÏ³ ³ñÅ»ùÁ ÷áùñ ¿ å³ñïùÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇó, ³ÛÝù³Ý å³ñïùÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ 
³ñïáÝÛ³É »Ý, ³ÛëÇÝùÝª å³ñïùÇ µ»éÁ ÷áùñ ¿: Ü³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ý»ñÏ³ 



 73

³ñÅ»ùÇ ³×Á å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ÙÇ ß³ñù Ýáñ í³ñÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ùµ, áñáÝù ïñ³Ù³¹ñí»É »Ý ³ñïáÝ-
Û³ÉáõÃÛ³Ý ó³Íñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáíª µ³ñÓñ ïáÏáë³¹ñáõÛù, Ù³ñÙ³Ý Ï³ñ× Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³Í ¨ ³ÛÉÝ (èáõ-
ë³ëï³ÝÇóª 500 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ í³ñÏ, ²ØÐ §êÃ»Ý¹ µ³Û¦ í³ñÏÁ` 473 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ, Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏÇóª 25 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ ¨ ³ÛÉÝ), ÇÝãå»ë Ý³¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ6 Ýí³½Ù³Ùµ7:  

 
²ÕÛáõë³Ï 4. ÐÐ ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý ¨ å»ï³Ï³Ý »ñ³ßËÇùáí å³ñïùÇ ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ* 

 
òáõó³ÝÇßÝ»ñ 2006 2007 2008 2009 

îáÏáë³¹ñáõÛù (%) 0.8 0.8 0.8 1.2 

Ø³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ï (ï³ñÇ) 32.6 33.2 33.7 26.7 

¶ñ³Ýï-¿É»Ù»Ýï (%) 59.1 58.5 55.3 39.3 

²ñïáÝÛ³É í³ñÏ»ñ (%ª ³ÙµáÕç å³ñïùÇ Ù»ç) 98.9 99.0 99.0 52.3 

Ð³ëï³ï³·ñí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùáí í³ñÏ»ñ (%ª ³ÙµáÕç å³ñïùÇ Ù»ç) 98.9 99.6 99.7 65.4 

* Ð³ßí³ñÏí³Í »Ý ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: 

 
2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ Ñ³ÕÃ³Ñ³ñ»Éáõ ¨ ¹ñ³ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ ã»½áù³óÝ»Éáõ 

Ýå³ï³Ïáí Ý»ñ·ñ³íí»É »Ý Ù»Í³Í³í³É í³ñÏ»ñ, áñáÝó ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ û·-
ï³·áñÍÙ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï áñáß³ÏÇáñ»Ý ÷á÷áËí»É »Ý: Ü»ñ·ñ³íí³Í 
ÙÇçáóÝ»ñÇ ½·³ÉÇ Ù³ëÁª 35.5%-Á, áõÕÕí»É ¿ Ñ³Ï³×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³ÝÁ, 
16.1%-Áª ¿Ý»ñ·»ïÇÏ³ÛÇ, 15.9%-Áª å»ï³Ï³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý, ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ µ³ñ»-
÷áËáõÙÝ»ñÇ áÉáñïÝ»ñ, ÙÝ³ó³Í ÙÇçáóÝ»ñÝ áõÕÕí»É »Ý ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ¿Ý»ñ·»ïÇÏ³ÛÇ, ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõ-
ÃÛ³Ý, ïñ³ÝëåáñïÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µÝ³·³í³éÝ»ñ:  

 
ÐÐ ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý ¨ å»ï³Ï³Ý »ñ³ßËÇùáí å³ñïùÁ 2009 Ã.ª Áëï û·ï³·áñÍÙ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

 

ºñÏñÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ óáõó³ÝÇßÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý áõ å³ñïùÇ µ»éÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ñ-
ï³ùÇÝ å³ñïùÁ ëáíáñ³µ³ñ ¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ ÙÇ ß³ñù Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ»ï Ñ³ñ³-
µ»ñáõÃÛ³Ý Ù»ç: ²ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ý 
Ñ»ï Ï³åí³Í ÑÝ³ñ³íáñ éÇëÏ»ñÇ µÝáõÃ³·ñÇãÝ»ñ »Ý: ²Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇçáóáí ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ »ñÏñÇ 
í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ¨ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ÇÝãÁ Ýå³ëïáõÙ ¿ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï 
Ï³é³í³ñÙ³ÝÝ áõ ³éÏ³ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ µ³ó³Ñ³ÛïÙ³ÝÁ: ²ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ µ»éÇ ·Ý³Ñ³ï-
Ù³Ý Ñ³Ù³ñ Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏÝ û·ï³·áñÍáõÙ ¿ ³ñï³ùÇÝ å³ñïù/ÐÜ², ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ 
Ü²/ÐÜ², ³ñï³ùÇÝ å³ñïù/³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙ, ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ 
Ü²/³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

                                                 
6 ²ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ü² Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï áñå»ë ½»ÕãÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛù ëáíáñ³µ³ñ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ CIRR ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÁ: ²Ûë ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý îÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛ³Ý ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñ-
åáõÃÛ³Ý (OECD) ÏáÕÙÇó: 
7 ºÃ» Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ÙÝ³ÛÇÝ ³Ý÷á÷áË, ³å³ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ü²-Ý 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ, Ý³-
Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï, ÏÝí³½»ñ ¨ ÏÏ³½Ù»ñ Ùáï 2662.4 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ: 

Ð³Ï³×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ 
Íñ³·ñ»ñ

²éáÕç³å³ÑáõÃÛáõÝ, 
ÏñÃáõÃÛáõÝ, ³ÛÉ 
ëáóÇ³É³Ï³Ý 

Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝ, 
ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝ ¨ 

³é¨ïáõñ

ä»ï³Ï³Ý 
Ï³é³í³ñáõÙ, 

Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 
µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñ, 

³Õù³ïáõÃÛ³Ý 
Ïñ×³ïáõÙ

îñ³Ýëåáñï ¨ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ

¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝ

²ÛÉ

¾Ý»ñ·»ïÇÏ³
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²ÕÛáõë³Ï 5. ²ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ µ»éÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñÁ  

òáõó³ÝÇßÝ»ñ ä³ñïùÇ Í³Ýñ µ»é ä³ñïùÇ ÙÇçÇÝ µ»é ä³ñïùÇ Ã»Ã¨ µ»é

²ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ü²/ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙ 

220%-Çó µ³ñÓñ 132-220%  132%-Çó ó³Íñ

²ñï³ùÇÝ å³ñïù/³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙ 

275%-Çó µ³ñÓñ* - -

²ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ü² /Ð²² 80% -Çó µ³ñÓñ 48-80%  48% -Çó ó³Íñ

²ñï³ùÇÝ å³ñïù /ÐÜ² 50%-Çó µ³ñÓñ* - -

* ²Ûë óáõó³ÝÇßÇ ·Íáí Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏÝ áõÝÇ ÙÇ³ÛÝ ³é³í»É³·áõÛÝ ë³ÑÙ³Ý: 

 
²ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ µ»éÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÇ Ñ³Ù³ñ Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ, 

µ³óÇ å³ñïùÇ Ü²-Çó, û·ï³·áñÍáõÙ ¿ Ý³¨ å³ñïùÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ, ù³ÝÇ áñ ÙÇ ß³ñù »ñÏñ-
Ý»ñÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ü²-Ý ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ Ñ³ßí³ñÏ»Éª ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ù³Ýñ³Ù³ëÝ 
ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý å³ï×³éáí:  

Ð³Û³ëï³ÝÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ µÝáõÃ³·ñáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ 
¿ Ï³ï³ñ»Éª ¹ñ³Ýù Ñ³Ù»Ù³ï»Éáí ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ÝÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ»ïª ³Ûë áÉáñïáõÙ ÇÝãå»ë 
µ³ó³ñÓ³Ï, ³ÛÝå»ë ¿É Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý íÇ×³ÏÁ ×Çßï ³ñï³óáÉ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: Ð³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ý Ñ³-
Ù³ñ ÁÝïñí»É »Ý Ý³ËÏÇÝ ÊêÐØ ³Ý¹³Ù »ñÏñÝ»ñÁ, ù³ÝÇ áñ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Å³-
Ù³Ý³Ï ³Ûë »ñÏñÝ»ñáõÙ ¨ë å³ñïùÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇÝ Ï³ñ¨áñ ï»Õ ¿ ïñíáõÙ: ´³ÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ Ýßí³Í »ñÏñ-
Ý»ñÁ, áõÝ»Ý³Éáí ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ, Ý»ñ·ñ³í»É »Ý ½·³ÉÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïù ¨ áñáß³ÏÇ Å³-
Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ áõÝ»ó»É »Ý, ÇëÏ ÙÇ ù³ÝÇëÁ Ý³¨ Ý»ñÏ³ÛáõÙë áõÝ»Ý ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ëå³ë³ñÏ-
Ù³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ËÝ¹ÇñÝ»ñª Ï³åí³Í Ñ³ïÏ³å»ë Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ×·Ý³Å³ÙÇ å³ï×³éáí Ù»Í³-
Í³í³É í³ñÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý Ñ»ï: 

ÀÝ¹ áñáõÙª Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ý³ËÏÇÝ ÊêÐØ »ñÏñÝ»ñáõÙ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñÁ ¿³-
å»ë ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý: ²Ûëå»ë, Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ¨ ÔñÕ½ëï³ÝáõÙ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ù»Í Ù³ëÁ µ³ÅÇÝ ¿ 
ÁÝÏÝáõÙ å»ï³Ï³Ý ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇÝ, ÇëÏ ¾ëïáÝÇ³ÛáõÙ, Ô³½³Ëëï³ÝáõÙ å»ï³Ï³Ý ³ñï³ùÇÝ 
å³ñïùÇ ÏßÇéÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñïùáõÙ ãÝãÇÝ ¿: Â»¨ ³ÕÛáõë³Ï 6-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ Ï³-
ï³ñí»É »Ý Áëï ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ, ë³Ï³ÛÝ Ï³Ý ½·³ÉÇ áñ³Ï³Ï³Ý ï³ñµ»-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñª Ï³åí³Í í³ñÏ»ñÇ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ý, ³ñïáÝÛ³ÉáõÃÛ³Ý Ñ»ï (Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª å»ï³Ï³Ý 
Ñ³ïí³ÍÁ ³ñïáÝÛ³É í³ñÏ»ñ Ý»ñ·ñ³í»Éáõ ³í»ÉÇ Ù»Í ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ áõÝÇ): 

 
Ü³ËÏÇÝ ÊêÐØ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ 8 

 
²ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ïáÕª ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ¨ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ áõ Í³é³-

ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ Ý³ËÏÇÝ ÊêÐØ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ 
È³ïíÇ³ÛÇ, 2007 - 2009 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ãÇ ·»ñ³½³Ýó»É ³é³í»É³·áõÛÝ ë³ÑÙ³ÝÁ, Ã»¨ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ, 
ìñ³ëï³ÝáõÙ, Ô³½³Ëëï³ÝáõÙ ¨ ØáÉ¹áí³ÛáõÙ ¨ë µ³í³Ï³ÝÇÝ µ³ñÓñ ¿: ÀÝ¹ áñáõÙª Ð³Û³ëï³ÝáõÙ óáõ-

                                                 
8 îíÛ³ÉÝ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý å³ï×³éáí ²¹ñµ»ç³ÝÁ, ÂáõñùÙ»Ýëï³ÝÁ, î³çÇÏëï³ÝÁ ¨ àõ½µ»Ïëï³ÝÁ ã»Ý Ý»ñ³éí»É Ñ³Ù»Ù³ï³-
Ï³Ý ·ñ³ýÇÏÝ»ñáõÙ ¨ ³ÕÛáõë³ÏÝ»ñáõÙ: 
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ó³ÝÇßÁ 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ·»ñ³½³Ýó»É ¿ ÙÇç³½·³ÛÝáñ»Ý ÁÝ¹áõÝí³Í ë³ÑÙ³Ý³ã³÷Á: ¸³ å³ÛÙ³Ý³íáñ-
í³Í ¿ ÇÝãå»ë ×·Ý³Å³ÙÇ å³ï×³éáí ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ïñ×³ïÙ³Ùµ, ³ÛÝå»ë ¿É ³Û¹ ×·Ý³-
Å³ÙÇ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ í»ñ³óÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí Ù»Í å³ñïùÇ Ïáõï³ÏÙ³Ùµ: ÆëÏ »Ã» ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý áã Ù»Í 
Í³í³ÉÝ»ñÇó µ³ó³é»Ýù Ý³¨ í»ñ³³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ (Ùß³Ïí³Í ³¹³Ù³Ý¹Á, áñÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ ãÇ ¹ÇïíáõÙ 
áñå»ë ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃ), ³å³ Ïëï³óíÇ, áñ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó 
Ð³Û³ëï³ÝÁ ³ÛÝù³Ý ¿É µ³ñ»Ýå³ëï íÇ×³ÏáõÙ ã¿: 

 
²ÕÛáõë³Ï 6. ²ñï³ùÇÝ å³ñïù/³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙ  

(³é³í»É³·áõÛÝ ë³ÑÙ³ÝÁ` 275%) 

²ñï³ùÇÝ å³ñïù/³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙ 

²ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïù/³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙ ºñÏÇñ 

2009 ØÇçÇÝ (2007-2009) 2009 ØÇçÇÝ (2007-2009) 

´»É³éáõë 88.8 58.2 35.4 18.6 

¾ëïáÝÇ³ 185.0 167.0 9.7 6.0 

È³ïíÇ³ 379.5 335.0 62.3 33.5 

ÈÇïí³ 163.2 139.6 39.2 25.8 

Ð³Û³ëï³Ý 383.7 247.8 237.7 136.4 

Ô³½³Ëëï³Ý 225.7 184.5 5.7 3.6 

ÔñÕ½ëï³Ý 157.4 147.9 102.9 93.9 

ØáÉ¹áí³ 218.0 183.2 55.4 46.4 

èáõë³ëï³Ý 136.7 115.5 13.3 10.4 

ìñ³ëï³Ý 272.3 222.7 114.2 81.9 

àõÏñ³ÇÝ³ 191.6 145.1 44.3 27.7 

ØÇçÇÝ 218.4 177.0 65.5 44.0 

 
²ÕÛáõë³Ï 7. ²ñï³ùÇÝ å³ñïù/ÐÜ² (³é³í»É³·áõÛÝ ë³ÑÙ³ÝÁ` 50%) 

²ñï³ùÇÝ å³ñïù/ÐÜ² ²ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïù/ ÐÜ² 
ºñÏÇñ 

2009 ØÇçÇÝ (2007-2009) 2009 ØÇçÇÝ (2007-2009) 

´»É³éáõë 46.2 33.2 18.4 10.3 

¾ëïáÝÇ³ 126.7 116.9 6.7 4.2 

È³ïíÇ³ 156.6 137.8 25.7 13.9 

ÈÇïí³ 86.5 76.7 20.8 13.9 

Ð³Û³ëï³Ý 61.2 39.6 37.9 21.8 

Ô³½³Ëëï³Ý 100.3 90.7 2.5 1.8 

ÔñÕ½ëï³Ý 90.4 82.4 59.1 51.4 

ØáÉ¹áí³ 89.5 76.2 22.8 19.3 

èáõë³ëï³Ý 36.5 35.0 3.6 3.1 

ìñ³ëï³Ý 81.8 68.3 34.3 25.1 

àõÏñ³ÇÝ³ 90.8 76.5 21.0 14.4 

ØÇçÇÝ 87.9 75.7 23.0 16.3 

 
²ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ïáÕ ÙÛáõë` ³ñï³ùÇÝ å³ñïù/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÁ 2009 

Ãí³Ï³ÝÇÝ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï, µáÉáñ ÊêÐØ »ñÏñÝ»ñáõÙ í³ïÃ³ñ³ó»É ¿: ÜáõÛÝ ÙÇïáõÙÁ 
ÝÏ³ïí»É ¿ Ý³¨ å»ï³Ï³Ý å³ñïù/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÝ»ñáõÙ: ì»ñçÇÝë ËáëáõÙ ¿ ³ÛÝ Ù³ëÇÝ, áñ »ñÏñÝ»ñÇ 
å³ñïùÇ ³×Ç Ù»Í Ù³ëÁ µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, áñáÝù Ù»Í³Í³í³É ÙÇçáóÝ»ñ »Ý Ý»ñ·ñ³-
í»Éª ×·Ý³Å³ÙÁ Ñ³ÕÃ³Ñ³ñ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: ÀÝ¹ áñáõÙª ÊêÐØ µáÉáñ »ñÏñÝ»ñáõÙ ²ØÐ ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñí»É 
¿ ÐöÆ µ³ßËáõÙ, áñÁ Ý»ñ³éí»É ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ç: ²Ûë ³Ù»ÝÇ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ µ³ÅÇÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñïùÇ Ù»ç ³×»É ¿ ³é³Ýó µ³ó³éáõÃÛ³Ý µáÉáñ 
ÊêÐØ »ñÏñÝ»ñáõÙ:  

ä»ïù ¿ Ýß»É, áñ ²ØÐ ÏáÕÙÇó ÐöÆ µ³ßËÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ µáÉáñ »ñÏñÝ»ñáõÙ ³í»É³ó»É ¿ ³ñï³ùÇÝ 
å³ñïùÇ Í³í³ÉÁª ëï³óí³Í Ù»ÍáõÃÛ³Ý ã³÷áí: Â»¨ ÐöÆ µ³ßËí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÁ Ý»ñÏ³ÛáõÙë Ù³ñáõÙ ã»Ý 
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»ÝÃ³¹ñáõÙ, ë³Ï³ÛÝ ³å³·³ÛáõÙ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ µ³ßËáõÙÁ ã»ÕÛ³É Ñ³Ù³ñ»Éáõ áñáßáõÙ Ï³Û³óíÇ, Ï³Ù 
»ñÏñÇª ²ØÐ Ï³½ÙÇó ¹áõñë ·³Éáõ ¹»åùáõÙ Ñ»ï å³Ñ³Ýçí»Ý µ³ßËí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÁ: ²Û¹ å³ï×³éáí ¿É 
µ³ßËí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÁ Ý»ñ³éíáõÙ »Ý ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ù»ç: 

2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ èáõë³ëï³ÝÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ ½·³ÉÇ ³×Çó 
Ñ»ïá Ýí³½»É »Ý 1.6%-áí ¨ Ï³½Ù»É 471.6 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñ: 2004-2008 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ èáõë³ëï³ÝÇ Ï³é³í³-
ñáõÃÛáõÝÁ, áñÁ Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç Ñ»ï¨³Ýùáí ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ½·³ÉÇ ³í»ÉóáõÏ ¿ñ Ïáõï³Ï»É, 
³Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ ÑÝ³ñ³íáñÇÝë Ïñ×³ï»É ¿ñ »ñÏñÇ ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÁ: ²ñ¹»Ý 2006 
Ãí³Ï³ÝÇÝ èáõë³ëï³ÝÁ í³Õ³Å³ÙÏ»ï Ù³ñ»É ¿ñ ö³ñÇ½Û³Ý ³ÏáõÙµÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Çñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ, áñáÝù ¹»é¨ë ÊêÐØ ï³ñÇÝ»ñÇó ¿ÇÝ Ïáõï³Ïí»É: ê³Ï³ÛÝ, Ï³åí³Í Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ×·Ý³Å³ÙÇ ¨ 
Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ ¿³Ï³Ý Ýí³½Ù³Ý Ñ»ï, èáõë³ëï³ÝÇ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ ¨ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ï³ñí³ 
ÁÝÃ³óùáõÙ Ý»ñ·ñ³í»É »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ 
å³ñïùÇ µ³½Ù³ÏÇ ³×Á (2.8 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñÇóª 14.6 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñ) å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ²ØÐ 
ÏáÕÙÇó ÐöÆ-Ç ï»Õ³µ³ßËÙ³Ùµ: âÝ³Û³Í ¹ñ³Ý, èáõë³ëï³ÝÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñïùÇ Ù»ç å»ï³Ï³Ý 
å³ñïùÇ ÏßÇéÁ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ ÙÝ³É ß³ï ó³Íñ: 2009 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ³ÛÝ Ï³½Ù»É ¿ 9.7%ª 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 6.7%-Ç ¹ÇÙ³ó: 1999 Ãí³Ï³ÝÇó Ñ»ïá ³é³çÇÝ ³Ý·³Ù èáõë³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ»ñÇ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ïñ×³ïí»É »Ýª 2008 Ãí³Ï³ÝÇ 166.3 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñÇó 2009 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇÝ ¹³éÝ³Éáí 
127.2 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñ: ì»ñçÇÝë å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ Ý³ËÏÇÝáõÙ Ó»éù µ»ñí³Í í³ñÏ»ñÇ Ù³ñáõÙÝ»ñáí: ÆÝã 
í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇÝ, ³å³ ³Ûëï»Õ í³ñÏ³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³-
íáñáõÙÁ Ñ³çáÕáõÃÛ³Ùµ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ Ýáñ í³ñÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ùµ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÙÝ³ó»É »Ý ·ñ»Ã» ³Ý÷á÷áË:  

2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ÔñÕ½ëï³ÝÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ·ñ»Ã» »ñÏáõ »ññáñ¹Á µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É å»ï³Ï³Ý 
å³ñïùÇÝª Ï³½Ù»Éáí 2635.0 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: ä»ï³Ï³Ý å³ñïùÁ 2008 Ãí³Ï³ÝÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³×»É ¿ 
552.6 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí Ï³Ù 26.5 %-áí (Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³×»É »Ý 21.8 %-áí Ï³Ù 
417.8 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáí, Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª 81.2 %-áí Ï³Ù 134.8 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñáí): Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª èáõë³ëï³ÝÇó Ý»ñ·ñ³íí»É ¿ 300 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇ »ñÏÏáÕÙ³ÝÇ í³ñÏª ×·Ý³Å³ÙÇ 
Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ í»ñ³óÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: 

2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ´»É³éáõëÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ ³í»É³ó»É ¿ 45.4%-áí: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñÇÝ»ñÇ, 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ´»É³éáõëÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ù»Í Ù³ëÁ Ï³½Ù»É »Ý »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` 55.1%, áñáÝù ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ³×»É »Ý Ùáï 1.8 ³Ý·³Ù: ´»É³éáõëÇ å»ï³-
Ï³Ý å³ñïùÝ ³í»É³ó»É ¿ 4.8 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñáí: î³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ÙÇçáóÝ»ñ »Ý Ý»ñ·ñ³íí»É ÇÝãå»ë »ñÏ-
ÏáÕÙ³ÝÇ, ³ÛÝå»ë ¿É µ³½Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñÇó: ²Ûëå»ë, èáõë³ëï³ÝÇó Ý»ñ·ñ³íí»É ¿ 500 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñ, âÇÝ³ëï³ÝÇóª Ùáï 300 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ, Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏÇóª 200 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ ¨ ²ØÐ-Çóª Ùáï 3 
ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñÇÝ Ñ³Ù³ñÅ»ù ÐöÆ ÙÇçáóÝ»ñ: âÝ³Û³Í ³Ûë ³Ù»ÝÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ÏßÇéÝ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñïùáõÙ ³×»É ¿ (2008 Ãí³Ï³ÝÇÝª 26.6%, ÇëÏ 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝª 39.8%), ³ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ 
Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ, Ý»ñ³éÛ³É µ³ÝÏ»ñÁ ¨ ÙÇçýÇñÙ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÁ, å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ß³ñáõÝ³Ï»É 
»Ý Ï³½Ù»É ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñïùÇ ·»ñ³ÏßÇé Ù³ëÁ: 2009 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ù³ëÝ³íáñ å³ñïùÁ 
Ï³½Ù»É ¿ 13.2 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñ (Ï³Ù ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñïùÇ 60.1%-Á), áñÇ Ùáï 43%-Á µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É Ï³ñ×³-
Å³ÙÏ»ï ³é¨ïñ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇÝ: âÝ³Û³Í ×·Ý³Å³ÙÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ´»É³éáõëÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ñ³ñ³-
µ»ñ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ í³ïÃ³ñ³óÙ³ÝÁ, í»ñçÇÝÝ»ñë ß³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý ÙÝ³É ó³Íñ»ñÇó Ù»ÏÁ ²äÐ 
»ñÏñÝ»ñÇ ß³ñùáõÙ:  

ØáÉ¹áí³ÛÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³×»É ¿ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 6.4%-áí ¨ Ï³½Ù»É 4.4 ÙÉñ¹ 
¹áÉ³ñ: 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ å³ñïùÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ãÇ »ÝÃ³ñÏí»É: ²ÝÝß³Ý 
ã³÷áí ³×»É ¿ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ÏßÇéÁª 23.0 %-Çó ¹³éÝ³Éáí 25.4 %, áñÁ, ë³Ï³ÛÝ, å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ 
²ØÐ ÏáÕÙÇó ÐöÆ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ùµ (ëï³óí³Í ÐöÆ-Ç ·áõÙ³ñÝ»ñÁ ¹Çï³ñÏíáõÙ »Ý áñå»ë å³ñï³íáñáõ-
ÃÛáõÝ): Ø³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùáõÙ ½·³ÉÇ ³×»É »Ý Å³ÙÏ»ï³Ýó å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
áñáÝù 2009 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇÝ Ï³½Ù»É »Ý áã µ³ÝÏ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ (Ý»ñ³éÛ³É 
ÙÇçýÇñÙ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÁ) 10.9%-Á: ²ÛÉ Ëáßáñ Ñá¹í³Í ¿ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇª ¿Ý»ñ·³ÏÇñÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó Ó¨³-
íáñí³Í å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³½Ù»É »Ý 372.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ Ï³Ù áã µ³ÝÏ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ 
³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ 13.4 %-Á: 

2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ô³½³Ëëï³ÝÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ³×Ç ï»ÙåÁ ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ Ýí³½»Éª Ï³½Ù»Éáí 
3.7 % Ï³Ù 4.0 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇª 11.2 %): Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ, å³ñïùÇ ³×Á 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³×áíª 1.6 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñáí, áñÇ Ù»Í 
Ù³ëÁª 1.0 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñÁ, µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇÝ: ÆëÏ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý Ùáï 2.4 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñáíª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
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å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ïñ×³ïÙ³Ùµ: ¸»é¨ë 2008 Ãí³Ï³ÝÇó µ³ÝÏ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ µ³ÅÇÝÁ ÁÝ¹-
Ñ³Ýáõñ å³ñïùáõÙ Ïñ×³ïí»É ¿, áñÁ ß³ñáõÝ³Ïí»É ¿ Ý³¨ ³Ûë ï³ñÇ, ù³ÝÇ áñ Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ×·Ý³-
Å³ÙÇ ¨ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ñ å³ñïùÇ µ»éÁ 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó ï»Õ³÷áË»É Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³Í: ¸ñ³Ý Ýå³ëï»É ¿ Ñ³ïÏ³å»ë ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, 
áñ Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ Éñ³óáõóÇã ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÝ áõÕÕíáõÙ ¿ Ýáñ é³½Ù³í³ñ³Ï³Ý Íñ³·ñ»ñÇ Çñ³-
·áñÍÙ³ÝÁ: 

È³ïíÇ³ÛÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ Ýí³½»É ¿ 0.3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñáíª Ï³½Ù»Éáí 41.9 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñ, ë³Ï³ÛÝ ÐÜ² 
Ù»ç ÏßÇéÁ ³í»É³ó»É ¿ª 129.2 %-Çó ¹³éÝ³Éáí 156.6%ª Ý³ËÏÇÝ ÊêÐØ »ñÏñÝ»ñáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ³Ù»-
Ý³µ³ñÓñ óáõó³ÝÇßÁ: ÐÜ² Ù»ç ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ÏßéÇ ³í»É³óáõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ÐÜ²-Ç ÏïñáõÏ 
Ýí³½Ù³Ùµ: È³ïíÇ³ÛáõÙ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ 53.1%-Á Ï³½Ù»É ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ 
å³ñïùÁ, áñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ÙÇ ÷áùñ Ýí³½»É »Ý: ¾³Ï³Ýáñ»Ý ³×»É »Ý å»-
ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Í³í³ÉÝ»ñÁª Ùáï 2 ³Ý·³Ùª 3.6 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñÇó ¹³éÝ³Éáí 6.9 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñ: ì»ñçÇÝë ÑÇÙ-
Ý³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Ý»ñ·ñ³í³Í »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ»ñÇ 3.4 
³Ý·³Ù ³×áí (1.6 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñÇóª 5.5 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñ): Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª ºíñáå³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç Ñ»ï ÏÝùí»É ¿ 3 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñÇ å³ÛÙ³Ý³·Çñ, ÇëÏ ²ØÐ ÏáÕÙÇó 
ëï³óí»É ¿ 267 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇÝ Ñ³Ù³ñÅ»ù ÐöÆª §êÃ»Ý¹ µ³Û¦ Íñ³·ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ¨ 181 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÇÝ 
Ñ³Ù³ñÅ»ù ÐöÆ-Ç ï»Õ³µ³ßËáõÙ: 

ÆÝãå»ë È³ïíÇ³ÛÇ, ³ÛÝå»ë ¿É ¾ëïáÝÇ³ÛÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý (»Ã» 2008 
Ãí³Ï³ÝÇÝ å³ñïùÁ ³×»É ¿ñ 5.2%-áí, ³å³ 2009 Ã. Ýí³½»É ¿ 6.7%-áíª Ï³½Ù»Éáí 25.0 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñª 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 26.8 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñ»Ý):  

¾ëïáÝÇ³ÛÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñïùÇ Ù»ç 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ å»ï³Ï³Ý ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ÏßÇéÁ ·ñ»Ã» 
ÏñÏÝ³å³ïÏí»É ¿ª 2.7 %-Çó ¹³éÝ³Éáí 5.3 %: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ 95 %-Á Ï³½Ù»É ¿ 
Ù³ëÝ³íáñ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ, Áëï áñáõÙ, µ³ÝÏ»ñÇÝ µ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ»É ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ï»ëÇó ³í»ÉÇÝ:  
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 78 

ÐÐ Ø²ÎðàîÜîºê²Î²Ü òàôò²ÜÆÞÜºðÆ ºè²ØêÚ²Î²ÚÆÜ 
Î²ÜÊ²îºêØ²Ü ¸ÆÜ²ØÆÎ ¶àðÌàÜ²ÚÆÜ Øà¸ºÈÜºðÆ Ð²ØºØ²î²Î²Ü 

ìºðÈàôÌàôÂÚàôÜÀ  
 
 

îÝï»ë³Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñãáõÃÛáõÝ 
Î.äáÕáëÛ³Ý, ². ØÏñïãÛ³Ý 

 

 
 

 
 
 

Üºð²ÌàôÂÚàôÜ 
 

 Ð»ï³½áï³Ï³Ý ³ßË³ï³ÝùÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ ³é³ç³ñÏ»É Ù»Ï ³ÛÉ ¹ÇÝ³ÙÇÏ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ 
Ùá¹»É, áñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ ÑÝ³ñ³íáñ ÏÉÇÝÇ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ÐÐ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 
÷á÷áËÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ1: Üß»Ýù, áñ ¹ÇÝ³ÙÇÏ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ 
(³ÛëáõÑ»ï¨ª DFM (dynamic factor model)) ³í³Ý¹³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ 
áõÝ»Ý ÙÇ ù³ÝÇ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñ: Ü³Ëª ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý ï³ÉÇë Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ÏÇñ³-
é»Éáõ ³Ýë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ù³Ý³ÏÇ Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ, ÇÝãÁ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿, ûñÇÝ³Ï, ³í³Ý¹³-
Ï³Ý VAR (vector autoregression) Ï³Ù VEC (vector error correction) Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ: ØÛáõë ³é³í»Éáõ-
ÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ DFM Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÙÇçáóáí ÑÝ³ñ³íáñ ¿ Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ 
Ï³éáõó»É ÙÇÙÛ³Ýó Ñ»ï ãÏáé»É³óí³Í ³í»ÉÇ ùÇã ù³Ý³ÏÇ Ýáñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ ¨ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ï³ï³ñ»É í»ñçÇÝÝ»ñÇë û·ÝáõÃÛ³Ùµ, ³í»ÉÇ ûå»ñ³ïÇí Çñ³Ï³Ý³óÝ»É Ù³Ï-
ñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ: 

Ø»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý »ñÏáõ ïÇåÇ DFM Ùá¹»ÉÝ»ñ: 
Ð³Ù»Ù³ï³µ³ñ å³ñ½ ï³ñµ»ñ³ÏÁ Ùß³Ïí»É ¨ ³é³ç³ñÏí»É ¿ J. Stock-Ç ¨ M. Watson-Ç (2002) ÏáÕÙÇó: 
²Û¹ Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏ³Í DFM Ùá¹»ÉÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ ·áñÍÝ³Ï³Ý ÏÇñ³éÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Î. äáÕáëÛ³ÝÇ ¨ ². ØÏñïãÛ³ÝÇ (2009) ³ßË³ï³ÝùáõÙ: ÀÝ¹Ñ³-
Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, Ï³ñáÕ »Ýù Ýß»É, áñ ³Û¹ ³ßË³ï³ÝùáõÙ ³é³ç³ñÏí³Í Ùá¹»ÉÁ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ 
»ñÏù³ÛÉ³ÝÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ³É·áñÇÃÙ, áñÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ³é³çÇÝ ÷áõÉÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ·ÉË³íáñ µ³Õ³¹-
ñ³ï³ññ»ñÇ Ï³éáõóáõÙ, ÇëÏ »ñÏñáñ¹ ÷áõÉáõÙª ³Û¹ Ï³éáõóí³Í µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ ÏÇñ³éáõÙª Ï³ñ×³-
Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: DFM Ùá¹»ÉÝ»ñÇ »ñÏñáñ¹ ï³ñµ»ñ³ÏÁ, áñÁ ÑÇÙÝ³-
Ï³ÝáõÙ ï³ñ³ÍáõÙ ¿ ·ï»É »íñáå³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñáõÙ, Ùß³Ïí»É ¨ ³é³ç³ñÏí»É ¿ 
M. Forni-Ç, M. Hallin-Ç, M. Lippi-Ç ¨ L. Reichlin-Ç (2000) ÏáÕÙÇó: ì»ñçÇÝÝ»ñÇë ³é³ç³ñÏ³Í DFM Ùá¹»ÉÁ 
ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ ³Ýí³Ý»É ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í ¹ÇÝ³ÙÇÏ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ Ùá¹»É (³ÛëáõÑ»ï¨ª GDFM (generalized 
dynamic factor model)): Ð³ßíáÕ³Ï³Ý ³É·áñÇÃÙÇ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó GDFM Ùá¹»ÉÁ ¿³å»ë ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ 
³í³Ý¹³Ï³Ý DFM Ùá¹»ÉÇ ³É·áñÇÃÙÇó: ÐÇÙÝ³Ï³Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ GDFM Ùá¹»ÉáõÙ ÏÇñ³éíáõÙ 
»Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ ·ÉË³íáñ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÁ: ØÛáõë ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ 
GDFM Ùá¹»ÉáõÙ Ýáñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í ·ÉË³íáñ 
µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ »Õ³Ý³ÏÇ ÙÇçáóáí: ²ÛëåÇëáíª ëáõÛÝ ³ßË³ï³ÝùáõÙ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ ÏÝ»ñÏ³Û³óÝ»Ýù 
GDFM Ùá¹»ÉÇ ¿áõÃÛáõÝÁ ¨ ¹ñ³ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ´³óÇ ³Û¹, ÏÇñ³é»Éáí DFM ¨ 
GDFM »Õ³Ý³ÏÝ»ñÁª ÏÇñ³Ï³Ý³óí»Ý ÐÐ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ¨ ·Ý³×Ç ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý»ñÇ ·áñÍÝ³-
Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ:  

Ð»ï³½áï³Ï³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É Ï³éáõóí³ÍùÁ: ²é³çÇÝ µ³ÅÝáõÙ ë»ÕÙ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ 
»Ý ³í³Ý¹³Ï³Ý DFM Ùá¹»ÉÇ ¿áõÃÛáõÝÁ ¨ ¹ñ³ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, »ñÏñáñ¹ ·ÉËáõÙª 
GDFM Ùá¹»ÉÁ ¨ ¹ñ³ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³ßíáÕ³Ï³Ý ³É·áñÇÃÙÁ: ²ßË³ï³ÝùÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ 
³ÛÝ ¿, áñ ÇÝãå»ë DFM, ³ÛÝå»ë ¿É GDFM Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ù»ñ ÏáÕÙÇó 
ëï»ÕÍí»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ Íñ³·ñ»ñª MATLAB ÷³Ã»ÃÇ ÙÇç³í³ÛñáõÙ: ºññáñ¹ 
µ³ÅÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ »Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éí³Í ÷³ëï³óÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ¹Ç-
Ý³ÙÇÏ³Ý»ñÁ, ³ÛÝáõÑ»ï¨ª DFM ¨ GDFM Ùá¹»ÉÝ»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ¨ 
¹ñ³Ýó Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ: ì»ñçáõÙ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ³é³ç³ñÏáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñª ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏáõÙ DFM ¨ GDFM Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ¨ ëï»ÕÍí³Í MATLAB Íñ³·ñ»ñÇ Ñ»ï³·³ 
·áñÍÝ³Ï³Ý ÏÇñ³éÙ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É: 

                                                 
1 êáõÛÝ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÁ Î. äáÕáëÛ³ÝÇ ¨ ². ØÏñïãÛ³ÝÇ (2009) Ù»Ãá¹³µ³Ý³Ï³Ý ³ßË³ï³ÝùÇ ß³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ ¿: 
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J. Stock-Ç ¨ M. Watson-Ç (2002) ÏáÕÙÇó ³é³ç³ñÏí³Í DFM Ùá¹»ÉÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É áñå»ë 

11 )()( ++ +++= tttt yLfLy εγβϕ , ),0(~ 2σε N , áñï»Õª ϕ  - é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ñ³ëï³ïáõÝ Ù»Íáõ-

ÃÛáõÝÝ ¿, β  ¨ γ  - é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ³ÝÑ³Ûï å³ñ³Ù»ïñ»ñÝ »Ý, áñáÝó ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³ó-

íáõÙ ¿ Ýí³½³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ »Õ³Ý³Ïáí (OLS (ordinary least squares)), L – É³·³ÛÇÝ ûå»ñ³ïáñÝ 
¿, tf  - ·Ý³Ñ³ïí³Í ·ÉË³íáñ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÝ »Ý, ty  - Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÇ É³·³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÝ 

»Ý: 
Üß»Ýù, áñ ·ÉË³íáñ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý»ñÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ýª Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³-

Ï³ÝÝ»ñÇ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÇ ë»÷³Ï³Ý ³ñÙ³ïÝ»ñÇ ¨ ë»÷³Ï³Ý í»ÏïáñÝ»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ: ²ÛÝáõ-
Ñ»ï¨ ÏÇñ³é»Éáí ·Ý³Ñ³ïí³Í ·ÉË³íáñ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý»ñÁª ·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý í»ñáÝßÛ³É 
·Í³ÛÇÝ é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ³ÝÑ³Ûï å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁª OLS »Õ³Ý³Ïáí: ÀÝ¹ áñáõÙª ·Ý³-
Ñ³ïí³Í DFM Ùá¹»ÉÝ»ñÁ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ »é³ÙëÛ³Ï í»ñ³Ý³ÛíáõÙ »Ý Ýáñ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ï»Õ»Ï³-
ïíáõÃÛ³Ý ëï³óÙ³Ý Ñ»ï ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï: ì»ñ³Ý³ÛÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óíáõÙ ¿ Ýáñ DFM Ùá¹»É, áñÁ 
ÏÇñ³éíáõÙ ¿ Ñ³çáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: DFM Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ù»Ï ³ÛÉ Ï³ñ¨áñ ³é³ÝÓ-
Ý³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ¹ñ³Ýù µ³í³Ï³ÝÇÝ ½·³ÛáõÝ »Ý Çñ»Ýó Ý³Ëáñ¹ É³·Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ, ¨ Ï³ÝË³-
ï»ëíáÕ óáõó³ÝÇßÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ÉÇáíÇÝ å³ÛÙ³Ý³íáñíáõÙ ¿ Ýñ³Ýáí, Ã» ÇÝã ¿ ï»ÕÇ áõÝ»ó»É Ý³Ëáñ¹ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ: DFM Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ ·áñÍÝ³Ï³Ý ÏÇñ³éÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Î. äáÕáëÛ³ÝÇ ¨ ². ØÏñïãÛ³ÝÇ (2009) Ñ»ï³½áï³Ï³Ý ³ßË³ï³Ý-
ùáõÙ: ²ÛÅÙ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù GDFM Ùá¹»ÉÁ, áñÝ ¿É ëáõÛÝ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿: 

 

 
GDFM Øà¸ºÈÆ ¾àôÂÚàôÜÀ ºì ¶Ü²Ð²îØ²Ü ²È¶àðÆÂØÀ 

 
GDFM, ÇÝãå»ë ¨ DFM Ùá¹»ÉÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñÇó Ù»ÏÁ Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ óñí³ÍùÁ (¹Çëå»ñëÇ³Ý) »ñÏáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ï³ññ»ñÇ ÙÇçáóáí µ³ó³ïñ»ÉÝ ¿, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª 
»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³ÛáõÝ ïñ»Ý¹³ÛÇÝ µ³Õ³¹ñ³ï³ññáí (common trend) ¨ å³ï³Ñ³Ï³Ý µ³Õ³¹ñ³-
ï³ññáí (idiosyncratic components): ÆÝãå»ë DFM, ³ÛÝå»ë ¿É GDFM Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³ÛáõÝ 
µ³Õ³¹ñ³ï³ññÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É ·ÉË³íáñ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ ¹ÇÝ³-
ÙÇÏ³Ý»ñÁ: ´³Ûó, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ³í³Ý¹³Ï³Ý DFM Ùá¹»ÉÇ, GDFM Ùá¹»ÉÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ·ÉË³íáñ 
µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¿³Ï³Ýáñ»Ý ³ÛÉ ³É·áñÇÃÙ: GDFM Ùá¹»ÉÇ Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÁ ³é³ç³ñÏáõÙ 
»Ý »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³ÛáõÝ µ³Õ³¹ñ³ï³ññÁ (principal components) ·Ý³Ñ³ï»É ¹ÇÝ³ÙÇÏ ·ÉË³íáñ 
µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ »Õ³Ý³ÏÇ ÙÇçáóáí: GDFM Ùá¹»ÉÇ Ñ³ßíáÕ³Ï³Ý ³É·áñÇÃÙÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ µ³Å³Ý»É »ñÏáõ 
÷áõÉÇ. ³é³çÇÝ ÷áõÉÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³ÛáõÝ ¨ å³ï³Ñ³Ï³Ý µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ 
Ïáí³ñÇ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏ, ÇëÏ »ñÏñáñ¹ ÷áõÉÁª ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í ·ÉË³íáñ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»-
ñÇ Ñ³ßí³ñÏ ¨ ¹ñ³Ýó ÑÇÙ³Ý íñ³ª Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙ: ØÇÝã¨ GDFM Ùá¹»ÉÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
í»ñáÝßÛ³É »ñÏáõ ÷áõÉ»ñÇ Ñ³ßíáÕ³Ï³Ý ³É·áñÇÃÙÝ»ñÁ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ý»ñÏ³Û³óÝ»ÉÁ, Ý³Ë Ñ³ÏÇñ× Ý»ñÏ³-
Û³óÝ»Ýù ³í³Ý¹³Ï³Ý ·ÉË³íáñ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ¨ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ï-
ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

¶ÉË³íáñ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨áí (ï»°ë Î. äáÕáëÛ³Ý 

¨ ². ØÏñïãÛ³Ý (2009)). txSF ˆ= , áñï»Õª F-Á Ñ³ßí³ñÏí³Í ·ÉË³íáñ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÝ »Ý, Ŝ -Áª Ý³Ë-

Ý³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ßí³ñÏí³Í ë»÷³Ï³Ý í»ÏïáñÝ»ñÇ 

)( nr ×  ã³÷Ç Ù³ïñÇóÁ, tx -Ýª Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ )( Tn×  ã³÷Ç Ù³ïñÇóÁ: ´³óí³Í ï»ëùáí 

Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ·ÉË³íáñ µ³Õ³¹ñ³ï³ññÇ Ñ³ßí³ñÏÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É µ³Ý³Ó¨»ñÇ ÙÇçáóáí. 

txSF 11
ˆ= , txSF 22

ˆ= , . . . . , trr xSF ˆ= : ²ÛÝáõÑ»ï¨ ÏÇñ³é»Éáí OLS »Õ³Ý³ÏÁª Ñ³ßí³ñÏí³Í ·ÉË³íáñ 

µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ( tx ) É³í³·áõÛÝ ³ñï³å³ïÏ»-

ñáõÙÁ: ¸³ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. 

 tttttttttt
dfm
t xSxxSSxxSxSxxSxSxS ˆ)'(ˆ)'ˆ)'(ˆ(ˆ'ˆ))'ˆ(ˆ(ˆ 11 −− ⇒=χ , áñï»Õª dfm

tχ̂  - Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³-

Ï³ÝÇ É³í³·áõÛÝ ³ñï³å³ïÏ»ñáõÙÝ ¿: ´³Ûó Ñ³ÛïÝÇ ¿, áñ ∑
=

⎟
⎠

⎞
⎜
⎝

⎛=Γ
T

t
tntn

T
n xx

T 1

'
,,0

1
, Ñ»ï¨³µ³ñª 

t
T
n

T
nttttt

dfm
t xSSSSxSxxSSxxS ˆ)'ˆˆ('ˆˆ)'(ˆ)'ˆ)'(ˆ(ˆ 1

00
1 −− ΓΓ==χ : ²ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ ó³ÝÏ³ÝáõÙ »Ýù É³í³·áõÛÝ ³ñ-

ï³å³ïÏ»ñáõÙÁ Ñ³ßí³ñÏ»É É³·³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, í»ñáÝßÛ³É µ³Ý³Ó¨Á ÏÉÇÝÇ. 
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tktttttktttt
dfm
t xSxxSSxxSxSxxSxSxS ˆ)'(ˆ)'ˆ)'(ˆ(ˆ'ˆ))'ˆ(ˆ(ˆ 11

+
−

+
− ⇒=χ : ´³Ûó Ù»½ Ñ³ÛïÝÇ ¿, áñª 

∑
=

⎟
⎠

⎞
⎜
⎝

⎛=Γ
T

t
tntn

T
n xx

T 1

'
,,0

1
, ÇëÏ ∑

+=
−⎟

⎠

⎞
⎜
⎝

⎛
−

=Γ
T

kt
ktntn

T
nk xx

kT 1

'
,,

1
: î»Õ³¹ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³ÝáõÙ 

»Ýùª t
T
n

T
nktktttt

dfm
kt xSSSSxSxxSSxxS ˆ)'ˆˆ('ˆˆ)'(ˆ)'ˆ)'(ˆ(ˆ 1

0
1 −

+
−

+ ΓΓ==χ :  

²ÛëåÇëáí, í»ñáÝßÛ³É µ³Ý³Ó¨»ñÇó ï»ëÝáõÙ »Ýù, áñ DFM Ùá¹»ÉÇ ¹»åùáõÙ Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÇ 
É³í³·áõÛÝ ³ñï³å³ïÏ»ñáõÙÁ ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éáõÙ »Ýù Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý 
íñ³ Ñ³ßí³ñÏí³Í Ïáí³ñÇ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ßí³ñÏí³Í ë»÷³Ï³Ý í»Ïïáñ-
Ý»ñÁ: ²ÛÅÙ ³Ý¹ñ³¹³éÝ³Ýù µáõÝ GDFM Ùá¹»ÉÇ ³É·áñÇÃÙÇÝ ¨ Ñ³Ù»Ù³ï»Ýù ³í³Ý¹³Ï³Ý DFM ³É·á-
ñÇÃÙÇ Ñ»ï: 

²É·áñÇÃÙÇ ³é³çÇÝ ÷áõÉÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³ÛáõÝ ( T
nk
χΓ ) ¨ å³ï³-

Ñ³Ï³Ý µ³Õ³¹ñ³ï³ññÇ ( T
nk
ξΓ ) Ïáí³ñÇ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÝ»ñÁ: ¸ñ³ Ñ³Ù³ñ ³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ 

»Ý Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ nttt XXX ,...,, 21  (t = 1,2,…,T) Ïáí³ñÇ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÝ»ñÁ, Ñ»ï¨Û³É 

µ³Ý³Ó¨áí. ∑
+=

−⎟
⎠

⎞
⎜
⎝

⎛
−

=Γ
T

kt
ktntn

T
nk xx

kT 1

'
,,

1
 áñï»Õª k – É³·»ñÇ ù³Ý³ÏÝ ¿: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ëï³ÝáõÙ »Ýù 

T
nk

T
n

T
kn ΓΓΓ − ,....,,...., 0)(  Ïáí³ñÇ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÝ»ñÁ: ²ÛÝáõÑ»ï¨ ÏÇñ³é»Éáí Ñ³ßí³ñÏí³Í T

nkΓ  Ïáí³ñÇ³-

óÇáÝ Ù³ïñÇóÝ»ñÁª Ñ³ßí³ñÏáõÙ »Ýù ëå»Ïïñ³É ËïáõÃÛ³Ý Ù³ïñÇóÝ»ñÁ (spectral density matrix) ï³ñµ»ñ 

sθ  - ñÇ Ñ³Ù³ñ. 

∑ ∑
−=

−Γ=T
n

M

Mk

kiT
nkks

sew θ

π
θ

2

1
)(  (1) 

áñï»Õª ∑T
n s )(θ  - )( nn ×  ã³÷Ç ëå»Ïïñ³É ËïáõÃÛ³Ý Ù³ïñÇóÝ ¿ª Ñ³ßí³ñÏí³Í 

12

2

+
=

M
s

s
πθ  

ëå»ÏïñÇ Ñ³Ù³ñ, áñï»Õª MMMMs ,1,....,1, −+−−= , )( TroundM = , 
1

1
+

−=
M

k
w k : ÆÝãå»ë ï»ëÝáõÙ 

»Ýù, ëå»Ïïñ³É ËïáõÃÛ³Ý Ù³ïñÇóÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ï³ñµ»ñ É³·-
»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏí³Í Ïáí³ñÇ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: ÊÝ¹ÇñÁ ³Û¹ ëå»Ïïñ³É ËïáõÃÛ³Ý 
Ù³ïñÇóÝ»ñÇ ÙÇçáóáí »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³ÛáõÝ ¨ å³ï³Ñ³Ï³Ý µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ Ïáí³ñÇ³óÇáÝ 
Ù³ïñÇóÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏ»ÉÝ ¿: ²Û¹ ËÝ¹ÇñÁ ÉáõÍ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éíáõÙ »Ý ë»÷³Ï³Ý ³ñÙ³ïÝ»ñÇ ¨ ë»-
÷³Ï³Ý í»ÏïáñÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ³É·áñÇÃÙÝ»ñÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ sθ  Ñ³Ù³ñ Ñ³ß-

í³ñÏí³Í ∑T
n s )(θ  Ù³ïñÇóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý Ù»ÏÇó Ù»Í ë»÷³Ï³Ý ³ñÙ³ïÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³-

ï³ëË³ÝáÕ ë»÷³Ï³Ý í»ÏïáñÝ»ñÁ: ÎÇñ³é»Éáí Ñ³ßí³ñÏí³Í ë»÷³Ï³Ý ³ñÙ³ïÝ»ñÇ ¨ ë»÷³Ï³Ý í»Ï-
ïáñÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁª ÑÝ³ñ³íáñ ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É, ³Ûëå»ë Ïáãí³Í, ëå»Ïïñ³É ïñáÑÙ³Ý (spectral 

decomposition) ∑ T
n
χ θ )(  ¨ ∑ T

n
ξ θ )(  Ù³ïñÇóÝ»ñÁ. 

)'()()(....)'()()()(

)'()()(....)'()()()(

111

111

θθθλθθθλθ

θθθλθθθλθ
ξ

χ

nnnqqq

qqq

pppp

pppp

++=

++=

+++∑

∑
 (2) 

²ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ Ñ³ßí³ñÏí³Í ë»÷³Ï³Ý ³ñÙ³ïÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷á÷á-

Ë³Ï³ÝÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÇÝ, ëï³ÝáõÙ »Ýù Ñ»ï¨Û³É ÝáõÛÝáõÃÛáõÝÁ. ∑∑ = T
n s

T
n s

χ θθ )()( : ²ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ ·Ý³-

Ñ³ïí³Í ë»÷³Ï³Ý ³ñÙ³ïÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÝ ³í»ÉÇ ùÇã ¿, ù³Ý Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ, 

ëï³ÝáõÙ »Ýù Ñ»ï¨Û³É Ù³ïñÇó³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÃÛáõÝÁ. ∑∑∑ −= T
n s

T
n s

T
n s

χξ θθθ )()()( :  

²ÛÝáõÑ»ï¨ ÉáõÍíáõÙ ¿ Ñ³Ï³¹³ñÓ ËÝ¹ÇñÁ. áõÝ»Ý³Éáí ëå»Ïïñ³É ËïáõÃÛ³Ý ïñáÑí³Í Ù³ïñÇó-

Ý»ñÁª ∑ T
n s
χ θ )(  ¨ ∑ T

n s
ξ θ )( , Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý T

nk
χΓ  ¨ T

nk
ξΓ  »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³ÛáõÝ ¨ å³ï³Ñ³Ï³Ý ï³ñ-

ñ»ñÇ Ïáí³ñÇ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÝ»ñÁ: ²Û¹ Ñ³Ï³¹³ñÓ ËÝ¹ÇñÁ ÉáõÍ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ³é³ç³ñÏ-
íáõÙ ¿ ÏÇñ³é»É üáõñÛ»Ç ïñ³ÝëýáñÙ³óÇáÝ µ³Ý³Ó¨Á, áñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë, áõÝ»Ý³Éáí 
ëå»Ïïñ³É ËïáõÃÛ³Ý Ù³ïñÇóÝ»ñÁ, Ñ³ßí³ñÏ»É Ïáí³ñÇ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÝ»ñÁ: ÎÇñ³é»Éáí ³Û¹ »Õ³Ý³ÏÁª 
ëï³ÝáõÙ »Ýù »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³ÛáõÝ ¨ å³ï³Ñ³Ï³Ý µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ Ñ»ï¨Û³É Ïáí³ñÇ³óÇáÝ 
Ù³ïñÇóÝ»ñÁ. 
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²ÛëåÇëáí, GDFM ³É·áñÇÃÙÇ ³é³çÇÝ ÷áõÉÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÁ Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 

ï³ñµ»ñ É³·»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏí³Í Ïáí³ñÇ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÝ»ñÁ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³ÛáõÝ ( T
nk
χΓ ) ¨ 

å³ï³Ñ³Ï³Ý ï³ññÇ ( T
nk
ξΓ ) Ïáí³ñÇ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÝ»ñÇ ïñáÑ»ÉÝ ¿: Î³ñ»ÉÇ ¿ óáõÛó ï³É, áñ 

T
n

T
n

T
n

ξχ
000 Γ+Γ=Γ : Üß»Ýù, áñ »ñµ k = 0, ³å³ ó³ÝÏ³ó³Í sθ -Ç Ñ³Ù³ñ ëå»Ïïñ³É ËïáõÃÛ³Ý Ù³ïñÇóÁ 

Ñ³í³ë³ñ ¿ ∑ Γ=T
n

T
ns 02

1
)(

π
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²ÛëåÇëáí, GDFM Ùá¹»ÉÇ ³é³çÇÝ ÷áõÉÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ 
Ñ³ßí³ñÏí³Í ëå»Ïïñ³É ËïáõÃÛ³Ý Ù³ïñÇóÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ üáõñÛ»Ç ïñ³ÝëýáñÙ³óÇáÝ »Õ³Ý³ÏÇ 
ÏÇñ³éáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³ÛáõÝ ¨ å³ï³Ñ³Ï³Ý ï³ññ»ñÇ Ïáí³ñÇ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÝ»ñÇ 
·Ý³Ñ³ïáõÙ:  

GDFM ³É·áñÇÃÙÇ »ñÏñáñ¹ ÷áõÉáõÙ, ÑÇÙÝí»Éáí Ñ³ßí³ñÏí³Í ),( 00
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ξχ ΓΓ  Ù³ïñÇóÝ»ñÇ íñ³, ³ñ¹»Ý 

ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í ë»÷³Ï³Ý í»ÏïáñÝ»ñÁ (generalized eigenvectors) 
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Ï³Ý í»ÏïáñÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÑÝ³ñ³íáñ ¿ GDFM Ùá¹»Éáí Çñ³Ï³Ý³óÝ»É Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ: GDFM 
Ùá¹»Éáí Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ý ³ÛÝ ÝáõÛÝ ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ, ÇÝãÁ áñª ³í³Ý¹³Ï³Ý 
DFM Ùá¹»ÉÇ ¹»åùáõÙ: ÎÇñ³é»Éáí ³í³Ý¹³Ï³Ý DFM Ùá¹»ÉÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛáõÝÁª 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÇ É³í³·áõÛÝ ³ñï³å³ïÏ»ñáõÙÁ GDFM Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³ñ: 
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+ ΓΓ= χχ , áñï»Õª gdfm
kt +χ  - Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÇ É³í³·áõÛÝ 

³ñï³å³ïÏ»ñÙ³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÝ »Ý: ÎÇñ³é»Éáí ³Û¹ µ³Ý³Ó¨Áª Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³å³·³ÛÇ k ù³ÛÉÇ Ñ³Ù³ñ 
Ï³ï³ñ»É Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ: ²ÛëåÇëáí, ³í³Ý¹³Ï³Ý DFM-Ç Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ GDFM Ùá¹»ÉÁ 
»ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ µ³ñ¹ Ñ³ßíáÕ³Ï³Ý ³É·áñÇÃÙ: ØÇÝã¨ DFM ¨ GDFM Ùá¹»ÉÝ»ñáí 
Ï³ï³ñí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»ÉÁ, Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ ¹Çï³ñÏ»É ³ÛÝ 
Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý»ñÁ, áñáÝù ÏÇñ³éí»É »Ý í»ñáÝßÛ³É Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 
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DFM ºì GDFM Øà¸ºÈÜºðÆ Ð²Ø²ð ²ÜÐð²ÄºÞî Ü²ÊÜ²Î²Ü îìÚ²ÈÜºðÀ 
 

Î³ÝË³ï»ëÙ³Ý ¨ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éí»É »Ý 2000–2009 ÃÃ. ÐÐ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý»ñÁ: Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ù»ç 
ÁÝ¹·ñÏí³Í Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ »ÝÃ³ñÏí»É »Ý Ý³ËÝ³Ï³Ý íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý í»ñ³Ùß³ÏÙ³Ý, 
Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ³Û¹ ß³ñù»ñÁ Éá·³ñÇÃÙí»É »Ý, ³ÛÝáõÑ»ï¨ ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ, áñáÝù áõÝ»Ý 
ë»½áÝ³ÛÇÝ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñ, »ÝÃ³ñÏí»É »Ý ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óÙ³Ý TRAMO/SEATS »Õ³Ý³Ïáí: 
ê»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óáõÙÇó Ñ»ïá Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý µáÉáñ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ëï³óí³Í Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ ÏÇñ³éí»É »Ý DFM ¨ GDFM 
Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ ³ÛÝáõÑ»ï¨ª Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ì»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý 
ÁÝÃ³óùáõÙ ÏÇñ³éí³Í Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ó³ÝÏÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Ñ³í»Éí³Í 1-áõÙ: 

 
 

DFM ºì GDFM Øà¸ºÈÜºðÆ Ìð²¶ð²ÚÆÜ ²ä²ÐàìàôØÀ 
 

Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ï³ñ¨áñ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ÇÝãå»ë DFM, ³ÛÝå»ë ¿É GDFM 
Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ëï»ÕÍí»É »Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ Íñ³·ñ»ñª MATLAB 
÷³Ã»ÃÇ ÙÇç³í³ÛñáõÙ: Üßí³Í Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í µáÉáñ 
Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ý ³Û¹ ëï»ÕÍí³Í Íñ³·ñ»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ: êï»ÕÍí³Í MATLAB Íñ³·ñ»ñÁ 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý ï³ÉÇë Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ»ï¨Û³É Ñ³ßíáÕ³Ï³Ý ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

DFM Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³ñ. 
1. ¶Ý³Ñ³ï»É ·ÉË³íáñ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý»ñÁ: 
2. ²íïáÙ³ï³óí³Í Ï³ñ·áí ÁÝïñ»É ³ÛÝ ·ÉË³íáñ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÁ, áñáÝù Ïáé»É³óí³Í »Ý 

Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ»ï: 
3. ¶Ý³Ñ³ï»É DFM Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ³Ýë³ÑÙ³Ý³÷³Ï É³·»ñÇ ¨ Ï³ËÛ³É (Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ) ÷á÷áË³Ï³Ý-

Ý»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 
4. ¶Ý³Ñ³ïí³Í DFM Ùá¹»ÉÝ»ñÇó ³íïáÙ³ï³óí³Í Ï³ñ·áí ³ñï³ùë»É ³ÛÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ, 

áñáÝù Ýß³Ý³Ï³ÉÇó ã»Ý ï³ñµ»ñíáõÙ ½ñáÛÇó: 
5. Æñ³Ï³Ý³óÝ»É ï³ñµ»ñ É³·»ñÇ ¨ Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÙÇ³Å³Ù³Ý³ÏÛ³ Ï³Ý-

Ë³ï»ëáõÙÝ»ñ: 

GDFM Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³ñ. 
1. ¶Ý³Ñ³ï»É Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³íïáÏáí³ñÇ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁª ³Ý-

ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï É³·»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ: 
2. ¶Ý³Ñ³ï»É ëå»Ïïñ³É ËïáõÃÛ³Ý Ù³ïñÇóÝ»ñÁª ³Ýë³ÑÙ³Ý³÷³Ï É³·»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ: 
3. Æñ³Ï³Ý³óÝ»É ëå»Ïïñ³É ËïáõÃÛ³Ý Ù³ïñÇóÝ»ñÇ ïñáÑáõÙª ÏÇñ³é»Éáí ¹ñ³Ýó ë»÷³Ï³Ý ³ñ-

Ù³ïÝ»ñÇ ¨ ë»÷³Ï³Ý í»ÏïáñÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ: 
4. ¶Ý³Ñ³ï»É ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í ·ÉË³íáñ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý»ñÁ ¨ ÏÇñ³é»Éáí üáõñÛ»Ç 

ïñ³ÝëýáñÙ³óÇ³Ýª ·Ý³Ñ³ï»É »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³ÛáõÝ ¨ å³ï³Ñ³Ï³Ý ï³ññ»ñÇ Ïáí³ñÇ³-
óÇáÝ Ù³ïñÇóÝ»ñÁ: 

5. ÐÇÙÝí»Éáí ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Í ·ÉË³íáñ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý»ñÇ íñ³ª Ï³ï³ñ»É ï³ñ-
µ»ñ É³·»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ:  

²ÛëåÇëáí, ÏÇñ³é»Éáí ëï»ÕÍí³Í MATLAB Íñ³·ñ»ñÇ Ñ³ßíáÕ³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª Çñ³-
Ï³Ý³óñ»É »Ýù DFM ¨ GDFM Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ: ²ÛÅÙ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ý»ñÏ³-
Û³óÝ»Ýù Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ:  

 
 
Æð²Î²Ü ÐÜ²-Æ Î²ÜÊ²îºêØ²Ü DFM ºì GDFM Øà¸ºÈÜºðÀ ºì êî²òì²Ì ²ð¸ÚàôÜøÜºðÀ 

 
ÆÝãå»ë Ýß»óÇÝù, ³ßË³ï³ÝùáõÙ ³é³ç³ñÏíáõÙ »Ý »ñÏáõ ï³ñµ»ñ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñ, 

áñáÝù ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ï³ñáÕ »Ý ÏÇñ³éí»É ÐÐ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ 
Ï³ÝË³ï»ë»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ÎÇñ³é»Éáí ëï»ÕÍí³Í MATLAB Íñ³·ñ»ñÁª Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ý ÐÐ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 
»é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñª ëÏë³Í 2006 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇó, ¨ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù³¹ñí»É »Ý 
ÐÐ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ÷³ëï³óÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ»ï: ÐÐ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ·Í³ÝÏ³ñÝ»ñ 1- 4-áõÙ: 
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¶Í³ÝÏ³ñ 1. ÐÐ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ÷³ëï³óÇ ¨ Ï³ÝË³ï»ëí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ 2006 – 2009 ÃÃ.                         
(Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ³×Ç ï»ÙåÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, %) (DFM Ùá¹»É) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
¶Í³ÝÏ³ñ 2. ÐÐ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ÷³ëï³óÇ ¨ Ï³ÝË³ï»ëí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ 2006 – 2009 ÃÃ.                          

(Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ³×Ç ï»ÙåÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, %) (DFM Ùá¹»É) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
¶Í³ÝÏ³ñ 3. ÐÐ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ÷³ëï³óÇ ¨ Ï³ÝË³ï»ëí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ 2006 – 2009 ÃÃ.                                       

(Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ³×Ç ï»ÙåÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, %) (GDFM Ùá¹»É) 
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¶Í³ÝÏ³ñ 4. ÐÐ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ÷³ëï³óÇ ¨ Ï³ÝË³ï»ëí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ 2006 – 2009 ÃÃ.                          
(Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ³×Ç ï»ÙåÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, %) (GDFM Ùá¹»É) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Àëï ·Í³ÝÏ³ñÇª Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Çª ï³ñµ»ñ »Õ³Ý³ÏÝ»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

¿³Ï³Ýáñ»Ý ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý: ²Ûëå»ë, DFM Ùá¹»Éáí Ï³ï³ñí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ½·³ÉÇ Ï³Ëí³Í »Ý 
Ý³Ëáñ¹ É³·Çó, ¨ ÷³ëï³óÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÁ ï»Õ³ß³ñÅí³Í ¿ Ù»Ï É³· ³é³ç: ²Û¹ »ñ¨áõÛÃÁ 
³ÙµáÕçáíÇÝ µ³ó³ïñíáõÙ ¿ É³·³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ: ØÛáõë ÏáÕÙÇó, ÇÝãå»ë ï»ëÝáõÙ »Ýù ·Í³ÝÏ³ñÝ»ñ 
3-Çó ¨ 4-Çó, ³Ûëï»Õ É³·³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³ÛÝù³Ý ¿É í³é ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ã¿, ¨ Ùá¹»ÉÁ áõÝ³Ï ¿ 
Ï³ÝË³ï»ë»Éáõ ïíÛ³É Å³Ù³Ý³ÏÇ å³ÑÇÝ ï»ÕÇ áõÝ»ó³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª Ùá¹»ÉÁ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙ ¿ 2009Ã. »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ³ÝÏáõÙÁ: ²Ûë ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó, µÝ³Ï³Ý³µ³ñ, GDFM Ùá¹»ÉÇ 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ É³íÝ »Ý: Ü»ñÏ³Û³óí³Í Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý áñ³ÏÁ ëïáõ·»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏ»É »Ýù Ý³¨ ÷³ëï³óÇ ¨ Ï³ÝË³ï»ëí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ß»ÕáõÙÝ»ñÇ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ 
·áõÙ³ñÁ (RMSE ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ): Ð³ßí³ñÏÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³ó»É »Ýù, áñ ß»ÕáõÙÝ»ñÇ ù³é³ÏáõëÇ-
Ý»ñÇ ·áõÙ³ñÁ GDFM Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³ñ (RMSE = 4.00) ³í»ÉÇ ùÇã ¿, ù³Ý DFM Ùá¹»ÉÇ ¹»åùáõÙ (RMSE = 
6.40): ÐÇÙÝí»Éáí ³Ûë ·áñÍ³ÏóÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ íñ³ª Ï³ñáÕ »Ýù ¨ë Ù»Ï ³Ý·³Ù »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ GDFM 
Ùá¹»ÉÁ ï³ÉÇë ¿ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ³í»ÉÇ ×ß·ñÇï Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ, ù³Ý ³í³Ý¹³Ï³Ý DFM 
Ùá¹»ÉÁ: ²ÛÅÙ ¹Çï³ñÏ»Ýù, Ã» GDFM ¨ DFM Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ÐÐ ·Ý³×Ç ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ ÇÝãåÇëÇ Ï³ÝË³ï»-
ëáõÙÝ»ñ »Ý ï³ÉÇë:  

 
 

ÐÐ ¶Ü²ÖÆ Î²ÜÊ²îºêØ²Ü DFM ºì GDFM Øà¸ºÈÜºðÀ ºì êî²òì²Ì ²ð¸ÚàôÜøÜºðÀ 
 
ÆÝãå»ë Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç, ³ÛÝå»ë ¿É ·Ý³×Ç ¹»åùáõÙ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ýª ÏÇñ³-

é»Éáí DFM ¨ GDFM ³É·áñÇÃÙÝ»ñÁ: Î³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý ·³ÉÇù Ù»Ï »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ, ¨ 
ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ïí»É »Ý ÷³ëï³óÇ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ»ï: ²Ý¹ñ³¹³éÝ³Ýù ³Û¹ 
»ñÏáõ »Õ³Ý³ÏÝ»ñáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇÝ (·Í³ÝÏ³ñÝ»ñ 5 - 8): 

 
¶Í³ÝÏ³ñ 5. ÐÐ ·Ý³×Ç ÷³ëï³óÇ ¨ Ï³ÝË³ï»ëí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ 2006 – 2009 ÃÃ.                                              

(·Ý³×Ç ï»ÙåÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, %) (DFM Ùá¹»É) 
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¶Í³ÝÏ³ñ 6. ÐÐ ·Ý³×Ç ÷³ëï³óÇ ¨ Ï³ÝË³ï»ëí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ 2006 – 2009 ÃÃ.                                           
(·Ý³×Ç ï»ÙåÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, %) (DFM Ùá¹»É) 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

¶Í³ÝÏ³ñ 7. ÐÐ ·Ý³×Ç ÷³ëï³óÇ ¨ Ï³ÝË³ï»ëí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ 2006 – 2009 ÃÃ.                                           
(·Ý³×Ç ï»ÙåÁ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, %) (GDFM Ùá¹»É) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

¶Í³ÝÏ³ñ 8. ÐÐ ·Ý³×Ç ÷³ëï³óÇ ¨ Ï³ÝË³ï»ëí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ 2006 – 2009 ÃÃ.                                              
(·Ý³×Ç ï»ÙåÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, %) (GDFM Ùá¹»É) 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
²ÛëåÇëáí, ÏÇñ³é»Éáí DFM ¨ GDFM Ùá¹»ÉÝ»ñÁª Çñ³Ï³Ý³óñÇÝù ÐÐ ·Ý³×Ç ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ Ï³ÝË³-

ï»ëáõÙÝ»ñª ³å³·³ÛÇ Ù»Ï »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ: ÆÝãå»ë ¨ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ¹»åùáõÙ, ³Ûëï»Õ ÝáõÛÝå»ë 
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DFM Ùá¹»ÉÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ ½·³ÛáõÝ ¿ Çñ Ý³Ëáñ¹ É³·Ç ³ñÅ»ùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: Àëï ·Í³ÝÏ³ñÝ»ñ 5-Ç ¨ 6-Çª 
Ï³ÝË³ï»ëí³Í ·Ý³×Ç ß³ñùÁ Ù»Ï »é³ÙëÛ³Ïáí ï»Õ³÷áËí³Í ¿ ³é³ç: ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ GDFM Ùá¹»ÉÇ 
Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇÝ, ³å³ Ï³ÝË³ï»ëí³Í ·Ý³×Ç ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ·ñ»Ã» ÝáõÛÝáõÃÛ³Ùµ ÏñÏÝáõÙ ¿ 
÷³ëï³óÇ ·Ý³×Ç ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý: ²Û¹ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ ¹ñ³Ï³Ý ¿ ËáëáõÙ GDFM Ùá¹»ÉÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ÑÝ³-
ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: ²ÛëåÇëáíª ¹Çï³ñÏ»Éáí ÙÇ³ÛÝ ·Í³ÝÏ³ñÝ»ñ 5-8-Á, ³ñ¹»Ý ÇëÏ Ñ³Ùá½-
íáõÙ »Ýù, áñ GDFM Ùá¹»ÉÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ³í»ÉÇ ×ß·ñÇï »Ý:  

Üß»Ýù, áñ ÇÝãå»ë Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç, ³ÛÝå»ë ¿É ·Ý³×Ç ¹»åùáõÙ Ñ³ßí³ñÏ»É »Ýù ß»ÕáõÙÝ»ñÇ ù³é³-
ÏáõëÇÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ·áñÍ³ÏÇóÁ (RMSE): ÐÇÙÝí»Éáí ³Û¹ ·áñÍ³ÏóÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ íñ³ª ÝáõÛÝ-
å»ë Ï³ñáÕ »Ýù Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³ï³ñ»É: ²Ûëå»ë, RMSE ·áñÍ³ÏÇóÁª Ñ³ß-
í³ñÏí³Í DFM Ùá¹»ÉÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, Ï³½Ù»É ¿ 0.91, ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ ³Û¹ ÝáõÛÝ 
·áñÍ³ÏÇóÁª Ñ³ßí³ñÏí³Í GDFM Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³ñ, Ï³½Ù»É ¿ 0.33: Ð³ßí³ñÏí³Í RMSE ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ 
íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ GDFM Ùá¹»ÉÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ³í»ÉÇ ×ß·ñÇï »Ý, ù³Ý 
DFM »Õ³Ý³Ïáí ëï³óí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ:  

 
 

º¼ð²Î²òàôÂÚàôÜÜºð ºì ²è²æ²ðÎàôÂÚàôÜÜºð 
 
Î³ï³ñí³Í Ù»Ãá¹³µ³Ý³Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ»ï¨Û³É 

»½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
1. ²å³·³ÛÇ Ù»Ï ù³ÛÉÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³¹ñáõÙÝ»ñÁ ÷³ë-

ï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ»ï íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ DFM Ùá¹»ÉÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ½·³ÛáõÝ »Ý Ï³ËÛ³É 
÷á÷áË³Ï³ÝÇ Ý³Ëáñ¹ É³·³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, áñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ÇÝãå»ë Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç, 
³ÛÝå»ë ¿É ·Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëí³Í ·Í³ÝÏ³ñÝ»ñÁ ï»Õ³ß³ñÅí³Í »Ý Ù»Ï »é³ÙëÛ³Ï ³é³ç: ÆÝã 
í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ GDFM Ùá¹»Éáí Ï³ï³ñí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇÝ, ³å³ ³Ûëï»Õ Ï³ËÛ³É ÷á÷á-
Ë³Ï³ÝÇ ½·³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ Çñ Ý³Ëáñ¹ É³·Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ÃáõÛÉ ¿, ¨ Ï³ÝË³ï»ë-
í³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ·ñ»Ã» ÝáõÛÝáõÃÛ³Ùµ ÏñÏÝáõÙ »Ý Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý: 

2. Ð³ßí³ñÏí³Í RMSE ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ GDFM Ùá¹»ÉÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ-
Ý»ñÁ ³í»ÉÇ ×ß·ñÇï »Ý ³ñï³óáÉáõÙ Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý: 
ÐÇÙÝí»Éáí í»ñáÝßÛ³É »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³ª Ï³ñáÕ »Ýù Ï³ï³ñ»É Ñ»ï¨Û³É ³é³ç³ñÏáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ. 

1. ÐÐ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 
ÏÇñ³é»É GDFM Ùá¹»ÉÁ: ÀÝ¹ áñáõÙª GDFM Ùá¹»ÉÇÝ ½áõ·³Ñ»é, ³é³ç³ñÏáõÙ »Ýù Ý³¨ ÏÇñ³é»É 
DFM Ùá¹»ÉÁª áñå»ë GDFM Ùá¹»ÉÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ï: ²ÛÝáõ³Ù»-
Ý³ÛÝÇí, áñå»ë Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý áõÕ»ÝÇßª 
³é³ç³ñÏáõÙ »Ýù ÁÝ¹áõÝ»É GDFM Ùá¹»Éáí ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ: 

2. Î³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ³é³ç³ñÏáõÙ »Ýù Çñ³Ï³Ý³óÝ»É Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ »é³ÙëÛ³Ïª Ýáñ íÇ×³-
Ï³·ñ³Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ëï³óÙ³Ý Ñ»ï ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï: Î³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ³é³ç³ñ-
ÏáõÙ »Ýù Ï³ï³ñ»É Ù»ñ ÏáÕÙÇó ëï»ÕÍí³Í MATLAB Íñ³·ñ»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ:  
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Ð ³ í » É í ³ Í  

Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ù»ç ÏÇñ³éí³Í Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÝ»ñÁ 

 

²½·³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ (Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³Í) 

1. Real GDP – ÐÜ²-Ç Çñ³Ï³Ý ³×Á (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

2. Private consumption – Ù³ëÝ³íáñ ëå³éÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ³×Á (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í 

»Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

3. Government consumption – å»ï³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ³×Á (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Ñ³ß-

í³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

4. Investments – Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý 

ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

5. Export – ïñ³ÝëåáñïÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÁ), 

6. Import – Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ³×Á (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÁ), 

7. Industry – ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏ-

í³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

8. Agrcult - ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏ-

í³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

9. Construct – ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý ³×Á (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

10. Transport – ïñ³ÝëåáñïÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

11. Trade - ³é¨ïñÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

12. Other service - Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³×Á (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñ-

µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ): 
 
êå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñ ¨ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñ. 

1. CPI – ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÁ), 

2. CPI - food - å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (Ý»ñ³éÛ³É á·»ÉÇó ËÙÇãù ¨ ÍË³Ëáï) ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùë (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½á-

Ý³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

3. CPI - nonfood - áã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùë (Éá·³ñÇÃÙ³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÁ), 

4. CPI - services - Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùë (Éá·³ñÇÃÙ³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

5. CPI - bread - Ñ³ó³ÙÃ»ñùÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùë (Éá·³ñÇÃÙ³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

6. CPI - fuel, - í³é»ÉÇùÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùë (Éá·³ñÇÃÙ³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 
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7. Industry_price - ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùë (Éá·³ñÇÃÙ³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

8. Construction_price – ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùë (Éá·³ñÇÃÙ³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

9. amd/usd - ²ØÜ ¹áÉ³ñ /ÐÐ ¹ñ³Ù ÷áË³ñÅ»ù (Éá·³ñÇÃÙ³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

10. amd/euro – EURO /ÐÐ ¹ñ³Ù ÷áË³ñÅ»ù (Éá·³ñÇÃÙ³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

11. amd/rr – éáõë³Ï³Ý éáõµÉÇ /ÐÐ ¹ñ³Ù ÷áË³ñÅ»ù (Éá·³ñÇÃÙ³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ): 

 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ 

1. Cash - µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó ¹áõñë Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÇ Í³í³ÉÁ (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Ñ³ß-

í³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

2. m0 – money – ÷áÕÇ µ³½³ (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

3. m1 – money – ÷áÕÇ Ý»Õ ½³Ý·í³Í (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÁ), 

4. m2 – money – ÷áÕÇ É³ÛÝ ½³Ý·í³Í (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÁ), 

5. Claim - µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ 

Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

6. Deposits - µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ (Éá·³ñÇÃÙ³Í, ë»½áÝ³ÛÇÝ 

Ñ³ñÃ»óí³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

7. i-d – µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ 360-ûñÛ³ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ (Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

8. i-f - µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ 360-ûñÛ³ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ (Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»-

ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

9. i-l-d – ïñ³Ù³¹ñíáÕ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ (Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

10. i-l-f - ïñ³Ù³¹ñíáÕ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ (Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

11. CB-inter – Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ (Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ): 

 

ØÇç³½·³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñ 

1. cpi-bread-star – Ñ³ó³ÙÃ»ñùÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ (Éá·³ñÇÃÙ³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

2. cpi-food-star – å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ (Éá·³ñÇÃÙ³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý 

ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

3. cpi-gas-star - ·³½Ç Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ (Éá·³ñÇÃÙ³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ), 

4. cpi-oil-star – Ý³íÃÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ (Éá·³ñÇÃÙ³Í ¨ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ): 
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ÐÐ îÜîºêàôÂÚ²Ü Ð²Ø²ð Î²èàôòì²Ì ¸ÆÜ²ØÆÎ êîàÊ²êîÆÎ 
ÀÜ¸Ð²Üàôð Ð²ì²ê²ð²ÎÞèàôÂÚ²Ü Øà¸ºÈÆ ¼¶²ÚàôÜàôÂÚ²Ü ¶Èà´²È 

ìºðÈàôÌàôÂÚàôÜ  
 
 

îÝï»ë³Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñãáõÃÛáõÝ 
Î³ñ»Ý ¸³íÃÛ³Ý 

 

 
Üºð²ÌàôÂÚàôÜ 1 

 
¸ÇÝ³ÙÇÏ ëïáË³ëïÇÏ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý (dynamic stochastic general equilibrium, 

DSGE) Ùá¹»ÉÝ»ñÁ É³ÛÝáñ»Ý ÏÇñ³éíáõÙ »Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»ç: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë 
¹ñ³Ýù û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ù³Ý³Ï³Ï³Ý 
·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï: Ðñ³ï³ñ³Ïí³Í »Ý µ³½Ù³ÃÇí ÝÛáõÃ»ñª ÝíÇñí³Í DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ï³éáõó-
í³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³ÝÁ (ûñÇÝ³Ïª ü. êÙ»Ãë ¨ è. àõááõï»ñë, 2003, Ø. æáõÇÉ³ñ¹ ¨ ³ÛÉù, 
2006): Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñáõÙ (ºíñáå³Ï³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏáõÙ, ü»¹»ñ³É å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·áõÙ), Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ï³éáõÛóÝ»ñáõÙ (²ØÐ-áõÙ, ºíñáÏáÙÇï»áõÙ, îÝï»ë³-
Ï³Ý Ñ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛ³Ý ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ) Ùá¹»ÉÝ»ñÇ íñ³ ÑÇÙÝí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ Ù»Í³å»ë å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ DSGE Ùá¹»É³íáñÙ³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
áÉáñïÝ»ñÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí:  

DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ñ»ï ³ßË³ï»ÉÇë, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë »ñµ ¹ñ³Ýó Ï³éáõóí³ÍùÇ µ³ñ¹áõÃÛ³Ý ³ë-
ïÇ×³ÝÁ Ù»Í ¿, Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý µ³½Ù³ÃÇí ËÝ¹ÇñÝ»ñ ¨ Ñ³ñó»ñ »Ý ³é³ç³ÝáõÙ:  
1. Î³ñ¨áñ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇó ¿ Ùá¹»ÉÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ³ÛÝåÇëÇ ÁÝ¹áõÝ»ÉÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ µ³½ÙáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³-

ÝáõÙÁ, áñÁ µ³ó³éáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÇ ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ áõ ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ: ²Ûë ËÝ¹ñÇ í»ñÉáõÍ³Ï³Ý (³Ý³-
ÉÇïÇÏ) ÉáõÍáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ ß³ï µ³ñ¹, »Ã» áã ³ÝÑÝ³ñ ÉÇÝ»É ß³ï DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ: ê³-
Ï³ÛÝ Ùá¹»ÉÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ µ³½ÙáõÃÛ³Ý ÇÙ³óáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ û·ï³Ï³ñ 
ÉÇÝ»É Ý³ËÝ³Ï³Ý »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Å³Ù³Ý³Ï, ûñÇÝ³Ï, »ñµ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ·áñÍ³-
ÏÇóÝ»ñÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ Ù³ëÁ Ë³ËïáõÙ ¿ ´É³Ýã³ñ¹-Ê³ÝÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ (ú. ´É³Ýã³ñ¹ ¨ ø. Ê³Ý, 1980), 
áñÁ Ï³ñáÕ ¿ Ñ³Ý·»óÝ»É Ùá¹»ÉÇ í»ñ³Ý³ÛÙ³Ý Ï³Ù í»ñ³·Ý³Ñ³ïÙ³Ý: ²í»ÉÇÝ, ¹³ Ï³ñáÕ ¿ û·Ý»É 
ëÏë»Éáõ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ Ï³ÛáõÝ µ³½ÙáõÃÛáõÝÇó, áñÝ ³ÛÉ å³ñ³·³ÛáõÙ Ïå³Ñ³Ýç»ñ Ù»Í³-
Í³í³É ¨ Å³Ù³Ý³Ï³ï³ñ ³ßË³ï³Ýù:  

2. ²é³Ýóù³ÛÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ùá¹»ÉÇ ³ÛÝåÇëÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïáõÙÁ, áñáÝù ³é³í»É 
ß³ï »Ý Ýå³ëïáõÙ ¹Çï³ñÏí³Í Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ùáï³ñÏÙ³ÝÁ, ³ÛëÇÝùÝª Ùá¹»Éáí ·Ý³Ñ³ï-
í³Í ¨ ÷³ëï³óÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛ³ÝÁ: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, å»ïù ¿ 
Ñ³ßíÇ ³éÝ»É, Ã» ³ñ¹Ûáù ¹Çï³ñÏí³Í Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ É³í³·áõÛÝ Ùáï³ñÏÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÝ Çñ»Ýó ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ µ³½ÙáõÃÛáõÝÝ»ñÇó »Ý: ´³óÇ ³Û¹, 
Ï³ñ¨áñ »Ý Ý³¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ex post (÷³ëï³óÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ 
Ï³ï³ñíáÕ) í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ¨ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ: úñÇÝ³Ï, áõÝ»Ý³Éáí ¹Çï³ñÏí³Í Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ 
ß³ñù»ñÇ µ³½Ù³ã³÷ µ³½ÙáõÃÛáõÝª Ï³ñáÕ ¿ Ñ»ï³ùñùÇñ ÉÇÝ»É ÇÙ³Ý³É, Ã» ³ñ¹Ûáù ³éÏ³ »Ý áñáß 
»ñÏÁÝïñ³ÝùÝ»ñ Ï³Ù Ñ³Ï³ëáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÙÇç¨: Üßí³Í ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ 
Ï³ñáÕ »Ý Éñ³óáõóÇã û·ï³Ï³ñ ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝ ï³É DSGE Ùá¹»ÉÇ ¿ÙåÇñÇÏ Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É ¨ ÑÇÙù Ñ³Ý¹Çë³Ý³É Ùá¹»ÉÇ Ñ³ïÏáñáßáõÙÁ Ó¨³÷áË»Éáõª å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÙÇç¨ 
Ñ³Ï³ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µ³ó³é»Éáõ ¨ Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛáõÝÁ ïíÛ³ÉÝ»ñÇÝ µ³ñ»É³í»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ:  

3. Ø»Ï ³ÛÉ Ï³ñ¨áñ ËÝ¹Çñ ¿ é³óÇáÝ³É ëå³ëáõÙÝ»ñáí Ùá¹»ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ¨ ¹ñ³ Ïñ×³ï ï»ëùÇ 
µ»ñí³Í ï³ñµ»ñ³ÏÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ÙÇç¨ ³éÝãáõÃÛ³Ý Ñëï³Ï ÁÙµéÝáõÙÁ: Øá¹»ÉÇ Ïñ×³ï ï»ëùÁ 
(reduced form) Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ í»Ïïáñ ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ (structural vector 
autoregression, SVAR) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·, áñÇ ÙÇçáóáí Ï³ñáÕ ¿ Ý»ñÏ³Û³óí»É ó³ÝÏ³ó³Í 

                                                 
1 Ð»ÕÇÝ³ÏÝ Çñ ËáñÇÝ »ñ³Ëï³·ÇïáõÃÛáõÝÝ ¿ Ñ³ÛïÝáõÙ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³Ù ²ßáï ØÏñïãÛ³ÝÇÝª ³ßË³-
ï³ÝùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ã³÷³½³Ýó û·ï³Ï³ñ ËáñÑáõñ¹Ý»ñÇ ¨ ³é³ç³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: Ð»ÕÇÝ³ÏÝ Çñ ßÝáñÑ³Ï³ÉáõÃÛáõÝÝ ¿ 
Ñ³ÛïÝáõÙ Ý³¨ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñãáõÃÛ³Ý ³ßË³ï³ÏÇó Î³ñ»Ý äáÕáëÛ³ÝÇÝª ³ß-
Ë³ï³ÝùáõÙ ÏÇñ³éí³Í Ù»Ãá¹Ý»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É û·ï³Ï³ñ ËáñÑáõñ¹Ý»ñÇ ¨ û·ï³·áñÍí³Í Íñ³·ñ³ÛÇÝ ÷³Ã»ÃÇ Ý»ñ¹ñÙ³ÝÝ áõ 
·áñÍ³ñÏÙ³ÝÁ ûÅ³Ý¹³Ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ:      
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DSGE Ùá¹»É (äáÕáëÛ³Ý, ØÏñïãÛ³Ý, 2010): ¶áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ SVAR ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ¨ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 
å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÙÇç¨ ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝ ëï³Ý³ÉÁ ß³ï ¹Åí³ñ ¿: Ð»ï¨³µ³ñ ³Ûë 
³éÝãáõÃÛ³Ý å³ñ½ ¨ Ùáï³ñÏí³Í Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ß³ï û·ï³Ï³ñ ÉÇÝ»É: ¸ñ³Ýù 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÏÇñ³é»É ã³÷³µ»ñÙ³Ý (calibration) Å³Ù³Ý³Ï: ¸ñ³Ýó ÙÇçáóáí ÑÝ³ñ³íáñ ¿ Ý³¨ ×ß·ñï»É 
Ï³ñ¨áñ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁª Ñ»ï³ùñùñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ (ûñÇÝ³Ïª ·Ý³×Ç áõ 
³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ É³·Ç ÙÇç¨) ¹ÇÝ³ÙÇÏ ³éÝãáõÃÛáõÝÝ»ñ ë³ÑÙ³Ý»ÉÇë:  

¼·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ (global sensitivity analisis) ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³-
ÉÇë å³ï³ëË³Ý»Éáõ ³Ûë µáÉáñ Ñ³ñó»ñÇÝ, áñáÝù Ç Ñ³Ûï »Ý ·³ÉÇë áñ¨¿ »ñÏñÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ 
DSGE Ùá¹»ÉÁ Ï³éáõó»ÉÇë ¨ ·Ý³Ñ³ï»ÉÇë: ²Ûë Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ý ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ù³ïÝ³Ýß»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ù»ÏÝ³µ³Ý»É ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÁÙµéÝáõÙÁ ¨ ¹ñ³ ¹³ë³Ï³ñ·Ù³Ý Ùá-
ï»óáõÙÝ»ñÁ:  

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí áõëáõÙÝ³ëÇñíáõÙ ¿, Ã» ÇÝãå»ë »Ý 
Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ïñáÑíáõÙª Áëï ¹ñ³Ýù ³é³ç³óÝáÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ: ¶áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý µ³½Ù³ÃÇí Ù»Ãá¹Ý»ñ, áñáÝù Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹³ë³Ï³ñ-
·»É ï³ñµ»ñ Ï»ñå: Øáï»óáõÙÝ»ñÇó Ù»ÏÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ (ê. ì³·Ý»ñ, 2007)ª ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý 
Ù»Ãá¹Ý»ñÁ ¹³ë³Ï³ñ·íáõÙ »Ý »ñ»ù ËÙµÇª å³ïÏ»ñ³ÛÇÝ (screening) Ï³Ù ·ñ³ýÇÏ³Ï³Ý, ÉáÏ³É ¨ ÁÝ¹Ñ³Ý-
ñ³Ï³Ý:  

âÝ³Û³Í ·ñ³ýÇÏ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ Ùáï³íáñ »Ý, ë³Ï³ÛÝ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³ñ ùÇã Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ »Ý å³-
Ñ³ÝçíáõÙ: ¼·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³Ûë Ù»Ãá¹Ý»ñÝ û·ï³Ï³ñ ¿ ÏÇñ³é»É, »ñµ Ùá¹»ÉÝ»ñÝ áõÝ»ÝáõÙ 
»Ý µ³½Ù³ÃÇí Ùáõïù³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñ: ²Ûë ¹»åù»ñáõÙ ·ñ³ýÇÏ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ÙÇçáóáí ÑÝ³ñ³íáñ ¿ 
µ³ó³Ñ³Ûï»É Ùáõïù³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³ÛÝ »ÝÃ³µ³½ÙáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ íñ³:  

¼·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÉáÏ³É í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí áõëáõÙÝ³ëÇñíáõÙ ¿ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ·áñÍáÝÇ ÉáÏ³É 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÇ íñ³: êáíáñ³µ³ñ ¹³ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ Ùáõïù³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÝÏ³ï-
Ù³Ùµ »Éù³ÛÇÝ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ Ù³ëÝ³ÏÇ ³Í³ÝóÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ÙÇçáóáí:  

¼·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ ï³ñ³Ýç³ïáõÙ »Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ùáõï-
ù³ÛÇÝ ·áñÍáÝÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÇ íñ³: Øáõïù³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÁ µÝáõÃ³·ñíáõÙ »Ý Ñ³í³-
Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³ßËÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñáí, áñáÝù ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ »Ý ¹ñ³Ýó í»ñ³µ»ñÛ³É ³éÏ³ ·Çï»ÉÇù-
Ý»ñÁ: ¼·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÝ áõÝÇ ÙÇ ß³ñù ³é³í»Éáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñ. 

 Ùáõïù³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ¹ñ³Ýó Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
µ³ßËÙ³Ý ËïáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÇ ÷á÷áËÙ³Ý ÙÇç³Ï³Ûù»ñÁ ¨ ï»ëù»ñÁ.  

 Ùáõïù³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ª ÷á÷áË»Éáí ³ÛÉ 
·áñÍáÝÝ»ñÁ ÝáõÛÝå»ë: 

´³óÇ ³Û¹, ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÝ ³ÝÏ³Ë »Ý Ùá¹»ÉÇ µÝáõÛÃÇó, ¨ 
¹ñ³Ýù ÙÇßï Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÏÇñ³é»É: ¼·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ ëáíáñ³µ³ñ 
¹³ëíáõÙ »Ý ÁÝïñ³ÝùÝ»ñÇ íñ³ ÑÇÙÝí³Í Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ß³ñùÁ:  

Ø»Ï ³ÛÉ ¹³ë³Ï³ñ·Ù³Ùµ (ø. üñ»Û ¨ ³ÛÉù, 2002)ª ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ 
ËÙµ³íáñáõÙ »Ý Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³ÝÇ, íÇ×³Ï³·ñ³Ï³ÝÇ ¨ ·ñ³ýÇÏ³Ï³ÝÇ: ¸³ë³Ï³ñ·Ù³Ý Ï³éáõóí³ÍùÇ 
ÙÇçáóáí ÑÝ³ñ³íáñ ¿ Ñ»ßïáõÃÛ³Ùµ Ñ³ëÏ³Ý³É, Ã» ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý áñ Ù»Ãá¹Á å»ïù ¿ 
ÏÇñ³éíÇ ïñí³Í Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³ñ: úñÇÝ³Ï, Ùá¹»ÉÇ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ¹»ï»ñÙÇÝÇëïÇÏ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ¹»å-
ùáõÙ ÏÇñ³éíáõÙ »Ý Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñ, ÇëÏ Ñ³í³Ý³Ï³Ý³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙª 
íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñ:  

Ø³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ í»ñÉáõÍáõÙ »Ý Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÇ ½·³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ Ùáõïù³ÛÇÝ ·áñ-
ÍáÝÝ»ñÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: êáíáñ³µ³ñ ³Ûë Ù»Ãá¹Ý»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ »Ý Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÇ Ñ³ß-
í³ñÏÁ Ùáõïù³ÛÇÝ ·áñÍáÝÇ ÑÝ³ñ³íáñ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: âÝ³Û³Í ³Ûë Ù»Ãá¹Ý»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ 
ã»Ý ï³ÉÇë Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÇ óñí³Íù³ÛÇÝ (¹Çëå»ñëÇáÝ) í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ` Ï³Ëí³Í 
Ùáõïù³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ óñí³ÍùÝ»ñÇó, ë³Ï³ÛÝ ¹ñ³Ýó ÙÇçáóáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É Ùáõïù³ÛÇÝ ·áñ-
ÍáÝÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÇ íñ³: ´³óÇ ³Û¹, ³Ûë Ù»Ãá¹-
Ý»ñÁ ÏÇñ³é»ÉÇ »Ý Ý³¨ Ùá¹»ÉÇ ëïáõ·Ù³Ý Ñ³Ù³ñ: Àëï ¿áõÃÛ³Ý, Ñ³Ý¹Çë³Ý³Éáí ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõ-
ÍáõÃÛ³Ý ÉáÏ³É Ù»Ãá¹Ý»ñ` Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ »Ý Ù³ëÝ³ÏÇ ³Í³ÝóÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñ-
ÏáõÙÁ:  

ìÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ ÁÝ¹·ñÏáõÙ »Ý ÷áñÓ³ñÏáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙ` Ùáõïù³ÛÇÝ ·áñÍáÝ-
Ý»ñÇÝ í»ñ³·ñí³Í Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³ßËÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ: ¸ñ³Ýù Ý³¨ Ý»ñ³éáõÙ 
»Ý Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÇ íñ³ Ùáõïù³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý óñí³Íù³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ: Üß»Ýù, áñ 
é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ù»Ãá¹ ¿: Î³Ëí³Í ÏáÝÏñ»ï 

?
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Ù»Ãá¹Çó` ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ù»Ï Ï³Ù ³í»ÉÇ Ùáõïù³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñ »Ý ÷á÷áËíáõÙ: ìÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ù»Ãá¹-
Ý»ñÇ ÙÇçáóáí ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ï³ñµ»ñ³Ï»É µ³½Ù³ÃÇí Ùáõïù³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ÷áËÝ»ñ·áñÍáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, áñÇ ¹»åùáõÙ ¹ñ³Ýù Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõ-
ÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñ:  

ÆÝãå»ë Ý³Ëáñ¹ ¹³ë³Ï³ñ·Ù³Ý ¹»åùáõÙ, ·ñ³ýÇÏ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõ-
ÃÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý ·ñ³ýÇÏÝ»ñÇ ¨ ¹Ç³·ñ³ÙÝ»ñÇ ï»ëùáí: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ·ñ³ýÇÏ³Ï³Ý 
Ù»Ãá¹Ý»ñÁ ÏÇñ³éíáõÙ »Ý Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÇ íñ³ Ùáõïù³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõ-
ÃÛáõÝÁ å³ïÏ»ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²Ûë Ù»Ãá¹Ý»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ û·ï³·áñÍ»É Ùá¹»ÉÇ Ý³ËÝ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý 
Ï³Ù Ùáõïù³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ áõ Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ÙÇç¨ µ³ñ¹ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ·ñ³ýÇÏáñ»Ý 
å³ïÏ»ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ¶ñ³ýÇÏ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÏÇñ³é»É Ý³¨ Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý ¨ íÇ×³Ï³-
·ñ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Éñ³óÝ»Éáõ` ¹ñ³Ýù ³é³í»É å³ïÏ»ñ³íáñ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 
²ßË³ï³ÝùáõÙ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ ¹Çï³ñÏíáõÙ »Ýª É³ÛÝáñ»Ý 
ÏÇñ³é»Éáí ·ñ³ýÇÏ³Ï³Ý å³ïÏ»ñÝ»ñ:  

¶áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ Ù»Ãá¹Ý»ñ, ë³Ï³ÛÝ DSGE 
Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ (Ø. è³ïá, 2007) Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿` ÏÇñ³é»Éáí 
ØáÝï» Î³éÉá ½ïáõÙÁ (Monte Carlo filtering, MCF, ¶. ÐáñÝµ»ñ· ¨ è. ê÷Çñ, 1981) ¨ ýáõÝÏóÇáÝ³É óñí³Í-
ù³ÛÇÝ ïñáÑÙ³Ý (êáµáÉ, 1993) ³É·áñÇÃÙÝ»ñÁ:  

MCF-Ý ³ñï³å³ïÏ»ñÙ³Ý Ñ³ïáõÏ ï»ë³Ï ¿, áñÁ ÏÇñ³éíáõÙ ¿, »ñµ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÁ Ñ³ß-
í³ñÏ»ÉÝ ¿, Ã» Ùá¹»ÉÇ ØáÝï» Î³éÉá »Éù»ñÇ (Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý, ëïáË³ëïÇÏ ëÇÙáõÉÛ³óÇ³Ý»ñÇ ¨ ³ÛÉÝ) 
µ³½ÙáõÃÛ³Ý áñ Ù³ëÝ ¿ ÁÝÏÝáõÙ ë³ÑÙ³Ýí³Í ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: MCF-Á Ñ³×³Ë ÏÇñ³éíáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÇ ã³÷³-
µ»ñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ïª ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ï³Éáí ÉáõÍ»Éáõ í»ñÁ Ýßí³Í ³é³çÇÝ »ñÏáõ ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ: ²ÛëÇÝùÝª 
MCF-Ç ÙÇçáóáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ñ½»É DSGE Ùá¹»ÉÇ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇÝ í»ñ³·ñí³Í Ý³Ë-
Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ µ³½ÙáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ: ²ÛÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë Ý³¨ Ñ³ÛïÝ³µ»-
ñ»Éáõ DSGE Ùá¹»ÉÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³é³í»É Ï³ñ¨áñ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ÙÇç¨ ³éÏ³ ûñÇÝ³-
ã³÷áõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ´³óÇ ³Û¹, MCF-Ý ³É·áñÇÃÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ñï³å³ïÏ»ñ»É Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
³é³ÝÓÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ Ùáï³ñÏáõÙÁ DSGE Ùá¹»ÉÇ ï³ñµ»ñ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ¹»åùáõÙª ³éÏ³ 
»ñÏÁÝïñ³ÝùÝ»ñÁ ¨ Ñ³Ï³ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ Ñ³Ù³ñ:  

¼·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý »ñÏñáñ¹ Ùáï»óáõÙÁ ÑÇÙÝí³Í ¿, ³Ûëå»ë Ïáãí³Íª 
Ùá¹»ÉÇ µ³ñÓñ ã³÷áÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý íñ³ (high-dimensional model representation, HDMR, 
êáµáÉ, 1993) Ï³Ù ³ÛÉ Ï»ñå ÏáãíáõÙ ¿ Ý³¨ óñí³Íù³ÛÇÝ (¹Çëå»ñëÇáÝ) í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ (analysis of 
variance, ANOVA), áñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë å³ï³ëË³Ý»Éáõ í»ñ¨áõÙ ³é³ç³¹ñí³Í »ññáñ¹ Ñ³ñ-
óÇÝ: ²ÛëÇÝùÝª ¹ñ³ ÙÇçáóáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝ ëï³Ý³É Ïñ×³ï ï»ëùÇ (reduced form) µ»ñí³Í 
DSGE Ùá¹»ÉÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ¨ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÙÇç¨ (Ø. è³ïá, 2007):  

²ßË³ï³ÝùáõÙ Ï³ï³ñí»É ¿ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³éáõóí³Í DSGE Ùá¹»ÉÇ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý 
ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ (². ØÏñïãÛ³Ý, 2008): Øá¹»ÉÇ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõ-
ÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ª å³ï³ëË³Ý»Éáí í»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ñ³ñó»ñÇÝ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ³Û¹ Ùá¹»ÉÇ 
Ñ³Ù³ñ ëïáõ·í»É ¿ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ ¨ Ï³ï³ñí»É ³Û¹ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ 
»ñÏã³÷³ÝÇ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ: ²ÛÝáõÑ»ï¨ áõëáõÙÝ³ëÇñí»É »Ý DSGE Ùá¹»ÉÇ Ùáï³ñÏáÕ Ñ³ï-
ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ´³óÇ ³Û¹, Ùá¹»ÉÇ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ßñç³-
Ý³ÏÝ»ñáõÙ ÏÇñ³éí»É ¿ Ý³¨ HDMR Ùáï»óáõÙÁ: ²Û¹ Ýå³ï³Ïáí ¹Çï³ñÏí»É »Ý Ïñ×³ï ï»ëùÇ µ»ñí³Í 
Ùá¹»ÉÇª ³é³ÝÓÝ³ÏÇ Ñ»ï³ùñùñáõÃÛáõÝ ³é³ç³óÝáÕ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ¨ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ 
ÙÇç¨ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  

Ð»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É Ï³éáõóí³ÍùÁ: ²é³çÇÝ ·ÉËáõÙ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý 
í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ù»ÏÝ³µ³ÝíáõÙ ¨ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³éáõóí³Í DSGE Ùá¹»ÉÇ 
å³ñ³·³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ØáÝï» Î³éÉá ½ïáõÙÁ: ºñÏñáñ¹ ·ÉËáõÙ ùÝÝ³ñÏíáõÙ »Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÇ µ³ñÓñ 
ã³÷áÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ áõ ¹ñ³ ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÁ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³éáõóí³Í DSGE Ùá¹»ÉÇ 
¹»åùáõÙ: ²ßË³ï³ÝùÇ í»ñçÇÝ ·ÉËáõÙ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝ:  

 
 

ØàÜîº Î²èÈà ¼îàôØ  
 

ØáÝï» Î³éÉá ½ïÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ØáÝï» Î³éÉá (Monte Carlo, MC) ÷áñÓ³ñÏáõÙÝ»ñ (semulations) »Ý 
Çñ³Ï³Ý³óíáõÙª ÁÝïñ³ÝùÁ Ó¨³íáñ»Éáí Ùá¹»ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ý³ËÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇó ¨ ï»Õ³¹ñ»Éáí 
¹ñ³Ýù Ùá¹»ÉÇ Ù»ç2: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ý³ËÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇó ÁÝïñ³ÝùÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ª áõÝ»Ý³Éáí å³ñ³-

                                                 
2 ¼·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÑÇÙÝí»Éáí Ø. è³ïáÛÇ ³ßË³-
ïáõÃÛ³Ý íñ³ (2007):  
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Ù»ïñ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí³Í Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³ßËÙ³Ý ËïáõÃÛ³Ý ýáõÝÏ-
óÇ³Ý»ñÁª Çñ»Ýó Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÙÇçÇÝÝ»ñáí ¨ ëï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙÝ»ñáí: ²ÛÝáõÑ»ï¨, ó³ÝÏ³ÉÇ µÝáõ-
Ã³·ñÇãÝ»ñÝ ³å³ÑáíáÕ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí ¹³ë³Ï³ñ·áõÙ ¿ Ï³ï³ñíáõÙ Ùá¹»ÉÇ Ûáõñ³ù³Ý-
ãÛáõñ MC ÷áñÓ³ñÏáõÙÝ»ñÇ (realisation) Ñ³Ù³ñª Ï³Ëí³Í Ýñ³ÝÇó, Ã» ³ÛÝ å³ïÏ³ÝáõÙ ¿ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 
ÙÇç³Ï³ÛùÇÝ, Ã»ª áã: ²Û¹ ¹³ë³Ï³ñ·áõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ MCF-Ç í»ñ³µ»ñÛ³É ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ÏÇñ³éáõÙ »Ý 

§í³ñù¦ (behaviour, B ) ¨ §áã í³ñù¦ (non-behaviour, B ) »½ñ»ñÁ:  

ÎÇñ³é»Éáí ØáÝï» Î³éÉá ½ïÙ³Ý Ùáï»óáõÙÁª í»ñÁ Ýßí³Í B  ¨ B  »ÝÃ³µ³½ÙáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹³ë³-
Ï³ñ·áõÙÁ DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. B -áí Ýß³Ý³ÏíáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÇ Ï³ÛáõÝ 

í³ñùÁ, ³ÛëÇÝùÝª »ñµ ï»ÕÇ áõÝ»Ý ´É³Ýã³ñ¹-Ê³ÝÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ, ÇëÏ B -Ý Ù³ïÝ³ÝßáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÇ ³ÝÁÝ-
¹áõÝ»ÉÇ í³ñùÁ, ³ÛëÇÝùÝª ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ, ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÁ Ï³Ù ó³ÝÏ³ó³Í ³ÛÉ å³ï×³é, áñÇ ¹»å-
ùáõÙ Ùá¹»ÉÁ ÉáõÍáõÙ ãÇ áõÝ»ÝáõÙ, ³ÛëÇÝùÝª Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏÇ (steady state) Ñ³Ý·»óÝáÕ ÉáõÍáõÙ ÑÝ³ñ³íáñ ãÇ 
ÉÇÝáõÙ ·ïÝ»É:  

ØáÝï» Î³éÉá N ÷áñÓ³ñÏáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óíáõÙ »Ý n  ¨ n  ã³÷³ÝÇ 

( Nnn =+ ) »ñÏáõ »ÝÃ³µ³½ÙáõÃÛáõÝÝ»ñª ( )BX i /  ¨ ( )BX i / , áñáÝóÇó ³é³çÇÝáõÙ ÁÝ¹·ñÏíáõÙ »Ý Ýå³-

ï³Ï³ÛÇÝ ÙÇç³Ï³ÛùÇÝ å³ïÏ³ÝáÕ, ÇëÏ »ñÏñáñ¹áõÙª å³ñ³Ù»ïñ»ñÇÝ ãå³ïÏ³ÝáÕ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ: ´³½-
ÙáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ å³ñ³Ù»ïñÇ Ñ³Ù³ñ ¹Çï³ñÏíáõÙ »Ý ³ÛÉ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ñ»ï ï³ñµ»ñ 
Ñ³Ù³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝó ¹»åùáõÙ ³Û¹ å³ñ³Ù»ïñÁ ¹³ñÓÛ³É å³ïÏ³ÝáõÙ ¿ ïíÛ³É »ÝÃ³µ³½ÙáõÃÛ³ÝÁ: 
öáñÓ³ñÏáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ å³ñ³Ù»ïñÇ í³ñùÁ µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
µ³ßËÙ³Ý ËïáõÃÛ³Ý áñ¨¿ ýáõÝÏóÇ³Ûáí: ºÃ» ïíÛ³É å³ñ³Ù»ïñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ å³ïÏ³ÝáõÙ »Ý Ýå³ï³-
Ï³ÛÇÝ ÙÇç³Ï³ÛùÇÝ, ³å³ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³ßËÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ýª )/( BXF in , 

Ñ³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙª )/( BXF in :  

DSGE Ùá¹»ÉÇ í³ñùÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ñ¨áñ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ Ñ³Ù³ñ )/( BXF in  ¨ 

)/( BXF in  µ³ßËÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ïíáõÙ »Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ å³ñ³Ù»ïñÇ Ñ³Ù³ñ ³é³ÝÓÇÝ: 

ºÃ» ïíÛ³É iX  å³ñ³Ù»ïñÇ Ñ³Ù³ñ ³Û¹ »ñÏáõ µ³ßËÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇáñ»Ý ï³ñµ»ñ »Ý, 

³å³ iX -Ý Ï³ñ¨áñ ·áñÍáÝ ¿ Ùá¹»ÉÇ í³ñùÇ µ³ó³ïñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, ¨ ¹ñ³ Ý³Ë³ë³ÑÙ³Ýí³Í µ³½ÙáõÃÛ³Ý 

Ù»ç ³éÏ³ »Ý áñáß³ÏÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ »ÝÃ³µ³½ÙáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝó Ñ³Ù³ñ Ùá¹»ÉÇ í³ñùÝ ³é³í»É Ñ³í³Ý³-

Ï³Ý ¿, áñ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÉÇÝÇ B  Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇÝ, ù³Ý B : ºÃ» »ñÏáõ Ñ³í³Ý³Ï³Ýáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ËïáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇáñ»Ý ï³ñµ»ñ ã»Ý, ³å³ iX -Ý Ï³ñ¨áñ 

å³ñ³Ù»ïñ ã¿ Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³ñ ¨ ¹ñ³ Ý³Ë³ë³ÑÙ³Ýí³Í µ³½ÙáõÃÛ³Ý ó³ÝÏ³ó³Í Ï»ïÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³í³Ý³-

Ï³Ý ¿, áñ Ùá¹»ÉÇ í³ñùÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÉÇÝÇ B  Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇÝ Ï³Ù B  ³ÝÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ 
ïÇñáõÛÃÇÝ:  

²Ûë Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ Ï³ï³ñí»Éª ÏÇñ³é»Éáí íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ã»ëï»ñ, ÇÝãåÇëÇÝ 
êÙÇéÝáíÇ Ã»ëïÝ ¿, áñÇ ¹»åùáõÙ nnd ,  íÇ×³Ï³·ÇñÁ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ iX  å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ñ³í³Ý³Ï³Ýáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ, Ñ»ï¨Û³É Ï»ñåª 

( ) ( ) ( )BXFBXFXd inin
X

inn
i

//sup, −= : 

²Ûë Ã»ëïÇ ÙÇçáóáí ÑÝ³ñ³íáñ ¿ å³ñ½»É, Ã» áñ α  Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¹»åùáõÙ ¿ 
( nnd ,  íÇ×³Ï³·ñÇ Ñ³ßí³ñÏí³Í ³ñÅ»ùÇ å³ñ³·³ÛáõÙ) ÅËïíáõÙ ½ñáÛ³Ï³Ý í³ñÏ³ÍÁª 

( ) )/(/ BXFBXF inin = : 

ÆÝãù³Ý ÷áùñ ¿ α -Ý (Ï³Ù Ñ³Ù³ñÅ»ùáñ»Ý Ù»Í ¿ nnd , ), ³ÛÝù³Ý ³é³í»É Ï³ñ¨áñ ¿ ïíÛ³É å³ñ³-

Ù»ïñÇ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ DSGE Ùá¹»ÉÇ í³ñùÇ Ñ³Ù³ñ: ²Ûë Ã»ëïÇ ·ñ³ýÇÏ³Ï³Ý ûñÇÝ³ÏÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ 
ÝÏ³ñ 1-áõÙª iX  Ï³ñ¨áñ å³ñ³Ù»ïñÇ Ñ³Ù³ñ, áñÝ áõÝÇ Ñ³í³ë³ñ³ã³÷ µ³ßËáõÙ [0,1] ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: ²Ûë 

å³ñ³Ù»ïñÇ )/( BXF in  ¨ )/( BXF in  ËïáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇáñ»Ý ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý B  ¨ 

B  »ÝÃ³µ³½ÙáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: iX  å³ñ³Ù»ïñÇ ³ÛÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ, áñáÝó Ñ³Ù³ñ Ùá¹»ÉÇ í³ñùÝ ³é³-

í»É Ñ³í³Ý³Ï³Ý ¿, áñ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÉÇÝÇ B  Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇÝ, Ï³ñáÕ ¿ áñáßí»Éª Ý³Û»Éáí 
)/( BXF in  µ³ßËÙ³Ý Ïáõï³Ï³ÛÇÝ (ÏáõÙáõÉÛ³ïÇí) ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ï»ëùÇÝ: ²ÛÝ ï»Õ³ß³ñÅí³Í ¿ ¹»åÇ ³çª 

Ù³ïÝ³Ýß»Éáí, áñ iX  å³ñ³Ù»ïñÇ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë³ë³ÑÙ³Ýí³Í ÙÇç³Ï³ÛùÇ ³ç Ù³ëáõÙ ·ïÝíáÕ ³ñÅ»ù-

Ý»ñÁ Ù»Í Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ Ï³å³Ñáí»Ý B  Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ Ùá¹»ÉÇ 
í³ñùÁ: 
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ÜÏ³ñ 1. [0,1] ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ Ñ³í³ë³ñ³ã³÷ µ³ßËáõÙÇó ÁÝïñí³Í 

iX  Ï³ñ¨áñ å³ñ³Ù»ïñÇ Ñ³Ù³ñ 

Çñ³Ï³Ý³óí³Í êÙÇéÝáíÇ Ã»ëïÇ ·ñ³ýÇÏ³Ï³Ý å³ïÏ»ñáõÙ  

àõÕÕ³Ñ³Û³ó ·ÇÍÁ 
nnd ,

 íÇ×³Ï³·ÇñÝ ¿: B ¹³ëÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ùá¹»ÉÇ ÏÇñ³éÙ³Ý 

³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ëï³óáõÙÝ ³é³í»É Ñ³í³Ý³Ï³Ý ¿, »ñµ iX  ³ñÅ»ùÝ»ñÁ å³ïÏ³ÝáõÙ »Ý ë³ÑÙ³Ýí³Í 

ÙÇç³Ï³ÛùÇ ³ç Ù³ëÇÝ:  
 
¼·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÁ DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³é³ç³ÝáõÙ ¿ Ï³-

éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³Û¹ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇó Ûáõñ³ù³Ý-
ãÛáõñÝ áõÝÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝÙ³Ýª ï»ëáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ë³ÑÙ³Ýí³Í µ³½ÙáõÃÛáõÝÝ»ñ: ²Ûë Ùá¹»ÉÝ»ñÁ 
·Ý³Ñ³ï»ÉÇë ÁÝïñíáõÙ »Ý å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ÛÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ, áñáÝù µ³í³ñ³ñáõÙ »Ý ´É³Ýã³ñ¹-Ê³ÝÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ (1980):  

²ßË³ï³ÝùáõÙ êÙÇéÝáíÇ Ã»ëïÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ². ØÏñïãÛ³ÝÇ ÏáÕÙÇó ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ 
Ï³éáõóí³Í DSGE Ùá¹»ÉÇ (². ØÏñïãÛ³Ý, 2008) Ñ³Ù³ñ, áñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Ñ³í»Éí³Í 1-áõÙ: Ü³Ëª MCF 
í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí ëïáõ·í»É ¿ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇÝ í»ñ³·ñí³Í Ý³ËÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ù-
Ý»ñÇ µ³½ÙáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ: ¸ñ³ Ñ³Ù³ñ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ý³ËÝ³Ï³Ý µ³ßËáõÙÝ»ñÇó 
ÁÝïñ³Ýù ¿ Ï³ï³ñí»Éª û·ï³·áñÍ»Éáí êáµáÉÇª 2048 ã³÷áÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ùí³½Ç ØáÝï» Î³éÉá Ñ³çáñ¹³-
Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ (êáµáÉ ¨ ³ÛÉù, 1992): ²Ûë ·áñÍÁÝÃ³óÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óí»É ¿, áñ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³-
ñ³Ù»ïñ»ñÇÝ í»ñ³·ñí³Í Ý³ËÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ µ³½ÙáõÃÛ³Ý 87.1%-Á Ï³ÛáõÝ ¿ (³å³ÑáíáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÇ 
ÉáõÍáõÙ), 12.7%-Áª áã Ï³ÛáõÝ, ÇëÏ 0.2%-Á ³é³ç³óÝáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÇ ³ÝáñáßáõÃÛáõÝ (µ³½Ù³ÃÇí ÉáõÍáõÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ):  

Ü³Ë³å»ë í»ñ³·ñí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ µ³½ÙáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 
å³ñ³Ù»ïñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ ëïáõ·»Éáõ Ñ³Ù³ñ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ êÙÇéÝáíÇ Ã»ëïÁ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 
Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ñ³í»Éí³Í 2 ¨ 3-áõÙ, áñï»Õ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ å³ñ³Ù»ïñÇ Ñ³Ù³ñ å³ïÏ»ñí³Í »Ý 

Ï³ÛáõÝ (B ) ¨ áã Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏÝ»ñÁ (B ) µÝáõÃ³·ñáÕ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ: 
¸ñ³Ýù Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ÑáÍ ·Í»ñáí ¨ Ï»ï³·Í»ñáí: ²Û¹ Ïáñ»ñÇ 
³é³í»É³·áõÛÝ Ñ»é³íáñáõÃÛáõÝÁ êÙÇéÝáíÇ íÇ×³Ï³·ÇñÝ ¿ (D-stat): Øá¹»ÉÇª ´É³Ýã³ñ¹-Ê³ÝÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ³å³ÑáíÙ³Ý ¨ Ñ»ï¨³µ³ñ ÉáõÍáõÙ áõÝ»Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ Ï³ñ¨áñ3 »Ý Ñ»ï¨Û³É å³ñ³Ù»ïñ»ñÁª 
h , hβ , mβ , iβ , qβ , 2k , 3k , η , *a , γ : ²í»ÉÇÝ, ³ÛÝ ÷³ëïÁ, áñ Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ 

µáÉáñ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ γ  - Ç, µ³ßËÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ (Ï»ï³·Í»ñáí Ïáñ»ñÁ) Ã»ùí³Í »Ý 

Ó³Ë, íÏ³ÛáõÙ ¿, áñ Ùá¹»ÉÁ Ï³ÛáõÝ ÏÉÇÝÇ ³é³í»É³å»ë ³Û¹ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÷áùñ (γ  - Ç Ù»Í) ³ñÅ»ùÝ»ñÇ 

¹»åùáõÙ, ¨ Ñ³Ï³é³ÏÁ:  

B  ¨ B  »ÝÃ³µ³½ÙáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ å³ïÏ³ÝáÕ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ³ÛÝáõÑ»ï¨ 
áõëáõÙÝ³ëÇñí»É »ñÏã³÷³ÝÇ ³ñï³å³ïÏ»ñáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáíª ¹ñ³Ýó ÙÇç¨ áñáß ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝÝ»ñ 

·ïÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²Û¹ ·áñÍÁÝÃ³óÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý B  ¨ B  »ÝÃ³µ³½Ùáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ »ñÏáõ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÙÇç¨ ijρ  Ïáé»ÉÛ³-

óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ¨ »ñÏã³÷³ÝÇ ï»ëùáí å³ïÏ»ñíáõÙ ³ÛÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ½áõÛ·»ñÁ, áñáÝó ijρ  

Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ µ³ó³ñÓ³Ï ³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ù»Í »Ý Ý³Ë³å»ë ë³ÑÙ³Ýí³Í Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó: ¸³ 
ëáíáñ³µ³ñ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ï»ëÝ»Éáõ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ³ÛÝ Ñ³Ù³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
áñáÝù ³å³ÑáíáõÙ Ï³Ù Ë³ËïáõÙ »Ý ´É³Ýã³ñ¹-Ê³ÝÇ (1980) å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ: ²ÛëåÇëáí, »ñÏã³÷³ÝÇ 
Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ ³Ûë í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ Ù»Í³å»ë Ñ»ßï³óÝ»É ã³÷³µ»ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ:  

                                                 
3  Î³ñ¨áñ »Ý Ñ³Ù³ñí»É ³ÛÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ, áñáÝó Ñ³Ù³ñ êÙÇéÝáíÇ íÇ×³Ï³·ñÇ (D-stat) ³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ù»Í »Ý »Õ»É 0.1-Çó:    
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úñÇÝ³Ïª ëïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ å³ñ½³·áõÛÝ ÙÇ Ùá¹»Éª Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ï»ëùáíª 

21 XXY += , áñï»Õ ( )1,0∈iX : Øá¹»ÉÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ í³ñùÁ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñåª 1>Y : 

²ÛÝáõÑ»ï¨ MCF ·áñÍÁÝÃ³óÁ Ï³ñáÕ ¿ ÝáõÛÝ³Ï³Ý³óÝ»É (Ç¹»ÝïÇýÇÏ³óÝ»É) Ýß³Ý³Ï³ÉÇ µ³ó³ë³Ï³Ý 
Ïáé»ÉÛ³óÇ³ 1X  ¨ 2X -Ç ÙÇç¨ B »ÝÃ³µ³½ÙáõÃÛáõÝáõÙ ¨ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý »é³ÝÏÛáõÝ³Ó¨ ï»ëù Ï³ñ»ÉÇ ¿ 

ï»ëÝ»Éª ¹Çï»Éáí ÝÏ³ñ 2-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í B »ÝÃ³µ³½ÙáõÃÛ³Ý ³ñï³å³ïÏ»ñáõÙÁ: ²Ûë ï»ëùÇÝ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ýª ÑÝ³ñ³íáñ ¿ Ï³½Ù»É Ñ»ï¨Û³É ³ÝÑ³í³ë³ñáõÙÁª 121 >+ XX , Ùá¹»ÉÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 

í³ñùÁ ³å³Ñáí»Éáõ Ñ³Ù³ñ:  

 

ÜÏ³ñ 2. B »ÝÃ³µ³½ÙáõÃÛ³Ý ( 1>Y ) »ñÏã³÷³ÝÇ ³ñï³å³ïÏ»ñáõÙÁ 
21 XXY +=  Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³ñ 

êï³óí³Í »é³ÝÏÛáõÝ³Ó¨ å³ïÏ»ñÁ å³ñ½áñáß Ù³ïÝ³ÝßáõÙ ¿ 121 >+ XX  ³éÝãáõÃÛ³Ý ³ÝÑñ³-

Å»ßïáõÃÛáõÝÁ Ùá¹»ÉÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ í³ñùÇ Ñ³Ù³ñ: 
1X  ¨ -

2X -Ç ÙÇç¨ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ (
12ρ ) 

Ñ³í³ë³ñ ¿ -0.45:  
 
Ð³í»Éí³Í 4-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³éáõóí³Í DSGE Ùá¹»ÉÇ Ï³éáõó-

í³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ »ñÏã³÷³ÝÇ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª å³ñ³Ù»ïñ»ñÇª 
Ùá¹»ÉÇ ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛ³ÝÁ Ñ³Ý·»óÝáÕ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ïáé»ÉÛ³óÇ³Ý»ñÁ, áñáÝù Ù»Í »Ý 0.2-Çó: ¸Çï»Éáí 
ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ` Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÝÏ³ï»É, áñ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³Û¹åÇëÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÙÇç¨ ãÏ³Ý ¿³Ï³Ý 
ÙÇïáõÙÝ»ñ ¨ Ù»Í Ïáé»ÉÛ³óÇ³Ý»ñ: ¸ñ³ÝóÇó Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³é³ÝÓÝ³óÝ»É γ  ¨ mβ  Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³-

Ù»ïñ»ñÇ ÙÇç¨ »ñÏã³÷³ÝÇ ³ñï³å³ïÏ»ñáõÙÁ, áñÁ µ³ó³ñÓ³Ï ³ñÅ»ùáí áõÝÇ ³Ù»Ý³Ù»Í Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ 
·áñÍ³ÏÇóÁª -0.29: Îáé»ÉÛ³óÇáÝ ³Û¹ ³ñï³å³ïÏ»ñÙ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝª γ -Ç ÷áùñ ³ñÅ»ùÝ»ñÝ »Ý ³é³ç³ó-

ÝáõÙ DSGE Ùá¹»ÉÇ ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛáõÝ: mβ  å³ñ³Ù»ïñÇ Ñ³Ù³ñ ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛ³ÝÁ Ñ³Ý·»óÝáÕ Ù»Í ³ñÅ»ù-

Ý»ñÇ ÁÝ¹áõÝÙ³Ý (Ñ³í»Éí³Í 2) ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝÝ ³Û¹ù³Ý ¿É ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ã¿ ·Í³å³ïÏ»ñáõÙ, ù³ÝÇ 
áñ Áëï êÙÇéÝáíÇ Ã»ëïÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇª Ùá¹»ÉÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó mβ  å³ñ³Ù»ïñÇ Ï³ñ¨á-

ñáõÃÛáõÝÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ã¿ (D-stat=0.11):  
²ÛÉ ¿ å³ïÏ»ñÁ γ  ¨ hβ  Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÙÇç¨ ³éÏ³ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ ³Û¹ Ñ³ñ³µ»-

ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ, áñÁ µ³ó³ñÓ³Ï ³ñÅ»ùáí áõÝÇ Ñ³çáñ¹ ³Ù»Ý³Ù»Í Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÁª         
-0.27: àõëáõÙÝ³ëÇñ»Éáí µ³ó³ë³Ï³Ý Ïáé»ÉÛ³óÇ³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáÕ ³Û¹ ³éÝãáõÃÛáõÝÁª Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÝÏ³ï»É, 
áñ Ùá¹»ÉÇ ³ÝÏ³ÛáõÝ íÇ×³ÏÇ Ñ³Ý·»óÝáÕ γ  ¨ hβ  å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ (Ï»ï»ñÁ) Ïáõï³Ïí³Í »Ý 

Ý»ñù¨Ç ³ç ³ÝÏÛáõÝáõÙ: ²ÛëÇÝùÝª γ -Ç ÷áùñ ¨ hβ -Ç Ù»Í ³ñÅ»ùÝ»ñÝ »Ý Ñ³Ý·»óÝáõÙ DSGE Ùá¹»ÉÇ ³Ý-

Ï³ÛáõÝáõÃÛ³ÝÁ, ÇÝãå»ë áñ êÙÇéÝáíÇ Ã»ëïÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ ¿ñ: ²Ûëï»Õ ³ñ¹»Ý hβ  å³ñ³Ù»ïñÇ 

³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³éÏ³ ¿ ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝ, ù³ÝÇ áñ êÙÇéÝáíÇ Ã»ëïÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³Ó³ÛÝª Ùá¹»ÉÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó hβ  å³ñ³Ù»ïñÇ Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¿             

(D-stat=0.35):  
DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ·Ý³Ñ³ï»ÉÇë ¹Çï³ñÏí³Í Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ Ùáï³ñÏ»Éáõ (ûñÇÝ³Ïª ÐÜ²-Ç, 

·Ý³×Ç, ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ), ³ÛëÇÝùÝª Ùá¹»ÉÇ ÙÇçáóáí ·Ý³Ñ³ïí³Í ¨ ÷³ëï³óÇ Å³Ù³Ý³-
Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ÙÇç¨ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛáõÝ ëï³Ý³Éáõ ËÝ¹Çñ ¿ ³é³ç³ÝáõÙ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, DSGE 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ·Ý³Ñ³ï»ÉÇë Ï³ñáÕ ¿ Ñ»ï³ùñùñáõÃÛáõÝ ³é³ç³Ý³Éª Ï³ï³ñ»Éáõ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝª 
Ï³åí³Í ³ÛÝ Ñ³ñóÇ Ñ»ï, Ã» å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ áñ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ÏÁÝïñí»ÇÝ, »Ã» Ùáï³ñÏáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³ó-
í»ñ ³Ù»Ý ³Ý·³Ù áñáß³ÏÇ Ù»Ï Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ Ñ³Ù³ñ: ²Ûë í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ 
Ïï³ñ ³í»ÉÇ É³í Ñ³ëÏ³Ý³Éáõ Ùá¹»ÉÇ Ùáï³ñÏÙ³Ý Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁª å³ï³ëË³Ý»Éáí, ûñÇÝ³Ï, 
Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñó»ñÇÝª 

• á±ñ å³ñ³Ù»ïñ»ñÝ »Ý ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³å³ÑáíáõÙ ÐÜ²-Ç Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ Ùáï³ñÏáõÙÁ ¨ 
áñá±Ýùª ·Ý³×Ç Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ, 
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• ³ñ¹Ûá±ù ÐÜ²-Ç Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ ûåïÇÙ³É Ùáï³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ÝÑñ³-
Å»ßï ïÇñáõÛÃÝ»ñÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇáñ»Ý »Ý ï³ñµ»ñíáõÙ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ïÇ-
ñáõÛÃÝ»ñÇóª ·Ý³×Ç Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ Ùáï³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

¼·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ùáï³ñÏáÕ Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³é³í»É 
Ëáñ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ û·ÝáõÙ ¿ ÝáõÛÝ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ùá¹»ÉÇ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ µÝáõÃ³·ñ»ñÁ, áñáÝù 
Ï³ñáÕ »Ý Ùá¹»ÉÇ í»ñ³Ý³ÛÙ³Ý å³ï×³é Ñ³Ý¹Çë³Ý³É: úñÇÝ³Ïª ¹Çï³ñÏí³Í áñáß Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñ-
ù»ñÇ Ùáï³ñÏáõÙÁ µ³ñ»É³í»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ï³ñáÕ ¿ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ÉÇÝ»É Ù»Ï Ï³Ù ÙÇ ù³ÝÇ Ñ³í³ë³-
ñáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ïÝï»ë³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇ í»ñ³Ý³ÛáõÙÁ, áñå»ë½Ç Ýí³½»óí»Ý µ³ó³Ñ³Ûï-
í³Í Ñ³Ï³ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  

DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ùáï³ñÏáÕ Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ MCF í»ñ-
ÉáõÍáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí, Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå: Ü³Ë, DSGE Ùá¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ SVAR ï»ëùáí (ï»°ë Î. äáÕáë-
Û³Ý, ². ØÏñïãÛ³Ý, 2010), áñÇ ¹»åùáõÙ Ý»ñÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç »Ý ¹ñíáõÙ Çñ»Ýó 
É³·³ÛÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇó ¨ óÝóáõÙÝ»ñÇó: ²ÛÝáõÑ»ï¨, Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ å³-
ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ý³ËÝ³Ï³Ý µ³ßËÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇó ÁÝïñ³Ýù ¿ Ï³ï³ñíáõÙª ÙÝ³ó³Í 
å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÝ ³Ý÷á÷áË å³Ñ»Éáí, ¨ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý Ùá¹»ÉÇª Ù»Ï ù³ÛÉ ³é³ç Ï³ÝË³-
ï»ëáõÙÝ»ñÇ ß»ÕáõÙÝ»ñÇ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ ÙÇçÇÝÝ»ñÇ ³ñÙ³ïÝ»ñÁ (root mean squared errors, RMSE’s)ª 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ obsN  ¹Çï³ñÏí³Í Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ Ñ³Ù³ñ: MC ÁÝïñ³ÝùÁ Ñ»ïá ýÇÉïñíáõÙ ¿ª Ýß³-

Ý³Ï»Éáí B  »ÝÃ³µ³½ÙáõÃÛ³Ùµ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ÛÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ, áñáÝù ³å³ÑáíáõÙ »Ý RMSE-Ç Ýí³½³-

·áõÛÝ 10% ¨ Ñ³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙª Ýß³Ý³Ï»Éáí ³ÛÝ B
~

 »ÝÃ³µ³½ÙáõÃÛ³Ùµ: ¸³ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ obsN  ï³ñ-

µ»ñ ýÇÉïñÙ³Ý Ï³ÝáÝÝ»ñÇ, áñáÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÝ ³å³ÑáíáõÙ ¿ ûåïÇÙ³É Ùáï³ñÏáõÙ ³é³ÝÓÇÝ 
í»ñóñ³Í ³Ù»Ý ÙÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ Ñ³Ù³ñ: ²ÛëåÇëáí, ³é³ç³ÝáõÙ »Ý obsN  ï³ñµ»ñ ¿ÙåÇñÇÏ µ³ß-

ËáõÙÝ»ñª ( ) obsij NjBXF ,...,1,/ = , Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ iX  å³ñ³Ù»ïñÇ Ñ³Ù³ñ:  

Øá¹»ÉÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ëÏë»Éáõó ³é³ç Ï³ï³ñí³Í ³Ûë í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ å³ïÏ»ñ³óáõÙ ¿ ï³ÉÇë, Ã» 
áñ å³ñ³Ù»ïñÝ ¿ ³é³í»É Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»ÝáõÙ ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÁ Ùáï³ñÏ»ÉÇë: ¸³ 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ ï»ëÝ»É ( )BXF ij /  µ³ßËÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ Ñ³Ù³¹ñ»ÉÇë: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, »ñµ ïíÛ³É å³-

ñ³Ù»ïñÇ Ñ³Ù³ñ µ³ßËáõÙÝ»ñÇó Ù»ÏÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇáñ»Ý ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ ÙÛáõëÝ»ñÇó, ³å³ Ï³ñ»ÉÇ ¿ »½ñ³-
Ï³óÝ»É, áñ ¹ñ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ Ùáï³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³é³í»É Ï³ñ¨áñ å³-
ñ³Ù»ïñÁ Ñ»Ýó ¹³ ¿: îíÛ³É å³ñ³Ù»ïñÇ Ñ³Ù³ñ »ñÏÁÝïñ³ÝùÝ»ñ ³é³ç³ÝáõÙ »Ý, »ñµ Ýí³½³·áõÛÝÁ 
»ñÏáõ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ ( )BXF ij /  µ³ßËÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇáñ»Ý 

ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý:  
ì»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ï³ï³ñ»É Ý³¨ª Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÁÝïñ³ÝùÝ Çñ³Ï³-

Ý³óÝ»Éáí ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ×ß·ñïí³Í µ³ßËáõÙÇó (posterior distribution), »ñµ Ùá¹»ÉÁ ·Ý³Ñ³ï-
íáõÙ ¿ ´³Û»ëÛ³Ý Ù»Ãá¹áí: ²Ûë Ù»Ãá¹Á ÏÇñ³é»ÉÇë ëáíáñ³µ³ñ ¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ ûåïÇÙÇ½³óÇáÝ ËÝ¹Çñª 
Ù³ùëÇÙ³É ×ßÙ³ñï³ÝÙ³ÝáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ûáí, áñÇ ÙÇçáóáí Ñ³ßíÇ »Ý ³éÝíáõÙ Ý³¨ Ùá¹»ÉÇ å³ñ³-
Ù»ïñ»ñÇ Ý³ËÝ³Ï³Ý Ñ³í³Ý³Ï³Ý³ÛÇÝ µ³ßËáõÙÝ»ñÝ Çñ»Ýó µÝáõÃ³·ñÇãÝ»ñáíª Ù³Ãëå³ëáõÙÝ»ñáí ¨ 
ëï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙÝ»ñáí: Î³ñ»ÉÇ ¿ ³ë»É, áñ ´³Û»ëÛ³Ý Ù»Ãá¹Á Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ ¿ ³å³ÑáíáõÙ 
ï»ëáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ³é³ç³¹ñíáÕ ¹ñáõÛÃÝ»ñÇª Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ áõ Ý³ËÝ³-
Ï³Ý µ³ßËáõÙÝ»ñÇ ¨ ÷³ëï³óÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ ÙÇç¨: ÀÝ¹ áñáõÙ, ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
ÁÝÃ³óùáõÙ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÝ ÁÝïñíáõÙ »Ý ³ÛÝå»ë, áñ ³å³Ñáí»Ý ³ÙµáÕ-
ç³Ï³Ý ûåïÇÙ³É Ùáï³ñÏáõÙ, áñÁ Ï³ñáÕ ¿ Ý»ñ³é»É áñáß »ñÏÁÝïñ³ÝùÝ»ñ:  

ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³éáõóí³Í DSGE Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³ñ RMSE í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 
å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÇÝãå»ë Ý³ËÝ³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ×ß·ñïí³Í µ³ßËáõÙÝ»ñÇ 
¹»åùáõÙ: ê³Ï³ÛÝ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÝ ¿³Ï³Ýáñ»Ý ã»Ý ï³ñµ»ñí»É ÙÇÙÛ³ÝóÇó: ²Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí ³ßË³-
ï³ÝùáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí»É »Ý Ùá¹»ÉÇ RMSE í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ 
ÙÇ³ÛÝ Ý³ËÝ³Ï³Ý µ³ßËáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: ²Û¹ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ñ³í»Éí³Í 
7-13-áõÙ:  

DSGE Ùá¹»ÉÇ Ùáï³ñÏáÕ Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ Ñ³Ù³ñ ¹Çï³ñÏí»É »Ý ty , m
tπ , h

tπ , 

tq , tψ , ti , *
ti , tgov , tξ , ty * , *

tπ  ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ: Ð³í»Éí³Í 7-9-áõÙ 

Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ DSGE Ùá¹»ÉÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ëË³ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñí³Í RMSE í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ: 
ÆÝãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÝÏ³ï»É, ¹ñ³Ýó Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ Ñ³ÙÁÝÏÝáõÙ »Ýª 
íÏ³Û»Éáí, áñ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ áã ÙÇ ëË³É ÷³ëï³óÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ùáï³ñÏÙ³Ý íñ³ áñ¨¿ 
³½¹»óáõÃÛáõÝ ãÇ áõÝ»ÝáõÙ: ¸³ Ñ³Ù³ÑáõÝã ¿ Ùá¹»ÉÇ ÑÇÙùáõÙ ¹ñí³Í ³ÛÝ »ÝÃ³¹ñáõÃÛ³ÝÁ, áñ ëË³ÉÝ»ñÁ 
½ñáÛ³Ï³Ý Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý ëå³ëáõÙáí, Ñ³ëï³ïáõÝ óñí³Íùáí, ³ÝÏ³Ë, ÝáõÛÝ³ÝÙ³Ý µ³ßËí³Í 

å³ï³Ñ³Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý ( ),0(~ 2σε iidt ), áñáÝù ÏáãíáõÙ »Ý Ý³¨ §ëåÇï³Ï ³ÕÙáõÏ¦ (white noise): 
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²ÛëÇÝùÝª ¹ñ³Ýù áã ÙÇ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ ã»Ý å³ñáõÝ³ÏáõÙ ¨ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ í³ñùÁ ã»Ý µ³-
ó³ïñáõÙ: 

²ÛÅÙ áõëáõÙÝ³ëÇñ»Éáí B  ÁÝïñ³ÝùÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ 

Ý³ËÝ³Ï³Ý µ³ßËÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁª Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÝÏ³ï»É, áñ mβ  å³ñ³Ù»ïñÇ ¹»åùáõÙ m
tπ  Ñ³Ù³ñ 

å³ïÏ»ñí³Í Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³ßËÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ ÙÝ³ó³ÍÝ»ñÇó: ²ÛëÇÝùÝª m
tπ  

Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ Ùáï³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ mβ  Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñÇ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ ¿³Ï³Ý 

¿: ºÃ» ³Ûë å³ñ³Ù»ïñÇ Ñ³Ù³ñ ³Û¹ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ ³Û¹ù³Ý ¿É Ù»Í ã¿, ³å³ iβ -Ç Ñ³Ù³ñ µ³í³Ï³ÝÇÝ 

Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¿: àõëïÇ, ti  Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ Ùáï³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ iβ  Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñÇ 

¹»ñÁ ß³ï Ù»Í ¿: qβ  å³ñ³Ù»ïñÁ Ï³ñ¨áñ ¿ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï »ñÏáõ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇª tq , tψ , Ùá-

ï³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ºÃ» í»ñÁ Ýßí³Í µáÉáñ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ Ý»ñ³éí³Í ¿ÇÝ ³ÛÝ ÷á÷á-
Ë³Ï³ÝÝ»ñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ù»ç, áñáÝó Ùáï³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ¹ñ³Ýù Ï³ñ¨áñ ¿ÇÝ, ³å³ 
³Ûë ¹»åùáõÙ qβ  ÁÝ¹·ñÏí³Í ã¿ tψ  Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç: ¸³ µ³ó³ïñíáõÙ ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ qβ  

å³ñ³Ù»ïñÝ, ³ÝÙÇç³Ï³Ýáñ»Ý ³½¹»Éáí tq  íñ³, Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Ý³¨ tψ  íñ³, ù³ÝÇ áñ ³Û¹ 

÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ ë»ñïáñ»Ý Ï³åí³Í »Ý ÙÇÙÛ³Ýó Ñ»ï, áñÝ ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ¿ Ùá¹»ÉÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ 

ÙÇçáóáí: hω  ¨ fω  å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ h
tπ  ¨ m

tπ  Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ùáï³ñÏ-

Ù³Ý Ñ³Ù³ñ ¿³Ï³Ý »Ý, ù³ÝÇ áñ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ 
Ýß³Ý³Ï³ÉÇáñ»Ý ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý ÙÛáõëÝ»ñÇó:  

Üßí³Í µáÉáñ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ¹»åùáõÙ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ å³ïÏ»ñí³Í µ³ßËÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ Ã»ùí³Í »Ý ¹»åÇ ³ç: ²ÛëÇÝùÝª ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñ-
ù»ñÇ ³é³í»É³·áõÛÝë É³í Ùáï³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 
å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ù»Í ³ñÅ»ùÝ»ñ: ê³Ï³ÛÝ ¹³ Ñ³Ï³ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ¿ êÙÇéÝáíÇ Ã»ëïÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ»ï, 
áñáÝó Ñ³Ù³Ó³ÛÝª ³Û¹ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇÝ å»ïù ¿ í»ñ³·ñ»É ÷áùñ ³ñÅ»ùÝ»ñ, áñå»ë½Ç DSGE Ùá¹»ÉÁ 
µ³í³ñ³ñÇ ´É³Ýã³ñ¹-Ê³ÝÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ: ²ÛëåÇëáí, Ùá¹»ÉÇ ã³÷³µ»ñáõÙÁ ß³ï ¿ µ³ñ¹³ÝáõÙ. ÙÇ 
ÏáÕÙÇó å»ïù ¿ å³Ñå³Ý»É ´É³Ýã³ñ¹-Ê³ÝÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ, ÇëÏ ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª ³å³Ñáí»É ÷³ëï³óÇ 
Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ³é³í»É³·áõÛÝë É³í Ùáï³ñÏáõÙÁ:  

 Üßí³Í ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝÁ, ë³Ï³ÛÝ, ãÇ å³Ñå³ÝíáõÙ 2k  å³ñ³Ù»ïñÇ ¹»åùáõÙ, »ñµ ty  Å³Ù³-

Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ Ñ³Ù³ñ å³ïÏ»ñí³Í Ïáõï³Ï³ÛÇÝ Ý³ËÝ³Ï³Ý µ³ßËáõÙÁ, ¿³Ï³Ýáñ»Ý ï³ñµ»ñí»Éáí 
ÙÝ³ó³ÍÇó, Ã»ùí³Í ¿ ¹»åÇ Ó³Ë: ¸³ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ¿ ³Ûë å³ñ³Ù»ïñÇ Ñ³Ù³ñ ¹Çï³ñÏí³Í 
êÙÇéÝáíÇ Ã»ëïÇ ³ñ¹ÛáõÝùÇÝ, ³ÛëÇÝùÝª »ñÏáõ ¹»åùáõÙ ¿É Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ í»ñóÝ»É 2k  å³ñ³Ù»ïñÇ 

÷áùñ ³ñÅ»ùÝ»ñ: ²ÛëåÇëáí, ³Ûë å³ñ³Ù»ïñÇ ã³÷³µ»ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ñ³Ï³ëáõÃÛáõÝÝ»ñ ãÏ³Ý: ¸³ Ï³ñ»ÉÇ 
¿ µ³ó³ïñ»É ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ 2k -Á, ÇÝãå»ë Ý³¨ 1k -Ý áõ 3k -Á ÷³ëï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ 

Ñ³ßí³ñÏí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ »Ý:  
´áÉáñ ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í Ù»Ï³Ï³Ý å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ¹»åùáõÙª *πρ , 

*yρ , *iρ , zρ , ξρ , govρ , ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇª *
tπ , ty * , *

ti , tz , tξ , tgov  Ñ³-

í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ ÏïñáõÏ ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý ÙÝ³ó³ÍÝ»ñÇó: ¸³ íÏ³ÛáõÙ ¿, 
áñ ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ùáï³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³ñ¨áñ »Ý ÙÇ³ÛÝ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý å³-
ñ³Ù»ïñ»ñÁ: ²Ûë ³ñ¹ÛáõÝùÝ ûñÇÝ³ã³÷ ¿, ù³ÝÇ áñ µáÉáñ ³Û¹ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÝ ³ñï³ÍÇÝ »Ý ¨ Ùá¹»ÉÇ 
Ù»ç Ý»ñ³éí³Í »Ý áñå»ë ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ åñáó»ëÝ»ñ: ´áÉáñ ³Û¹ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ 
¹»åùáõÙ ¿É Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ïáõï³Ï³ÛÇÝ µ³ßËáõÙÝ»ñÁ ÁÝÏ³Í »Ý Ùáï³íáñ³å»ë 
0.5 - 0.9 ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: ¸³ Ù³ïÝ³ÝßáõÙ ¿, áñ ã³÷³µ»ñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ³Û¹ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ 
å»ïù ¿ í»ñóí»Ý ïíÛ³É ÙÇç³Ï³ÛùÇóª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ É³í³·áõÛÝë Ùáï³ñÏ-
Ù³Ý Ñ³Ù³ñ: ²é³í»É ¨ë, êÙÇéÝáíÇ Ã»ëïÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ ³Û¹ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 
ãÏ³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝÙ³Ý Ý³Ë³ë³ÑÙ³Ýí³Í ÙÇç³Ï³Ûù»ñ: Ð³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ ³Ûë Ùá¹»ÉÇ ã³÷³µ»ñáõÙÁ 
(². ØÏñïãÛ³Ý, 2008) Ï³ï³ñí»É ¿ª ÏÇñ³é»Éáí ïíÛ³É å³ñ³Ù»ïñ»ñÇª ³Û¹ ÙÇç³Ï³ÛùÇÝ å³ïÏ³ÝáÕ ³ñ-
Å»ùÝ»ñÁ:  

 
 

Î²èàôòì²Ìø²ÚÆÜ ä²ð²ØºîðºðÆ òðì²Ìø²ÚÆÜ (¸ÆêäºðêÆàÜ) ìºðÈàôÌàôÂÚàôÜ 
 
Øá¹»ÉÁ µ³ñÓñ ã³÷áÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõó ³é³ç Ý³Ë ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ùÝÝ³ñÏ»É 

½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ (ÉáÏ³É) ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ4: ¸ñ³ Ñ³Ù³ñ 
                                                 
4 ¼·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÉáÏ³É í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ¨ Ùá¹»ÉÇ µ³ñÓñ ã³÷áÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ª 
ÑÇÙÝí»Éáí êáµáÉÇ ³ßË³ïáõÃÛ³Ý íñ³ (1993): 
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å»ïù ¿ ¹Çï³ñÏ»É Ñ»ï¨Û³É ýáõÝÏóÇ³Ýª ),(XfY =  áñï»Õ ),...,( 1 nXXX =  ³ñ·áõÙ»ÝïÁ ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿ 

áñáß³ÏÇ G  ïÇñáõÛÃáõÙ, ÇëÏ Y  ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÝ Çñ³Ï³Ý Ãí»ñ »Ý: Y -áí Ýß³Ý³ÏíáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÇ 
§³ñ¹ÛáõÝùÁ¦ (ûñÇÝ³Ïª Ùáï³ñÏÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ, ³½¹³ÏÇ ³ñÓ³·³ÝùÇ ýáõÝÏóÇ³Ý), áñÁ Ï³Ëí³Í ¿ iX  

³ñÅ»ùÝ»ñÇó, áñáÝù ³Ýí³ÝíáõÙ »Ý §Ùáõïù³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñ¦ (input factors):  

¼·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÉáÏ³É í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ÏáÝÏñ»ï Ù»Ï ÉáõÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñª )( ** XfY =  ¨ 

Áëï iX  ÷á÷áË³Ï³ÝÇª Ï³ñáÕ ¿ Ñ³ßí³ñÏí»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñåª ( ) */ XXiXf =∂∂ : ¼·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ý-

ñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ÏáÝÏñ»ï ÉáõÍáõÙÝ»ñ ã»Ý ùÝÝ³ñÏíáõÙ, ³ÛÉ G  ïÇñáõÛÃáõÙ )(XfY =  

ýáõÝÏóÇ³ÛÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ ³ÛÝå»ë, áñ ÑÝ³ñ³íáñ ÉÇÝÇ í»ñÉáõÍ»É ï³ñµ»ñ ÷á÷á-
Ë³Ï³ÝÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, )(Xf  ýáõÝÏóÇ³ÛÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ áõ ÑÝ³ñ³-

íáñ Ùáï³ñÏáõÙÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ: ¼·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý û·ï³Ï³ñ Ù»Ãá¹ ¿ Ùá¹»ÉÇ 
µ³ñÓñ ã³÷áÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ (high-dimensional model representation, HDMR) Ï³Ù ³ÛÉ Ï»ñåª 
óñí³Íù³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ANOVA (analysis of variance):  

Ð³Ù³ñíáõÙ ¿, áñ ( )XfY =  ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ù³é³ÏáõëÇÝ ÇÝï»·ñ»ÉÇ ¿, ÇëÏ ( )nXXX ,...,1=  í»ÏïáñÇ 

ï³ññ»ñÁ å³ïÏ³ÝáõÙ »Ý [0,1] ÙÇç³Ï³ÛùÇÝ: Øá¹»ÉÇ µ³ñÓñ ã³÷áÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý 
Ýå³ï³ÏÁ áã ·Í³ÛÇÝ ³éÝãáõÃÛáõÝ Ñ³Ý¹Çë³óáÕ ( )kXXfY ,...,1=  ýáõÝÏóÇ³ÛÇ, áñÇ ï»ëùÝ ³ÝÑ³Ûï ¿, 

ïñáÑáõÙÝ ¿ Ù»Í³óáÕ ã³÷áÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñç³íáñ ù³Ý³ÏÇ ýáõÝÏóÇáÝ³É ³Ý¹³ÙÝ»ñÇª  
  

( ) ( ),,...,),()(,..., 1...121 nkjiij
iji

ii
i

ok XXfXXfXffXXfY +⋅⋅⋅+∑∑+∑+==
>

 (1) 

 
áñï»Õ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³Ý¹³Ù ýáõÝÏóÇ³ ¿ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇóª ( ) ( )jiijii XXffXff ,, ==  ¨ ³ÛÉÝ: ²Ûë 

ïñáÑáõÙÁ ÙÇ³ñÅ»ù ã¿. Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÁÝïñ»É Ï³Ù³Û³Ï³Ý 0f  , ( )ii Xf , )...,( jiij XXf  ¨ ·ïÝ»É í»ñçÇÝ 

( )nk XXf ,...,1...12 ³Ý¹³ÙÁ (1) ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÇó: ê³Ï³ÛÝ ( )Xf  ýáõÝÏóÇ³Ý Ï³ñáÕ ¿ ÙÇ³ñÅ»ù ïñáÑí»É, 

»Ã» Ñ»ï¨Û³É å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ ï»ÕÇ áõÝ»Ý³Ýª  
 

 ∫ =1

0 ... 0
1 kii dXf

s
 µáÉáñ siik ,...,1=  Ñ³Ù³ñ Ï³Ù ( )∫ =1

0 0fdXXf , (2) 

 
áñï»Õª nii s ≤<<≤ ...1 1 , ns ≤≤1 : ( )Xf  ýáõÝÏóÇ³ÛÇ (1) Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ, áñÁ µ³í³ñ³ñáõÙ ¿ (2) å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ, 

ÏáãíáõÙ ¿ ANOVA ïñáÑáõÙ, áñÁ ÙÇ³ñÅ»ù ¿, ³ÛëÇÝùÝª ¹ñ³ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³Ý¹³Ù ÙÇ³ñÅ»ùáñ»Ý áñáßíáõÙ ¿: 
úñÇÝ³Ï, »ñµ iX -»ñÁ å³ï³Ñ³Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý, ANOVA ïñáÑÙ³Ý ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ å³ñ½³·áõÛÝ ¹»åùáõÙ 

ÏáõÝ»Ý³Ý Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁª 
 

( )
( ) ( )

( ) ( ) ( ) :,/

/

0

0

0

fXfXfXXYEf

fXYEXf

YEf

jijiij

iii

−−−=

−=
=

 

 

if -»ñÁ ÏáãíáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ¿ý»ÏïÝ»ñ, ijf ` »ñÏñáñ¹ Ï³ñ·Ç ÷áËÝ»ñ·áñÍáõÃÛ³Ý ¿ý»ÏïÝ»ñ ¨ 

³ÛÉÝ: àñå»ë Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇó Ï³Ù ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ï³Ëí³Í ýáõÝÏóÇ³Ý»ñª 
ïñáÑÙ³Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³Ý¹³Ù óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» Y -Á ÇÝãù³Ý ¿ ï³ï³ÝíáõÙ Çñ 0f  ÙÇçÇÝÇ ßáõñçÁ: 

úñÇÝ³Ï, »Ã» Y -Á Ùáï³ñÏÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÝ ¿, ³å³ ( )ii Xf  óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» iX  Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 

å³ñ³Ù»ïñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÇÝãù³Ýáí ¿ ½·³ÛáõÝ Ùáï³ñÏÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ:  
ANOVA ïñáÑÙ³Ý Ï³ñ¨áñ Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ¹ñ³ ³Ý¹³ÙÝ»ñÝ ûñÃá·áÝ³É »Ýª 
 

∫ =1

0 ...... ,0
11

dXff
ls jjii  »Ã» ( ) ( ),,...,,..., 11 ls jjii ≠  áñï»Õ :1 nl ≤≤  

 

ø³ÝÇ áñ ( )Xf  ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ù³é³ÏáõëÇÝ ÇÝï»·ñ»ÉÇ ¿, áõëïÇ ³Û¹ Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÁ ï»ÕÇ áõÝÇ Ý³¨ 

µáÉáñ 
siif ...1

 Ñ³Ù³ñ: Ð»ï¨³µ³ñ, Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí (2) ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÁ, Ñ»ï¨Û³É Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³-

ñáÕ »Ý ¹Çï³ñÏí»Éª 
 

∫= 1

0
2
...... ,...

111 sss iiiiii dXdXfD  
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áñáÝù ÏáãíáõÙ »Ý Ù³ëÝ³ÏÇ óñí³ÍùÝ»ñ: Î³ñ»ÉÇ ¿ ¹Çï³ñÏ»É Ý³¨ Ñ»ï¨Û³É Ù»ÍáõÃÛáõÝÁª 

( )∫ −= 1

0
2

0
2 ,fdXXfD  

áñÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ óñí³ÍùÝ ¿: ²ÛÝáõÑ»ï¨, (1) Ñ³í³ë³ñáõÃÛáõÝÁ ù³é³ÏáõëÇ µ³ñÓñ³óÝ»Éáí ¨ ÇÝï»·ñ»Éáíª 
Ïëï³óíÇ, áñ.  

∑ ∑
= <<

=
n

s

n

ii
ii

s
s

DD
1 ...

...
1

1
:  

ì»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÏáãíáõÙ »Ý §óñí³ÍùÝ»ñ¦, ù³ÝÇ áñ »Ã» X -Á ÉÇÝ»ñ µ³½Ù³-
ã³÷ å³ï³Ñ³Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝ ¨ ( )Xf -Ý áõ µáÉáñ ( )

ss iiii XXf ,...,
11...

-»ñÁª å³ï³Ñ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñ, 

³å³ ¹ñ³Ýù ÇëÏ³å»ë ÏÉÇÝ»ÇÝ óñí³ÍùÝ»ñ: 
siiD ...1

 óñí³ÍùÝ»ñÁ µÝáõÃ³·ñáõÙ »Ý 
siif ...1

 ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ ï³-

ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: ÀÝ¹ áñáõÙª 
siif ...1

 ýáõÝÏóÇ³ÛÇ Ñ³Ù³ñ 0...1
=

siiD  ³ÛÝ ¨ ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ 

0...1
=

siif :  

Ð³Ù»Ù³ï³µ³ñ µ³ñ¹ ï»ëù áõÝ»óáÕ ( )Xf  ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ ·ïÝ»É (1) Ý»ñ-

Ï³Û³óÙ³Ý µ³½Ù³ã³÷ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ëñ³Ý, 
siiD ...1

 óñí³ÍùÝ»ñÁ ëï³ÝáõÙ »Ý ³ÛÝåÇëÇ 

ÇÝï»·ñ³É³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù ØáÝï» Î³éÉá ÷áñÓ³ñÏáõÙÝ»ñÇ Ù»Ãá¹áí Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
Ãí³ÛÝáñ»Ý ·Ý³Ñ³ï»É áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý ( )Xf  ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇó:  

( )Xf  ýáõÝÏóÇ³ÛÇª Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ý³ËÁÝïñ»ÉÇ ó³ÝÏ³ó³Í ³ñ¹ÛáõÝùÇ íñ³ iX  ³½¹»-

óáõÃÛ³Ý ëÏ³ÉÛ³ñ ã³÷Ç ¹áõñëµ»ñÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ¹Çï³ñÏíáõÙ »Ý ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý ÇÝ-
¹»ùëÝ»ñÁ, áñáÝù ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ý áñå»ë Ù³ëÝ³ÏÇ óñí³ÍùÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéª 

:/...... 11
DDS

ss iiii =  

¼·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ, áñáÝù áõÝ»Ý Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁª DDS ii /= , ÏáãíáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
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áñáõÙ, ( )Xf  ýáõÝÏóÇ³Ý Ï³ñáÕ ¿ Ý»ñÏ³Û³óí»É áñå»ë ( )ii Xf  Ù»Ïã³÷³ÝÇ ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÇ ·áõÙ³ñ ³ÛÝ ¨ 

ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ.  
 

∑ = =n
i iS1 :1  

 

¶áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÏÇñ³éíáõÙ »Ý ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ù»Ïã³÷³ÝÇ iS  ÇÝ¹»ùëÝ»ñ: âÝ³Û³Í 

³é³í»É Ù³Ýñ³Ù³ëÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ 
ÏÇñ³éÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ³é³ç³Ý³: Ø³ëÝ³ÏÇ óñí³ÍùÝ»ñÇ ÙÇçáóáí ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·Ý³Ñ³ï»Éª ÏÇñ³é»Éáí ØáÝï» Î³éÉá ÇÝï»·ñáõÙÁ (êáµáÉ, 1993):  

ANOVA í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ (½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÇÝ¹»ùëÝ»ñÇ ÏÇñ³éáõÙÁ) ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë µÝáõ-
Ã³·ñ»Éáõ Ïñ×³ï ï»ëùÇ µ»ñí³Í é³óÇáÝ³É ëå³ëáõÙÝ»ñáí Ùá¹»ÉÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ¨ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 
å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÙÇç¨ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Î³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ¨ Ïñ×³ï ï»ëùÇ ·áñ-
Í³ÏÇóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í ýáõÝÏóÇáÝ³É Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ß³ï û·ï³Ï³ñ ÉÇÝ»É Ùá¹»ÉÇ 
í»ñÉáõÍÙ³Ý, ã³÷³µ»ñÙ³Ý ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï (Ø. è³ïá, 2007):  

DSGE Ùá¹»ÉÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ï»ëùáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñåª  
 

,0)};,,,({ 11 =−+ XuyyygE ttttt  

 
áñï»Õª ty -Ý Ý»ñÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ, tu -Ýª ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ¨ óÝóáõÙÝ»ñÇ, ÇëÏ ( )kXXX ,...,1= -Ýª 

Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ í»ÏïáñÝ»ñÝ »Ý: ì»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÷áõÉÇó Ï³Ëí³Íª iX  Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 

å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý µÝáõÃ³·ñí»É Ý³ËÝ³Ï³Ý Ï³Ù ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ×ß·ñïí³Í µ³ßËáõÙÝ»-
ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ïÇñáõÛÃÝ»ñáí, ¨ Ùá¹»ÉÇ í³ñùÁ ýáõÝÏóÇ³ ¿ ³Û¹ ïÇñáõÛÃÝ»ñáõÙ ·ïÝíáÕ iX  

å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇó:  

?
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è³óÇáÝ³É ëå³ëáõÙÝ»ñáí Ùá¹»ÉÁ Ïñ×³ï ï»ëùáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñåª 

ttt BuTyy += −1  (Î. äáÕáëÛ³Ý, ². ØÏñïãÛ³Ý, 2010), áñï»Õ T -Ý ¨ B -Ý nn ×  ã³÷³ÝÇ Ù³ïñÇóÝ»ñ »Ý, 

áñáÝó ï³ññ»ñÁ Ï³Ëí³Í »Ý kXX ,...,1  Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇó: ANOVA í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 

ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ¹Çï³ñÏí»Éáõ ³Ûë Ù³ïñÇóÝ»ñÇ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ï³ññÇª Ïñ×³ï ï»ëùÇ µ»ñ-
í³Í é³óÇáÝ³É ëå³ëáõÙÝ»ñáí Ùá¹»ÉÇ ·áñÍ³ÏóÇ ¨ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÙÇç¨ Ñ³ñ³µ»-
ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²ÛëÇÝùÝª ¹ñ³ ÙÇçáóáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹Çï³ñÏ»É ³Û¹ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ íñ³ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇó 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ:  

àõëáõÙÝ³ëÇñí»É »Ý ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³éáõóí³Í DSGE Ùá¹»ÉÇ (ï»°ë ². ØÏñïãÛ³Ý, 2008) 
Ïñ×³ï ï»ëùÇ µ»ñí³Í ï³ñµ»ñ³ÏÇª ³é³ÝÓÝ³ÏÇ Ñ»ï³ùñùñáõÃÛáõÝ ³é³ç³óÝáÕ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ¨ 
Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí, áñ DSGE 
Ùá¹»ÉÇ ÙÇçáóáí ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ áõëáõÙÝ³ëÇñíáõÙ »Ý ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ×»Õùí³ÍùÇ, ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÇ, ï»Õ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³×Ç ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý»ñÁ, ¹Çï³ñÏí»É »Ý 
Ïñ×³ï ï»ëùÇ µ»ñí³Í Ùá¹»ÉÇª ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ: ¸Çï³ñÏí»É »Ý 
ÙÇ³ÛÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ¿ý»ÏïÝ»ñÁ` iS -»ñÁ: ²Û¹ ¿ å³ï×³éÁ, áñ ¹ñ³Ýó ·áõÙ³ñÁ Ñ³í³ë³ñ ã¿ Ù»ÏÇ: ê³Ï³ÛÝ 

³ÛÝ Ùáï ¿ Ù»ÏÇÝª íÏ³Û»Éáí, áñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ¿ý»ÏïÝ»ñÁ µ³ó³ïñáõÙ »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
·»ñ³ÏßÇé Ù»Í³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÁ:  

¸Çï³ñÏí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó íñ³ ³é³í»É Ù»Í5 ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 
å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ¿ý»ÏïÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 1-áõÙ:  

 
 ²ÕÛáõë³Ï 1. Øá¹»ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ¹ñ³ ª Ïñ×³ï ï»ëùÇ µ»ñí³Í ï³ñµ»ñ³ÏÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ 

íñ³ 
 

 ä³ñ³Ù»ïñ»ñ 
¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñ h  hβ  mβ  qβ  iβ  hω  fω  γ  

m
tπ vs. m

t 1−π  0.00 0.00 0.72 0.00 0.00 0.00 0.23 0.00 

m
tπ vs. 1−tc  0.13 0.00 0.06 0.00 0.00 0.00 0.42 0.00 

m
tπ vs. 1−tq  0.00 0.00 0.14 0.04 0.00 0.01 0.41 0.18 

m
tπ vs. 1−ti  0.00 0.01 0.08 0.01 0.50 0.00 0.35 0.00 

m
tπ vs. cres _  0.10 0.00 0.05 0.01 0.00 0.00 0.49 0.00 

m
tπ vs. qres _  0.00 0.00 0.10 0.09 0.00 0.00 0.62 0.00 

m
tπ vs. ires _  0.00 0.00 0.12 0.02 0.25 0.00 0.55 0.00 

h
tπ vs. 

h
t 1−π  0.00 0.65 0.00 0.01 0.00 0.25 0.00 0.00 

h
tπ vs. 1−tc  0.21 0.10 0.00 0.00 0.00 0.46 0.00 0.00 

h
tπ vs. 1−tq  0.00 0.24 0.00 0.03 0.00 0.47 0.00 0.06 

h
tπ vs. 1−ti  0.00 0.11 0.00 0.01 0.42 0.30 0.00 0.00 

h
tπ vs. cres _  0.24 0.09 0.00 0.01 0.00 0.56 0.00 0.00 

h
tπ vs. qres _  0.00 0.20 0.00 0.08 0.00 0.37 0.00 0.00 

h
tπ vs. ires _  0.00 0.17 0.00 0.02 0.20 0.46 0.01 0.00 

ty  vs. 1−tc  0.63 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

ty  vs. 1−tq  0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.06 0.00 0.10 

ty  vs. 1−ti  0.01 0.00 0.00 0.01 0.55 0.02 0.01 0.00 

ty  vs. cres _  0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.06 0.00 0.00 

ty  vs. qres _  0.01 0.02 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 

ty  vs. ires _  0.02 0.00 0.01 0.01 0.22 0.04 0.01 0.00 

ti  vs. 1−tc  0.15 0.02 0.00 0.00 0.10 0.13 0.01 0.00 

                                                 
5  ²½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³ñí»É ¿ Ù»Í, »ñµ ïíÛ³É å³ñ³Ù»ïñÁ µ³ó³ïñáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 10%-Çó (0.1-Çó) 
³í»ÉÇÝ:  
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ti  vs. 1−tq  0.00 0.04 0.00 0.05 0.13 0.13 0.02 0.04 

ti  vs. 1−ti  0.00 0.03 0.02 0.04 0.64 0.11 0.07 0.00 

ti  vs. cres _  0.35 0.03 0.00 0.01 0.15 0.20 0.03 0.00 

ti  vs. qres _  0.00 0.00 0.02 0.23 0.09 0.00 0.10 0.00 

ti  vs. ires _  0.01 0.09 0.06 0.08 0.00 0.31 0.23 0.00 

 
Àëï ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇª Ïñ×³ï ï»ëùÇ µ»ñí³Í Ùá¹»ÉÇ ¹»åùáõÙ 1−tc  ¨ 1−tq  ÷á÷áË³Ï³Ý-

Ý»ñÇó Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ m
tπ  ·Ý³×Ç Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ íñ³ 

³é³í»É Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ fω  å³ñ³Ù»ïñÁ (42% ¨ 41%): ÜáõÛÝ 1−tc  ¨ 1−tq  ÷á÷áË³Ï³Ý-

Ý»ñÇó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ý»ñëáõÙ ³ñï³¹ñí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ h
tπ  ·Ý³×Ç Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ 

·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ íñ³ ³é³í»É Ù»Í Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ hω  å³ñ³Ù»ïñÁ 

(46% áõ 47%): m
tπ  vs. qres _  Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³ÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ ·áñÍ³ÏóÇ íñ³ ³Ù»Ý³Ù»Í 

³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·áñÍáõÙ ¿ fω  å³ñ³Ù»ïñÁ (62%): ÜÙ³Ý³å»ë, h
tπ  vs. qres _  Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³ÝÁ Ñ³-

Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ ·áñÍ³ÏóÇ íñ³ ³é³í»É Ù»Í Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ hω  å³ñ³Ù»ïñÁ (37%):      
m
tπ  vs. ires _  ¨ h

tπ  vs. ires _  ³éÝãáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ íñ³ ³Ù»Ý³Ù»Í 

³½¹»óáõÃÛáõÝÝ áõÝ»ÝáõÙ »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ fω (55%) áõ hω  (46%) å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ: ²Ûë ³ñ-

¹ÛáõÝùÝ»ñÝ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óÝ»Éáíª Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ýß»É, áñ fω  å³ñ³Ù»ïñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ù»Í ¿ »Õ»É ³ÛÝ µáÉáñ 

·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ íñ³, áñáÝù ³ñï³Ñ³Ûï»É »Ý m
tπ  ÷á÷áË³Ï³ÝÇ íñ³ ¹Çï³ñÏí³Í Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñ-

·áñÍáõÃÛáõÝÁ: hω  å³ñ³Ù»ïñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ýß³Ý³Ï³ÉÇó ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ó»É h
tπ  ÷á-

÷áË³Ï³ÝÇ íñ³ ³Û¹ ÝáõÛÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝÝ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ íñ³: 
m
tπ  ¨ h

tπ  ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ íñ³ 1−ti  ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ É³·³ÛÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ÷áË³½¹»óáõÃÛáõÝÝ 

³ñï³Ñ³ÛïáÕ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ íñ³ Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ iβ  å³ñ³Ù»ïñÁ (50% ¨ 

42%): ÜáõÛÝ Ó¨áí, ty  ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ¨ 1−ti  ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ É³·³ÛÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ÙÇç¨ Ñ³-

ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ ·áñÍ³ÏóÇ íñ³ Ù»Í ¿ iβ  å³ñ³Ù»ïñÇ (55%) Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝÁ, ù³ÝÇ 

áñ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ, ³ÝÙÇç³Ï³Ýáñ»Ý ³½¹»Éáí ëå³éÙ³Ý íñ³, Çñ Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Ý³¨ 
ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ×»Õùí³ÍùÇ íñ³: ²ÛëåÇëáí, iβ  å³ñ³Ù»ïñÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ ·áñÍáõÙ ³ÛÝ µáÉáñ Ñ³ñ³µ»-

ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³, áñáÝù Ï³åí³Í »Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ñ»ï: ¸³ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ 
Ýñ³Ýáí, áñ DSGE Ùá¹»ÉáõÙ iβ  å³ñ³Ù»ïñÝ ÁÝ¹·ñÏí³Í ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 

Ï³ÝáÝÇ (³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç: ²Û¹ ÝáõÛÝ ëÏ½µáõÝùáí, qβ  ¨ h  å³ñ³Ù»ï-

ñ»ñÝ »Ý ·ÉË³íáñ³å»ë ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»ÝáõÙ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ¨ ëå³é-
Ù³Ý É³·³ÛÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ³Û¹ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í 
·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ íñ³:  

 m
tπ  vs. m

t 1−π  ¨ h
tπ  vs. h

t 1−π  Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ íñ³ ³Ù»-

Ý³Ù»Í Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ mβ  (72%) áõ hβ  (65%) å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ:  

ti  vs. 1−ti  ³éÝãáõÃÛ³ÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ ·áñÍ³ÏóÇ íñ³ ³é³í»É³·áõÛÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·áñÍáõÙ ¿ 

iβ  å³ñ³Ù»ïñÁ (64%): ²ÛëÇÝùÝª Ïñ×³ï ï»ëùÇ µ»ñí³Í Ùá¹»ÉáõÙ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó É³·³ÛÇÝ 

³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ íñ³ ³Ù»Ý³Ù»Í ³½¹»óáõ-
ÃÛáõÝÁ ·áñÍáõÙ »Ý ëÏ½µÝ³Ï³Ý DSGE Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ:  

 
 

º¼ð²Î²òàôÂÚàôÜ 
 
êáõÛÝ ³ßË³ï³ÝùáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí»óÇÝ ³Ý³ÉÇïÇÏ Ùáï»óáõÙÝ»ñ, áñáÝó ÙÇçáóáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ µ³ó³-

Ñ³Ûï»É DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ Ñ»ßï³óÝ»É Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ áõ ã³÷³µ»ñáõÙÁ: ²Û¹ 
Ýå³ï³Ïáí ùÝÝ³ñÏí»óÇÝ »ñÏáõ Ùáï»óáõÙÝ»ñª ØáÝï» Î³éÉá ½ïáõÙÁ ¨ Ùá¹»ÉÇ µ³ñÓñ ã³÷áÕ³Ï³Ýáõ-
ÃÛ³Ý Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ:  

MCF Ùáï»óáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ ÏÇñ³éí»Éª å³ïÏ»ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ DSGE Ùá¹»ÉÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ïÇñáõÛÃÁ ¨ 
µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ ³ÛÝ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ, áñáÝù Ë³ËïáõÙ »Ý ´É³Ýã³ñ¹-Ê³ÝÇ å³ÛÙ³Ý-
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Ý»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ áõëáõÙÝ³ëÇñ»Éáõ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ùáï³ñÏáÕ Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ANOVA Ù»Ãá¹Ç 
ÙÇçáóáí ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ³éÝãáõÃÛáõÝ ëï³Ý³É Ïñ×³ï ï»ëùÇ µ»ñí³Í é³óÇáÝ³É ëå³ëáõÙÝ»ñáí Ùá¹»ÉÝ»ñÇ 
·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ¨ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÙÇç¨: ¸³ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë Ï³ï³ñ»Éáõ 
Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝª DSGE Ùá¹»ÉÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ í³ñùÝ áõëáõÙÝ³ëÇñ»Éáõ ¨ 
Ùá¹»ÉÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ:  

MCF ¨ ANOVA Ù»Ãá¹Ý»ñÁ Ñ³çáÕáõÃÛ³Ùµ ÏÇñ³éí»É »Ý µ³ñ¹ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ñ³-
Ù³ñ (Rato et al. 2005a), ¨ DYNARE Íñ³·ñÇ ãáññáñ¹ ï³ñµ»ñ³ÏÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ¹³ Çñ³-
Ï³Ý³óÝ»Éáõ MATLAB ÙÇç³í³ÛñáõÙ: ²ßË³ï³ÝùáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í DSGE Ùá¹»ÉÇ (Î. äáÕáëÛ³Ý,             
². ØÏñïãÛ³Ý, 2010) ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ¨ë û·ï³-
·áñÍí»É ¿ DYNARE Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ ÷³Ã»ÃÁ ¨ ¹ñ³Ý Ïóí³Í Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Íñ³·ñ³ÛÇÝ ·áñ-
ÍÇù³Ï³½ÙÁª Ùß³Ïí³Í Ø. è³ïáÛÇ ÏáÕÙÇó (2008):  

DSGE Ùá¹»ÉÇ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï Ý³Ë å³ñ½í»É ¿, áñ 
Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇÝ í»ñ³·ñí³Í Ý³ËÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ µ³½ÙáõÃÛ³Ý 88.1%-Á Ï³ÛáõÝ ¿, 
11.7%-Áª áã Ï³ÛáõÝ, ÇëÏ 0.2%-Á ³é³ç³óÝáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÇ ³ÝáñáßáõÃÛáõÝ: Î³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ 
Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ ëïáõ·»Éáõ Ñ³Ù³ñ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ êÙÇéÝáíÇ Ã»ëïÁ: ¸ñ³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óí»É ¿, áñ 
Ùá¹»ÉÇ Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏÇ ³å³ÑáíÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³ñ¨áñ »Ý Ñ»ï¨Û³É å³ñ³Ù»ïñ»ñÁª h , hβ , mβ , iβ , qβ , 

2k , 3k , η , *a , γ : ÀÝ¹ áñáõÙ, DSGE Ùá¹»ÉÁ Ï³ÛáõÝ ¿ ³Û¹ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÷áùñ ( γ  - Ç Ù»Í) ³ñÅ»ùÝ»ñÇ 

¹»åùáõÙ, ¨ Ñ³Ï³é³ÏÁ:  
²ÛÝáõÑ»ï¨ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇª »ñÏã³÷³ÝÇ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ í»ñÉáõÍáõ-

ÃÛáõÝ: ²ÛëÇÝùÝª Ï³ï³ñí»É ¿ Ùá¹»ÉÇ ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛáõÝ ³é³ç³óÝáÕ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ïáé»ÉÛ³-
óÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ: êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª Ùá¹»ÉÇª ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛáõÝ ³é³ç³óÝáÕ å³ñ³-
Ù»ïñ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÙÇç¨ ãÏ³Ý ¿³Ï³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñ ¨ Ù»Í Ïáé»ÉÛ³óÇ³Ý»ñ: ´³ó³ñÓ³Ï ³ñÅ»ùáí ³Ù»-
Ý³Ù»Í Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÝÏ³ïí»É »Ý γ  áõ mβ  ¨ γ  áõ hβ  å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÙÇç¨: 

²é³çÇÝ ¹»åùáõÙ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ ³ñï³å³ïÏ»ñÙ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí å³ñ½í»É ¿, áñ γ -Ç ÷áùñ ³ñ-

Å»ùÝ»ñÝ »Ý ³é³ç³óÝáõÙ DSGE Ùá¹»ÉÇ ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛáõÝ: mβ  å³ñ³Ù»ïñÇ Ñ³Ù³ñ ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛ³Ý 

Ñ³·»óÝáÕ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝÙ³Ý ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝ ³éÏ³ ãÇ »Õ»É, ù³ÝÇ áñ êÙÇéÝáíÇ Ã»ëïÇ ³ñ¹ÛáõÝù-
Ý»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª Ùá¹»ÉÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó mβ  å³ñ³Ù»ïñÇ Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝÝ ³Û¹ù³Ý ¿É Ýß³-

Ý³Ï³ÉÇ ã¿: Î³éáõóí³Íù³ÛÇÝ γ  áõ hβ  å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ¹»åùáõÙ ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ý·»óÝáÕ ¹ñ³Ýó ³ñ-

Å»ùÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý áñáß³ÏÇ ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝÝ»ñ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, γ -Ç 

÷áùñ ¨ hβ -Ç Ù»Í ³ñÅ»ùÝ»ñÝ »Ý Ñ³Ý·»óÝáõÙ DSGE Ùá¹»ÉÇ ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛ³Ý, ÇÝãå»ë áñ ëï³óí»É ¿ñ 

êÙÇéÝáíÇ Ã»ëïÇ ÏÇñ³éÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ:  
DSGE Ùá¹»ÉÇ Ùáï³ñÏáÕ Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ Ñ³Ù³ñ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ RMSE 

í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ: Î³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÁÝïñ³ÝùÁ Ï³ï³ñí»É ¿ ¹ñ³Ýó Ý³ËÝ³Ï³Ý µ³ßËáõÙ-

Ý»ñÇó: RMSE í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ¹Çï³ñÏí»É »Ý Ñ»ï¨Û³É ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇª ty , m
tπ , h

tπ , tq , tψ , 

ti , *
ti , tgov , tξ , ty * , *

tπ  Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ:  

RMSE í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï Ñ³ëï³ïí»É ¿ Ùá¹»ÉÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ³ÛÝ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÁ, áñ 
Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ëË³ÉÝ»ñÁ áã ÙÇ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ ã»Ý å³ñáõÝ³ÏáõÙ ¨ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ 
í³ñùÁ ã»Ý µ³ó³ïñáõÙ: Î³ï³ñí³Í RMSE í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇó Ï³ñ»ÉÇ ¿ »½ñ³Ï³óÝ»É Ý³¨, 
áñ, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ïíÛ³É Ý»ñÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ (Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùÇ) Ùáï³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³é³-
í»É Ï³ñ¨áñ å³ñ³Ù»ïñÁ ¹ñ³ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç Ý»ñ³éí³Í Çñ É³·³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ 

å³ñ³Ù»ïñÝ ¿: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, m
tπ , tq , ti  Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ùáï³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ß³ï Ýß³Ý³-

Ï³ÉÇ »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ mβ , qβ , iβ , Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ:  

RMSE í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ³é³í»É³·áõÛÝë É³í Ùá-
ï³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï »Ý ¹ñ³Ýó É³·³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 
å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ù»Í ³ñÅ»ùÝ»ñ: ê³Ï³ÛÝ ¹³ Ñ³Ï³ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ¿ êÙÇéÝáíÇ Ã»ëïÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ»ï, 
Áëï áñáÝó, ³Û¹ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇÝ å»ïù ¿ í»ñ³·ñ»É ÷áùñ ³ñÅ»ùÝ»ñª DSGE Ùá¹»ÉÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ 
(´É³Ýã³ñ¹-Ê³ÝÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ) ³å³Ñáí»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²ÛëåÇëáí, Ùá¹»ÉÇ ã³÷³µ»ñáõÙÁ ß³ï ¿ µ³ñ¹³-
ÝáõÙ, ù³ÝÇ áñ ÙÇ ÏáÕÙÇó å»ïù ¿ å³Ñå³Ý»É Ùá¹»ÉÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ, ÇëÏ ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª ³å³Ñáí»É ÷³ë-
ï³óÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ³é³í»É³·áõÛÝë É³í Ùáï³ñÏáõÙÁ: ²ÛëÇÝùÝª Ùá¹»ÉÇ ÉáõÍáõÙÝ ³å³ÑáíáÕ 
å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇó å»ïù ¿ ÁÝïñ»É Ýñ³Ýù, áñáÝù ï³ÉÇë »Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ÑÝ³ñ³-
íáñÇÝë É³í Ùáï³ñÏáõÙ: ²Ûë ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ùµ DSGE Ùá¹»ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éª ÏÇñ³é»Éáí ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ Ù»Ãá¹Ç Ñ³Ù³ñ MATLAB ÙÇç³í³ÛñáõÙ 
·ñí³Í Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Íñ³·ÇñÁ (Î. äáÕáëÛ³Ý, ². ØÏñïãÛ³Ý, 2010):  
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ÜáõÛÝ ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ, µáÉáñ ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í ³ñï³ÍÇÝ 

÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇª *
tπ , ty * , *

ti , tz , tξ , tgov  Ùáï³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³ñ¨áñ »Ý ÙÇ³ÛÝ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³å³-

ï³ëË³Ý å³ñ³Ù»ïñ»ñÁª *πρ , *yρ , *iρ , zρ , ξρ , govρ : Øá¹»ÉÇ RMSE í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ 

Ñ³Ù³Ó³ÛÝª ³Û¹ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ ÁÝïñ»É Ùáï³íáñ³å»ë 0.5 - 0.9 
ÙÇç³Ï³ÛùÇóª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ É³í³·áõÛÝë Ùáï³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ²é³í»É ¨ë, 
êÙÇéÝáíÇ Ã»ëïÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ ³Û¹ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ãÏ³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝÙ³Ý 
Ý³Ë³ë³ÑÙ³Ýí³Í ÙÇç³Ï³Ûù»ñ:  

ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³éáõóí³Í DSGE Ùá¹»ÉÇ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý 
ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ÏÇñ³éí»É ¿ Ý³¨ ANOVA Ù»Ãá¹Á: àõëáõÙÝ³ëÇñí»É »Ý Ùá¹»ÉÇª Ïñ×³ï ï»ëùÇ µ»ñí³Í (Î. 
äáÕáëÛ³Ý, ². ØÏñïãÛ³Ý, 2010) ï³ñµ»ñ³ÏÇª ³é³ÝÓÝ³ÏÇ Ñ»ï³ùñùñáõÃÛáõÝ ³é³ç³óÝáÕ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ 
¨ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ÙÇç¨ ³éÝãáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ, áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ Ñ³ñ³µ»ñ³Ïóáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ¹Çï³ñÏí»É »Ý ÙÇ³ÛÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ¿ý»ÏïÝ»ñÁ` iS -»ñÁ, áñáÝó ·áõÙ³ñÁ Ùáï ¿ »Õ»É 

Ù»ÏÇÝª íÏ³Û»Éáí, áñ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ µ³ó³ïñáõÙ »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
·»ñ³ÏßÇé Ù»Í³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÁ:  

êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ` ¹Çï³ñÏí³Í µáÉáñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ³éÝãáõÃÛáõÝÝ»ñÝ 
³ñï³Ñ³ÛïáÕ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ íñ³ Ù»Í ¿ ³ÛÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, áñáÝù Ý»ñ³éí³Í »Ý »Õ»É 
ïíÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ù»ç: ²Ûëå»ë, iβ  å³ñ³Ù»ïñÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ ·áñÍáõÙ ³ÛÝ 

µáÉáñ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³, áñáÝù Ï³åí³Í »Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ñ»ï, ù³ÝÇ áñ ³Û¹ 
å³ñ³Ù»ïñÝ ÁÝ¹·ñÏí³Í ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç: ÜÙ³Ý³-
å»ë, fω  å³ñ³Ù»ïñÇ Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝÁ Ù»Í ¿ ³ÛÝ µáÉáñ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³, áñï»Õ 

ÁÝ¹·ñÏí³Í ¿ m
tπ  ÷á÷áË³Ï³ÝÁ: hω  å³ñ³Ù»ïñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ýß³Ý³Ï³ÉÇó ³½¹»óáõÃÛáõÝ 

¿ áõÝ»ÝáõÙ h
tπ  ÷á÷áË³Ï³ÝÁ Ý»ñ³éáÕ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³: m

tπ  áõ h
tπ  ¨ ¹Çï³ñÏí³Í µáÉáñ 

÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ íñ³ Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝ »Ý 
áõÝ»ÝáõÙ Ý³¨ mβ  áõ hβ  å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ: ÜáõÛÝ Ó¨áí, qβ  ¨ h  å³ñ³Ù»ïñ»ñÝ »Ý ·ÉË³íáñ³å»ë ³½¹»-

óáõÃÛáõÝ áõÝ»ÝáõÙ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ¨ ëå³éÙ³Ý É³·³ÛÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ 
³Û¹ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ íñ³:  

²Ù÷á÷»Éáí ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý µáÉáñ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ùµ ëï³óí³Í 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁª Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³é³ÝÓÝ³óÝ»É ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³éáõóí³Í DSGE Ùá¹»ÉÇ 
³Ù»Ý³Ï³ñ¨áñ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ` hβ , mβ , iβ , qβ : ºÃ» ÷áñÓ Ï³ï³ñíÇ Ýßí³Í å³ñ³Ù»ïñ»ñÇó ¨ë 

³é³ÝÓÝ³óÝ»É DSGE Ùá¹»ÉÇ ³Ù»Ý³Ï³ñ¨áñ å³ñ³Ù»ïñÁ, ³å³ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ýß»É iβ  - Ýª ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïá-

Ïáë³¹ñáõÛùÇ É³·³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ å³ñ³Ù»ïñÁ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛ³Ý Ï³ÝáÝÇ Ù»ç: Øá¹»ÉÇ ³Ûë å³ñ³Ù»ïñÇ Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ íÏ³Û»É ³ÛÝ Ù³ëÇÝ, áñ ÐÐ Ï»Ýï-
ñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ é»åá ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ ë³ÑÙ³Ý»ÉÇë Ñ³ßíÇ ¿ ³é»É 
Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ¹ñ³ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  

²ÛëåÇëáí, Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³ßË³ï³ÝùáõÙ ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁª å»ïù ¿ Ýß»É, áñ DSGE 
Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë å³ïÏ»ñ³óáõÙ 
Ï³½Ù»Éáõ ¹ñ³Ýó ¿ÙåÇñÇÏ Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: ²í»ÉÇÝ, ³Û¹ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ù»Í³å»ë û·ï³-
Ï³ñ ¿ Ý³¨ DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ã³÷³µ»ñ»ÉÇë: ²Ûë Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÁ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ý-
ñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ »Ý ¹³ñÓÝáõÙ ¹ñ³Ýó ã³÷³µ»ñÙ³ÝÁ ¨ ·Ý³-
Ñ³ïÙ³ÝÁ ½áõ·³Ñ»é:  
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Ð³í»Éí³Í 1 
ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³éáõóí³Í DSGE Ùá¹»É 

 
²ßË³ï³ÝùáõÙ Ï³ï³ñí»É ¿ ². ØÏñïãÛ³ÝÇ ÏáÕÙÇó ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³éáõóí³Í DSGE 

Ùá¹»ÉÇ (². ØÏñïãÛ³Ý, 2008) ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ: DSGE Ùá¹»ÉÁ (Î. äáÕáëÛ³Ý, 
². ØÏñïãÛ³Ý, 2010) µ³ÕÏ³ó³Í ¿ Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇóª 
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2. Æñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç Ñ³í³ë³ñáõÙª 
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3. Ü»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³×Ç Ñ³í³ë³ñáõÙª 
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4. î»Õ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³×Ç Ñ³í³ë³ñáõÙª 
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5. Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³í³ë³ñáõÙª 
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6. ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝª 
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7. ÜáõÛÝáõÃÛáõÝÝ»ñª 
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8. ²ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñª 
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Øá¹»ÉÇ Ý»ñÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ 

1. ty  (gdp)6 - Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Çª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ß»ÕáõÙÁ Çñ ïñ»Ý¹Çó, 

2. tc  (c) - Ù³ëÝ³íáñ Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ýª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ß»ÕáõÙÁ Çñ 

ïñ»Ý¹Çó, 

3. m
tπ  (pie_m) - Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»ó-

í³Í ß³ñùÇ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ, 

4. h
tπ  (pie_h) - ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ý»ñëáõÙ ³ñï³¹ñí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ¨ 

ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ, 
5. tq  (q) - Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ß»ÕáõÙÁ Çñ ïñ»Ý-

¹Çó, 
6. tψ  (psi) – Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇó ß»ÕáõÙÁ, áñÁ Éá·³ñÇÃÙí³Í ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñù ¿,  

7. ts∆  (dot_s) - ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ß³ñùÇ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ, 

8. ti  (i) - ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ é»åá ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ß³ñùÇ ß»ÕáõÙÁ Çñ ïñ»Ý¹Çó, 

9. tr  (r) - ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ é»åá Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ß³ñùÇ ß»ÕáõÙÁ Çñ ïñ»Ý¹Çó: 
 

Øá¹»ÉÇ ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ 

1. tgov  (gov) - Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ 

ß»ÕáõÙÁ Çñ ïñ»Ý¹Çó, 
2. tξ  (tr) - Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇª Éá·³ñÇÃÙ³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ß»ÕáõÙÁ Çñ 

ïñ»Ý¹Çó, 
3. ty *  (gdp_star) - ³ñï»ñÏñÇ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Çª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ 

ß»ÕáõÙÁ Çñ ïñ»Ý¹Çó, 

4. *
tπ  (pie_star) - ²ØÜ ¨ ºíñáÙÇáõÃÛ³Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ 

Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý ß»ÕáõÙÁ Çñ ïñ»Ý¹Çó, 

5. *
ti  (i_star) - ²ØÜ ¹³ßÝ³ÛÇÝ å³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ¹ÇëÏáÝï³ÛÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ¨ 

ºíñáÙÇáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 
ÙÇçÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ß³ñùÇ ß»ÕáõÙÁ Çñ ïñ»Ý¹Çó, 

6. *
tr  (r_star) - ²ØÜ ¹³ßÝ³ÛÇÝ å³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ¹ÇëÏáÝï³ÛÇÝ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ¨ 

ºíñáÙÇáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ 
óáõó³ÝÇßÇ ß³ñùÇ ß»ÕáõÙÁ Çñ ïñ»Ý¹Çó, 

7. tz (pr) - ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ýª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ß»ÕáõÙÁ Çñ 

ïñ»Ý¹Çó, 
8. tε  (res) – Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í ëË³ÉÝ»ñÁ:  
 

Øá¹»ÉÇ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ 

h  (h) - ëå³éÙ³Ý ÇÝ»ñóÇ³Ý ¨ ëáíáñáõÛÃÝ»ñÁ Ý»ñ³éáÕ ·áñÍáÝ, 
β  (beta) - ¹ÇëÏáÝï³íáñÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇó,  

hω  (wh) – ·Ý»ñÁ ã×ß·ñïáÕª ï»Õ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé,  

fω  (wf) – ·Ý»ñÁ ã×ß·ñïáÕª Ý»ñÙáõÍáÕÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé,  

                                                 
6 ö³Ï³·Í»ñáõÙ Ýßí³Í »Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ¨ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ýß³Ý³ÏáõÙÝ»ñÁ, áñáÝù ÏÇñ³éí»É »Ý MATLAB ÙÇç³í³ÛñáõÙ:   
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ψγ  (gamma1) - Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ù³Ýñ³Í³Ë í³×³éùáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í ³ßË³ïáõÅÇ íñ³ 

Ï³ï³ñí³Í Í³Ëë»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñáõÙ,  
σ  (sigma) - ëå³éÙ³Ý ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝ, 

1k  (k1) - Ý»ñùÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ëå³éÙ³Ý ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏáõÙ, 

2k  (k2) - Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ í³×³éùÇ Ñ»ï Ï³åí³Í` Ý»ñùÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 

å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏáõÙ, 

3k  (k3) - Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏáõÙ, 

η  (eta) - ³ßË³ï³í³ñÓÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÇó Ï³Ëí³Í` ³ßË³ïáõÅÇ ³é³ç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 

Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝ, 
a  (a) - ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ý»ñëáõÙ ³ñï³¹ñí³Í ¨ Ý»ñÙáõÍí³Í ëå³éÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇç¨ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý 

³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, 
*a  (a_star) - ³ñï»ñÏñÇ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³ñï³¹ñí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Ý»ñÙáõÍí³Í 

³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, 
γ  (gamma) - ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µ³óí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³Ý (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ëå³éÙ³Ý Ù»ç Ý»ñÙáõÍí³Í 

³åñ³ÝùÝ»ñÇ ëå³éÙ³Ý ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé), 

hβ  (beta_h), mβ  (beta_m), qβ  (beta_q), iβ  (beta_i) – Ý»ñÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ É³·³ÛÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ý»ñëáõÙ ³ñï³¹ñíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
·Ý³×Ç, Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³×Ç, Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ áñáßÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÇ ãÍ³ÍÏí³Í å³ñÇï»ïÇ, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝÇ Ñ³í³ë³ñáõÙ-
Ý»ñáõÙ,  

*πρ  (rho_pie_star), *yρ  (rho_gdp_star), *iρ  (rho_i_star), zρ  (rho_pr), ξρ  (rho_tr), govρ  (rho_gov) - Ï³é³-

í³ñáõÃÛ³Ý Ï³ï³ñ³Í Í³ËëáõÙÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ, Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³-
ÝáõÃÛ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñï»ñÏñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý, ·Ý³×Ç, ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ í³ñùÁ µÝáõ-
Ã³·ñáÕ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ åñáó»ëÝ»ñÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ,  

MATLAB Íñ³·ñ³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñáõÙ Ùá¹»ÉÁ ·áñÍ³ñÏí»É ¿ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ 
Ñ»ï¨Û³É µ³ßËÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñáí ¨ ã³÷³µ»ñÙ³Ý »Õ³Ý³Ïáí ëï³óí³Í Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³ñÅ»ù-
Ý»ñáí.  

 
²ÕÛáõë³Ï 2. ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ùá¹»ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ËïáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó µÝáõÃ³·ñÇãÝ»ñÁ 
 

ä³ñ³Ù»ïñ»ñ 
â³÷³µ»ñÙ³Ý 

³ñÅ»ùÝ»ñ 
ÊïáõÃÛ³Ý 

ýáõÝÏóÇ³Ý»ñ 

µ  

(µ³ßËÙ³Ý ÙÇçÇÝ) 

σ  
(µ³ßËÙ³Ý ëï. ß»ÕáõÙ) 

h  (h) 0.6 Beta 0.6 0.1 

β  (beta) 0.99 Beta 0.99 0.01 

hβ  (beta_h) 0.72 Beta 0.72 0.1 

mβ  (beta_m) 0.45 Beta 0.45 0.1 

iβ  (beta_i) 0.45 Beta 0.45 0.1 

qβ  (beta_q) 0.2 Beta 0.2 0.1 

hw  (wh) 0.6 Beta 0.6 0.1 

fw  (wf) 0.8 Beta 0.8 0.1 

ψγ  (gamma1) 0.25 Beta 0.25 0.1 

σ  (sigma) 1.86 Gamma 1.86 0.1 

1k  (k1) 0.575 Beta 0.575 0.1 

2k  (k2) 0.075 Beta 0.075 0.1 

3k  (k3) 0.15 Beta 0.15 0.1 

η  (eta) 1.3 Gamma 1.3 0.1 

a  (a) 0.73 Beta 0.73 0.1 
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*a  (a_star) 0.73 Beta 0.73 0.1 

γ  (gamma) 0.2 Beta 0.2 0.1 

*πρ  (rho_pie_star) 0.5 Beta 0.5 0.1 

*yρ  (rho_gdp_star) 0.75 Beta 0.75 0.1 

*iρ  (rho_i_star) 0.82 Beta 0.82 0.1 

zρ  (rho_pr) 0.74 Beta 0.74 0.1 

ξρ  (rho_tr) 0.85 Beta 0.85 0.1 

govρ  (rho_gov) 0.75 Beta 0.75 0.1 

 
DSGE Ùá¹»ÉÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ ·Ý³Ñ³ïí»É »Ýª óÝóáõÙÝ»ñÇÝ í»ñ³·ñ»Éáí ½ñáÛ³Ï³Ý ÙÇçÇÝÝ»ñáí 

InvGamma µ³ßËáõÙÝ»ñ: ¶Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ýª û·ï³·áñÍ»Éáí ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÝáõÛÝ µ³½³Ý, áñÁ 
ÏÇñ³éí»É ¿ ². ØÏñïãÛ³ÝÇ ÏáÕÙÇó (2008): MATLAB Íñ³·ñ³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñáõÙ DYNARE Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ 
÷³Ã»ÃÇ ÙÇçáóáí Ùá¹»ÉÁ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿` ÏÇñ³é»Éáí ´³Û»ëÛ³Ý Ù»Ãá¹Á: ²ÛÝáõÑ»ï¨ Ï³ï³ñí»É ¿ ÐÐ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³éáõóí³Í DSGE Ùá¹»ÉÇ ½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝª DYNARE 
Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ ÷³Ã»ÃÇÝ Ïóí³Í Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Íñ³·ñ³ÛÇÝ ·áñÍÇù³Ï³½Ùáíª ëï»ÕÍí³Í Ø. 
è³ïáÛÇ ÏáÕÙÇó (2008):  

 
 
 

Ð³í»Éí³Í 2 
Øá¹»ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý  

êÙÇéÝáíÇ Ã»ëï 
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Ð³í»Éí³Í 3 
 

Øá¹»ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý  
êÙÇéÝáíÇ Ã»ëï 

 
 
 
 
 
 

Ð³í»Éí³Í 4 
Øá¹»ÉÇ ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛ³ÝÁ Ñ³Ý·»óÝáÕ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ  

³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ ³ñï³å³ïÏ»ñáõÙ 
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Ð³í»Éí³Í 5 
 

RMSE í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ  
 

 
 

 
Ð³í»Éí³Í 6 

 
RMSE í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ  
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Ð³í»Éí³Í 7 
RMSE í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ  

 

 
 

 
 

Ð³í»Éí³Í 8 
 

RMSE í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ 
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Ð³í»Éí³Í 9 
 

RMSE í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ  
 

 
 
 

Ð³í»Éí³Í 10 
 

RMSE í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ  
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