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Ò»éÝ³ñÏÁ ³é³çÇÝ ³Ý·³Ù Ññ³å³ñ³Ïí»É ¿ 2009 Ã. ÑáõÝÇëÇÝ. 

å³ñµ»ñ³µ³ñ í»ñ³Ý³ÛáõÙÁ Ýå³ï³Ï ¿ Ñ»ï³åÝ¹áõÙ Ã³ñÙ³óÝ»É 
ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 

(ccbsinfo@bankofengland.co.uk): 

Ð»ÕÇÝ³ÏÇª Ó»éÝ³ñÏáõÙ ³ñï³Ñ³Ûïí³Í Ï³ñÍÇùÝ»ñÝ áõ 
ï»ë³Ï»ïÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ãÑ³ÙÁÝÏÝ»É ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏÇ Ï³ñÍÇùÝ»ñÇÝ 

áõ ï»ë³Ï»ïÝ»ñÇÝ: 

Þ³ñùÇ ËÙµ³·ÇñÝ»ñ` ¾Ý¹ñÛáõ ´É»Ûù (¿É-÷áëï` 
Andrew.blake@bankofengland.co.uk) ¨ üñ³Ýã»ëÏá ¼³Ý»ïïÇ  

(¿É-÷áëï` Francesco.zanetti@bankofengland.co.uk): 

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ï»ÝïñáÝ, ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏ, Âñ»¹ÝÇ¹É êÃñÇÃ, ÈáÝ¹áÝ, EC2R 8AH: 

Ò»éÝ³ñÏÇ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ï³ñµ»ñ³ÏÇ Ñ³ëó»Ý ¿` 
www.bankofengland.co.uk/education/ccbs/handbooks_lectures.htm: 

 
¡ ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏ (Bank of England), 2010 Ã.: 

¡ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ, Ã³ñ·Ù³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ, 2010 Ã.: 
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¶Ü²ÖÆ Üä²î²Î²¸ðØ²Ü Üàð²¶àôÚÜ ØàîºòàôØÜºðÀ 
 

æÇÉ Ð»ÙáÝ¹ 
(gill.hammond@bankofengland.co.uk) 

 
 
²ßË³ñÑáõÙ Ù»Í³ÝáõÙ ¿ ³ÛÝ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÃÇíÁ, áñáÝù 

·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙÝ ÁÝ¹áõÝáõÙ »Ý áñå»ë Çñ»Ýó ¹ñ³Ù³í³ñ-
Ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ: 2010 Ã. ëÏ½µÇ ¹ñáõ-
ÃÛ³Ùµ 27 Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñ Ñ³Ù³ñí»É »Ý ÉÇ³ñÅ»ù ·Ý³×Ç 
Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕÝ»ñ, ¨ ß³ï »ñÏñÝ»ñ ·ïÝíáõÙ »Ý 
ÉÇ³ñÅ»ù ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ÝóÝ»Éáõ 
·áñÍÁÝÃ³óáõÙ: 

 
êáõÛÝ Ó»éÝ³ñÏáõÙ Ý»ñÏ³Û³óñ»É »Ýù ÑÇßÛ³É 27 Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 

µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý ù³Õ³ù³-
Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³Ù»Ý³Ï³ñ¨áñ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²Û¹ ïíÛ³É-
Ý»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý ï³ÉÇë í»ñÉáõÍ»Éáõ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³-
¹ñÙ³Ý Ýáñ³·áõÛÝ Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ, ³ÛëÇÝùÝ` Çñ³í³Ï³Ý ¨ ÇÝëïÇïáõ-
óÇáÝ³É Ï³Û³óí³ÍáõÃÛáõÝÁ, ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ Ó¨³-
íáñáõÙÁ, áñáßáõÙÝ»ñ Ï³Û³óÝáÕ Ù³ñÙÇÝÁ ¨ áñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ, Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ, Ñ³ßí»ïí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½Ù-
Ý»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³Õáñ¹³ÏóÙ³Ý ¨ Ññ³å³ñ³Ï³ÛÝáõÃÛ³Ý é³½Ù³-
í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

 
2008 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³ÙµáÕç áõÅ·ÝáõÃÛ³Ùµ áõ Í³í³Éáí ¹ñë¨áñí³Í 

ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ Ñëï³Ï Ñ³ñó³¹ñáõÙÝ»ñ ¿ ³é³-
ç³¹ñ»É ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÁ, ¨ ·Ý³×Ç Ýå³ï³-
Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ ³Ûë ³éáõÙáí µ³ó³éáõÃÛáõÝ ã¿: 
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Ð³Û»ñ»Ý Ññ³ï³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ³éÇÃáí 
 
àõñ³Ë »Ù, áñ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ³Ûë Ó»éÝ³ñ-

ÏÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ßÝáñÑÇí 
Ã³ñ·Ù³Ýí»É ¿ Ñ³Û»ñ»Ý: ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÝ ³ÛÝ 27 Ï»Ýï-
ñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇó ¿, áñÁ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõ-
ÃÛáõÝ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ:  

¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý Ý»ñùá Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÝ áõÝ»Ý 
·Ý³×Ç ÃÇñ³Ë, áñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿: ²ÛÝáõÑ»ï¨, 
ÏÇñ³é»Éáí ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ, ÇÝã-
åÇëÇù »Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ, Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÝ ³½¹áõÙ »Ý 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³ ³ÛÝå»ë, áñå»ë½Ç ³å³ÑáííÇ ·Ý³×Ç Ýå³ï³-
Ï³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: ò³Íñ ¨ Ï³ÛáõÝ ·Ý³×Ç ³å³ÑáíáõÙÁ Å³Ù³Ý³-
Ï³ÏÇó Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇó ¿, ù³ÝÇ 
áñ ¹ñ³ ÙÇçáóáí Ó»éù »Ý µ»ñíáõÙ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñ, áñáÝù ÏÝå³ëï»Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¨ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý 
³å³ÑáíÙ³ÝÁ:   

Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ·Ý³×Ç 
Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ ÁÝ¹áõÝ»É ¿ 2006 Ãí³Ï³ÝÇ 
ÑáõÝí³ñÇÝ: ´³ÝÏÝ áõÝÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý Ñëï³Ï ¨ Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï ßñç³Ý³Ï, ÇÝãÁ Ï³ñáÕ ¿ 
ûñÇÝ³Ï»ÉÇ Ùá¹»É Ñ³Ý¹Çë³Ý³É ï³ñ³Í³ßñç³ÝÇ ³ÛÝ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, áñáÝù ³ÝóáõÙ »Ý Ï³ï³ñáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³-
Ï³¹ñÙ³Ý: êáõÛÝ Ó»éÝ³ñÏáõÙ ÝÏ³ñ³·ñí³Í ¿ ÐÐ Î´-Ç ¨ ·Ý³×Ç 
Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ ÁÝ¹áõÝ³Í ÙÛáõë 26 Ï»Ýïñá-
Ý³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÁ: 
²ÛÝ Ý»ñ³éáõÙ ¿ Ýå³ï³Ï³¹ñíáÕ ·Ý³×Ç ×ß·ñÇï ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ, áñá-
ßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý ¨ Ñ³Õáñ¹³ÏóÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÁ, Ï»ÝïñáÝ³-
Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÏÇñ³éíáÕ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ:  

 
ØÇÝã¨ ³ÛÅÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁ ÷á÷á-

ËáõÃÛáõÝÝ»ñ Ñ³Ý¹áõñÅ»É ¿ ³ÛÝù³Ýáí, áñù³Ýáí Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, ÁÝ¹ áñáõÙ, ·Ý³×Ç ÃÇñ³Ë-
Ý»ñÝ ÇÝùÝÇÝ ³ñÅ»ù³íáñ Ë³ñÇëËÝ»ñ »Ý ³é³í»É ï³ï³ÝáÕ³Ï³Ý 
·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 

 

æÇÉ Ð»ÙáÝ¹  

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý  
Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï»ÝïñáÝ, ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏ 
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Þ Ý á ñ Ñ ³ Ï ³ É ³ Ï ³ Ý  Ë á ë ù  
 
êáõÛÝ Ó»éÝ³ñÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÝ Ç ÙÇ »Ý µ»ñí»É ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï»Ýï-

ñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ Ï³Ûù»ñÇó: Ð³ïáõÏ ßÝáñÑ³Ï³ÉáõÃÛáõÝ »Ýù Ñ³Ûï-
ÝáõÙ æáÛë â»ÝÇÝª ³Ý·Ý³Ñ³ï»ÉÇ ³ç³ÏóáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: ÞÝáñÑ³Ï³-
ÉáõÃÛáõÝ »Ýù Ñ³ÛïÝáõÙ Ý³¨ ÙÛáõë Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ Ù»ñ 
·áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñÇÝ, áíù»ñ ëïáõ·»É ¨ ×ßï»É »Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, Éñ³óñ»É 
µ³óÃáÕáõÙÝ»ñÁ:  

ÞÝáñÑ³Ï³ÉáõÃÛáõÝ ª  
 

Ð³ëÙÇÏ Ô³Ññ³Ù³ÝÛ³ÝÇÝ  
Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ, 

¾ÝÃáÝÇ èÇã³ñ¹ëÇÝ  
²íëïñ³ÉÇ³ÛÇ å³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏ, 

ì³·Ý»ñ ¶³ÉÇ³ÝáÝ»ÇÝ ¨ ²Ý¹ñ» ØÇÝ»É³ÛÇÝ 
´ñ³½ÇÉÇ³ÛÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ, 

²·³ï» Îáï»ÇÝ  
Î³Ý³¹³ÛÇ µ³ÝÏ, 

Ø³ñÇ³Ý³ ¶³ñëÇ³ÛÇÝ ¨ ä³µÉá ¶³ñëÇ³ÛÇÝ  
âÇÉÇÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ, 

²É¹áÉýá ÎáµáÛÇÝ ¨ È³í³Ý Ø³Ñ³¹¨³ÛÇÝ  
ÎáÉáõÙµÇ³ÛÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý µ³ÝÏ, 

¸³Ý³ Ð³çÏáí³ÛÇÝ  
â»ËÇ³ÛÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏ, 

´»Ýç³ÙÇÝ ²Ùá³ÛÇÝ  
¶³Ý³ÛÇ µ³ÝÏ, 

Êáõ³Ý Î³éÉáë Î³ëï³ÝÛ»¹³ üáõ»Ýï»ëÇÝ  
¶í³ï»Ù³É³ÛÇ µ³ÝÏ, 

´³É³ß ìáÝÝ³ÏÇÝ ¨ ¸³ÝÇ»É ü»Éó»ñÇÝ  
ÐáõÝ·³ñÇ³ÛÇ µ³ÝÏ, 

Âáñ³ñÇÝ ä»ïáõñëáÝÇÝ  
ÆëÉ³Ý¹Ç³ÛÇ µ³ÝÏ, 

äñÇµ³¹Ç ê³ÝïáëáÛÇÝ  
ÆÝ¹áÝ»½Ç³ÛÇ µ³ÝÏ, 

¾¹ úý»Ýµ³Ë»ñÇÝ  
Æëñ³Û»ÉÇ µ³ÝÏ, 
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ê³Ý·-ìáõ Ð³ÝÇÝ  
Îáñ»³ÛÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý µ³ÝÏ, 

Î³ñÉá ¾¹áõ³ñ¹á ²ÉÏ³ñ³½ÇÝ  
Ø»ùëÇÏ³ÛÇ µ³ÝÏ, 

ê³ïÇß è»ÝãÑá¹ÇÝ  
Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³ÛÇ å³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏ, 

ÎÛ»ïÇÉ úÉë»ÝÇÝ  
Üáñí»·Ç³ÛÇ µ³ÝÏ, 

¾¹ñÇ»Ý ²ñÙ³ëÇÝ  
ä»ñáõÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ, 

üñ³ÝóÇëÏá ¸³ÏÇÉ³ÛÇÝ  
üÇÉÇåÇÝÝ»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ, 

ÚáõÉÇáõß Ú³µÉ»ãÏÇÇÝ ¨ ìÇïáÉ¹ ¶ñáëï³ÉÇÝ  
È»Ñ³ëï³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏ, 

¸áñÇÝ³ ²ÝïáÑÇÇÝ  
èáõÙÇÝÇ³ÛÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏ, 

ÈÇÉÛ³Ý³ ¸Ûáõñç¨ÇãÇÝ  
ê»ñµÇ³ÛÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏ, 

Ø³Ùýá Øá¹Çë»ÇÝ ¨ ¶ñ»· ü³ñ»ÉÇÝ  
Ð³ñ³í³ýñÇÏÛ³Ý Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý å³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏ, 

Ð³Ýë ¸»ÉÙáÛÇÝ  
Þí»¹Ç³ÛÇ µ³ÝÏ, 

Îáµë³Ï äááïñ³ÏáõÉÇÝ ¨ ²ñáõÝñ³ï Ü·³ÙÛ³ñáõëåáÝ·ÇÝ 
Â³ÇÉ³Ý¹Ç µ³ÝÏ, 

Ðáõë»ÇÝ êáÝ·áõÉÇÝ, Ø»ÑÃ³÷ Î»ëñÇÛ»ÉÇÇÝ ¨ úÉã³Û Úáõã»É øáõÉÑ³ÛÇÝ  
ÂáõñùÇ³ÛÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 7

´ á í ³ Ý ¹ ³ Ï á õ Ã Û á õ Ý  
 

 
Ü»ñ³ÍáõÃÛáõÝ ...................................................................................... 9 

 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ áñå»ë 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ ................ 9 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ ................................................ 9 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý Ñ³Û»ó³Ï³ñ·³ÛÇÝ ¨ ·áñÍÝ³Ï³Ý 
½³ñ·³óáõÙÝ»ñ..................................................................................... 10 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý ÷áñÓÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñ ................ 13 
¶Ý³×Ç ÉÇ³ñÅ»ù Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕÝ»ñ....................... 15 
 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñ ............................. 17   
Æñ³í³Ï³Ý Ù³Ý¹³ï ¨ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ ........ 17 
ÆÝã Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ å»ïù ¿ ÉÇÝÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ ........ 20   
Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝ ...................................................................... 23 
Üå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß .................................................................... 24 
Üå³ï³Ï³ÛÇÝ Ï»±ï, Ã»± Ýå³ï³ÏÇ ÙÇç³Ï³Ûù ................................ 25 
 
àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙÁ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ........ 26 
àñáßáõÙÝ»ñ Ï³Û³óÝáÕ Ù³ñÙÇÝ ..........................................................27 
Ð³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ ã³÷Á ¨ Ï³½ÙÁ .......................................................... 28 
àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³ó ................................................. 29 
àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ................................. 30 
 
Øá¹»ÉÝ»ñ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ ......................................................... 30 
¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñ .............................................................................................. 30 
Î³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ .............................................................................. 33 
 
Ð³ßí»ïí»ÉÇáõÃÛáõÝ ¨ Ã³÷³ÝóÇÏáõÃÛáõÝ ........................................ 37 
Ð³ßí»ïí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ .................................................... 37 
Ðñ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ ¨ Ññ³å³ñ³Ï³ÛÝáõÃÛáõÝ ..................................... 41 
 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý Ù³ñï³Ññ³í»ñÝ»ñ ................................. 44 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ ¨ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Ý»ñ .................................... 45 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÁ .......................... 46 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ ½ñáÛ³Ï³Ý ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ ............................ 46 
 
º½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝ ............................................................................... 48 
 



 8

²é³ÝÓÇÝ »ñÏñÝ»ñÇ é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñ ...................................... 49 
Ð³Û³ëï³Ý .......................................................................................... 49 
²íëïñ³ÉÇ³ ......................................................................................... 51 
´ñ³½ÇÉÇ³ ............................................................................................ 53 
Î³Ý³¹³ .............................................................................................. 55 
âÇÉÇ  .................................................................................................... 57 
ÎáÉáõÙµÇ³ ........................................................................................... 59 
â»ËÇ³ ................................................................................................. 61 
¶³Ý³ ................................................................................................... 63 
¶í³ï»Ù³É³ ........................................................................................ 66 
ÐáõÝ·³ñÇ³ .......................................................................................... 68 
ÆëÉ³Ý¹Ç³ ............................................................................................ 70 
ÆÝ¹áÝ»½Ç³ .......................................................................................... 72 
Æëñ³Û»É ................................................................................................ 74 
Ø»ùëÇÏ³ .............................................................................................. 76 
Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³ .................................................................................... 78 
Üáñí»·Ç³ ............................................................................................ 81 
ä»ñáõ ................................................................................................... 83 
üÇÉÇåÇÝÝ»ñ ........................................................................................ 85 
È»Ñ³ëï³Ý .......................................................................................... 88 
èáõÙÇÝÇ³ ............................................................................................ 91 
ê»ñµÇ³ ................................................................................................ 94 
Ð³ñ³í³ÛÇÝ ²ýñÇÏ³ .......................................................................... 96 
Îáñ»³ÛÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ .............................................................. 98 
Þí»¹Ç³ .............................................................................................. 100 
Â³ÇÉ³Ý¹ ........................................................................................... 102 
ÂáõñùÇ³ ............................................................................................ 104 
ØÇ³óÛ³É Â³·³íáñáõÃÛáõÝ ............................................................... 106 
 
ú·ï³·áñÍíáÕ ·ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ...................................................... 109 
Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ó»éÝ³ñÏÝ»ñ ....................... 110 
Ò»éÝ³ñÏÝ»ñ. î»ËÝÇÏ³Ï³Ý ß³ñù»ñ .............................................. 111 
Î´¶ÐÎ í»ñçÇÝ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ .................................................. 111 

 
 
 
 
 
 



 9

Ü º ð ² Ì à ô Â Ú à ô Ü  
 
 

¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ áñå»ë 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 
 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ 
 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙÁ ÁÝÏ³ÉíáõÙ ¿ áñå»ë é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ, 

³ÛÉ áã Ã» å³ñ½³å»ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ 
Ý³Ë³ï»ëí³Í Ï³ÝáÝÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝ: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ·áÛáõ-
ÃÛáõÝ áõÝ»Ý ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý ÙÇ ß³ñù 
³é³Ýóù³ÛÇÝ ï³ññ»ñ. 

1. ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ ÙÇ³Ýß³Ý³Ï ÁÝ¹áõÝíáõÙ ¿ áñå»ë ¹ñ³-
Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³Ï,(1) 

2. ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³Ûï³ñ³ñíáõÙ »Ý Ñ³Ý-
ñáõÃÛ³ÝÁ, 

3. ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝí³Í ¿ Ù»Í³-
Í³í³É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý, ³Û¹ ÃíáõÙª ·Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙ-
Ý»ñÇ íñ³, 

4. Ã³÷³ÝóÇÏáõÃÛáõÝÁ, 
5. Ñ³ßí»ïí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ: 

¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý ßáß³÷»ÉÇ ³é³í»Éáõ-
ÃÛáõÝÁ Ï³Û³ÝáõÙ ¿ Ýñ³ÝáõÙ, áñ Ý³ å³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÇÝãå»ë §Ï³ÝáÝÇ¦, ³ÛÝå»ë ¿É §Ñ³Û»óáÕ³Ï³Ýáõ-
ÃÛ³Ý¦ ï³ññ»ñ, ³Û¹ å³ï×³éáí ÑÇßÛ³É é»ÅÇÙÁ Ñ³×³Ë µÝáõÃ³-
·ñíáõÙ ¿ áñå»ë §ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí³Í Ñ³Û»óáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý¦ é»ÅÇÙ: 
øÇÝ·Á 2005 Ã. Ññ³å³ñ³Ï³Í ³ßË³ïáõÃÛáõÝáõÙ Ýß»É ¿. §¶Ý³×Ç 
Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁ å³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ »ñÏáõ Ñëï³-
Ïáñ»Ý ï³ñ³Ýç³ïí³Í ï³ññ»ñ. ³) ÙÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ 
·Ý³×Ç Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí³Í ëïáõÛ· Ãí³ÛÇÝ ÃÇñ³Ë ¨ µ) ³ñÓ³·³Ýù 
ïÝï»ë³Ï³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇÝª Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ: ¶Ý³×Ç 
Ýå³ï³ÏÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ Ï³ÝáÝ³ÛÝáõÃÛ³ÝÁ Ñ³Ïí³Í Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
                                                 
(1) Â»å»ï ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³Ï, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝ»É Ý³¨ ïÝï»ë³Ï³Ý 
³×ÇÝ áõ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³ÝÝ áõÕÕí³Í ûÅ³Ý¹³Ï Ýå³ï³ÏÝ»ñÁ: ²é³í»É Ù³Ýñ³Ù³ëÝ 
ï»°ë ºñÏñÇ µÝáõÃ³·ñÇãÝ»ñÇ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ»ñ Ñ³ïí³ÍÁ: 



 10

·áÛáõÃÛáõÝ, áñÇ íñ³ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÁ Ï³ñáÕ ¿ Ë³ñëË»É Ñ»ï³-
·³ ·Ý³×Ç Ù³ëÇÝ Çñ ³ÏÝÏ³ÉÇùÝ»ñÁ¦: Î³ÝáÝÇÝ Ñ³Ïí³Í ÝÙ³Ý Ñ³-
Ù³Ï³ñ·Ç å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ¹ñë¨áñáõÙ ¿ óÝóáõÙ-
Ý»ñÇÝ ³ñÓ³·³Ýù»Éáõ ë»÷³Ï³Ý Ñ³Û»óáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, ûñÇÝ³Ïª ÇÝã 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÁ í»ñ³¹³ñÓÝ»É Ýå³ï³-
Ï³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³Ï: 

ìáõ¹ýáñ¹Á (2003 Ã.) ¨ êí»ÝëáÝÁ (2007 Ã.) óáõÛó »Ý ïí»É, áñ ·Ý³-
×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ Ùáï³ñÏí»É ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ ÏáñëïÇ 
ýáõÝÏóÇ³Ûáí, áñÁ Ï³½Ùí³Í ¿ Ýå³ï³ÏÇó ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÇ ß»ÕÙ³Ý 
ù³é³Ïáõëáõ ·áõÙ³ñÇó ¨ ÏßéÇóª µ³½Ù³å³ïÏí³Í ÐÜ²-Ç ×»Õùí³ÍùÇ 
ù³é³Ïáõëáí: ¶áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ·Ý³×Ç ¨ ÐÜ²-Ç Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ 
ïñí³Í Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÏßÇéÝ»ñÁ Ñ³í³Ý³Ï³Ý ¿ ï³ï³Ýí»Ý Å³-
Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ: Ð³í³Ý³Ï³Ý ¿ Ý³¨, áñ ¹ñ³Ýù å³ÛÙ³Ý³íáñ-
í³Í ÉÇÝ»Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ùµ. »ñµ Ï»Ýïñá-
Ý³Ï³Ý µ³ÝÏÁ Ó·ïáõÙ ¿ Ó»éù µ»ñ»É í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛáõÝ, ³å³ ³ÛÝ 
³Ýå³ÛÙ³Ý ³í»ÉÇ Ù»Í ÏßÇé Ïï³ ·Ý³×Ç Ï³ÛáõÝ³óÙ³ÝÁ:  

 
 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý Ñ³Û»ó³Ï³ñ·³ÛÇÝ ¨ ·áñÍÝ³Ï³Ý 
½³ñ·³óáõÙÝ»ñ  
 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý ÁÝ¹áõÝáõÙÁ å³ï³ë-

Ë³Ý ¿ áã Ã» Ýáñ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý Ùï³ÍáÕáõÃÛ³ÝÁ, ³ÛÉ Çñ³ï»ë³-
Ï³Ý å³ï³ëË³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÛáõë é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ó³ËáÕÙ³ÝÁ: î»ë³Ï³ÝÁ ¨ ·áñÍÝ³Ï³ÝÁ í»ñçÇÝ ÙÇ ù³ÝÇ ï³ëÝ³Ù-
Û³ÏÝ»ñáõÙ ÙÇ³ëÇÝ »Ý ½³ñ·³ó»É, ¨ ³ÛÅÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý 
Ù³ëÇÝ ³Ï³¹»ÙÇ³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»Í å³ß³ñ ¿ Ó¨³íáñí»É:(2) 
¶Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÇÝ Ñ³ëÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ ³Ýí³Ý³Ï³Ý Ë³ñëËÇ ³éÏ³Ûáõ-
ÃÛáõÝ: ²Ýí³Ý³Ï³Ý Ë³ñÇëËÁ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ³Ùñ³-
·ñáõÙÝ ¿ª ·Ý³×Á »ñÏ³ñ³ï¨ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ó³Íñ å³Ñ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ: ä³ïÙ³Ï³Ýáñ»Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ áñå»ë ³Ýí³Ý³-
Ï³Ý Ë³ñÇëË û·ï³·áñÍ»É »Ý áëÏáõ ã³÷áñáßÇãÁ Ï³Ù ³½·³ÛÇÝ 
³ñÅáõÛÃÇ ³Ùñ³ÏóáõÙÁ Ù»Ï ³ÛÉ áõÅ»Õ ³ñÅáõÛÃÇ: ²Ùñ³·ñí³Í ÷áË-
³ñÅ»ùÝ»ñÇ ´ñ»ïáÝíáõ¹Û³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÷Éáõ½áõÙÁ ÛáÃ³Ý³ëáõÝ³-

                                                 
(2) î»ëáõÃÛ³Ý ¨ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷áË³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ùÝÝ³ñÏíáõÙ ¿ Ð»ÙáÝ¹Ç, ø³Ý-
µáõñÇ ¨ äñ³ë³¹Ç Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ (2009 Ã.): 
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Ï³ÝÝ»ñÇÝ, ½áõ·³Ïóí»Éáí µ³ñÓñ ·Ý³×áí, Ñ³Ý·»óñ»É ¿ Ýáñ Ë³-
ñÇëËÝ»ñ ÷Ýïñ»Éáõ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý: ²Û¹åÇëÇ Ýáñ Ë³ñÇëË ¿ñ 
÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÁ: àõÃëáõÝ³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ÙáÝ»ï³ñÇ½ÙÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ñ 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·»ñ³Ï³ áõÕÕáõÃÛáõÝ, áñÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÷áÕÇ 
³é³ç³ñÏÁ í»ñ³ÑëÏ»Éáõ ÙÇçáóáí ÑëÏáõÙ ¿ÇÝ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: ¸³ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ ³Ýí³Ý³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ ¨ ÷áÕÇ ù³Ý³ÏÇ ÙÇç¨ 
Ï³ÛáõÝ Ï³åÇ ·áÛáõÃÛ³Ùµ, áñÁ Ñ³ÛïÝÇ ¿ áñå»ë öáÕÇ ù³Ý³Ï³Ï³Ý 
ï»ëáõÃÛáõÝ: ØÇÉÃáÝ üñÇ¹Ù³ÝÁ ½³ñ·³óÝ»Éáí ù³Ý³Ï³Ï³Ý ï»ëáõ-
ÃÛáõÝÁª åÝ¹»É ¿, áñ ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿, ÇÝãå»ë 
¨ ³ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ñ, ÙÇ ß³ñù Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñáí, 
Ñ»ï¨³µ³ñ, Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý í»ñ³ÑëÏ»É Í³ËëáõÙ-
Ý»ñÁ ¨ ·Ý³×Áª ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÁ ÷á÷áË»Éáõ 
ÙÇçáóáí:  

üñÇ¹Ù³ÝÇ ³Ùñ³·ñí³Í ÷áÕÇ ï»ëáõÃÛáõÝÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿, áñ 
·Ý³×Ç ÏáÝÏñ»ï Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ýå³ï³Ï³¹ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ï»Ýïñá-
Ý³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ å»ïù ¿ ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÁ Ñ³ßí³ñÏ»Ýª »ÉÝ»Éáí 
Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï ¹ñ³ áõÝ»ó³Í Ï³åÇó: 
²Ûë Ï³ÝáÝÁ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇÝ ÉáÏ ÷áùñ Ñ³Û»óáÕ³Ï³-
ÝáõÃÛ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ë»÷³Ï³Ý ¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÝ 
áõÝ»Ý³É ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ 
·áñÍáõÙ: ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³çáÕ³Ï Í³í³-
É³ÛÇÝ Ï³ñ·³íáñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕÝ»ñÁ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³ßíÇ »Ý 
³é»É ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ ÙÇç¨ ï³ï³Ýá-
Õ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ: ´»ñÝ³ÝÏ»Ý ÷³ëï³ñÏáõÙ ¿, áñ ·Ý³×Ç 
Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁ ß³ï ³éáõÙÝ»ñáí å³ñï³Ï³Ý 
¿ ³ÛÝ åñ³·Ù³ïÇ½ÙÇÝ (Çñ³ï»ë³Ï³Ý), áñáí ´áõÝ¹»ëµ³ÝÏÝ Çñ 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ¿ñ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¹»é¨ë 
áõÃëáõÝ³Ï³ÝÝ»ñÇÝ. §´áõÝ¹»ëµ³ÝÏÝ ³ÝáõÕÕ³ÏÇáñ»Ý Çñ³Ï³Ý³ó-
ÝáõÙ ¿ñ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙª ÷áÕÇ ³×Á ¹Çï³ñÏ»Éáí áñå»ë 
Í³í³É³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß, ÇÝãÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ñ ï³ÉÇë Ý³Ë³Ýß»É 
Çñ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, »ñµ Ñ³-
Ï³ëáõÃÛáõÝÝ»ñ ¿ÇÝ Ç Ñ³Ûï ·³ÉÇë ÷áÕÇ ³×Ç ¨ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇç¨, ´áõÝ¹»ëµ³ÝÏÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý³ËÁÝïñáõÙ ¿ñ 
Ù»Í ÏßÇé ï³É ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇÝ¦ (´»ñÝ³ÝÏ» ¨ 
ØÇÑáí (1997 Ã.)):  

Æ í»ñçá, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Í³í³É³ÛÇÝ Ï³ñ-
·³íáñáõÙÁ ß³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ Ó³ËáÕíáõÙ ¿, áñáíÑ»ï¨ Ï³ÛáõÝ ã¿ñ 
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÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ·áñÍ³éáõÛÃÁ: ²Ûë ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³é³ç³ó-
Ù³ÝÁ Ýå³ëïáÕ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñÇó ¿ÇÝ ³å³Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·áõÙÁ, ÇÝã-
å»ë Ý³¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ýáñ³ñ³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ýáñ ï»-
ë³ÏÝ»ñÁ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³å³ÙÇçÝáñ¹áõÃÛ³Ý ³×Á: ÆÝãå»ë 
Ýß»É ¿ Î³Ý³¹³ÛÇ µ³ÝÏÇ Ý³ËÏÇÝ Ï³é³í³ñÇã æáÝ øñááõÝ Çñ Ñ³ÛïÝÇ 
Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝáõÙª §Ù»Ýù ãÉù»óÇÝù ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³·ñ»·³ïÝ»ñÁ, 
³ÛÉ ¹ñ³Ýù Éù»óÇÝ Ù»½¦:  

àõÃëáõÝ³Ï³ÝÝ»ñÇ Ï»ëÇÝ ÷áÕÇ Í³í³É³ÛÇÝ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ó³-
ËáÕÙ³ÝÁ ¨ ÇÝÝëáõÝ³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ³Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ³Ù-
ñ³ÏóáõÙÝ»ñÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ï³å³ÉÙ³ÝÁ Ñ»ï¨áõÙ ¿ ¹ñ³Ù³-
í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ýáñª ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½-
Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁª ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñáí: ì»ñçÇÝë Ñ³Ù³ÑáõÝã ¿ñ 
³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï ·»ñ³Ï³ÛáÕ ³ÛÝ ³Ï³¹»ÙÇ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñÍáõÃÛ³ÝÁ, 
áñÁ ù³ñá½áõÙ ¿ñ, Ã» ÇÝã Ï³ñáÕ ¿ ¨ ÇÝã ãÇ Ï³ñáÕ Ï³ï³ñ»É ¹ñ³Ù³-
í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ:                    

ÆÝã ¿ Ù»½ ³ëáõÙ ÙáÝ»ï³ñÇëï³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÁ: ²é³çÇÝ. ÇÝã-
å»ë óáõÛó »Ý ïí»É üñÇ¹Ù³ÝÁ ¨ ü»ÉåëÁ, Ùßï³å»ë µ³ñÓñ ·Ý³×Ç 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ãÇ Ñ³Ý·»óÝáõÙ µ³ñÓñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¨ ½µ³Õí³Íáõ-
ÃÛ³Ý: ²Ûë Ñ³Ùá½ÙáõÝùÇ ÁÝ¹áõÝáõÙÁ áñáß³ÏÇáñ»Ý û·ÝáõÙ ¿ Ññ³Å³ñ-
í»É Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³Ñ³Ýç³ñÏ Ï³é³í³ñáÕ Ï³Ù ×ß·ñïáÕ ¹ñ³Ù³-
í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó ¨ Ï»ÝïñáÝ³Ý³É ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõ-
ÃÛ³Ý ÙÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï ËÝ¹ñÇ íñ³, ÇÝãÝ ¿É ÁÝÏ³Í ¿ ·Ý³×Ç Ýå³ï³-
Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý ÑÇÙùáõÙ:(1) ºñÏñáñ¹. ·Ý³Éáí ³í»ÉÇ Ù»Í 
×³Ý³ãáõÙ »Ý ëï³ÝáõÙ ó³Íñ ¨ Ï³ÛáõÝ ·Ý³×Ç ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ·Ý³×Ç Í³Ëë³ï³ñáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ Çñ³½»Ïí³ÍáõÃÛáõÝÁ, 
»½ñ³Ï³óÝ»Éáí, áñ ó³Íñ ·Ý³×Á ëáóÇ³É³Ï³Ý µ³ñÇù ¿: ¶Ý³×Ç Ýå³-
ï³ÏÇ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý é»ÅÇÙÝ»ñáõÙ ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ Ï»ÝïñáÝ³-
Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿: ºññáñ¹. Ý»ñÏ³ÛáõÙë ·ñ³Ï³-
ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç Ù»Í Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝ ¿ ïñíáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ (ù³Õ³-
ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ·Ý³×Ç ëå³ëáõÙÝ»ñÇ ËÝ¹ñÇÝ: Ø³ëÝ³íáñ Ñ³ï-
í³ÍÇ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ íñ³ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ï³-
Û³óñ³Í áñáßáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ¨áñ ÝÏ³ï³éáõÙ ¿ ¹³ñÓ»É 

                                                 
(1) ²Ûë åÝ¹áõÙÁ, ³Ýßáõßï, ãÇ »ÝÃ³¹ñáõÙ, Ã» ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ 
Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝ ãÇ áõÝ»ÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¨ ·Ý³×Ç íñ³ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³-
ÍáõÙ. å³ñ½³å»ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷áË³ÝóÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»-
ñáõÙ ³éÏ³ »ñÏ³ñ ¨ ÷á÷áË³Ï³Ý É³·»ñÁ ËáëáõÙ »Ý ³ÛÝ Ù³ëÇÝ, áñ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ç¹»³É³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ã¿ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³Ñ³Ý-
ç³ñÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ:   



 13

(ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: îÝï»ë³·»ïÝ»ñÇ 
(ßñç³ÝáõÙ ³éÏ³ Ñ³Ù³Ï³ñÍáõÃÛ³Ý ýáÝÇ íñ³ ·Ý³×Ç Ýå³ï³-
Ï³¹ñáõÙÁ ¹Çïí»É ¿ áñå»ë (·Ý³×Ç ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ë³ñëË»Éáõ ³ñ¹Ûáõ-
Ý³í»ï »Õ³Ý³Ï:  

 

 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý ÷áñÓÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñ  
 
Î³Ý ÙÇ ß³ñù áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³Ý-

Ï»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõ-
ÃÛáõÝÁ Ñ³Ù»Ù³ïáõÙ »Ý áã ·Ý³×³ÛÇÝ Ýå³ï³ÏÝ»ñ Ñ»ï³åÝ¹áÕ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï: ´áÉÁ ¨ Þ»ñÇ¹³ÝÁ (2003 Ã.) Ñ³Ù»Ù³-
ï»É »Ý îÐ¼Î »ñÏñÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-
Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ¨ Ñ³ÛïÝ³µ»ñ»É, áñ ³ÛÝ »ñÏñÝ»ñÁ, áñáÝù 
ÙÇÝã¨ ÇÝÝëáõÝ³Ï³ÝÝ»ñÁ áõÝ»ó»É »Ý µ³ñÓñ ·Ý³×, Ñ³çáñ¹ ï³ñÇ-
Ý»ñÇÝ ·ñ³Ýó»É »Ý ·Ý³×Ç Ýí³½»óÙ³Ý ³í»ÉÇ µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³Ï, 
ù³Ý ³ÛÝ »ñÏñÝ»ñÁ, áñï»Õ å³ïÙ³Ï³Ýáñ»Ý ³ñÓ³Ý³·ñí»É ¿ ó³Íñ 
·Ý³×: Üñ³Ýó ÷³ëï³ñÏÝ ³ÛÝ ¿, áñ. §ºÃ» áÙ³Ýù ³ßË³ïáõÙ »Ý Ýí³-
½»óÝ»É ·Ý³×Á ÙÇÝã¨ ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³Ï, ¹³ ãÇ Ýß³Ý³ÏáõÙ, Ã» ·Ý³×Ç 
Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙÁ µ³ñ»É³íáõÙ ¿ Çñ³íÇ×³ÏÁ¦: 

ØÛáõë áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ åÝ¹áõÙ »Ý Ñ³Ï³é³ÏÁ: ÐÇíáÝ»ÝÁ 
(2004 Ã.) ½³ñ·³óÝ»Éáí ´áÉÇ ¨ Þ»ñÇ¹³ÝÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁª å³ñ½»É ¿, 
áñ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý áñ¹»·ñáõÙÁ Ù³ëÝ³-
ÏÇáñ»Ý ¿ Ýå³ëï»É ÇÝÝëáõÝ³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ·Ý³×Ç Ýí³-
½»óÙ³ÝÁ: ì»·³Ý ¨ ìÇÝÏ»ñÉÇ¹Á (2005 Ã.) µ³ó³Ñ³Ûï»É »Ý, áñ ·Ý³×Ç 
Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý ÏÇñ³éáõÙÝ û·Ý»É ¿ Ïñ×³ï»Éáõ 
ÝÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ áñ¹»·ñ³Í »ñÏñÝ»ñÇ ·Ý³×Ç Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ 
ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ:  

ºÃ» ÁÝ¹áõÝ»Ýù, áñ ÑÇÙÝ³íáñí³Í ã¿ ³ÛÝ íÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ, Ã» ·Ý³× 
Ýå³ï³Ï³¹ñáÕÝ»ñÁ ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý Ñ³ñóáõÙ 
³í»ÉÇ É³í »Ý Ï³ï³ñáõÙ Çñ»Ýó ³é³ù»ÉáõÃÛáõÝÁ ·Ý³× ãÝå³ï³-
Ï³¹ñáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, ³í»ÉÇ Ñ³Ùá½Çã ¿ ¹³éÝáõÙ ³ÛÝ ¿ÙåÇ-
ñÇÏ íÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ, Ã» ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ Ï³ñáÕ ¿ áõÕ-
Õáñ¹Çã ÉÇÝ»É ¨ Ë³ñëË»É ·Ý³×Ç ëå³ëáõÙÝ»ñÁ: úñý³ÝÇ¹»ëÁ ¨ àõÇÉ-
Û³ÙëÁ (2003 Ã.) óáõÛó »Ý ïí»É, áñ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³-
í³ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ý¹»å óáõó³µ»ñíáÕ Ñ³Ù³Ï³ñ·³ÛÇÝ Ùáï»óáõÙÝ ³í»ÉÇ 
Ï³ÝË³ï»ë»ÉÇ ¿ ¹³ñÓÝáõÙ ³Û¹ é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁ ¨ Ù»Í³óÝáõÙ ¿ 
ëå³ëáõÙÝ»ñÇ íñ³ ÑÝ³ñ³íáñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: àõëáõÙÝ³ëÇñ»Éáí, Ã» 
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áñù³Ýáí ¿ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ ·Ý³×Á ï»Õ³ß³ñÅíáõÙ Ç å³ï³ëË³Ý ïÝï»-
ë³Ï³Ý ÝáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, È¨ÇÝÁ ¨ ³ÛÉáù (2004 Ã.) ³å³óáõó»É »Ý, áñ 
·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ·Ý³×Ç ï¨³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ Ï³ñ× ¿, ÇëÏ ëå³ëáõÙÝ»ñÝ ³í»ÉÇ É³í »Ý Ë³ñëË-
íáõÙ:(2)        

Ð³Ù»Ù³ï³µ³ñ í»ñç»ñë ³éÏ³ »Ý ¿ÙåÇñÇÏ íÏ³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ ½³ñ-
·³óáÕ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý 
é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É: ²ØÐ-Ç Ï³ï³ñ³Í 
Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÁ(3) å³ñ½»É ¿, áñ §…·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙÁ, Áëï 
¿áõÃÛ³Ý, ½áõ·áñ¹íáõÙ ¿ ó³Íñ ·Ý³×Ç, ó³Íñ ·Ý³×Ç ëå³ëáõÙÝ»ñÇ ¨ 
·Ý³×Ç ó³Íñ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ïª Ç Ñ³Ï³¹ñáõÙÝ ³ÛÉ é³½-
Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ¦: ²í»ÉÇÝ, ·Ý³×Ç ÝÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ó»éù »Ý 
µ»ñí»É ³é³Ýó ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç íñ³ áõÝ»ó³Í µ³ó³ë³Ï³Ý Ý»ñ-
·áñÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý: ì»ñ-
ç»ñë ²ØÐ-Ý ÷áñÓ»É ¿ ×ßï»É, Ã» ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛ³Ý áñ é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ ¿ ³é³í»É Ñ³çáÕí³Í 2007 Ã. Ý³íÃÇ áõ 
ëÝÝ¹³ÙÃ»ñùÇ ·Ý³ÛÇÝ óÝóáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ³é³ç³ó³Í ·Ý³×³-
ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ë³ñëË»Éáõ ·áñÍáõÙ, ¨ »½ñ³Ï³óñ»É, áñ §½³ñ·³-
óáÕ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ë³ñëË»Éáõ ·áñÍáõÙ ·Ý³×Ç 
Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙÁ Áëï ¿áõÃÛ³Ý ³í»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛáõÝ ¿ »Õ»É, ù³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ÛÉÁÝïñ³Ý-
ù³ÛÇÝ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ¦:(4) 

¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ³éÏ³ 
¿ÙåÇñÇÏ íÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ ÙÇ³Ýß³Ý³Ï ã¿, µ³Ûó ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ËáëáõÙ ¿ 
³ÛÝ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý û·ïÇÝ, áñÝ ³å³ÑáíáõÙ ¿ 
ó³Íñ ·Ý³× ¨ Çñ ßáõñçÁ Ë³ñëËáõÙ ·Ý³×Ç ëå³ëáõÙÝ»ñÁ ÇÝãå»ë 
½³ñ·³ó³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É ½³ñ·³óáÕ 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, Ñ³ñÏ ¿ ÝÏ³ïÇ 
³éÝ»É ³Û¹ é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý ÁÝ¹áõÝÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý Ñ³Ý·³-
Ù³ÝùÁ: ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ ÁÝ¹áõÝ³Í ß³ï 
»ñÏñÝ»ñ ³Û¹ ù³ÛÉÇÝ ¹ÇÙ»É »Ýª Ç Ï³ï³ñáõÙÝ ù³Õ³ù³Ï³Ý áõ ïÝï»-
ë³Ï³Ý µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ ³í»ÉÇ É³ÛÝ ·áñÍÁÝÃ³óÇ, áñÁ Ñ³×³Ë »Ý-
Ã³¹ñáõÙ ¿ ïíÛ³É »ñÏñÇ ÇÝëïÇïáõóÇáÝ³É Ï³éáõóí³ÍùÁ µ³ñ»É³-
í»Éáõ, ûñÇÝ³Ïª Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇÝ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý ³ÝÏ³Ëáõ-
ÃÛáõÝ ï³Éáõ Ýå³ï³Ï:  

                                                 
(2) î»°ë Ý³¨ ¶Ûáõñù³ÛÝ³Ï ¨ ³ÛÉù (2006 Ã.): 
(3) î»°ë ²ØÐ-Ç World Economic Outlook, (2005 Ã. ³Ù³é): 
(4) î»°ë ²ØÐ-Ç World Economic Outlook, (2005 Ã. ÑáÏï»Ùµ»ñ): 



 15

àñáß »ñÏñÝ»ñáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý ÁÝ-
¹áõÝáõÙÁ áñå»ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ýáñ Ù»Ë³-
ÝÇ½Ù áõÕ»Ïóí»É ¿ Ý³¨ ³í»ÉÇ É³í Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝÝ»ñáí (Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª È³ïÇÝ³³Ù»ñÇÏÛ³Ý »ñÏñÝ»ñáõÙ): 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é»ÅÇÙÇ ÁÝ¹áõÝáõÙÁ Ñ³×³Ë áõÕ»Ïóí»É ¿ 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõ-
ÃÛ³Ý ëï»ÕÍÙ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ áñ³-
ÏÇ µ³ñ»É³íÙ³Ùµ: ø³ÝÇ áñ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³é-
Ù³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïá-
Ïáë³¹ñáõÛùÇ ÷áË³ÝóÙ³Ý ÉÍ³ÏÇ ÏÇñ³éÙ³Ùµ, áñáß ½³ñ·³óáÕ ßáõ-
Ï³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ ù³ÛÉ»ñ »Ý Ó»éÝ³ñÏ»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³ïí³ÍÝ áõÅ»Õ³óÝ»Éáõ ¨ ½³ñ·³óÝ»Éáõ áõÕÕáõÃÛ³Ùµ: Ð»ï¨³µ³ñ, 
Ñ³í³Ý³Ï³Ý ¿, áñ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³ÝÝ 
³ÝóÝ»Éáõó Ñ»ïá ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝù-
Ý»ñÇ µ³ñ»É³íáõÙÁ É³ÛÝ ÇÙ³ëïáí Ïå³ÛÙ³Ý³íáñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ:(5)     

 
 
¶Ý³×Ç ÉÇ³ñÅ»ù Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕÝ»ñ 
 
¶Í³ÝÏ³ñáõÙ óáõÛó »Ý ïñíáõÙ 2009 Ãí³Ï³ÝÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ·Ý³×Ç 

ÉÇ³ñÅ»ù Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ áñ¹»·ñ³Í 27 »ñÏñ-
Ý»ñÁ, é³½Ù³í³ñáõÃÛ³ÝÝ ³ÝóÝ»Éáõ ï³ñ»Ãí»ñÁ(6), ÇÝãå»ë Ý³¨ é³½-
Ù³í³ñáõÃÛ³Ý áñ¹»·ñÙ³Ý å³ÑÇÝ ·ñ³Ýóí³Í ·Ý³×Ç Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ:  

¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇó 
9-Á Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý ½³ñ·³ó³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñÁ, ÇëÏ 
18-Áª ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÁ: ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõ-
ÃÛáõÝ ÁÝ¹áõÝ³Í ³é³çÇÝ »ñÏÇñÁ Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³Ý ¿ª 1989 Ãí³Ï³ÝÇÝ, 
ÇëÏ í»ñçÇÝÁª ê»ñµÇ³Ý, áñÝ ³Û¹ é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ ÁÝ¹áõÝ»É ¿ 2009 
Ãí³Ï³ÝÇÝ: ØÇ³ÛÝ »ñ»ù »ñÏñÝ»ñÇ (üÇÝÉ³Ý¹Ç³, Æëå³ÝÇ³ ¨ êÉáí³-
ÏÇ³) Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñ ¹áõñë »Ý »Ï»É ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý 
                                                 
(5) ²ØÐ-Ý ÝßáõÙ ¿, áñ §·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý ³ÏÝÑ³Ûï û·áõïÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý Ù³ë-
Ý³ÏÇáñ»Ý ³ñï³óáÉ»É ³Û¹ »ñÏñÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ Ý»ñùÇÝ ÙáÝ»ï³ñ Ï³é³í³ñ-
Ù³Ý Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ áñ³ÏÁ ¨ ¹ñ³Ýó ½³ñ·³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ¦: 
(6) ¶Í³ÝÏ³ñ 1-áõÙ óáõÛó »Ý ïñíáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
å³ßïáÝ³å»ë ÁÝ¹áõÝÙ³Ý ï³ñ»Ãí»ñÁ: àñáß »ñÏñÝ»ñ, Ý³Ëù³Ý å³ßïáÝ³å»ë Ù»Ï-
Ý³ñÏ»ÉÁ, Çñ³Ï³Ý³óñ»É »Ý ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ï³Ù áã ýáñÙ³É 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ: 
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é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÇóª Ï³åí³Í »íñáÛÇ ÁÝ¹áõÝÙ³Ý Ñ»ï: àñáß »ñÏñ-
Ý»ñ, ÉÇÝ»Éáí ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ, ³Ýó»É »Ý ·Ý³×Ç Ýå³-
ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý. ¹ñ³Ýù »Ýª â»ËÇ³ÛÇ Ð³Ýñ³å»ïáõ-
ÃÛáõÝÁ, ÐáõÝ·³ñÇ³Ý, È»Ñ³ëï³ÝÁ ¨, í»ñç»ñëª Ð³Û³ëï³ÝÁ: ¼³ñ·³-
óáÕ ÙÇ ù³ÝÇ »ñÏñÝ»ñ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 
ÁÝ¹áõÝ»É »Ý 1997 Ã. ×·Ý³Å³ÙÇó Ñ»ïá, ÇÝãÇ å³ï×³éáí ³Û¹ »ñÏñ-
Ý»ñÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÁ ³ÛÉ¨ë ã¿ÇÝ ÏóíáõÙ áñ¨¿ ³ñÅáõÛÃÇ: 

 
¶Í³ÝÏ³ñ 1. ¶Ý³×Ç ÉÇ³ñÅ»ù Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ 27 »ñÏñÝ»ñÁ   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

²ÕµÛáõñÁª ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏ ¨ ³ÛÉ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÇÝï»ñÝ»ï³ÛÇÝ Ï³Ûù»ñ: 

 
ºñÏñÝ»ñÇ Ù»Í Ù³ëÁ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 
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µ³ó³ë³Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝ (ä»ñáõ): ê³ ËáëáõÙ ¿ ³ÛÝ ÷³ëï³ñÏÇ 
û·ïÇÝ, áñ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ ¨ ãÉÇÝ»É ·Ý³×Ç Ýí³-
½»óÙ³Ý ûåïÇÙ³É ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, ë³Ï³ÛÝ, 
Áëï ¿áõÃÛ³Ý, ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿ ·Ý³×Ç ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 
óáõó³ÝÇßÇ ßáõñç Ë³ñëË»Éáõ ¨, Ñ»ï¨³µ³ñ, ·Ý³×Á ó³Íñ áõ Ï³ÛáõÝ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ å³Ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ:        

ò³Íñ ·Ý³×Ç ÙÇç³í³ÛñÁ Ñ³×³Ë ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³-
Ï³¹ñÙ³Ý Ý³Ë³å³ÛÙ³Ýª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í µ³ñÓñ ¨ 
ï³ï³ÝáÕ³Ï³Ý ·Ý³×Ç å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ÛÝ Ï³ÝË³ï»ë»Éáõ, ÇÝãå»ë 
Ý³¨ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÃÇñ³ËÇÝ Ñ³ëÝ»Éáõ ¹Åí³ñáõÃÛ³Ùµ: ²Ûë 
å³ñ³·³ÛáõÙ, ·Ý³×Ç ÃÇñ³ËÁ ã³å³Ñáí»Éáõ ¹»åùáõÙ, Ù»Í³ÝáõÙ ¿ 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇª ë»÷³Ï³Ý í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ÏáñóÝ»Éáõ éÇë-
ÏÁ: ²Ñ³ Ã» ÇÝãáõ, ß³ï Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñ, Ý³Ëù³Ý ·Ý³×Ç 
Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³ÝÁ å³ßïáÝ³å»ë ³ÝóÝ»ÉÁ, Ý³-
ËÁÝïñ»óÇÝ ëå³ë»É ÙÇÝã¨ ·Ý³×Ç Ï³é³í³ñ»ÉÇáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³Ý·Ý-
Ù³Ý å³ÑÁ: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, Æëñ³Û»ÉÇ áõ ¶í³ï»Ù³É³ÛÇ ÷áñÓÁ 
óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ñ³-
çáÕáõÃÛ³Ùµ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ áñå»ë ·Ý³×Ç Ýí³½»óÙ³Ý é³½Ù³í³-
ñáõÃÛáõÝ (Æëñ³Û»ÉÇ ¹»åùáõÙ ¹³ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³-
¹ñÙ³Ý áã å³ßïáÝ³Ï³Ý é»ÅÇÙÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ): 

 
 
 

¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 
Æñ³í³Ï³Ý Ù³Ý¹³ï ¨ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 
 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ÑÇÙÝ³Ï³Ý ë³ÑÙ³ÝáõÙÝ»-

ñáõÙ ³éÏ³ ¿ ³ÛÝ å³Ñ³ÝçÁ, Áëï áñÇª ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ ¹ñ³Ù³-
í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿: ¸³ ëáíáñ³-
µ³ñ ³Ùñ³·ñíáõÙ ¿ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ ûñ»ÝùáõÙ: Ð³×³Ë 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ ûñ»ÝùáõÙ áñå»ë ûÅ³Ý¹³Ï ËÝ¹Çñ ³Ù-
ñ³·ñíáõÙ ¿ Ý³¨ ³ÛÝ, áñ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ É³ÛÝáñ»Ý ûÅ³Ý¹³-
ÏáõÙ ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µ³ñ·³í³×Ù³ÝÁ ¨ µ³ñ»Ï»óáõÃÛ³Ý ³Ùñ³-
åÝ¹Ù³ÝÁ: ²é³ÝÓÇÝ »ñÏñÝ»ñ Ý»ñÏ³Û³óÝáÕ ³ÕÛáõë³ÏÝ»ñÇó »ñ¨áõÙ ¿ 
·Ý³× Ýå³ï³Ï³¹ñáÕ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ Çñ³í³Ï³Ý ÉÇ³½á-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ µ³½Ù³½³ÝáõÃÛáõÝÁ: úñÇÝ³Ï, ²íëïñ³-
ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏÁ »ñÏ³ÏÇ ÉÇ³½áñáõÃÛáõÝ áõÝÇ ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ¨ 
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½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, ÙÇÝã¹»é Î³Ý³¹³ÛáõÙ 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÁ §Î³Ý³¹³ÛÇ ïÝï»ë³Ï³Ý 
áõ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý µ³ñ»Ï»óáõÃÛ³ÝÁ ë³ï³ñ Ï³Ý·Ý»ÉÝ ¿¦: 

¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ 
Ù»Í³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ ûÅïí³Í ¿ Ï³ÝáÝ³¹ñ³ÛÇÝ ³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý Çñ³-
í³ëáõÃÛ³Ùµ:(7) Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É 
·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç Ñ³×³Ë ¿ ³é³ÝÓÝ³óíáõÙ §Ýå³ï³ÏÇ ë³ÑÙ³Ý-
Ù³Ý ³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ, »ñµ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÝ 
ÇÝùÝáõñáõÛÝ ¿ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ËÝ¹ÇñÁ/Ýå³ï³ÏÁª »ÉÝ»Éáí §·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ¦ Ñ³ë-
Ï³óáõÃÛáõÝÇó (Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõ-
ÝÇó ³ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ 
·Ý³×Ç Ýå³ï³ÏÇÝ Ñ³ëÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ): Æñ³Ï³ÝáõÙ ³Ûë ï³ñ³Ýç³-
ïáõÙÝ ³ÛÝù³Ý ¿É Ñëï³Ï ã¿: ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñçÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÝ ¿, ÇÝãÁ ëáíáñ³µ³ñ 
³Ùñ³·ñíáõÙ ¿ ûñ»ÝùáõÙ, ¨ §Ýå³ï³ÏÇ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý ³ÝÏ³Ëáõ-
ÃÛáõÝÁ¦ ³Û¹ ¹»åùáõÙ ¹³éÝáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ (³ÛëÇÝùÝª 
·Ý³×Ç Ýå³ï³ÏÁ(8)) ë³ÑÙ³ÝáÕ »ñÏñáñ¹ Ï³ñ·Ç ËÝ¹Çñ:     

ºñµ ·Ý³×Ý Çñ Ï³ÛáõÝ ÙÇç³í³ÛñáõÙ ã¿, ÇÝãå»ë ¹³ »Õ»É ¿ ½³ñ-
·³óáÕ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý 
é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ áñ¹»·ñ»Éáõ Å³Ù³Ý³Ï, ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 
óáõó³ÝÇß ë³ÑÙ³Ý»ÉÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ·Ý³×Ç Ýí³½»óÙ³Ý áõÕÇÝ ¨ 
³ñ³·áõÃÛáõÝÁ áñáß»ÉÁ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³Ù»Ý³¿³Ï³Ý Ñ³ñó»ñÝ 
»Ý: ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß ë³ÑÙ³Ý»Éáõ Ï³ñáÕáõÃÛáõÝÁ 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý ¿³Ï³Ý ï³ññÝ ¿: ØÛáõë ÏáÕÙÇó, 
³ÏÝ»ñ¨ ¿, áñ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ß³Ñ³í»ï ¿, »ñµ ·Ý³×Ç 
óáõó³ÝÇßÁ Ýå³ï³Ï³¹ñíáõÙ ¿ µ³ó³Ñ³Ûïáñ»Ý, ÇÝãÝ Áëï ¿áõÃÛ³Ý 
³í»ÉÇ Ñ»ßï ¿ ³Ý»É Ñ³Ù³ï»Õ ç³Ýù»ñáíª Ëñ³Ëáõë»Éáí Ñ³ñÏ³µÛáõ-
ç»ï³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³¹ñáõÙÁ 
Ï³Ù ÷áñÓ»Éáí µ³ó³é»É ³Û¹ »ñÏáõ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ 

                                                 
(7) ´ñ³½ÇÉÇ³ÛÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ µ³ó³éáõÃÛáõÝ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³ÝáÝÇó. Ý³ ãáõÝÇ 
Ï³ÝáÝ³¹ñ³ÛÇÝ ³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý Çñ³í³ëáõÃÛáõÝ, ÇëÏ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ï³é³í³-
ñÇãÁ Ï³Ù Ï³é³í³ñãÇ ï»Õ³Ï³ÉÝ»ñÁ ã»Ý áõÝ»ÝáõÙ å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý ³Ùñ³·ñí³Í 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñ: 
(8) ºíñáå³ÛÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ (ºÎ´) Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ³Ù»Ý³³ÝÏ³Ë Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏ»ñÇó Ù»ÏÁ: ²Ûëï»Õ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³Ý-
í³Í ¿ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ »íñáå³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ¹³ßÝ³·ñáõÙ ¨ Î³ÝáÝ³¹ñáõ-
ÃÛáõÝáõÙ: ºÎ´-Ç ¹»ñÝ ¿ª ë³ÑÙ³Ý»É ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, áñÁ Ý»ñÏ³ÛáõÙë 
ï³ñ»Ï³Ý 2 ïáÏáëÇó ó³Íñ ¿, µ³Ûó Ùáï ¿ ³Û¹ Ù»ÍáõÃÛ³ÝÁ: 
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ÑÝ³ñ³íáñ Ñ³Ï³ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ´³óÇ ³Û¹, ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõ-
ó³ÝÇß ë³ÑÙ³Ý»Éáõ ·áñÍáõÙ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝÁ 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÁ Ñ³Õáñ¹áõÙ ¿ ÅáÕáíñ¹³í³-
ñ³Ï³Ý ûñÇÝ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ï³ññ, ÇÝãÁ Ï³ñ¨áñ Ñ³Ý·³Ù³Ýù ¿ Ñ³Ý-
ñ³ÛÇÝ ûÅ³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÁ í³Û»É»Éáõ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó: 

¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝ»ÉÇë ³é³Ýóù³ÛÇÝ å³Ñ³Ýç 
¿ ·áñÍÇù³ÛÇÝ Ï³Ù ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝÁ: 27 »ñÏñÝ»ñÇ 
·Ý³× Ýå³ï³Ï³¹ñáÕ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÝ ûÅïí³Í »Ý ·áñÍ³é-
Ý³Ï³Ý ³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ùµ:(9) Üßí³Í »ñÏñÝ»ñÇó Ù»Í³Ù³ëÝáõÃÛáõÝáõÙ 
(16-áõÙ) ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ Ñ³Ù³ï»Õ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ 
Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ¨ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó: ÆÝÁ »ñÏñáõÙ óáõ-
ó³ÝÇßÁ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó, »ñÏáõëáõÙ 
(Üáñí»·Ç³ÛáõÙ ¨ ØÇ³óÛ³É Â³·³íáñáõÃÛáõÝáõÙ)ª Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý 
ÏáÕÙÇó (·Í. 2): ÆÝÁ ½³ñ·³ó³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñÇ ß³ñ-
ùáõÙ Þí»¹Ç³Ý ÙÇ³Ï »ñÏÇñÝ ¿, áñï»Õ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ·ñ³í-
í³Í ã¿ (Ã»° ÙÇ³ÝÓÝÛ³, Ã»° Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ñ»ï Ñ³Ù³ï»Õ) 
·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ:          

 
¶Í³ÝÏ³ñ 2. à±í ¿ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
²ÕµÛáõñÁª ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏÇ ¨ ³ÛÉ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÇÝï»ñÝ»ï³ÛÇÝ Ï³Ûù»ñ: 

                                                 
(9) ²Ûë Ï³ÝáÝÇó µ³ó³éáõÃÛáõÝ ¿ Ï³½ÙáõÙ ØÇ³óÛ³É Â³·³íáñáõÃÛáõÝÁ, áñï»Õ 1992 ¨ 
1997 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßáõÙÝ»ñÁ Ï³Û³óñ»É ¿ Î³é³-
í³ñáõÃÛáõÝÁ:   
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¼³ñ·³ó³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñ ¼³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñ

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ
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¼³ñ·³ó³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñÇ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ·ïÝíáõÙ »Ý 1-3 ïáÏáëÝ»ñÇ ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ (·Ý³×Ç ï/ï 
³×): ê³ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ·Ý³×Ç 
í»ñ³µ»ñÛ³É Ñ³Ù³Ï³ñÍáõÃÛáõÝÁ: ²Ûë »ñÏñÝ»ñÇ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ ¹Åí³ñ ÏÉÇÝÇ ÁÝ¹áõÝ»É ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ³í»ÉÇ 
µ³ñÓñ óáõó³ÝÇß, ù³ÝÇ áñ ¹³ Ïíï³Ý·Ç í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ: ÜáõÛ-
ÝÇëÏ »Ã» Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ ÇÝùÝ ¿ ë³ÑÙ³ÝáõÙ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõ-
ó³ÝÇßÁ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí Çñ³í³ëáõ ã¿ ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³ÝÁ ·áñ-
Í³éÝ³Ï³Ý ë³ÑÙ³ÝáõÙ ï³É:  

¼³ñ·³óáÕ ¨ ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÝ Çñ³í³Ï³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó áõÝ»Ý ³ÝÏ³Ëáõ-
ÃÛ³Ý ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ³ëïÇ×³Ý: ÐÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ È³ïÇÝ³³Ù»ñÇÏÛ³Ý 
»ñÏñÝ»ñáõÙ(10) ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ Ï»Ýï-
ñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó, ÇëÏ ÙÝ³ó³Í ï³ëÁ »ñÏñÝ»ñáõÙª Ñ³Ù³ï»Õ: 
Æñ³Ï³ÝáõÙ å³ïÏ»ñÁ ß³ï ³í»ÉÇ µ³ñ¹ ¿: ÎáÉáõÙµÇ³ÛáõÙ ¨ ¶í³ï»-
Ù³É³ÛáõÙ, ûñÇÝ³Ï, üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñÁ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
áñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³Ù ¿, ÇëÏ ¹³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ 
·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß ë³ÑÙ³Ý»Éáõ ·áñÍÁÝÃ³óÇ íñ³ ³éÏ³ 
¿ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý áñáß ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ:  

 
 
ÆÝã Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ å»ïù ¿ ÉÇÝÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ    
 
²Ûë Ñ³ñó³¹ñÙ³Ý ßáõñç áñáß³ÏÇ ³ÝÑ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛáõÝ Ï³ 

ï»ëáõÃÛ³Ý ¨ ·áñÍÝ³Ï³ÝÇ ÙÇç¨: î»ëáõÃÛáõÝÝ ³ëáõÙ ¿, áñ ·Ý³×Ç ûå-
ïÇÙ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ å»ïù ¿ ÉÇÝÇ ½ñá (Áëï Üáñù»ÛÝëÛ³Ý ûñÇÝ³ã³-
÷áõÃÛ³Ý) Ï³Ù µ³ó³ë³Ï³Ý (Áëï üñÇ¹Ù³ÝÇ Ï³ÝáÝÇ)(11): ¶áñÍÝ³Ï³-
ÝáõÙ ·Ý³× Ýå³ï³Ï³¹ñáÕ µáÉáñ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÝ áõÝ»Ý 
¹ñ³Ï³Ý Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñ: ÆÝãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ µ³ó³ïñ»É 
ï»ëáõÃÛ³Ý ¨ ·áñÍÝ³Ï³ÝÇ ÙÇç¨ ï³ñ³Ó³ÛÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ä³ï×³é-
Ý»ñÁ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ·áñÍÝ³Ï³Ý »Ý:  

²é³çÇÝ å³ï×³éÁ ÉáÏ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ¿: ¶Ý³Ñ³ïí³Í ·Ý³×Ý 
áõÝÇ ÷³ëï³óÇ ·Ý³×Á ßáõñç 0.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ·»ñ³·Ý³Ñ³-
                                                 
(10) âÇÉÇ, ÎáÉáõÙµÇ³, â»ËÇ³ÛÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ, ¶í³ï»Ù³É³, ÐáõÝ·³ñÇ³, Ø»ùëÇ-
Ï³, ä»ñáõ ¨ È»Ñ³ëï³Ý: 
(11) ü»É÷ëÁ ÷³ëïáõÙ ¿, áñ üñÇ¹Ù³ÝÇ Ï³ÝáÝÝ ³Ýï»ëáõÙ ¿ Ñ³ñÏÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ. 
·Ý³×Á Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇ ³ÕµÛáõñ ¿: ¶Ý³×Ç ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ·Ý³×Ç 
Ñ³ñÏÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÝÑ³Ù³ã³÷áõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ³ÝÝß³Ý ÉÇÝ»É: 
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ï»Éáõ Ñ³Ïí³ÍáõÃÛáõÝ,(12) Ñ»ï¨³µ³ñ ½ñáÛÇó µ³ñÓñ ³ñÅ»ùÁ å»ïù ¿ 
÷áËÑ³ïáõóÇ ³Û¹ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: Ø»Ï ³ÛÉ ÷³ëï³ñÏ ¿ ³ÛÝ, áñ 
·Ý³×Ç ¹ñ³Ï³Ý Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ Ýí³½»óÝáõÙ ¿ ³Ýí³Ý³-
Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ½ñáÛÇó ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ñ³ëÝ»Éáõ Ñ³í³-
Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, Ñ³Ý·³Ù³Ýù, áñ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ ¿ñ 
ëï³ó»É 2008-2009 ÃÃ. Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÏÙ³Ý Å³Ù³-
Ý³ÏÝ»ñáõÙ: Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Ï³, áñ ·Ý³ÝÏÙ³Ý Í³ËëÁ ³í»ÉÇ 
Ù»Í ¿, ù³Ý ·Ý³×Ç Í³ËëÁ, Ñ»ï¨³µ³ñ ·Ý³×Ç ¹ñ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ 
ó³ÝÏ³ÉÇ ¿ ·Ý³ÝÏÙ³Ý éÇëÏÇ ¹ñë¨áñáõÙÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³ÝÇó µËáÕ 
å³ñïù-·Ý³ÝÏáõÙ(13) »ñ¨áõÛÃÁ Ï³ÝË»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ´³óÇ ³Û¹, í»ñçÇÝ 
ï³ñÇÝ»ñÇÝ Ïáõï³Ïí³Í ÷áñÓ³éáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙù ¿ ï³ÉÇë »ÝÃ³¹ñ»Éáõ, 
áñ ·Ý³×Ç ¹ñ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ ó³ÝÏ³ÉÇ ¿, »Ã» Ï³ ³Ýí³Ý³Ï³Ý 
³ßË³ï³í³ñÓÇ í³ÛñÁÝÃ³ó Ñ³Ï³½¹»óáõÃÛáõÝ: Ð³ïÏ³Ýß³Ï³Ý ¿, áñ 
2008-2009 ÃÃ. Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÏÙ³Ý ³é³çÇÝ ¹ñë¨á-
ñáõÙÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ ³ßË³ï³í³ñÓÇ í³ÛñÁÝÃ³ó ï»Õ³ß³ñÅÝ 
³í»ÉÇ Ù»Í ×ÏáõÝáõÃÛáõÝ ¿ Ñ³Ý¹»ë µ»ñ»É, ù³Ý Ý³ËÏÇÝáõÙ »Ý-
Ã³¹ñíáõÙ ¿ñ:(14)   

¶Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ×ß·ñÇï ë³ÑÙ³ÝáõÙ ãáõÝ»Ý³Éáõ 
å³ñ³·³ÛáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³Ý áõß³¹ñáõÃÛáõÝÁ 
¹³ñÓñ»É »Ý ·Ý³×Ý ³ÛÝåÇëÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ýí³½»óÝ»Éáõ ËÝ¹ñÇ íñ³, 
áñÇ ¹»åùáõÙ Ù³ñ¹ÇÏ ã»Ý ³ÝÑ³Ý·ëï³Ý³: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõ-
ÃÛáõÝÁ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, Ï³Û³ÝáõÙ ¿ Ýñ³ÝáõÙ, áñ 3-4 ïáÏáë ß»ÙÇó 
µ³ñÓñ ÉÇÝ»Éáõ ¹»åùáõÙ ·Ý³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñá-
íáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñÇ ³í»É³óÙ³ÝÁ, ÇëÏ ·Ý³×Á ßáõñç 2 ïáÏáëÇó ó³Íñ 
Çç»óÝ»Éáõ ßáß³÷»ÉÇ û·áõïÝ»ñÁ Ñ³½Çí Ã» Ï³ñáÕ³Ý³Ý ÷áËÑ³ïáõ-
ó»É ·Ý³×Ç ¹ñ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÇ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  

¶ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ß³ï ³í»ÉÇ ÷áùñ ï»Õ ¿ Ñ³ïÏ³óí³Í ½³ñ-
·³óáÕ ¨ ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ·Ý³×Ç ûå-
ïÇÙ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ³ßË³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, Ã»å»ï ´³-
É³ë³-ê³Ùáõ»ÉëáÝÇ ¿ý»ÏïÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ³Ûë »ñÏñÝ»ñáõÙ ûåïÇ-

                                                 
(12) ´áëÏÇÝÇ Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÁ 1996 Ã. å³ñ½»É ¿, áñ ê¶Æ-Ý ØÇ³óÛ³É Ü³Ñ³Ý·Ý»ñáõÙ 
·Ý³×Á ·»ñ³·Ý³Ñ³ï»É ¿ ßáõñç 1.1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: Àëï ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏÇ ·Ý³Ñ³-
ïáõÙÝ»ñÇª ÝÙ³Ý ß»ÕáõÙÁ ØÇ³óÛ³É Â³·³íáñáõÃÛáõÝáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 0.5-0.75 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ï: î»°ë ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏÇ ²ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ÷³ëï³ÃáõÕÃÁ. ÃÇí 47: 
(13) ¶Ý³ÝÏáõÙ ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ ³ÛÝ »ñ¨áõÛÃÁ, »ñµ ³ÏïÇíÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ Ýí³½áõÙ 
¿, ë³Ï³ÛÝ ãÇ Ýí³½áõÙ å³ñïùÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³×áõÙ ¿ 
å³ñïùÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ·ÇÝÁ: 
(14) î»°ë, ûñÇÝ³Ï, ºíñáå³ÛÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ý³Ë³·³ÑáõÃÛ³Ý Çñ³í³ëáõÃÛ³Ý 
Ý»ñùá ·ïÝíáÕ Wage Dynamics Network-Ç ÏáÕÙÇó Ññ³å³ñ³Ïí³Í Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÁ: 
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Ù³É ·Ý³×Á å»ïù ¿ ÙÇ ÷áùñ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ÉÇÝÇ, ù³Ý ½³ñ·³ó³Í 
³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñáõÙ:  

²ÕÛáõë³ÏáõÙ óáõÛó »Ý ïñíáõÙ 2010 Ã. ëÏ½µÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí³Í 
·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: ¼³ñ·³ó³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³-
Ï³Ý »ñÏñÝ»ñáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ·ïÝíáõÙ »Ý 1 -
3 ïáÏáëÇ ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: Îáñ»³Ý 3 ïáÏáë + 0.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 
óáõó³ÝÇßáí ·ïÝíáõÙ ¿ Ý»Õ ÙÇç³Ï³ÛùÇ í»ñÇÝ Ù³ëáõÙ: àñáß áã ³ñ-
¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñ ÝáõÛÝå»ë áõÝ»Ý ³Ûë ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ ë³ÑÙ³Ý-
í³Í ·Ý³×Ç Ýå³ï³ÏÝ»ñ. ä»ñáõÝ ¨ â»ËÇ³ÛÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝÁª 2 
ïáÏáë, È»Ñ³ëï³ÝÁª 2.5 ïáÏáë: ºñ»ù ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñª âÇÉÇÝ, ÐáõÝ·³-
ñÇ³Ý ¨ Ø»ùëÇÏ³Ý, ë³ÑÙ³Ý»É »Ý ·Ý³×Ç 3 ïáÏáë Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 
óáõó³ÝÇß, ÇëÏ ÎáÉáõÙµÇ³Ý Çñ óáõó³ÝÇßÁ ë³ÑÙ³Ý»É ¿ 2-4 ïáÏáëÇ 
ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ë³ÑÙ³Ý»É »Ý 5 
ïáÏáëÇó µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ (µáÉáñÝ ¿É ÙÇ³ÝÇß Ãí³ÛÇÝ ïÇñáõÛ-
ÃáõÙ) ¶³Ý³Ý, ê»ñµÇ³Ý ¨ ÂáõñùÇ³Ý, ÇÝãÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ·Ý³×Ç 
Ýí³½»óÙ³Ý ³í»ÉÇ »ñÏ³ñ é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³Éáõ Ñ³Ý·³Ù³Ý-
ùáí:        

 
²ÕÛáõë³Ï 1. ºñÏñÝ»ñÇ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 
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Ð³Û³ëï³Ý Î ¨ Î´ À ê¶Æ 4% +1.5 pp P + T Üáñ Ýå³ï³Ï 
2011 Ã. Ñ³Ù³ñ 

î³ëÝ»ñÏáõ ³ÙÇë 

²íëïñ³ÉÇ³ Î ¨ Î´ À ê¶Æ 2%–3% ØÇç³Ï³Ûù – ØÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï 

´ñ³½ÇÉÇ³ Î ¨ Î´ À ê¶Æ 4.5% +2 pp P + T 2010 ¨ 2011 ÃÃ. î³ñ»Ï³Ý Ýå³ï³Ï 

Î³Ý³¹³ Î ¨ Î´ À ê¶Æ 2% 
ÙÇçÝ³Ï»ï 

P + T – ì»ó-áõÃ »é³ÙëÛ³Ï, Ý»ñÏ³ÛÇë 
Ýå³ï³ÏÁ ÏÇñ³é»ÉÇ ¿ ÙÇÝã¨  

2011 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñ 

âÇÉÇ Î´ À ê¶Æ 3% +1 pp P + T – Þáõñç »ñÏáõ ï³ñÇ 

ÎáÉáõÙµÇ³ Î´ À ê¶Æ 2%–4% ØÇç³Ï³Ûù î³ñ»Ï³Ý 
Ýå³ï³Ï 

ØÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï 

â»ËÇ³ÛÇ 
Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ 

Î´ À ê¶Æ 2% +1 pp P + T Üáñ Ýå³ï³Ï 
2010-Çó ëÏë³Í 

ØÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï, 12-18 ³ÙÇë 

¶³Ý³ Î ¨ Î´ À ê¶Æ 9.2% +3 pp P + T 2010 ¨ 2012 ÃÃ. 
í»ñç 

18-24 ³ÙÇë 

¶í³ï»Ù³É³ Î´ À ê¶Æ 5.0%+1 pp P + T 2010 ¨ 2013 ÃÃ. Ø»Ï, »ñÏáõ ¨ ÑÇÝ· ï³ñÇ 

ÐáõÝ·³ñÇ³ Î´ À ê¶Æ 3% Î»ï – ØÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï 

ÆëÉ³Ý¹Ç³ Î ¨ Î´ À ê¶Æ 2.5% Î»ï – ØÇçÇÝÁ 
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ÆÝ¹áÝ»½Ç³ Î ¨ Î´ À ê¶Æ 5%+1 pp P + T 2010 ¨ 2011 ÃÃ. 
¨ ÙÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï

ØÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï 

Æëñ³Û»É Î ¨ Î´ À ê¶Æ 1%–3% ØÇç³Ï³Ûù – Ð³çáñ¹ ï³ëÝ»ñÏáõ 
³ÙÇëÝ»ñÇÝ, ß³ñáõÝ³Ï³µ³ñ 

Ø»ùëÇÏ³ Î´ À ê¶Æ 3%+1 pp P + T – ØÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï 

Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³ Î ¨ Î´ À ê¶Æ 1%–3% ØÇç³Ï³Ûù – ØÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï 

Üáñí»·Ç³ Î À ê¶Æ 2.5% Î»ï – ØÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï 

ä»ñáõ Î´ À ê¶Æ 2%+1 pp P + T – ²ÙµáÕç Å³Ù³Ý³Ï 

üÇÉÇåÇÝÝ»ñ Î ¨ Î´ À ê¶Æ 4.5% +1 pp P + T – ºñÏáõ ï³ñÇ 

È»Ñ³ëï³Ý Î´ À ê¶Æ 2.5% +1 pp P + T – ØÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï 

èáõÙÇÝÇ³ Î ¨ Î´ À ê¶Æ 3.5% +1 pp P + T 2010 ¨ 2011 ÃÃ. î³ñ»Ï³Ý Ýå³ï³Ï »ñÏ³ÙÛ³ 
ÑáñÇ½áÝáí 

ê»ñµÇ³ Î ¨ Î´ À ê¶Æ 8% +2 pp P + T 2010, 2011 ¨ 
2012 ÃÃ. 

ØÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï 

Ð³ñ³í³ýñÇÏÛ³Ý 
Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ 

Î ¨ Î´ À ê¶Æ 3%–6% ØÇç³Ï³Ûù – Þ³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý 

Ð³ñ³í³ÛÇÝ Îáñ»³ Î ¨ Î´ À ê¶Æ 3% +0.5 pp P + T – ºñ»ù ï³ñÇ 

Þí»¹Ç³ Î´ À ê¶Æ 2% +1 pp P + T – êáíáñ³µ³ñ »ñÏáõ ï³ñÇ 

Â³ÇÉ³Ý¹ Î ¨ Î´ ´Ý³-
Ï³ÝáÝ 
ê¶Æ 

0.5%–3% ØÇç³Ï³Ûù Üå³ï³ÏÁ 
ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ 

ï³ñ»Ï³Ý 
Ïïñí³Íùáí 

àõÃ »é³ÙëÛ³Ï 

ÂáõñùÇ³ Î ¨ Î´ À ê¶Æ 6.5%+2 pp P + T 2010, 2011 ¨ 
2012 ÃÃ. 

´³½Ù³ÙÛ³ (»ñ»ù ï³ñÇ) 

ØÇ³óÛ³É 
Â³·³íáñáõÃÛáõÝ 

Î À ê¶Æ 2% Î»ï – ²ÙµáÕç Å³Ù³Ý³Ï 

Ì³ÝáõóáõÙ. 
Î´ = Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ  
Î = Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝ 
À ê¶Æ = ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ 
P+T = Ï»ï/ß»ÕáõÙ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ÙÇç³Ï³ÛùÇó 
pp = ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 

 

 
Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝ 
 
Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ýñ³Ýáí, Ã» ³ñ¹Ûá±ù 

·Ý³×Á ·ïÝíáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: ¶Ý³×Ç 3 ïáÏáë 
Ï³Ù ó³Íñ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß áõÝ»óáÕ 17 »ñÏñÝ»ñáõÙ Ýå³-
ï³ÏÁ ÙÇïí³Í ¿ áõÝ»Ý³É ÙÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï ÑáñÇ½áÝ (ë³ Ý»ñ³éáõÙ ¿ 
»ñÏ³ÙÛ³ Ï³Ù ³í»ÉÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
§Ùßï³å»ë¦ ·Ý³Ñ³ïáõÙ ëï³ó³Í ÑáñÇ½áÝÝ»ñÁ): ØÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï 
Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ¹ñ³Ýù ï³ÉÇë »Ý ·Ý³×Ç 
ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ë³ñëË»Éáõ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ýå³ï³ÏÇó Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
ß»ÕáõÙÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝª Ù³ëÝ³íáñ³å»ë ³ÛÝ å³ñ³·³ÛáõÙ, 
»ñµ óÝóáõÙÝ»ñÁ íÝ³ë »Ý Ñ³ëóÝáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ: Üå³ï³Ï³ÛÇÝ 
ÑáñÇ½áÝÁ Ï³ñáÕ ¿ Ï³Ëí³Í ÉÇÝ»É Ý³¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-
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Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷áË³ÝóÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ï¨áÕáõÃÛáõÝÇó: 
öáË³ÝóÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ ³í»ÉÇ »ñÏ³ñ ï¨áÕáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ãÇ Ï³ñáÕ Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É ·Ý³×Ç íñ³ 
Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ:  

¶Ý³×Ç Ýí³½»óÙ³Ý (Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý) é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ Çñ³-
Ï³Ý³óÝ»Éáõ ¹»åùáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³×³Ë 
ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ý ï³ñ»Ï³Ý Ïïñí³Íùáí: ²ÝóáõÙ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝ-
Ý»ñ áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñ – 
·Ý³× ÷áË³ÝóÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ñ³×³Ë ³í»ÉÇ ³ñ³· ¿, Ñ»ï¨³-
µ³ñ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³í»ÉÇ Ï³ñ× Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÁ 
»ñ³ßË³íáñí³Í ¿: ÀÝ¹ áñáõÙ, ï³ñ»Ï³Ý Ïïñí³Íùáí ë³ÑÙ³ÝíáÕ 
Ýå³ï³ÏÁ Ñ³×³Ë ¹ÇïíáõÙ ¿ áñå»ë Ñ³ßí»ïí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ñ³ñÙ³ñ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³Í: ¶Ý³×Ç Ýí³½»óÙ³Ý áõÕÇÝ µéÝ³Í »ñÏñÝ»ñÁ 
·Ý³×Ç ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ë³ñëË»Éáõ Ýå³ï³Ïáí Ñ³×³Ë û·ï³·áñÍáõÙ 
»Ý Ý³¨ ÙÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï Ýå³ï³Ï ë³ÑÙ³Ý»Éáõ åñ³ÏïÇÏ³Ý: 

 
 
Üå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß        
 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ µáÉáñ 27 »ñÏñÝ»ñÁ ëå³-

éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ (ê¶Æ) û·ï³·áñÍáõÙ »Ý áñå»ë Çñ»Ýó ·áñ-
ÍáÕ Ýå³ï³Ï, ¨ áñå»ë óáõó³ÝÇß »Ý í»ñóÝáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³×Á: 
Üßí³Í »ñÏñÝ»ñÇ ß³ñùáõÙ µ³ó³éáõÃÛáõÝ ¿ Ï³½ÙáõÙ Â³ÇÉ³Ý¹Á, 
áñï»Õ áñå»ë Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß  ÁÝ¹áõÝíáõÙ ¿ µÝ³Ï³ÝáÝ 
·Ý³×Á: ê³ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ·áñÍÝ³Ï³Ý ¨ ·áñÍ³é-
Ý³Ï³Ý å³ï×³éÝ»ñáí. ê¶Æ-Ý Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿ ³Ùë³Ï³Ý å³ñµ»-
ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ, ÇëÏ ÙÛáõë óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý Ý³Ë-
ÁÝïñ»ÉÇ ÉÇÝ»É ï»ë³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñáí (ûñÇÝ³Ïª ÐÜ² ¹»ýÉÛ³-
ïáñÁ), Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ: 
ºÃ» µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÁ å³Ï³ë ï³ï³ÝáÕ³Ï³Ý ¿ ¨ 
Ï³ñáÕ ¿ ³í»ÉÇ ³ñ³· ³ñÓ³·³Ýù»É ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÇÝ, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÁ Ï³ñ¨áñ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝ áõÝÇ 
³ÛÝ ³éáõÙáí, áñ Ñ³ëÏ³Ý³ÉÇ ¿ Ñ³ÝñáõÃÛ³ÝÁ: Îáñ»³Ý 2000-2007 ÃÃ. 
ÁÝÏ³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ 
ë³ÑÙ³Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍ»É ¿ µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÁ(15), 
                                                 
(15) 1998-2000 ÃÃ. ÁÝÏ³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ðñ. Îáñ»³Ý û·ï³·áñÍ»É ¿ ÁÝ¹Ñ³-
Ýáõñ ê¶Æ ã³÷³ÝÇßÁ: 
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áñÇó Ñ»ïá í»ñ³¹³ñÓ»É ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ óáõó³ÝÇßÇÝ: ²í»ÉÇÝ, µÝ³-
Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÁ ï³ï³ÝáÕ³Ï³Ý µ³Õ³¹ñÇã ÉÇÝ»Éáõ å³ï-
×³éáí Ñ³×³Ë ãÇ Ý»ñ³éáõÙ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ: àñáß ½³ñ·³-
óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³Ýù³ËáõÙµÁ Ï³ñáÕ ¿ Ï³½Ù»É ê¶Æ 
½³ÙµÛáõÕÇ ßáõñç 40 ïáÏáëÁ, ¨ ÝÙ³Ý µ³Õ³¹ñÇãÁ µ³ó³é»ÉÁ Ï³ñáÕ ¿ 
å³ñ½³å»ë Ýí³½»óÝ»É í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ:  

Â»¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ-Ý Ý³ËÁÝïñ»ÉÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß ¿, 
ß³ï Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñ µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÁ ¹Çï³ñ-
ÏáõÙ »Ý áñå»ë ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·Ý³×³ÛÇÝ ×ÝßáõÙÝ»ñÝ 
³ñï³óáÉáÕ óáõó³ÝÇß: ²íëïñ³ÉÇ³Ý, Î³Ý³¹³Ý, â»ËÇ³ÛÇ Ð³Ýñ³-
å»ïáõÃÛáõÝÁ, ¶³Ý³Ý, ÐáõÝ·³ñÇ³Ý, Üáñí»·Ç³Ý, È»Ñ³ëï³ÝÁ ¨ Þí»-
¹Ç³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÇ Ñ»ï ÙÇ³ëÇÝ Ññ³å³ñ³ÏáõÙ »Ý 
µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ:(16) ì»ñçÇÝ Çñ³¹³ñ-
ÓáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë 2007 Ã. Ý³íÃÇ áõ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³ÛÇÝ óÝóáõÙÝ»ñÁ, óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, Ã» áñù³Ý Ï³ñ¨áñ ¿ 
×Çßï ¨ å³ïß³× Ù³Ï³ñ¹³Ïáí Ù»ÏÝ³µ³Ý»É µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç óáõ-
ó³ÝÇßÁ: ä³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ ÏáÙáõÝ³É Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
·Ý»ñÇ ³×Á Ñ³Ý·»óñ»É ¿ Ýñ³Ý, áñ Ýí³½»É ¿ ÙÛáõë ³åñ³ÝùÝ»ñÇ áõ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëå³éÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ý³Ë³ï»ëí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ÇÝãÝ ¿É Çñ Ñ»ñÃÇÝ Ýå³ëï»É ¿ ³Û¹ Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ 
(µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×) ·Ý»ñÇ ³×Ç ½ëåÙ³ÝÁ: ê³Ï³ÛÝ ëË³É ÏÉÇÝÇ µÝ³-
Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ µ³ó³ïñ»É ÉáÏ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ý-
ùáí, Ã» ³ÛÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ ½ëåí³Í ·Ý³×Á. µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Á å»ïù 
¿ Ù»ÏÝ³µ³ÝíÇ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ ½³ñ-
·³óáõÙÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ:  

 
 
Üå³ï³Ï³ÛÇÝ Ï»±ï, Ã»± Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÙÇç³Ï³Ûù 
 
¶Ý³×Ç Ï»ï³ÛÇÝ Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ, ³Û¹ ÃíáõÙª ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ÃáõÛ-

É³ïñ»ÉÇ ÙÇç³Ï³Ûùáí Ï»ï³ÛÇÝ Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, 
                                                 
(16)  ²íëïñÇ³ÉÇ³ÛÇ å³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ Ñ»ï¨áõÙ ¿ µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÇÝ, 
ë³Ï³ÛÝ í»ñçÇÝÇë Ý³ËÁÝïñ»ÉÇ óáõó³ÝÇßÁ ÙÇçÇÝ Ïñ×³ïí³Í ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÝ ¿, áñÇ 
¹»åùáõÙ Ã»å»ï Ã»ñ³·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ í³é»ÉÇùÇ áõ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 
½·³ÉÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ¹ñ³Ýù ¹áõñë ã»Ý ÙÝáõÙ 
Ñ³ßí³ñÏÇó: â»ËÇ³ÛÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ µÝ³Ï³ÝáÝ ã³÷³ÝÇß ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¹ñ³-
Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÁ, ³ÛëÇÝùÝª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³×Á ×ß·ñïíáõÙ ¿ Áëï ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»ó³Í ÷á÷á-
ËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³é³çÇÝ ÷áõÉÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý:    
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áñ ¹ñ³Ýù µ³í³Ï³ÝÇÝ ×ß·ñÇï »Ý ¨ ßáõÏ³Ý»ñÇÝ Ñëï³Ï ³½¹³ÏÝ»ñ 
»Ý Ñ³Õáñ¹áõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ýå³ï³ÏÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: Ø»Ï 
³ÛÉ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝ ¿ ³ÛÝ, áñ ¹ñ³Ýù ëÇÙ»ïñÇÏ »Ý, ÇÝãÝ û·ÝáõÙ ¿, 
áñå»ë½Ç Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ Ñ³ÝñáõÃÛ³ÝÁ Éë»ÉÇ ¹³ñÓÝÇ Çñ ³ÛÝ 
ó³ÝÏáõÃÛáõÝÁ, áñ ·Ý³ÝÏáõÙÇó Ñ³ñÏ ¿ Ëáõë³÷»É ³ÛÝå»ë, ÇÝãå»ë 
·Ý³×Çó: ê³ Ñ³ïÏ³å»ë Ï³ñ¨áñí»É ¿ ³ÛÝ Å³Ù³Ý³ÏÝ»ñáõÙ, »ñµ 
³é³ç³ó»É ¿ ·Ý³ÝÏÙ³Ý ËÝ¹Çñ: Î»ï³ÛÇÝ Ýå³ï³ÏÁ Ï³ñáÕ ¿ Ý³¨ 
áõÕÕáñ¹»É Ýå³ï³ÏÇ ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï µÝáõÛÃÁ. ³ÏÝÑ³Ûïáñ»Ý ³ÝÑÝ³ñ 
¿, áñ ·Ý³×Á ³Ùë»³ÙÇë Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝÇ Ï»ï³ÛÇÝ Ýå³ï³Ï-
Ý»ñÇÝ: Æ í»ñçá, Ï»ï³ÛÇÝ Ýå³ï³ÏÁ Ý³ËÁÝïñ»ÉÇ ï³ñµ»ñ³Ï ¿ ³ÛÝ 
å³ñ³·³ÛáõÙ, »ñµ ·Ý³×Ý ³í»ÉÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³Ý ¿, ù³Ý ï³ï³ÝáõÙ-
Ý»ñÇ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ÙÇç³Ï³ÛùÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÃáõÛÉ ï³É:  

Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÙÇç³Ï³ÛùÇ ¹»åùáõÙ µ³í³Ï³ÝÇÝ Ñëï³Ï ¿ª Çñ³-
Ï³Ý³ó»±É ¿ ³ñ¹Ûáù Ýå³ï³ÏÁ, Ã»± áã: ØÇç³Ï³Ûù»ñÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ »Ý, 
áñ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ×ß·ñïáñ»Ý ãÇ í»ñ³ÑëÏáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³-
ÏÁ ¨ Ï³ñáÕ ¿ ÃáõÛÉ ï³É ·Ý³×Ç Å³Ù³Ý³Ï³íáñ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñ: ÜÙ³-
Ý³å»ë, Ýå³ï³ÏÇ ÙÇç³Ï³ÛùÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³Ûáõ-
Ý³óÙ³Ý áñáß³ÏÇ ³½³ïáõÃÛáõÝ: 

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ Ù»Í Ù³ëÁ, Ñ³ïÏ³å»ë Ýñ³Ýù, áñ í»ñ-
ç»ñë »Ý ³Ýó»É ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý, Çñ»Ýó 
ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ Ï³ï³ñ»É »Ýª »ÉÝ»Éáí »ñÏáõ ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñÇ ³é³í»-
ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÇó: 17 Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï »Ý ÁÝï-
ñ»É §Ï»ï/ß»ÕáõÙ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ÙÇç³Ï³ÛùÇó¦ ã³÷³ÝÇßÁ, ãáñëÁ (ÐáõÝ-
·³ñÇ³Ý, ÆëÉ³Ý¹Ç³Ý, Üáñí»·Ç³Ý ¨ ØÇ³óÛ³É Â³·³íáñáõÃÛáõÝÁ)(17) 
·áñÍ³ÍáõÙ »Ý ·Ý³×Ç å³ñ½ Ï»ï³ÛÇÝ Ýå³ï³ÏÝ»ñÁ, ÇëÏ ÙÝ³ó³Í 
í»ó »ñÏñÝ»ñÁ ·áñÍ³ÍáõÙ »Ý ·Ý³×Ç Ýå³ï³ÏÇ ÙÇç³Ï³ÛùÁ:   

 
 

àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙÁ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï 
 
²Ûë Ñ³ïí³ÍáõÙ ³Ý¹ñ³¹³éÝáõÙ »Ýù ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ 

Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñáõÙ áñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÇÝ: ´³ÝÏ»ñÇ Ù»Í Ù³ëáõÙ áñáßáõÙÝ»ñ Ï³Û³óÝáÕ Ñ³ÝÓÝ³-
ÅáÕáíÁ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ³å³ÑáíÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí 
                                                 
(17) ØÇ³óÛ³É Â³·³íáñáõÃÛáõÝáõÙ ·áñÍáÕ å³Ñ³ÝçÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª »ñµ ·Ý³×Á 1 ïáÏá-
ë³ÛÇÝ Ï»ïáí Ñ»é³ÝáõÙ ¿ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇó, ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏÁ å»ïù ¿ Ñ³Ý-
¹»ë ·³ µ³ó Ý³Ù³Ïáí: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ë³ Ñ³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½Ù ¿ ¨ áã Ã» Ýå³-
ï³Ï³ÛÇÝ ÙÇç³Ï³ÛùÇ ÏÇñ³éáõÙ:   
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ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ (Ï³Ù ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÙÇçáó³éáõÙ-
Ý»ñÇ) í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßáõÙ Ï³Û³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÝÇëï»ñ ¿ ·áõÙ³ñáõÙ 
Ý³Ë³å»ë ë³ÑÙ³Ýí³Í Å³Ù³Ý³Ï³óáõÛóáí: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ³Ûë 
Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ µ³½Ù³½³Ý »Ý:  

 
 
àñáßáõÙÝ»ñ Ï³Û³óÝáÕ Ù³ñÙÇÝ 
 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ 

áñáßáõÙÝ»ñ »Ý Ï³Û³óÝáõÙ Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí: ÜáõÛÝÇëÏ 
Ýßí³Í »ñÏñÝ»ñÇó »ñÏáõëáõÙ (Æëñ³Û»É ¨ Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³), áñï»Õ 
ÙÇ³ÝÓÝÛ³ áñáßáõÙÝ»ñ Ï³Û³óÝáÕÁ Ï³é³í³ñÇãÝ ¿, ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ 
÷áñÓ³·»ïÝ»ñÇ ÙÇç¨ ËáñÑñ¹³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñ ³ÝóÏ³óÝ»Éáõ ·áñÍ»É³-
Ï³ñ·: Æëñ³Û»ÉáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ áñáßáõÙÁ Ï³-
Û³óÝáõÙ ¿ »ñÏáõ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí ï»ÕÇ áõÝ»ó³Í Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
ùÝÝ³ñÏáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ. ÁÝ¹ áñáõÙª ³é³çÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ 
ùÝÝ³ñÏáõÙÝ»ñÁ É³ÛÝ Ó¨³ã³÷áí »Ý ÁÝÃ³ÝáõÙ, ÇëÏ »ñÏñáñ¹ Ù³Ï³ñ-
¹³ÏáõÙª ³í»ÉÇ Ý»Õ Ó¨³ã³÷áí: Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³ÛáõÙ Î³ÝËÇÏ ÙÇçáó-
Ý»ñÇ å³ßïáÝ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ËáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý ËáõÙµÁ 
(Official Cash Rate Advisory Group) ¨ ÝÙ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃ Çñ³Ï³Ý³ó-
ÝáÕ »ñÏáõ ³ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñ Ï³ï³ñáõÙ »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
ËáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý ³ßË³ï³Ýù: î³ëÝ»ñ»ù »ñÏñáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñ-
Ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßáõÙÝ»ñÁ Ï³Û³óÝáõÙ ¿ 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ËáñÑáõñ¹Á, ï³ëÁ »ñÏñáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßáõÙÝ»ñÁ Ï³Û³óÝáõÙ ¿ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-
Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÁ (¸øÐ): ²é³ÝÓÇÝ ¸øÐ áõÝ»Ý³ÉÁ ÑÇÙÝ³-
íáñí³Í ¿ ³ÛÝ ÷³ëï³ñÏáí, áñ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßáõÙÝ»ñ Ï³Û³óÝ»ÉÁ ëáíáñ³µ³ñ ÉÇ³½áñáõÙ »Ý 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷áñÓ³·»ïÝ»ñÇÝ: ØÇ³óÛ³É 
Â³·³íáñáõÃÛáõÝáõÙ ûñ»ÝùÁ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ ¸øÐ µáÉáñ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇÝ 
Ýß³Ý³Ï»É Áëï ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ áõÝ»-
ó³Í ÷áñÓ³éáõÃÛ³Ý Ï³Ù Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý áñ³Ï³íáñÙ³Ý: àñáß 
»ñÏñÝ»ñáõÙ (Ð³Û³ëï³ÝáõÙ, ¶³Ý³ÛáõÙ ¨ üÇÉÇåÇÝÝ»ñáõÙ) áñáßáõÙ-
Ý»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ µ³Å³Ýí³Í ¿ »ñÏáõ ÷áõÉÇ. Ý»ñùÇÝ 
¸øÐ-Ý Ï³Ù ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ÷áñÓ³·»ïÝ»ñÇó Ï³½Ùí³Í ÊáñÑñ¹³-
ïí³Ï³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÁ Çñ ³é³ç³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ 
ËáñÑñ¹ÇÝ, áñÝ ¿É å³ßïáÝ³å»ë å³ï³ëË³Ý³ïáõ ¿ ¹ñ³Ù³í³ñ-
Ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áñáßáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ:  
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Ð³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ ã³÷Á ¨ Ï³½ÙÁ 
 
àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÁ µ³ÕÏ³ó³Í ¿ ÙÇçÇÝÁ ÛáÃ ³Ý-

¹³ÙÇó, ÇÝãÁ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ã¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ã³÷»-
ñáí: È»Ñ³ëï³ÝÇ Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÁ, áñÁ µ³ÕÏ³ó³Í ¿ ï³ëÝ ³Ý¹³ÙÇó, 
³Ù»Ý³Ù»ÍÝ ¿, ÇëÏ ê»ñµÇ³ÛÇ Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÁª ãáñë ³Ý¹³ÙÇó, ¨ ³Ù»-
Ý³÷áùñÝ ¿ Ýßí³Í »ñÏñÝ»ñÇ Ù»ç: ÊáñÑñ¹Ç Ï³Ù ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ Ï³½ÙÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ñëï³Ï 
ã³÷áñáßÇã Ï³Ù ûñÇÝ³Ï»ÉÇ Ùá¹»É ·áÛáõÃÛáõÝ ãáõÝÇ: Î³Ý Ñ³ÝÓÝ³Åá-
ÕáíÝ»ñ, áñáÝù µ³ÕÏ³ó³Í »Ý ÙÇ³ÛÝ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ý»ñùÇÝ 
å³ßïáÝ³ï³ñÝ»ñÇó ¨ ÝáõÛÝù³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÷áñÓ³·»ï-
Ý»ñÇóª ·áõÙ³ñ³Í ¹ñëÇó Ýß³Ý³Ïí³Í ³ÝÓÇÝù (²ÕÛáõë³Ï 2): ØÇ ù³ÝÇ 
»ñÏñÝ»ñáõÙ (³Û¹ ÃíáõÙª ÎáÉáõÙµÇ³ÛáõÙ, ¶³Ý³ÛáõÙ, ¶í³ï»Ù³É³ÛáõÙ ¨ 
üÇÉÇåÇÝÝ»ñáõÙ) Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ³Ý¹³ÙÁ Ý»ñÏ³ ¿ áñáßáõÙÝ»ñ Ï³-
Û³óÝáÕ Ù³ñÙÝÇ ³ßË³ï³ÝùÇÝ: ØÝ³ó³Í ¹»åù»ñáõÙ (ÐáõÝ·³ñÇ³, 
èáõÙÇÝÇ³, ÂáõñùÇ³ ¨ ØÇ³óÛ³É Â³·³íáñáõÃÛáõÝ) Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý 
³Ý¹³ÙÁ ÝÇëï»ñÇÝ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ ¿ ¹Çïáñ¹Ç Ï³ñ·³íÇ×³Ïáí, ³Û-
ëÇÝùÝª ³é³Ýó ùí»³ñÏ»Éáõ Çñ³íáõÝùÇ:        

 
²ÕÛáõë³Ï 2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ ·Ý³×Ç 

Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñáõÙ 
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Ð³Û³ëï³Ý 7 âÏ³ 12 6 øí»³ñÏáõÃÛáõÝ àã 

²íëïñ³ÉÇ³ 9 6 11 7 Ð³Ù³Ï³ñÍáõÃÛáõÝ îíÛ³ÉÝ»ñ ãÏ³Ý 

´ñ³½ÇÉÇ³ 8 âÏ³ 8 Å³ÙÏ»ïÁ 
³Ùñ³·ñí³Í ã¿ 

øí»³ñÏáõÃÛáõÝ øí»Ý»ñÇ Ñ³í³-
ë³ñáõÃÛáõÝ 

Î³Ý³¹³ 6 âÏ³ 8 7 Ð³Ù³Ï³ñÍáõÃÛáõÝ îíÛ³ÉÝ»ñ ãÏ³Ý 

âÇÉÇ 5 âÏ³ 12 5 øí»³ñÏáõÃÛáõÝ ²Ûá 

ÎáÉáõÙµÇ³ 7 âÏ³ 12 4 øí»³ñÏáõÃÛáõÝ Ø»Í³Ù³ëÝ³Ï³Ý / 
ÙÇ³Ó³ÛÝ 

â»ËÇ³ 7 âÏ³ 8 6 øí»³ñÏáõÃÛáõÝ ²Ûá 

¶³Ý³ 7 2 6 4 Ð³Ù³Ï³ñÍáõÃÛáõÝ îíÛ³ÉÝ»ñ ãÏ³Ý 

¶í³ï»Ù³É³ 8 7 9 4 øí»³ñÏáõÃÛáõÝ àã 
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ÐáõÝ·³ñÇ³ 7 4 12 6 øí»³ñÏáõÃÛáõÝ ²Ûá 

ÆëÉ³Ý¹Ç³ 5 2 8 5 Ð³Ù³Ï³ñÍáõÃÛáõÝ, 
Ñ³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙª  

ùí»³ñÏáõÃÛáõÝ 

øí»Ý»ñÇ Ñ³í³-
ë³ñáõÃÛáõÝ 

ÆÝ¹áÝ»½Ç³ 6-9 âÏ³ 12 5 Ð³Ù³Ï³ñÍáõÃÛáõÝ îíÛ³ÉÝ»ñ ãÏ³Ý 

Æëñ³Û»É Î³é³í³
ñÇã 

îíÛ³ÉÝ»ñ 
ãÏ³Ý 

12 5 Î³é³í³ñãÇ 
áñáßÙ³Ùµ 

îíÛ³ÉÝ»ñ ãÏ³Ý 

Ø»ùëÇÏ³ 5 âÏ³ 11 6 Ð³Ù³Ï³ñÍáõÃÛáõÝ îíÛ³ÉÝ»ñ ãÏ³Ý 

Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³ Î³é³í³
ñÇã 

îíÛ³ÉÝ»ñ 
ãÏ³Ý 

8 5 Î³é³í³ñãÇ 
áñáßÙ³Ùµ 

îíÛ³ÉÝ»ñ ãÏ³Ý 

Üáñí»·Ç³ 7 5 8 6 Ð³Ù³Ï³ñÍáõÃÛáõÝ îíÛ³ÉÝ»ñ ãÏ³Ý 

ä»ñáõ 7 âÏ³  12 å³éÉ³Ù»ÝïÇ 
Å³ÙÏ»ïáí 

øí»³ñÏáõÃÛáõÝ àã 

üÇÉÇåÇÝÝ»ñ 7 âÏ³ 8 6 øí»³ñÏáõÃÛáõÝ àã 

È»Ñ³ëï³Ý 10 9 12 6 øí»³ñÏáõÃÛáõÝ ²Ûáª ¶Ý³×Ç 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ 

èáõÙÇÝÇ³ 9 5 8 5 øí»³ñÏáõÃÛáõÝ àã 

ê»ñµÇ³ 4 âÏ³ 24 5 øí»³ñÏáõÃÛáõÝ àã 

Ð³ñ³í³ÛÇÝ 
²ýñÇÏ³ 

8 âÏ³ 6 5 Ð³Ù³Ï³ñÍáõÃÛáõÝ îíÛ³ÉÝ»ñ ãÏ³Ý 

Ð³ñ³í³ÛÇÝ 
Îáñ»³ 

7 5 12 5 øí»³ñÏáõÃÛáõÝ àã 

Þí»¹Ç³ 6 âÏ³ 6 6 øí»³ñÏáõÃÛáõÝ ²Ûá 

Â³ÇÉ³Ý¹ 7 4 8 5 øí»³ñÏáõÃÛáõÝ àã 

ÂáõñùÇ³ 7 1 12 5 øí»³ñÏáõÃÛáõÝ àã 

ØÇ³óÛ³É 
Â³·³íáñáõÃÛáõÝ 

9 4 12 5 øí»³ñÏáõÃÛáõÝ ²Ûá 

 

 
àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³ó 
 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕÝ»ñÇ Ù»Í Ù³ëÁ (26 

»ñÏñÇó 17-áõÙ) ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É 
áñáßáõÙ ¿ Ï³Û³óÝáõÙ ùí»³ñÏáõÃÛ³Ý Ù»Í³Ù³ëÝ³Ï³Ý ëÏ½µáõÝùáí ¨ 
ãÇ Ï³Û³óÝáõÙ ÷áËÑ³Ù³Ó³ÛÝ»óí³Í áñáßáõÙ:(18) Î³é³í³ñãÇª áñå»ë 
Ý³Ë³·³ÑáÕÇ, ùí»Ý ëáíáñ³µ³ñ áñáßÇã ¿: àõÃ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³Ý-
Ï»ñáõÙ Ï³Û³óíáõÙ ¿ ÷áËÑ³Ù³Ó³ÛÝ»óí³Í áñáßáõÙ, ÇëÏ »ñÏáõ Ï»Ýï-
ñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñáõÙ (Æëñ³Û»É ¨ Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³) Ï³é³í³ñÇãÁ Ñ³-
Ù³ñíáõÙ ¿ ÙÇ³ÝÓÝÛ³ áñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ (¶Í³ÝÏ³ñÝ»ñ 3 ¨ 4): 

                                                 
(18) ÆëÉ³Ý¹Ç³ÛáõÙ Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÁ Ó·ïáõÙ ¿ ³å³Ñáí»É Ñ³Ù³Ï³ñÍáõÃÛáõÝ, ë³Ï³ÛÝ, 
»Ã» ¹³ ãÇ Ñ³çáÕíáõÙ, ³å³ áñáßáõÙÁ ¹ñíáõÙ ¿ ùí»³ñÏáõÃÛ³Ý: 
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àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 
 
àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ ·ñ»Ã» µáÉáñ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÁ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ 

Ñ³Ý¹ÇåáõÙ »Ý áõÃÇó ï³ëÝ»ñÏáõ ³Ý·³Ù: È³ÛÝ ï³ñ³Íí³Í ¿ ³Ùë³-
Ï³Ý å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù³Ï»ñåíáÕ ÝÇëï»ñÇ åñ³ÏïÇÏ³Ý, 
ÇÝãÁ ß³ï Ñ³ñÙ³ñ ¿ ¨ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³ÙÁÝÏÝáõÙ ¿ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ³Ù-
ë³Ï³Ý Ññ³å³ñ³ÏÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÇ Ñ»ï: ÜáñÙ³É å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ í»ó-
ß³µ³ÃÛ³ å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ Ñ³Ý¹ÇåáõÙÝ»ñÁ µ³í³ñ³ñ »Ý Ýá-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²ñï³Ï³ñ· 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÁ Ï³ñáÕ ¿ ³í»ÉÇ Ñ³×³Ë ÝÇëï»ñ ·áõ-
Ù³ñ»É: Ø»ñ µ»ñ³Í ûñÇÝ³ÏáõÙ 13 µ³ÝÏ»ñáõÙ ÝÇëï»ñÁ ·áõÙ³ñíáõÙ 
»Ý ï³ñ»Ï³Ý 11-12 ³Ý·³Ù, ÇëÏ 10-áõÙª 8-9 ³Ý·³Ù: ê»ñµÇ³ÛáõÙ ¸øÐ 
ÝÇëï»ñ »Ý ·áõÙ³ñíáõÙ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ »ñÏáõ ß³µ³ÃÁ Ù»Ï, ÇëÏ 
¶³Ý³ÛáõÙ, Ð³ñ³í³ÛÇÝ ²ýñÇÏ³ÛáõÙ ¨ Þí»¹Ç³ÛáõÙª ï³ñ»Ï³Ý í»ó 
³Ý·³Ù:  

 

 
Øá¹»ÉÝ»ñ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ 

 
¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñ. 
  
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙÁ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ ³Ùáõñ, ½³ñ·³ó³Í ï»Ë-

ÝÇÏ³Ï³Ý Ï³ñáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏáõÙ, 
áñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ Ïï³ Ùá¹»É³íáñ»É ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ, Ñ³ëÏ³Ý³É 
÷áË³ÝóÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ, Ï³ÝË³ï»ë»É ·Ý³×Á ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á: 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ Ù»Í 
Ù³ëÁ ·áñÍ³ÍáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³ËáõÙµ ÏÇñ³é»Éáõ Ùáï»óáõÙ 
(²ÕÛáõë³Ï 3), ³Û¹ ÃíáõÙª íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ¨ ÁÝ¹³ñÓ³Ï ³ÕÛáõë³-
Ï³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ, Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ, Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ¨ 
¹ÇÝ³ÙÇÏ ëïáË³ëïÇÏ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý (dynamic 
stochastic general equilibrium, DSGE) Ùá¹»ÉÝ»ñ: àñáß Ùá¹»ÉÝ»ñÇ 
ÑÇÙùáõÙ ï»ëáõÃÛáõÝÝ ¿, ÙÛáõëÝ»ñÁ ÑÇÙÝí³Í »Ý íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý 
ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÙÇçáóáí ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ íñ³: 

Øá¹»ÉÝ»ñÇ ÙÇ Ù³ëÁ Ñ³ñÙ³ñ»óíáõÙ ¿ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»-
ëáõÙÝ»ñÇÝ, ÇëÏ ÙÛáõë Ù³ëÁª ³í»ÉÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÑáñÇ½áÝáí Ï³Ý-
Ë³ï»ëáõÙÝ»ñÇÝ: ú·ï³·áñÍ»Éáí ³Ù»Ý³ï³ñµ»ñ Ùá¹»ÉÝ»ñª Ï»Ýïñá-
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Ý³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÝ Çñ»Ýó ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ññ³å³ñ³Ï»Éáõ Ñ³-
Ù³ñ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý û·ïí»Éáõ ÇÝãå»ë ï»ëáõÃÛáõÝÇó, ³ÛÝ-
å»ë ¿É ïíÛ³ÉÝ»ñÇó, ¨ ÇÑ³ñÏ»ª ë»÷³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇó:  

 
¶Í³ÝÏ³ñ 3. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

²ÕµÛáõñÁª ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏ ¨ ³ÛÉ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÇÝï»ñÝ»ï³ÛÇÝ Ï³Ûù»ñ: 

 
¶Í³ÝÏ³ñ 4. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

²ÕµÛáõñÁª ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏ ¨ ³ÛÉ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÇÝï»ñÝ»ï³ÛÇÝ Ï³Ûù»ñ: 
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(Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿)

øí»Ý»ñÇ
Ù»Í³Ù³ëÝáõÃÛ³Ùµ

(ãÇ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ)

¼³ñ·³ó³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñ ¼³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñ

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ù³Ý³ÏÁ

Ð³Ù³Ï³ñÍáõÃÛáõÝ, 
31

Î³é³í³ñãÇ 
áñáßÙ³Ùµ, 8

øí», 61
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ÀÝ¹³ñÓ³Ï ³ÕÛáõë³Ï³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ 
ÏÇñ³éíáõÙ »Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ (ÁÝ¹Ñáõå ÙÇÝã¨ í»ó 
³ÙÇë) ê¶Æ-Ç ³Ùë³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: 
Üßí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý Ý»ñ³é»É ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñ 
å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Ï³ñ·³íáñíáÕ ·Ý»ñÇ Ù³ëÇÝ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ê¶Æ-Ç 
³é³ÝÓÇÝ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÇ ÷áñÓ³·Çï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñ: öáùñ³-
Ù³ëßï³µ ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý ³ÛÝåÇëÇ Ùá¹»ÉÝ»ñ, ÇÝãåÇëÇù í»Ïïá-
ñ³ÛÇÝ ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ (VARs) ¨ ëË³ÉÝ»ñÇ áõÕÕÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÝ »Ý, 
û·ï³·áñÍ»Éáí Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñáõÙ ³éÏ³ ï»Õ»Ïáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ï³ï³ñáõÙ »Ý Ñ»ï³·³ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ: 
²Ûë Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÏÇñ³éíáõÙ »Ý ·³ÉÇù í»óÇó ÙÇÝã¨ 
ï³ëÝ»ñÏáõ ³Ùëí³ Ñ³Ù³ñ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 
Øá¹»ÉÝ»ñÇ û·ï³Ï³ñáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ áñ³-
Ïáí. ¹ñ³Ýó û·ï³Ï³ñáõÃÛáõÝÁ Ýí³½áõÙ ¿, »Ã» ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ Ý³Ë-
ÏÇÝáõÙ »ÝÃ³ñÏí»É ¿ ³ñ³· ÷á÷áËáõÃÛ³Ý, ¨ ³Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ ³Ý-
óÛ³ÉÁ å³Ï³ë Ñáõë³ÉÇ áõÕ»óáõÛó ¿ ³å³·³ÛÇ Ñ³Ù³ñ:(19)       

öáùñ ã³÷Ç Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ, áñáÝó µÝáñáß ¿ ãáñëÇó 
í»ó Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ï³½ÙÁ, áñáß³ÏÇ ï»ë³Ï³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ áñá-
ß³ÏÇ ÷áñÓ³ñ³ñ³Ï³Ý ÑÇÙù áõÝ»Ý ¨ ÏÇñ³é»ÉÇ »Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙ-
Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ: ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ß³ï Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñ »Ý 
Çñ»Ýó ÏáÕÙÇó ·áñÍ³ÍíáÕ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ß³ñùÁ Ñ³Ù³Éñ»É ¹ÇÝ³ÙÇÏ 
ëïáË³ëïÇÏ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ýª DSGE Ùá¹»Éáí: 
Ü»ñÏ³ÛáõÙë DSGE Ùá¹»ÉÁ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ·Ý³× Ýå³ï³Ï³¹ñáÕ 20 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñáõÙ, ÇëÏ áñáß Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñáõÙ ³ÛÝ 
·ïÝíáõÙ ¿ Ùß³ÏÙ³Ý ÷áõÉáõÙ: ²Ûë Ùá¹»ÉÝ áõÝÇ Ïáõé ÙÇÏñáÑÇÙù»ñ(20) ¨ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ù»ç ³é³ÝÓÝ³ÝáõÙ ¿ ï»ë³Ï³Ý ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ áõ 
Ï³å³Ïóí³ÍáõÃÛ³Ùµ: Î³ñ¨áñ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝ ¿ Ý³¨ ³ÛÝ, áñ ³Û¹ 
Ùá¹»ÉÁ å³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ ³å³·³ÛÇÝ ÙÇïí³Í í³ñù³·ÇÍ, Ñ³ïÏ³å»ë 
·Ý³×Ç ëå³ëáõÙÝ»ñÇ ³éáõÙáí, áñÁ ³é³Ýóù³ÛÇÝ ¿ ·Ý³×Ç Ýå³ï³-
Ï³¹ñÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó: DSGE Ùá¹»ÉÇ Ï³éáõóáõÙÁ µ³ñ¹ ·áñÍ-
ÁÝÃ³ó ¿, áñÁ Ñ³×³Ë å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ ÁÝ¹É³ÛÝ»É ³ÛÝ Ñ³ïáõÏ ³Û¹ 
                                                 
(19) îÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ ¹³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ïíÛ³ÉÝ»ñáõÙ 
Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ë½áõÙÝ»ñ Ï³Ý: 
(20) ØÇÏñáÑÇÙù áõÝ»óáÕ Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ ³é³ÝÓÇÝ ïÝï»ë³í³ñ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇª ïÝ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñù³·Í³ÛÇÝ ÙÇÏñáïÝï»ë³Ï³Ý í»ñÉáõ-
ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÝ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³íáñ»Éáõ Ýå³-
ï³Ïáí: 
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Ýå³ï³Ïáí Ùß³ÏíáÕ ÙÇ ß³ñù µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ùµ, 
áñå»ë½Ç Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñÇÝë Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»Ý 
÷³ëï³óÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇÝ:  

 

 
Î³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ 
     
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ µáÉáñ Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÁ Ññ³å³ñ³ÏáõÙ »Ý Çñ»Ýó ·Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ëáíáñ³-
µ³ñ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ: àõÃ »ñÏñÝ»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³-
Ï³Ý µ³ÝÏ»ñ (²íëïñ³ÉÇ³, Î³Ý³¹³, ¶³Ý³, ÐáõÝ·³ñÇ³, Üáñí»·Ç³, 
È»Ñ³ëï³Ý, èáõÙÇÝÇ³ ¨ Â³ÇÉ³Ý¹) Ññ³å³ñ³ÏáõÙ »Ý Ý³¨ µÝ³Ï³-
ÝáÝ ·Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ: 16 »ñÏÇñ Ññ³å³ñ³ÏáõÙ ¿ ÐÜ² Ï³Ý-
Ë³ï»ëáõÙÝ»ñ, ÇëÏ Üáñí»·Ç³Ý ¨ èáõÙÇÝÇ³Ýª ÐÜ²-Ç ×»Õùí³ÍùÇ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ: àñáß »ñÏñÝ»ñÇ (â»ËÇ³ÛÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ, 
Æëñ³Û»É, Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³, Üáñí»·Ç³ ¨ Þí»¹Ç³) Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³Ý-
Ï»ñ ³ÛÅÙ Ññ³å³ñ³ÏáõÙ »Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ:(21)  

¶áÛáõÃÛáõÝ (áõÝ»Ý ÙÇÙÛ³ÝóÇó (ï³ñµ»ñíáÕ ÙÇ (ß³ñù Ñ³ñó³¹ñáõÙ-
Ý»ñ:(²é³çÇÝ. Ç±Ýã ï»ë³ÏÇ (Ñ³ëï³ïáõÝ Ï³Ù áã Ñ³ëï³ïáõÝ) ïáÏá-
ë³¹ñáõÛù ¿ ³í»ÉÇ Ñ³ñÙ³ñ ÏÇñ³é»É Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ØÛáõë 
Ñ³ñó³¹ñáõÙÝ ³ÛëåÇëÇÝ ¿. ³ñ¹Ûá±ù Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ ÑÇÙÝí³Í ÉÇÝÇ Ùá¹»ÉÇ, ßáõÏ³Û³Ï³Ý, 
Ã»± ÷áñÓ³·Çï³Ï³Ý Ùáï»óÙ³Ý íñ³: Ø»Ï ³ÛÉ ³é³ÝÓÇÝ Ñ³ñó³-
¹ñáõÙ í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ Ññ³å³ñ³Ï³ÛÝáõÃÛ³ÝÁ, áñáíÑ»ï¨ Ñ³ñóÁ, Ã» 
áñù³Ýáí å»ïù ¿ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ Ñ³ÝñáõÃÛ³ÝÁ ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝ 
Ý»ñÏ³Û³óÝÇ Çñ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï³·³ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 
Ù³ëÇÝ, ¿³Ï³Ý íÇ×³µ³ÝáõÃÛ³Ý ï»ÕÇù ¿ ï³ÉÇë:  

¶áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ÙÇ ß³ñù ÷³ëï³ñÏÝ»ñ ³ÛÝ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛ³Ý û·ïÇÝ »Ý, áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ Ññ³å³ñ³-
ÏáõÙ ¿ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ùá¹»É³ÛÇÝ ÑÇÙùÇ íñ³ Ï³-
éáõóí³Í ë»÷³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ: ê³, ³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
¹Çï³ñÏ»É áñå»ë ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý Ã³-
                                                 
(21) êÏë³Í 2009 Ã. ÑáõÝí³ñÇóª â»ËÇ³ÛÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ Ññ³å³ñ³ÏáõÙ ¿ Ý³¨ 
÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ: 
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÷³ÝóÇÏáõÃÛ³Ý ³í»É³óáõÙ, ¨ Áëï ¿áõÃÛ³Ý Ýå³ëï»Éáõ ¿ ·Ý³×Ç 
ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ë³ñëË»ÉáõÝ: ø³ÝÁ (2007 Ã.) ÷³ëï³ñÏ»É ¿, áñ ïáÏá-
ë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ-
Ý»ñÁ Ññ³å³ñ³Ï»ÉÁ Ï³ñáÕ ¿ û·Ý»É, áñå»ë½Ç ßáõÏ³Ý»ñÝ ³í»ÉÇ ³ñ-
¹ÛáõÝ³í»ïáñ»Ý ·Ýáñáß»Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ, ÇëÏ ê»ÉáÝÁ (2008 Ã.) å³ñ½»É 
¿, áñ ØÇ³óÛ³É Ü³Ñ³Ý·Ý»ñáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ³í»-
ÉÇ µ³ó³Ñ³Ûï áõÕ»óáõÛóÝ»ñ ³å³Ñáí»Éáõ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ µ³ñ»É³íí»É 
»Ý Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ: èá½»Ýµ»ñ·Á (2008 Ã.) 
ÝÏ³ï»É ¿, áñ Þí»¹Ç³ÛáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ·áñÍ³¹Çñ ËáñÑñ¹Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙ-
Ý»ñÁ Ññ³å³ñ³Ï»Éáõ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ËáñÑáõñ¹Ý ³í»ÉÇ ¿ Ý»ñ·ñ³íí»É 
Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ:  

ÜáõÛÝù³Ý ß³ï »Ý Ý³¨ ³ÛÝ ÷³ëï³ñÏÝ»ñÁ, áñáÝù ¹»Ù »Ý ïáÏá-
ë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ-
Ý»ñÇ Ññ³å³ñ³ÏÙ³ÝÁ: ²é³çÇÝ. Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ Ù»Í Ù³ëÁ 
÷³ëï³óÇ ãáõÝÇ Ñ³Õáñ¹³ÏóÙ³Ý »Õ³Ý³Ï: Þ³ï ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÝ»ñ Çñ»Ýó Å³Ù³Ý³ÏÇ Ù»Í Ù³ëÝ 
³í»ÉÇ ß³ï Í³ËëáõÙ »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ ¨ 
í»ñÉáõÍ»Éáõ, ù³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ñ»ï³·³ áõÕÇÝ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ 
íñ³: ¶áõ¹Ñ³ñÃÁ (2001 Ã.) Ñ³Ùá½Çã ÷³ëï³ñÏ ¿ µ»ñ»É Ñ³ÝÓÝ³Åá-
ÕáíÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý åñ³ÏïÇÏ ¹Åí³ñáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É: ÊáëùÁ, 
Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, ³ÝÑ³ï³Ï³Ý³óí³Í Ùáï»óáõÙ óáõó³µ»ñáÕ Ñ³ÝÓ-
Ý³ÅáÕáíÇ Ù³ëÇÝ ¿, áñÁ å»ïù ¿ Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛ³Ý ·³ ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÝ»ñÇ áõÕÕí³ÍáõÃÛ³Ý ßáõñç. ³ñ¹Ûá±ù Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ ³Ý¹³Ù-
Ý»ñÁ ùí»³ñÏáõÙ »Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³Ùëí³ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
áñáßÙ³Ý û·ïÇÝ, ¨ ÇÝãå»±ë ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óÝ»É ï»ë³Ï»ïÝ»ñÁ: øÇÝ·Á 
(2007 Ã.) ³é³ç ¿ ù³ß»É ³ÛÝ ï»ë³Ï»ïÁ, Ã» ßáõÏ³Ý»ñÇÝ å»ïù »Ý áã 
Ã» ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ¹ñ³Ù³í³ñÏ³-
ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ, ³ÛÉ 
ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝª ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ Çñ³¹³ñÓáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõ ïíÛ³É-
Ý»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¸øÐ-Ç Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñÓ³·³ÝùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: 
ø³ÝÁ (2007 Ã.) ËÝ¹ñÇÝ Ý³Û»Éáí Ù»Ï ³ÛÉ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇóª Ýß»É ¿, áñ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Ùß³ÏáÕÝ»ñÁ, ÑÝ³ñ³íáñ ¿, Ï³åí³ÍáõÃÛáõÝ 
½·³Ý Ññ³å³ñ³Ïí³Í Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¨ ¹ñ³Ýáí ÇëÏ 
³í»ÉÇ ùÇã áõ½»Ý³Ý ÷áË»É áõÕÕí³ÍáõÃÛáõÝÁª Ç å³ï³ëË³Ý Ýáñ 
ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý: 
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²ÕÛáõë³Ï 3. Øá¹»ÉÝ»ñ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ 
 

ºðÎÆð Øá¹»ÉÇ ï»ë³ÏÝ»ñÁ Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 

àõÙ ¿ 
å³ïÏ³ÝáõÙ 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ 

Ð³Û³ëï³Ý ØÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
Ùá¹»É: ¸ÇÝ³ÙÇÏ ëïáË³ëïÇÏ 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý DSGE 
Ùá¹»ÉÁ ÏÏÇñ³éíÇ ½áõ·³Ñ»é` 

·áõÙ³ñ³Í ECM ¨ VAR 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ 

¶Ý³×Ç ¨ ÐÜ²-Ç  
Ï³ÝË³ï»ëí³Í 

³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³í³Ý³-
Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

µ³ßËÙ³Ý ·ñ³ýÇÏ 

Ð³ëï³ïáõÝ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏ 

²íëïñ³ÉÇ³ DSGE Ùá¹»Éª ·áõÙ³ñ³Í ÷áùñ 
Ùá¹»ÉÝ»ñ ¨ ÙÇ³Ý¹³Ù 

Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñ 

ÐÜ², ·Ý³× ¨ 
µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³× 

àã Ñ³ëï³ïáõÝ 
»Õ³Ý³Ï – 

Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñÇ 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏ 

´ñ³½ÇÉÇ³ VAR, ÷áùñ ¨ ÙÇçÇÝ ã³÷Ç 
Ù³ÏñáÙá¹»ÉÝ»ñ, DSGE 

¶Ý³×Ç ¨ ÐÜ²-Çª 
Ï³ÝË³ï»ëí³Í 

³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³í³Ý³-
Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

µ³ßËÙ³Ý ·ñ³ýÇÏ 

Ð³ëï³ïáõÝ ¨ 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý 

¸øÐ 

Î³Ý³¹³ DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ß³ñùª 
·áõÙ³ñ³Í Ù³ÏñáÙá¹»ÉÝ»ñ 

ÐÜ², ·Ý³× ¨ 
µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³× 

Ü»ñÍÇÝ Î³é³í³ñáÕ 
ËáñÑáõñ¹ 

âÇÉÇ ºé³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ 
Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ùá¹»É, 

Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñ ¨ DSGE

ÐÜ² ¨ ê¶Æ Ð³Ù³ÑáõÝãª 
Ýå³ï³ÏÇÝ 

ÊáñÑáõñ¹ 

ÎáÉáõÙµÇ³ ìÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý 
Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñª 

Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ¨ 
ëÇÙáõÉÛ³óÇáÝ Ýå³ï³ÏÝ»ñáí 

¶Ý³×Çª 
Ï³ÝË³ï»ëí³Í 

³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³í³Ý³-
Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

µ³ßËÙ³Ý ·ñ³ýÇÏ ¨ 
ÐÜ²-Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 

ïÇñáõÛÃ 

ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃ-
Û³Ùµ ÁÝ¹áõÝí³Í 

ÝáñÙ 

Ø³ëÝ³·Çï³-
Ï³Ý 

³ßË³ï³Ï³½Ù 

â»ËÇ³ DSGE Ù³ÏñáÙá¹»É ¶Ý³×, µÝ³Ï³ÝáÝ 
·Ý³×, ÐÜ², 

ïáÏáë³¹ñáõÛù ¨ 
÷áË³ñÅ»ù 

Ü»ñÍÇÝ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏ 

¶³Ý³ AR, ECM (Ù³Ïñá ¨ 
³ëïÇ×³Ý³Ï³ñ·í³Í 

Ùá¹»ÉÝ»ñÁ Ùß³ÏÙ³Ý ÷áõÉáõÙ 
»Ý) 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ¨ 
µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³× ¨ 

ÐÜ² 

âÇ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¸øÐ 

¶í³ï»Ù³É³ ARIMA, Ñ³ñÃ»óÝáÕ Ùá¹»É ¨ 
ÏÇë³Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 

Ù³ÏñáÙá¹»É 

¶Ý³× àã Ñ³ëï³ïáõÝ 
»Õ³Ý³Ï 

Ø³ëÝ³·Çï³-
Ï³Ý 

³ßË³ï³Ï³½Ù 

ÐáõÝ·³ñÇ³ Ä³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñ, 
÷áñÓ³·Çï³Ï³Ý, Ù³Ïñá ¨ 

DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñ 

ê¶Æ, µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³× 
¨ ³ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ 

Ð³ëï³ïáõÝ Ø³ëÝ³·Çï³-
Ï³Ý 

³ßË³ï³Ï³½Ù 

ÆëÉ³Ý¹Ç³ VAR, Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 
Ù³ÏñáÙá¹»ÉÝ»ñ (DSGE Ùá¹»ÉÁ 

Ùß³ÏÙ³Ý ÷áõÉáõÙ ¿) 

¶Ý³× ÀÝ¹Ñ³Ýñ³óí³Íª 
Ù³ÏñáÙá¹»ÉÇó 

Ø³ëÝ³·Çï³-
Ï³Ý 

³ßË³ï³Ï³½Ù 

ÆÝ¹áÝ»½Ç³ DSGE, Ù³Ïñá ¨ ARIMA 
Ùá¹»ÉÝ»ñ 

¶Ý³×, ÐÜ² ¨ ÐÜ²-Ç 
µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñ 

êó»Ý³ñÝ»ñ ¨ 
Ï³ÝË³ï»ëíáÕ 

·Ý³× 

ÊáñÑáõñ¹ 

Æëñ³Û»É Øá¹»ÉÝ»ñÇ ß³ñù ÐÜ², ·Ý³× ¨ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 

ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛù 

ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ»é³Ñ³ñ 

³ñÓ³·³ÝùÇ 
·áñÍ³éáõÛÃ - 

Ý»ñÍÇÝ 

Ø³ëÝ³·Çï³-
Ï³Ý 

³ßË³ï³Ï³½Ù 
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Ø»ùëÇÏ³ DSGE Ùá¹»É, ECM ¶Ý³×, ÐÜ² ¨ 
½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝ 

Ü»ñÍÇÝ Ø³ëÝ³·Çï³-
Ï³Ý 

³ßË³ï³Ï³½Ù 

Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³ DSGE-Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ ¿ 

ÐÜ²-Ç, ·Ý³×Ç ¨ 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ 

Ü»ñÍÇÝ ¸øÐ 

Üáñí»·Ç³ DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñ ¨ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ 
ß³ñù Ý»ñÏ³ ßñç³ÝÇ 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 

ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ïáÏá-

ë³¹ñáõÛù, ïÝï»ë³-
Ï³Ý ³×Ç ×»Õùí³Íù ¨ 

µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³× 

Ü»ñÍÇÝ Î³é³í³ñÇã 

ä»ñáõ ÎÇë³Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ, DSGE, 
VAR Ùá¹»ÉÝ»ñ 

¶Ý³×, ÐÜ², ì×³ñ³ÛÇÝ 
Ñ³ßí»ÏßÇé ¨ ÐÜ²-Ý 

³é¨ïñ³ÛÇÝ 
·áñÍÁÝÏ»ñ 
»ñÏñÝ»ñáõÙ 

Â»ÛÉáñÇ Ï³ÝáÝ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏ 

üÇÉÇåÇÝÝ»ñ Ø»Ï Ñ³í³ë³ñáõÙáí, 
µ³½Ù³ÃÇí Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáí 

(Ù³Ïñá ¨ DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÁ 
Ùß³ÏÙ³Ý ÷áõÉáõÙ »Ý) 

¶Ý³× Ð³ëï³ïáõÝ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏ 

È»Ñ³ëï³Ý Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÇ 
ß³ñù, áñáÝóÇó ÑÇÙÝ³Ï³ÝÁ 

Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ù³ÏñáÙá¹»ÉÝ 
¿, ÇëÏ DSGE Ùá¹»ÉÁ Ùß³ÏÙ³Ý 

÷áõÉáõÙ ¿ 

¶Ý³× ¨ µÝ³Ï³ÝáÝ 
·Ý³×, ÐÜ² ¨ ÐÜ²-Ç 
µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñ 

Ð³ëï³ïáõÝ Ø³ëÝ³·Çï³Ï³
Ý ³ßË³ï³Ï³½Ù

èáõÙÇÝÇ³ ¶Ý³Ñ³ïáõÙ, 
³ëïÇ×³Ý³Ï³ñ·áõÙ, Ù³Ïñá, 

ÏÇë³Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 
Ùá¹»ÉÝ»ñ 

¶Ý³×, µÝ³Ï³ÝáÝ 
·Ý³× ¨ ÐÜ²-Ç 

×»Õùí³Íù 

Øá¹»É³ÛÇÝ Ñ»Ýùáí 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
³ñÓ³·³ÝùÙ³Ý 

·áñÍ³éáõÛÃ 

ÊáñÑáõñ¹ 

ê»ñµÇ³ ºé³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
Ùá¹»É 

¶Ý³× Ü»ñÍÇÝ ¸øÐ 

Ð³ñ³í³ÛÇÝ 
²ýñÇÏ³ 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý 
Ù³ÏñáÏ³ÝË³ï»ëáõÙª 

·áõÙ³ñ³Í Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ß³ñù 

¶Ý³× Ð³ëï³ïáõÝ ¸øÐ 

Ð³ñ³í³ÛÇÝ 
Îáñ»³ 

¸ÇÝ³ÙÇÏ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
Ùá¹»É, DSGE Ùá¹»É 

¶Ý³× ¨ ÐÜ² ÞáõÏ³Û³Ï³Ý Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏ 

Þí»¹Ç³ Ä³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ùá¹»É, 
óáõó³ÝÇß³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñ, 

Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñ 
(ûñÇÝ³Ïª DSGE) 

ÐÜ², ê¶Æ, µÝ³Ï³ÝáÝ 
·Ý³× ¨ é»åá 

ïáÏáë³¹ñáõÛù 

Ü»ñÍÇÝ ÊáñÑáõñ¹ 

Â³ÇÉ³Ý¹ Øá¹»ÉÝ»ñÇ ß³ñù (DSGE Ùá¹»ÉÁ 
Ùß³ÏÙ³Ý ÷áõÉáõÙ ¿) 

´Ý³Ï³ÝáÝ ·Ý³× ¨ 
ÐÜ² 

Ð³ëï³ïáõÝ ¸øÐ 

ÂáõñùÇ³ ºé³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
Ùá¹»É (DSGE Ùá¹»ÉÁ Ùß³ÏÙ³Ý 

÷áõÉáõÙ ¿) 

¶Ý³×, ïÝï»ë³Ï³Ý 
³×Ç ×»Õùí³Íù 

Ü»ñÍÇÝ ¸øÐ 

ØÇ³óÛ³É 
Â³·³íáñáõÃÛáõÝ 

ìÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ¨ ï»ë³Ï³Ý 
Ùá¹»ÉÝ»ñ: DSGE-Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 

Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ ¿ 

¶Ý³× ¨ ÐÜ² ÞáõÏ³Û³Ï³Ý 
¹ñáõÛùÝ»ñ 

¸øÐ 

 

 
àñáß Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïáÏá-

ë³¹ñáõÛùÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ Ññ³å³ñ³Ï»ÉáõÝ ¹»Ù ËáëáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
÷³ëï³ñÏÝ»ñÝ ³í»ÉÇ ßáõï Ñ³Õáñ¹³ÏóÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý 
ËÝ¹Çñ ¿, ³ÛÉ áãª ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý: ²Ûëï»Õ Çñ³Ï³Ý Ñ³ñó³¹ñáõÙÝ ³Ûë-
åÇëÇÝ ¿. ³ñ¹Ûá±ù ßáõÏ³Ý»ñÁ ¨, ³é³ÝÓÝ³å»ë, É³ÛÝ Ñ³ë³ñ³Ï³ÛÝáõ-
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ÃÛáõÝÁ ÏÁÙµéÝÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý å³ÛÙ³Ý³Ï³Ý 
µÝáõÛÃÁ, Ñ³ïÏ³å»ë ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÝ ÇÝùÝ ¿ 
ë³ÑÙ³ÝáõÙ ³Û¹ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ: Ø»Ï ³ÛÉ ÷³ëï³ñÏÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ Ññ³å³ñ³-
Ï»Éáõ ·áñÍ»É³Ï³ñ·Á Ï³ñáÕ ¿ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛù-
Ý»ñÇ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ñÃáõÃÛáõÝáõÙ µ³Ý³í»×»ñÇ ï»ÕÇù ï³É ¨ 
Ñ»é³Ý³É ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇÝ Ñ³ëÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ï»Ýï-
ñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ïñíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý áõÕ»ñÓÇó: 

øÝÝ³ñÏ»Ýù, Ã» áõÙ ¿ å³ïÏ³ÝáõÙ ·Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³ñ-
ó³¹ñáõÙÁ: àñù³Ý ³í»ÉÇ Ñëï³Ï ¿ ÝßÙ³ñíáõÙ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ³ß-
Ë³ï³ÝùÇ Ñ»ï ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Ùß³ÏáÕÇ ³éÝãáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÝù³Ý 
³í»ÉÇ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý ¿ ÁÝÏ³ÉíáõÙ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý íñ³ í»ñçÇÝÇë 
áõÝ»ó³Í ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: ÀÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë, ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ 
Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñáõÙ áñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕÝ»ñÁ 
µ³í³Ï³ÝÇÝ É³ÛÝáñ»Ý »Ý Ý»ñ·ñ³íí³Í Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ³ßË³ï³Ý-
ùáõÙ. ï³ëÝãáñë ¹»åùáõÙ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ Ï³ï³ñáõÙ ¿ ËáñÑáõñ¹Á 
Ï³Ù ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÁ,(22) í»ó 
¹»åùáõÙª Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ¨ ÛáÃ ¹»åùáõÙª Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý 
³ßË³ï³Ï³½ÙÁ: 

 
 

Ð³ßí»ïí»ÉÇáõÃÛáõÝ ¨ Ã³÷³ÝóÇÏáõÃÛáõÝ 
 
Ð³ßí»ïí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 
    
¶ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç Ñ³×³Ë »Ý ³ñÍ³ñÍíáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³Ý-

ÏÇ ³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý ¨ Ñ³ßí»ïí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ï³åÇÝ í»ñ³µ»ñáÕ Ã»Ù³Ý»ñ: 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ³é³ÝÓÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·»ñ, áñáÝù Ñ³×³Ë ³ÏïÇíáñ»Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÙ »Ý ³Ûë »ñ-
ÏáõëÁ ¨ »ÝÃ³¹ñáõÙ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ áõ ³é³ç³¹»Ù ³ÛÝåÇëÇ Ù»Ë³ÝÇ½Ù-
Ý»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ, áñáÝó å³ñ³·³ÛáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ Ñ³ß-
í»ïáõ ¿ Çñ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùÇ í»ñ³-
µ»ñÛ³É: ØÇ³óÛ³É Â³·³íáñáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ Â³ù»ñÁ (2007 Ã.) Ñ³Ý-
·³Ù³Ý³ÉÇó ³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É ¿ 1990-³Ï³ÝÝ»ñÇ ëÏ½µÇÝ ³ÝÑñ³Å»ßïáõ-
ÃÛáõÝ ¹³ñÓ³Í µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇÝ, áñáÝù í»ñ³µ»ñáõÙ »Ý ²Ý·ÉÇ³ÛÇ 
                                                 
(22) ²Ûë ß³ñùÇÝ ¿ ¹³ëíáõÙ Üáñí»·Ç³Ý, áñÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ 
Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ï³ëË³Ý³ïáõÝ ¿: 
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µ³ÝÏÇ ³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý áõ Ñ³ßí»ïí»ÉÇáõÃÛ³Ý ËÝ¹ñÇÝ: ²Û¹ ËÝ¹ÇñÁ 
Ï³ñ¨áñí»É ¿ñ Ñ³ïÏ³å»ë ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï ÑÝã»ÕáõÃÛáõÝ ëï³ó³Í 
ï»ë³Ï»ïÇó Ñ»ïá, Áëï áñÇ §²ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý ×³Ý³å³ñÑÇÝ Çñ³Ï³Ý 
ËáãÁÝ¹áï ¿ñ ¹ÇïíáõÙ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ (²Ý·ÉÇ³ÛÇ) ´³ÝÏÁ 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ãÇ áõÝ»Ý³ Çñ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ¹ñ³Ù³í³ñ-
Ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí»ïáõ ÉÇÝ»É ´ñÇï³Ý³Ï³Ý 
å³éÉ³Ù»ÝïÇ Ð³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ å³É³ïÇÝ: ÄáÕáíñ¹³í³ñáõÃÛ³Ý 
ËáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ñ³ßí»ïáõ å»ïù ¿ 
ÉÇÝ»Ý Ý³Ë³ñ³ñÝ»ñÁ¦: ÜÙ³Ý ³ßË³ï³Ýù ¿ ï³ñ»É è»¹»ÉÁ (2006 Ã.)ª 
Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³ÛÇ å³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ Ñ³Ù³ñ µ³ó³Ñ³Ûï»Éáí ÇÝã-
å»ë Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛ³Ý ÑÇÙáõÝùáí, ³ÛÝå»ë ¿É ÷³ëï³óÇ ·áñÍáÕ Ùá-
ÝÇÃáñÇÝ·³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñÁ: úñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ùµª ù³-
Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñÇ Ý»ñùá Ñëï³Ï Çñ³-
íáõÝùÝ»ñ ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý ë³ÑÙ³Ýí³Í ´³ÝÏÇ Ï³é³-
í³ñãÇ, üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñÇ ¨ îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç Ñ³Ù³ñ: 
ÊáñÑñ¹Ç ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇ Ù»ç »Ý ÙïÝáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³-
ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ å³ßïáÝ³å»ë Ñ³ßí»ïáõ 
Ï³é³í³ñãÇ Çñ³íáõÝùÝ»ñÇ ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý 
ÙáÝÇÃáñÇÝ·Á:(23)  

¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é»ÅÇÙÝ»ñáõÙ ·áñÍáõÙ »Ý ËáñÑñ¹³ñ³-
ÝÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ Ñ³ïáõÏ Ó¨»ñ, ³Ûëå»ë Ïáãí³Í 
µ³ó Ý³Ù³ÏÝ»ñ ¨ ËáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý ÉëáõÙÝ»ñ: ´³ó Ý³Ù³ÏÝ»ñÁ 
ëáíáñ³µ³ñ µ³ÝÏÇ Ï³é³í³ñãÇ ÏáÕÙÇó ¸øÐ-Ç ³ÝáõÝÇó ·ñí³Í Ý³-
Ù³ÏÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝ »Ý Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, 
»ñµ ÷³ëï³óÇ ·Ý³×Á ãÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõ-
ó³ÝÇßÇÝ: ÜÙ³Ý ¹»åùáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇó ëáíáñ³µ³ñ å³-
Ñ³ÝçíáõÙ ¿ µ³ó³ïñ»É, Ã» ÇÝãáõ ¿ ·Ý³×Á ß»Õí»É Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõ-
ó³ÝÇßÇó, ÇÝã ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ ¿ í»ñçÇÝë Ó»éÝ³ñÏ»É ·Ý³×Á ó³Ý-
Ï³ÉÇ Ù³Ï³ñ¹³Ï í»ñ³¹³ñÓÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ¨ áñù³Ý Å³Ù³Ý³ÏáõÙ: 
´³ó Ý³Ù³ÏÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ Ññ³å³ñ³Ï³ÛÝáõÃÛ³Ý ¨ Ñ³ßí»ïí»ÉÇáõ-
ÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ÙÇ Ù³ë, ¨ áã Ã» Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇÝ Ñ³Ý¹ÇÙ³-
Ý»Éáõ ÙÕáõÙ: ²Ûë Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏ ¿ Ý»ñÙáõÍí»É 1997 Ãí³-
Ï³ÝÇÝ, áñÇó Ñ»ïá µ³ó Ý³Ù³Ï ·ñ»Éáõ å³Ñ³ÝçÁ å»ïù ¿ ëÏë»ñ ·áñ-

                                                 
(23) ð»¹»ÉÁ å³ñ½³µ³ÝáõÙ ¿, áñ §úñ»ÝùÁ µ³ÝÏÇ Ï³é³í³ñãÇÝ ÃáõÛÉ ãÇ ï³ÉÇë å³ñ-
½³å»ë å³ßïáÝ³ÃáÕ ÉÇÝ»É ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Çñ³·áñÍáõÙÁ Ó³Ëá-
Õ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: úñ»ÝùáõÙ ë³ÑÙ³Ýí³Í ã³÷³ÝÇßÝ»ñÁ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý Ù³ïÝ³ÝßáõÙ »Ý Ã»° 
´³ÝÏÇ, Ã»° ¹ñ³ Ï³é³í³ñãÇª Ýßí³Í Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Çñ³·áñÍÙ³Ý Ï³ï³ñáÕ³Ï³ÝÁ¦: 
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Í»É, »Ã» ·Ý³×Á Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇó ß»Õí»ñ 1 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ïáíª »ñÏáõ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí: ²ÏÝÏ³ÉíáõÙ ¿ñ, áñ »ÉÝ»Éáí Ý³ËÏÇ-
ÝáõÙ ·Ý³×Ç ¹ñë¨áñ³Í ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó, µ³ó Ý³Ù³ÏÇ Ó¨³-
ã³÷ÇÝ ¹ÇÙ»Éáõ ¿ÇÝ ßáõñç 40 ïáÏáë ¹»åù»ñáõÙ (´»Ý, 1998 Ã.): ²Û¹ 
ûñ»ñÇÝ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ·Ý³×Ç ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ½·³ÉÇá-
ñ»Ý Ýí³½»É ¿ñ, ¨ ÙÇ³ÛÝ 10 ï³ñÇ ³Ýóª 2007-Ç ³åñÇÉÇÝ, ³ÝÑñ³Å»ß-
ïáõÃÛáõÝ ¿ ³é³ç³ó»É ·ñ»Éáõ ³é³çÇÝ µ³ó Ý³Ù³ÏÁ: Ø»ñ µ»ñ³Í 
ûñÇÝ³ÏáõÙ áõÃ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñ Çñ»Ýó Ñ³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³-
ÝÇ½ÙÝ»ñáõÙ û·ï³·áñÍáõÙ »Ý µ³ó Ý³Ù³ÏÇ Ó¨³ã³÷Á (·Í³ÝÏ³ñ 5):  

 
¶Í³ÝÏ³ñ 5. Ð³ßí»ïí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

²ÕµÛáõñÁª ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏ ¨ ³ÛÉ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÇÝï»ñÝ»ï³ÛÇÝ Ï³Ûù»ñ: 

 
Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ï ³ÛÉ Ï³ñ¨áñ Ù»Ë³ÝÇ½Ù ¿ ËáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 

ÉëáõÙÝ»ñÁ: ²Ûë ¹»åùáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ »ÉáõÛÃ ¿ áõÝ»ÝáõÙ 
ËáñÑñ¹³ñ³ÝáõÙª ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÃÛáõÝ ³Ý»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: ´áÉáñ ½³ñ·³ó³Í ³ñ¹ÛáõÝ³-
µ»ñ³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñÁ, ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ¨ 
½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇ³ÛÝ Ï»ëÁ Çñ»Ýó ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý 
Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñáõÙ ·áñÍ³ÍáõÙ »Ý ËáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý ÉëáõÙÝ»ñÇ áñá-
ß³ÏÇ Ó¨³ã³÷ (·Í³ÝÏ³ñ 5): 

´³ó Ý³Ù³ÏÝ»ñÁ ¨ ËáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý ÉëáõÙÝ»ñÁ ËáñÑñ¹³ñ³ÝÇÝ 
Ñ³ßí»ïáõ ÉÇÝ»Éáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ó¨»ñÝ »Ý: ¶áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý Ñ³ßí»ïí³-
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Ï³Ý ³ÛÉ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ ¨ë, áñáÝó ¹»åùáõÙ µ³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ Ï³Ù 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÁ Ñ³ßí»ïáõ »Ý 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ËáñÑñ¹ÇÝ, ÇëÏ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ, Ç í»ñ-
çá, Ñ³ßí»ïáõ ¿ Ñ³ÝñáõÃÛ³ÝÁ: Ð³Ýñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÁ ëáíáñ³-
µ³ñ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñÇ ¨ Ññ³å³ñ³Ï³ÛÝáõÃÛ³Ý 
ÁÝ¹·ñÏáõÝ é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí:  

 
²ÕÛáõë³Ï 4. Ð³ßí»ïí»ÉÇáõÃÛáõÝ ¨ Ã³÷³ÝóÇÏáõÃÛáõÝ 
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Ð³Û³ëï³Ý àã î³ñÇÝ Ù»Ï 
³Ý·³Ù 

ØÐ 10 ûñí³ 
ÁÝÃ³óùáõÙ 

àã ²Ûá 4 

²íëïñ³ÉÇ³ àã î³ñÇÝ »ñÏáõ 
³Ý·³Ù 

Ì³ÝáõóáõÙ 2 ß³µ³Ã Ñ»ïá îíÛ³É ãÏ³ ²Ûá 4 

´ñ³½ÇÉÇ³ ²Ûá î³ñÇÝ í»ó 
³Ý·³Ù 

Ø² ¶Ð-Ç 
Ù³ëÇÝ 

8 ûñ Ñ»ïá Ð³í³ë³ñ ùí»Ý»ñ ²Ûá 4 

Î³Ý³¹³ àã î³ñÇÝ »ñÏáõ 
³Ý·³Ù 

ØÐ, Ø² ¶Ð-Ç 
Ù³ëÇÝ 

àã îíÛ³É ãÏ³ ²Ûá 4 

âÇÉÇ àã î³ñÇÝ ãáñë 
³Ý·³Ù 

ØÐ ²Ûá, 2 ß³µ³Ã 
Ñ»ïá 

øí»Ý»ñ ²Ûá 4 

ÎáÉáõÙµÇ³ àã î³ñÇÝ »ñÏáõ 
³Ý·³Ù 

ØÐ, Ø² ¶Ð-Ç 
Ù³ëÇÝ 

2 ß³µ³Ã Ñ»ïá Ø»Í³Ù³ëÝ³Ï³Ý 
Ï³Ù ÙÇ³ÝÓÝÛ³ 

²Ûá 4 

â»ËÇ³ àã àã 
(Ñ³ßí»ïíáõÃ.) 

ØÐ, ØÜ ¶Ð-Ç 
Ù³ëÇÝ 

8 ûñ Ñ»ïá ²Ûá ²Ûá 4 

¶³Ý³ àã àã ØÐ + Ø² àã îíÛ³É ãÏ³ ²Ûá 4-6 

¶í³ï»Ù³É³ àã î³ñÇÝ »ñÏáõ 
³Ý·³Ù 

ØÐ + Ø² 4 ß³µ³Ã Ñ»ïá àã ²Ûá 3 

ÐáõÝ·³ñÇ³ àã î³ñÇÝ Ù»Ï 
³Ý·³Ù 

Ø² ²Ûá ²Ûá ²Ûá 4 

ÆëÉ³Ý¹Ç³ ²Ûá î³ñÇÝ »ñÏáõ 
³Ý·³Ù 

ØÐ + Ø² ²Ûá Ð³í³ë³ñ  
ùí»Ý»ñ 

²Ûá 2+2 

ÆÝ¹áÝ»½Ç³ àã àã ØÐ àã îíÛ³É ãÏ³ ²Ûá 4 

Æëñ³Û»É ²Ûá ²Ûá ØÐ 2 ß³µ³Ã Ñ»ïá îíÛ³É ãÏ³ ²Ûá 4 

Ø»ùëÇÏ³ àã àã Ï³ÝáÝ³íáñ ØÐ àã îíÛ³É ãÏ³ ²Ûá 4 

Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³ ²ÛÉ î³ñÇÝ ãáñë 
³Ý·³Ù 

ØÐ, Ø² ¶Ð-Ç 
Ù³ëÇÝ 

àã îíÛ³É ãÏ³ ²Ûá 4 

Üáñí»·Ç³ àã ²Ûá ØÐ + Ø² àã àã ²Ûá 3 

ä»ñáõ àã î³ñÇÝ Ù»Ï 
³Ý·³Ù 

Ð»é³ÏáÝý»-
ñ³Ýë 

àã àã ²Ûá 4 

üÇÉÇåÇÝÝ»ñ ²Ûá àã ØÐ + Ø² 4 ß³µ³Ã Ñ»ïá ²Ûá, ¶Ð ²Ûá 4 

È»Ñ³ëï³Ý àã àã(*) ØÐ + Ø² 3 ß³µ³Ã Ñ»ïá àã ²Ûá 4 

èáõÙÇÝÇ³ àã àã ØÐ, Ø² ¶Ð-Ç 
Ù³ëÇÝ 

àã àã ²Ûá 4 
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ê»ñµÇ³ ²Ûá àã ØÐ + Ø² àã àã ²Ûá 4 

Ð³ñ³í³ÛÇÝ 
²ýñÇÏ³ 

àã î³ñÇÝ 
³éÝí³½Ý »ñ»ù 

³Ý·³Ù 

ØÐ + Ø² àã îíÛ³É ãÏ³ ²Ûá 2 

Ð³ñ³í³ÛÇÝ 
Îáñ»³ 

àã ²Ûá ØÐ + Ø² 6 ß³µ³Ã Ñ»ïá àã ²Ûá 2 

Þí»¹Ç³ àã î³ñÇÝ »ñÏáõ 
³Ý·³Ù 

ØÐ 2 ß³µ³Ã Ñ»ïá ²Ûá ²Ûá 3+3 

Â³ÇÉ³Ý¹ ²Ûá àã ØÐ + Ø² àã àã ²Ûá 4 

ÂáõñùÇ³ ²Ûá î³ñÇÝ »ñÏáõ 
³Ý·³Ù 

ØÐ ²Ûá àã ²Ûá 4 

ØÇ³óÛ³É 
Â³·³íáñáõÃÛáõÝ 

²Ûá î³ñÇÝ »ñ»ù 
³Ý·³Ù 

ØÐ, Ø² ¶Ð-Ç 
Ù³ëÇÝ 

2 ß³µ³Ã Ñ»ïá ²Ûá ²Ûá 4 

Ì³ÝáõóáõÙ. 

¶Ð = ·Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ  

Ø² = Ù³ÙáõÉÇ ³ëáõÉÇë 

ØÐ = Ù³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ 

(*) = Ï³é³í³ñÇãÁ Ý³Ëáñ¹áÕ ï³ñí³ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ï³ñÇÝ Ù»Ï ³Ý·³Ù 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ êïáñÇÝ å³É³ïÇÝ: 

 
 
Ðñ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ ¨ Ññ³å³ñ³Ï³ÛÝáõÃÛáõÝ 
 
§¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙÁ áñáßáõÙÝ»ñ Ï³Û³óÝ»Éáõ ¨ ¹ñ³Ýù Ñ³Ý-

ñáõÃÛ³ÝÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ Ù»Ë³ÝÇ½Ù ¿ :¦ (øÇÝ·, 2005 Ã.): 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½Ù Ý»ñ¹Ý»Éáõ Ùï³¹ñáõÃÛáõÝ 

áõÝ»óáÕ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³é³Ýóù³ÛÇÝ Ý³Ë³å³ÛÙ³Ý ¿ Ññ³å³ñ³-
Ï³ÛÝáõÃÛ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³ÉÁ: Ð³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ»ï 
Ï³åÁ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý ³Ýµ³Å³Ý Ù³ëÝ ¿: 
1990-³Ï³ÝÝ»ñÇó Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ ¹³ñÓ»É »Ý ³í»ÉÇ Ã³-
÷³ÝóÇÏª ßÝáñÑÇí µ³ó ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, áñÁ »Ï³í óñ»Éáõ ¹ñ³-
Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ßáõñç ë÷éí³Í ËáñÑñ¹³íáñáõ-
ÃÛáõÝÁ: ²Ûë ³éáõÙáí ·Ý³× Ýå³ï³Ï³¹ñáÕÝ»ñÁ ³Ù»Ý³Ã³÷³ÝóÇÏÝ 
»Ý (¶»ñ³ó, 2009 Ã.): ¸ÇÝë»ñÁ ¨ ²ÛË»Ý·ñÇÝÁ (2007 Ã.) å³ñ½»É »Ý, áñ 
Çñ»Ýó áõëáõÙÝ³ëÇñ³Í 100 Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇó ³Ù»Ý³Ã³÷³Ý-
óÇÏÝ»ñÝ ¿ÇÝ Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³ÛÇ å³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ, Þí»¹Ç³ÛÇ 
µ³ÝÏÁ, ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏÁ, â»ËÇ³ÛÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ, Î³Ý³¹³ÛÇ 
µ³ÝÏÁ, ºíñáå³ÛÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ¨ üÇÉÇåÇÝÝ»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³-
Ï³Ý µ³ÝÏÁ:  

Ðñ³å³ñ³Ï³ÛÝáõÃÛ³Ý ³éáõÙáíª Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ 
áñáß³ÏÇ ÝÙ³ÝáõÃÛáõÝ ¿ ÝÏ³ïíáõÙ: Ø»Í Ãíáí Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñ 
»Ý Ñ³ÝñáõÃÛ³ÝÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
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ÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É Çñ»Ýó Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ ¨ Ýå³ï³ÏÝ»ñÁ: Üñ³Ýó Ù»Í 
Ù³ëÁ Ññ³å³ñ³ÏáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇÝ í»ñ³µ»ñáÕ í»ñÉáõÍáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙª ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¨ ·Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ·Ý³Ñ³ïáõÙ ¿ ³Û¹ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ, ÑÇÙÝ³Ï³Ý éÇë-
Ï»ñÁ: Ø»Í Ãíáí Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñ å³ñ½³µ³ÝáõÙÝ»ñ »Ý ï³ÉÇë 
Çñ»Ýó ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý ÑÇÙ-
ù»ñÇ ³éÝãáõÃÛ³Ùµ: Ð³ÝñáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åÇ é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý ÑÇÙ-
Ý³Ï³Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³Û³ÝáõÙ »Ý ³ÛÝ Ñ³ñó³¹ñÙ³Ý Ù»ç, Ã» 
áñù³Ý ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝ ¿ Ñ³ÝñáõÃÛáõÝÁ ëï³ÝáõÙ áñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ-
Ý»ñÇ ßñç³ÝáõÙ ³éÏ³ ï³ñ³Ï³ñÍáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ ¨ áñù³Ý áõÕÕ³ÏÇ 
Ï³Ù ³ÝáõÕÕ³ÏÇ ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝ ¿ Ñ³ïÏ³óíáõÙ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ»ï³·³ áõÕÕí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ (ï»°ë Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³ï-
í³ÍÁ, áñÝ ³Ý¹ñ³¹³éÝáõÙ ¿ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ Ññ³å³ñ³Ï»Éáõ ËÝ¹ñÇÝ): 

¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ÝñáõÃÛ³Ý 
Ñ»ï Ï³åÇ ³å³ÑáíÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ ·Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõ-
ÃÛáõÝÝ ¿: ´áÉáñ 27 »ñÏñÝ»ñÁ Ññ³å³ñ³ÏáõÙ »Ý ÝÙ³Ý Ñ³ßí»ïíáõ-
ÃÛáõÝ, ÁÝ¹ áñáõÙ, Ù»Í³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÁª »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ å³ñµ»ñ³Ï³-
ÝáõÃÛ³Ùµ (³ÕÛáõë³Ï 4): ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÁ ëáíáñ³µ³ñ Çñ»-
ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ Ù³ëÇÝ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ·Ý³×Ç áõ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ñ»-
é³ÝÏ³ñÝ»ñÇ, ³Û¹ ÃíáõÙª ³Ûë ¨ ³ÛÉ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ: ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ Ñ³×³Ë Ý»ñ³éíáõÙ 
»Ý Ý³¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ í»ñÁÝÃ³ó ¨ í³ÛñÁÝÃ³ó 
ß³ñÅíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý éÇëÏ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ ëó»-
Ý³ñÝ»ñ (Ññ³å³ñ³ÏíáÕ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ï»°ë ²ÕÛáõë³Ï 
¶): ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ÙÛáõë ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ª å³ñ½³-
µ³Ý»É ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ»ï 
Ï³åí³Í í»ñçÇÝ áñáßáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³íáñí³ÍáõÃÛáõÝÁ:  

Ø»Ï ³ÛÉ Ï³ñ¨áñ Ññ³å³ñ³ÏáõÙ ¿ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³-
Ý³óÝáÕÝ»ñÇ ÝÇëïÇ ³ñÓ³Ý³·ñáõÃÛáõÝÁ: ¶Ý³× Ýå³ï³Ï³¹ñáÕ 
ï³ëÝí»ó Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñ Ññ³å³ñ³ÏáõÙ »Ý ³Ûë ³ñÓ³Ý³·ñáõ-
ÃÛáõÝÁ ëáíáñ³µ³ñ »ñÏáõëÇó-ãáñë ß³µ³Ã ³Ýó, Ã»¨ ´ñ³½ÇÉÇ³ÛÇ 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ¨ â»ËÇ³ÛÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ ³ñÓ³Ý³·ñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ Ññ³å³ñ³ÏáõÙ »Ý ÝÇëïÇ ³ÝóÏ³óáõÙÇó áõÃ ûñ ³Ýó: 
ÆÝãå»ë óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ·Í³ÝÏ³ñ 6-áõÙª ½³ñ·³ó³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³-
Ï³Ý »ñÏñÝ»ñÇ Ù»Í Ù³ëÁ Ññ³å³ñ³ÏáõÙ »Ý ÝÇëïÇ ³ñÓ³Ý³·ñáõ-
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ÃÛáõÝÝ»ñ(24) ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ ³Ûë ·áñÍ»É³Ï³ñ·Ý ³í»ÉÇ Ñ³í³ë³-
ñ³ã³÷ ¿ µ³ßËí³Í ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ßñç³ÝáõÙ:     

 
¶Í³ÝÏ³ñ 6. Â³÷³ÝóÇÏáõÃÛáõÝ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

²ÕµÛáõñÁª ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏ ¨ ³ÛÉ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÇÝï»ñÝ»ï³ÛÇÝ Ï³Ûù»ñ: 

 
¶Ý³× Ýå³ï³Ï³¹ñáÕ Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ºíñáå³ÛáõÙ ³ÝÑ³-

ï³Ï³Ý ·áñÍ»É³á× áõÝ»óáÕÝ»ñÝ »Ý. ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 
ùí»³ñÏáõÃÛ³Ùµ áñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 17 Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇó 
í»óÁ Ññ³å³ñ³ÏáõÙ »Ý ³ÝÑ³ï³Ï³Ý ùí»Ý»ñÁ: ²Û¹ »ñÏñÝ»ñÝ »Ýª 
âÇÉÇÝ, â»ËÇ³ÛÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝÁ, ÐáõÝ·³ñÇ³Ý, È»Ñ³ëï³ÝÁ, 
Þí»¹Ç³Ý(25) ¨ ØÇ³óÛ³É Â³·³íáñáõÃÛáõÝÁ: ´ñ³½ÇÉÇ³Ý ¨ ÆëÉ³Ý¹Ç³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ »Ý ùí»Ý»ñÇ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ, ÇëÏ ÎáÉáõÙµÇ³Ý ï»Õ»Ï³ó-
ÝáõÙ ¿, Ã» áñáßáõÙÁ Ï³Û³óí»É ¿ ÙÇ³Ó³±ÛÝ, Ã»± Ó³ÛÝ»ñÇ Ù»Í³Ù³ëÝáõ-
ÃÛ³Ùµ: 

                                                 
(24) Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³ÛáõÙ, áñï»Õ áñáßáõÙÝ»ñÁ Ï³Û³óÝáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ, ³ñ-
Ó³Ý³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÁ, áñå»ë ³Û¹åÇëÇÝ, ÇÙ³ëï³½ñÏíáõÙ ¿: ²íëïñ³-
ÉÇ³ÛáõÙ ³ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇó ÑÇÝ·Á ·áñÍ³ñ³ñ Ñ³Ù³ÛÝùÇ Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñ »Ý, ¨ 
·ñ³Ýóí³Í ùí»Ý»ñÇ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ Ýñ³Ýó ×ÝßáõÙÝ»ñÇ »ÝÃ³ñÏ»É ³Û¹ Ñ³ï-
í³ÍÇ ÏáÕÙÇó:   
(25) àã Ã» ³ñÓ³Ý³·ñáõÃÛáõÝáõÙ, ³ÛÉ ·Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ:  

²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ  
Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý 

(½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñ), 
9

²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý 

(½³ñ·³ó³Í 
³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý 

»ñÏñÝ»ñ), 6

²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
ã»Ý Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ 

(½³ñ·³ó³Í 
³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý 

»ñÏñÝ»ñ), 3

²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
ã»Ý Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ 

(½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñ), 
8
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²ÝÑ³ï³Ï³Ý ùí»Ý»ñÁ Ññ³å³ñ³Ï»Éáõ å³ï×³éÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ³ÛÝ 
¿, áñ ³Ûë ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÁ ßáõÏ³Ý»ñÇÝ ³í»ÉÇ ß³ï ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñ ¿ 
Ñ³Õáñ¹áõÙ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Ùß³ÏáÕÝ»ñÇ ï»ë³Ï»ïÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ: 
²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏáõÙ ³ÝÑ³ï³Ï³Ý ùí»Ý»ñÇ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÁ Ñ³Ù³-
ÑáõÝã ¿ Ý³¨ ¸øÐ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ³ÝÑ³ï³Ï³Ý 
Ñ³ßí»ïí»ÉÇáõÃÛ³Ý ëÏ½µáõÝùÇÝ: øí»Ý»ñÇ Ñ³Ù³ÏßéáõÃÛ³Ý Ññ³å³-
ñ³ÏáõÙÝ ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ Ùáï»óáõÙ ¿, áñÇ ¹»åùáõÙ Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ 
³éÝãáõÃÛ³Ùµ Ó¨³íáñí³Í ï»ë³Ï»ïÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ 
Ñ³Õáñ¹íáõÙ ¿ ³é³Ýó ùí»³ñÏáÕÝ»ñÇ ÇÝùÝáõÃÛáõÝÁ µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ: 
²ÝÑ³ï³Ï³Ý ùí»Ý»ñÁ ãÑñ³å³ñ³Ï»Éáõ ÷³ëï³ñÏÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ³ÛÝ ¿, 
áñ ³Ûë ¹»åùáõÙ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ Çñ»Ýó ¹ÇñùáñáßáõÙÁ ÷áË»Éáõ ³í»ÉÇ 
Ù»Í ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý ëï³ÝáõÙ: Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³ÛÝ Ñ³Ý·³-
Ù³ÝùÁ, áñ ùí»Ý»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ù³Ýñ³Ù³ëÝ»ñÁ ÁÝ¹·ñÏáõÙ »Ý ßáõ-
Ï³ÛÇ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ·³ÕïÝÇù å³ñáõÝ³ÏáÕ ïíÛ³ÉÝ»ñ, ¹ñ³Ýù å»ïù 
¿ Ññ³å³ñ³Ïí»Ý áã Ã» ÝÇëïÇ ³ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý Ññ³å³ñ³ÏáõÙÇó 
Ñ»ïá, ³ÛÉ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ñ³Ûï³ñ³ñáõÃÛáõÝÁ Ññ³å³-
ñ³Ï»Éáõó Ñ»ïá:  

¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ µáÉáñ Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ»ï 
Ï³åí³Í áñáßÙ³Ý (ëáíáñ³µ³ñª ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ù³ëÇÝ) Ù³Ýñ³Ù³ë-
Ý»ñÁ Ññ³å³ñ³ÏáõÙ »Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÝÇëïÇ ³ÝóÏ³óáõÙÇó 
³ÝÙÇç³å»ë Ñ»ïá. ëáíáñ³µ³ñ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿ 
Ý³¨ Ù³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝÁ Ï³Ù Í³ÝáõóáõÙÁ (³ÕÛáõë³Ï 4): 
´³óÇ ³Û¹, ·Ý³× Ýå³ï³Ï³¹ñáÕ 19 Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñ ³ÝóÏ³ó-
ÝáõÙ »Ý Ù³ÙáõÉÇ ³ëáõÉÇë, áñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ å³ñ½³µ³ÝáõÙÝ»ñ »Ý 
ïñíáõÙ ÁÝ¹áõÝí³Í áñáßÙ³Ý Ï³Ù ·Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý Ññ³å³-
ñ³ÏÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í Ñ³ñó»ñÇ ßáõñç:  

 
 
 

¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý Ù³ñï³Ññ³í»ñÝ»ñ 
 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý åñ³ÏïÇÏ³Ý ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ ßáõñç 

ùë³Ý ï³ñÇ: ²Ûë ÁÝÃ³óùáõÙ Ç Ñ³Ûï »Ý »Ï»É ï³ñµ»ñ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ, 
ÇÝãå»ë ¨ ³é³ç³ó»É »Ý Ýáñ³Ýáñ ïÝï»ë³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ áõ 
ÙÇ³Ï³ñÍÇù ï»ë³Ï»ïÝ»ñ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é»ÅÇÙÇ Ý»ñ-
¹ñáõÙÁ ÙÇ ß³ñù »ñÏñÝ»ñáõÙ Ñ³ÙÁÝÏ»É ¿ §³Ýß»Õ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝ¦ 
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(,,great stability’’) Ïáãí³Í Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ»ï: ê³ ÙÇ Å³Ù³Ý³-
Ï³ßñç³Ý ¿ñ, »ñµ ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ³×Á ã³÷³íáñ ¿ñ, ÇëÏ ·Ý³×Ç 
¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁª ÃáõÛÉ: 2008 Ã. Ñ³Ù³ß-
Ë³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ áõÅ·Ý³óÙ³Ùµ 
·Ý³× Ýå³ï³Ï³¹ñáÕÝ»ñÁ (¨, ³Ýßáõßï, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-
Ï³ÝáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕÝ»ñÁ) Ï³Ý·Ý»óÇÝ Ýáñ áõ ³ÝÝ³Ë³¹»å 
Ù³ñï³Ññ³í»ñÝ»ñÇ ³éç¨: 

 

 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ ¨ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Ý»ñ 
 
ºÃ» 90-³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ¨ 2000 Ã. ëÏ½µÇÝ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý 

é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³Ý·»óñ»É ¿ ó³Íñ ¨ Ï³ÛáõÝ ëå³-
éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ, ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ, ³Û¹áõÑ³Ý¹»ñÓ, ³í»ÉÇ ï³ï³-
ÝáÕ³Ï³Ý ¿ÇÝ: ²Û¹ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ýáñ ÑÝãáÕáõÃÛáõÝ ¿ÇÝ ëï³ÝáõÙ 
áñáß ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ÷áÕÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇ ³×Ç Ñ»ï 
Ï³åí³Í Ùï³Ñá·áõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²Ûë Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏ»ñÇÝ ï³ñÇÝ»ñ ß³ñáõÝ³Ï Ùï³Ñá·áõÙ ¿ñ ³ÛÝ Ï³ñ¨áñ ËÝ¹ÇñÁ, 
Ã» ³ñ¹Ûá±ù Ýñ³Ýù å»ïù ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ¹ñ³-
Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»ÉÇë, ¨ »Ã» ³Ûáª ³å³ 
ÇÝãå»±ë(26) (ï»°ë, ûñÇÝ³Ï, ´áñÇá ¨ àõ³ÛÃ (2004 Ã.)): ²ÛÝ Ñ³ñóÇÝ, Ã» 
ÇÝãå»ë å»ïù ¿ ·Ý³× Ýå³ï³Ï³¹ñáÕ Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³ñÓ³-
·³Ýù»Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Ý»ñÇÝ, ´»ÝÁ (2003 Ã.) Ýß»É ¿. §·Ý³×Á ¨ ïÝï»-
ë³Ï³Ý ³×Á µ³í³Ï³ÝÇÝ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÑáñÇ½áÝáõÙ Ï³ÛáõÝ³ó-
Ý»Éáõ Ó·ïáõÙ áõÝ»óáÕ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ å³ñï³íáñ ¿ Ñ³ßíÇ 
³éÝ»É ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Ý³ÛÇÝ ÷áõãÇÏÝ»ñÇó µËáÕ ÑÝ³ñ³íáñ µ³ó³ë³-
Ï³Ý »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ¦: êñ³ÝÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ Ï»Ýï-
ñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ å»ïù ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áñá-
ßáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ í»ñóÝÇ ³í»ÉÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÑáñÇ½áÝª Ã»ñ¨ë Ù»Ï 
Ï³Ù »ñÏáõ ï³ñí³ ÑáñÇ½áÝÇó ³í»ÉÇ:     
                                                 
(26) î³ñÇÝ»ñ ß³ñáõÝ³Ï áñáß Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñ, ûñÇÝ³Ïª ²íëïñ³ÉÇ³ÛÇ å³Ñáõë-
ï³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ, ë³ï³ñ»É »Ý ³ÛÝ Ï³ñÍÇùÇÝ, Ã» Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ å»ïù ¿ Ñ³-
íáõñ å³ïß³×Ç áõß³¹ñáõÃÛáõÝ ¹³ñÓÝ»Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ËÝ¹ñÇÝª ·Çï³Ïó»Éáí, Ã» 
ÇÝã ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ Ï³ñáÕ »Ý ¹ñ³Ýù å³ñáõÝ³Ï»É ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¹Çñùáñáß-
Ù³Ý ¨ Ñ³í³Ý³Ï³Ý éÇëÏ»ñÇ ³éÝãáõÃÛ³Ùµ: È»Ñ³ëï³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó Ãá-
Õ³ñÏí³Í 2010 Ã. ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áõÕ»óáõÛóÁ ³í»ÉÇ Ñëï³Ï ¿ 
ÝÏ³ñ³·ñáõÙ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ïáÏáë³¹ñáõÛù ë³ÑÙ³Ý»Éáõ ·áñÍÁÝÃ³óùáõÙ: 
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¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÁ 
 
2007 Ãí³Ï³ÝÇó Ç í»ñ ·Ý³×Ç ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³í»É³-

óáõÙÁ ÍÝáõÝ¹ ¿ ïí»É µ³Ý³í»×Çª Ã» áñÝ ¿ ·Ý³×Ç ³Ù»Ý³É³í Ýå³ï³-
Ï³ÛÇÝ ã³÷³ÝÇßÁ: ºÕ»É »Ý ³ÛÝåÇëÇ ÷³ëï³ñÏáõÙÝ»ñ, áñáÝù ³é³-
ç³ñÏ»É »Ý Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßáõÙ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý Ý»ñ³é»É ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ¨, Ñ³ïÏ³å»ë, ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÇ (ï³Ý) ·Ý»ñÁ: ö³ë-
ï³ñÏÝ»ñÇ ÙÛáõë ËáõÙµÁ »Õ»É ¿ Ñû·áõï §Ý»ñùÇÝ ÙÇç³í³ÛñáõÙ Ó¨³-
íáñíáÕ ·Ý³×Ç¦ Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý åñ³ÏïÇÏ³ÛÇ, áñÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë 
½»ñÍ ÙÝ³É Ý»ñÙáõÍí³Í ·Ý³×Ç ÏïñáõÏ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇó: ¶Ý³ÝÏÙ³Ý 
Ùï³í³ËáõÃÛáõÝÁ ß³ï»ñÇÝ ëïÇå»É ¿ ³é³ç³ñÏ»É Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 
óáõó³ÝÇßÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ µ³ñÓñ³óáõÙª ½ñáÛ³Ï³Ý ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ 
·ïÝí»Éáõó Ëáõë³÷»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: ØÛáõëÝ»ñÁ Ï³Ý·Ý»Éáí ³ÛÝ 
÷³ëïÇ ³é³ç, áñ ·Ý³×Á Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ 
óáõó³ÝÇßÇó Ý»ñù¨ ¿, ³é³ç³ñÏ»É »Ý Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ 
ÙÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï Ýå³ï³Ï, áñå»ë½Ç ÑÝ³ñ³íáñ ÉÇÝÇ Ë³ñëË»É ëå³-
ëáõÙÝ»ñÁ: ö³ëï³ñÏáÕÝ»ñÇ ÙÇ Ù³ëÁ ÝßáõÙ ¿, áñ ¹³ ³í»ÉÇ Ýå³ï³-
Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿, ¨ áñ ·Ý»ñÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ³í»ÉÇ áõÅ»Õ 
Ë³ñÇëË Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É ·Ý³×Ç ¹ñ³Ï³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: ØÛáõë 
ÏáÕÙÇó Ùï³Ñá·áõÃÛáõÝ Ï³, áñ ·Ý³×Ç Ýå³ï³ÏÁ Ï³ñáÕ ¿ å³Ï³ë 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÉÇÝ»É ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ï¨³Ï³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇÝ 
¹ÇÙ³Ï³Û»Éáõ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó:  

 
 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ ½ñáÛ³Ï³Ý ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ 
 
îáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³-

ÝáõÃÛ³Ý ³í³Ý¹³Ï³Ý ·áñÍÇù: 2009 Ã. áñáß Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñ 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÝ Çç»óñ»É ¿ÇÝ Ñ³Ù³ñÛ³ ÙÇÝã¨ ½ñáÛ³Ï³Ý Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÇ: îáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ëáíáñ³µ³ñ µ³ó³ë³Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝ ã»Ý 
Ï³ñáÕ ÉÇÝ»É, ³ÛÝå»ë áñ, »Ã» ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ»ï³·³ Ù»ÕÙ³óáõÙÁ ¹³éÝ³ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ, ³å³ Ï»ÝïñáÝ³-
Ï³Ý µ³ÝÏÁ ëïÇåí³Í ÏÉÇÝÇ ·áñÍ³¹ñ»É áã ³í³Ý¹³Ï³Ý ¹ñ³Ù³í³ñ-
Ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ: ²Ûë ¹»åùáõÙ Ó»éÝ³ñÏíáÕ ÙÇçáó³éáõÙ-
Ý»ñÇó ¿ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÷áÕÇ ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ý Ï³Ù í³ñÏ³ÛÇÝ é»-
ëáõñëÝ»ñÇ ³í»É³óáõÙÁ, ÇÝãÁ ËÃ³ÝáõÙ ¿ ³Ýí³Ý³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ 
¨ Ýå³ëïáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³ÏÇ Çñ³·áñÍÙ³ÝÁ: Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
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µ³ÝÏÁ å»ï³Ï³Ý ¨ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ó»éù ¿ µ»ñáõÙ 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÙÇçáóÝ»ñáí:  

²ÏÝÑ³Ûï ¿, áñ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁ µ³-
í³ñ³ñ ã³÷áí ×ÏáõÝ ¿ ÝÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³ó-
Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏÁ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ó»éùµ»ñÙ³Ý Íñ³·ÇñÁ 
ëÏë»É ¿ 2009 Ã. Ù³ñïÇÝ, ÇëÏ Î³Ý³¹³ÛÇ µ³ÝÏÁ Çñ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý 2009 Ã. ³åñÇÉÛ³Ý ÃáÕ³ñÏÙ³Ùµ ³ñ¹»Ý Ñ³Ûï³ñ³-
ñ»É ¿ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý Ù»ç áã ³í³Ý¹³-
Ï³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ëÏë»Éáõ ë»÷³Ï³Ý Íñ³-
·ÇñÁ, áñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí å³ÛÙ³Ý³Ï³Ý áñáßáõÙ ¿ Ï³-
Û³óñ»É ÙÇÝã¨ 2010 Ã. »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÁ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïáÏá-
ë³¹ñáõÛùÁ å³Ñå³Ý»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÙÇç³Ï³ÛùÇ ëïáñÇÝ ë³ÑÙ³-
ÝáõÙ: ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é»ÅÇÙÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñ-
Ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áñáßáõÙÝ»ñÁ Ñëï³Ïáñ»Ý Ï³åí³Í »Ý 
·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ Ñ»ï: ¶Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëí³Í 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ÑÇÙù ¿ Í³é³ÛáõÙ ³ÝÑñ³Å»ßï ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý ã³÷Á, Ï³Ù, 
ûñÇÝ³Ï, ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ëëï³óÙ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Å³Ù-
Ï»ïÁ áñáß»Éáõ Ñ³Ù³ñ: Üå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ Çñ 
Ñ»ñÃÇÝ áõÅ»Õ Ë³ñÇëË ¿ ·Ý³×Ç ëå³ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: Ð³ïÏ³Ýß³-
Ï³Ý ¿, áñ ØÇ³óÛ³É Ü³Ñ³Ý·Ý»ñáõÙ Í³í³É³ÛÇÝ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³ÝÁ ½áõ·³-
Ñ»é, Ý³ËÏÇÝÇó ³é³í»É Ñëï³Ï Ó¨³Ï»ñåí»É ¿ ·Ý³×Á áñå»ë Ýå³-
ï³Ï:(27) 

 
 
 

                                                 
(27) ´»ñÝ³ÝÏ»Ý 2009 Ã. ³åñÇÉÛ³Ý ½»ÏáõÛóáõÙ å³ñ½³µ³ÝáõÙ ¿. §´³ó ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹³ßÝ³ÛÇÝ Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ù»Í Ù³ëÁ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
í»ñçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ Ýß»É ¿, áñ Çñ»Ýù Ïáõ½»Ý³ÛÇÝ ³í»ÉÇ 
»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ·Ý³×Ç ï³ñ»Ï³Ý óáõó³ÝÇßÁ ï»ëÝ»É ßáõñç 2 ïáÏáë 
Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ¦:  
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º¼ð²Î²òàôÂÚàôÜ 
 
ì»ñçÇÝ ùë³Ý ï³ñáõÙ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙÁ Ñ³çáÕáõÃÛ³Ùµ 

·áñÍ³ñÏí»É ¿ ÙÇ ß³ñù »ñÏñÝ»ñáõÙ: ²Ûë Ó»éÝ³ñÏÝ ³Ý¹ñ³¹³éÝáõÙ ¿ 
27 »ñÏñÝ»ñáõÙ ·áñÍ³¹ñíáÕ Ñ³Ù³ÝÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝª Ñ³Ù³ñ»Éáí, áñ Ýßí³Í 
»ñÏñÝ»ñÁ ·Ý³×Ç ÉÇ³ñÅ»ù Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕÝ»ñ »Ý: 
¶Ý³× Ýå³ï³Ï³¹ñáÕÝ»ñÇ ÙÇç¨ ß³ï ÁÝ¹Ñ³ÝñáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³Ý, 
³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ³é³ÝÓÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñáõÙ Ï³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ï-
ÏáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý, ù³Õ³ù³Ï³Ý 
¨ Ùß³ÏáõÃ³ÛÇÝ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñáí: ØÇÝã¨ ûñë ·Ý³×Ç 
Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ×ÏáõÝ é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ, áñÁ Ñ³ñ-
Ù³ñíáõÙ ¿ ÷á÷áËíáÕ ÙÇç³í³ÛñÇÝ:  
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Ð ² ì º È ì ² Ì  
 

²é³ÝÓÇÝ »ñÏñÝ»ñÇ é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 
Ð³Û³ëï³Ý 

 
1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏ (ÐÐ Î´) 

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï §ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»Ýùáí 
ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿, áñ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÁ ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÝ 
³å³Ñáí»ÉÝ ¿ 

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý 
³Ùë³ÃÇíÁ   

2006 Ã. ÑáõÝí³ñ 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

ÐÐ Î´-Ý Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ñ³Ù³ï»Õ 

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ 4%+1.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï   

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ 
ÑáñÇ½áÝÁ 

î³ëÝ»ñÏáõ ³ÙÇë 

1.9 ÐÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

Ø»Ïß³µ³ÃÛ³ é»åá ïáÏáë³¹ñáõÛù 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

ÐÐ Î´ ËáñÑáõñ¹Á, áñÇ Ï³½ÙáõÙ »Ý` Ý³Ë³·³ÑÁ, 
Ý³Ë³·³ÑÇ ï»Õ³Ï³ÉÁ, ÑÇÝ· ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³ÙÝ»ñ 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

âÏ³ 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

Ü³Ë³·³ÑÁ Ýß³Ý³ÏíáõÙ ¿ ²½·³ÛÇÝ ÄáÕáíÇ 
ÏáÕÙÇóª í»ó ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáí, Ý³Ë³·³ÑÇ 
ï»Õ³Ï³ÉÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ÐÐ Ý³Ë³·³ÑÁª í»ó 
ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáí, ÑÇÝ· ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³ÙÝ»ñÇÝ 
Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ÐÐ Ý³Ë³·³ÑÁª ÑÇÝ· ï³ñÇ 
Å³ÙÏ»ïáíª ï»Õ³÷áËÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³óáõÛóáí     

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

Î³ÝË³ï»ëáÕ ËáõÙµÁª Ý»ñ³éÛ³É ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ å³ï³ëË³Ý³ïáõ 
ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³ÙÁ, Çñ ³é³ç³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ÊáñÑáõñ¹: ÊáñÑáõñ¹Á áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝáõÙ ¿ Ó³ÛÝ»ñÇ Ù»Í³Ù³ëÝáõÃÛ³Ùµ: 
Ü³Ë³·³ÑÇ Ó³ÛÝÁ áñáßÇã ¿  
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2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
ÝÇëïÇ ·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

²Ùë³Ï³Ý 

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

ÎÇñ³éíáõÙ »Ý ºé³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ 
Ùá¹»ÉÁ (ºÎØ), í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý íñ³ 
Ï³éáõóí³Í Ùá¹»ÉÝ»ñ ¨ ECM áõ VAR Ùá¹»ÉÝ»ñÁ: 
ÎÇñ³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ÏÙïÝÇ Ý³¨ ¸ÇÝ³ÙÇÏ 
ëïáË³ëïÇÏ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
(dynamic stochastic general equilibrium, DSGE) 
ÙÇÏñáÙá¹»ÉÁ 

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

¶Ý³×Ç ¨ ÐÜ²-Ç Ï³ÝË³ï»ëí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ 
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ·ñ³ýÇÏ 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

²Ý÷á÷áË ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñ 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

ÐÐ Î´ 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï âÇ ÏÇñ³éíáõÙ 

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

î³ñÇÝ Ù»Ï ³Ý·³Ù 

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ 

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ 

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

àñáßáõÙÁ ÁÝ¹áõÝ»Éáõó Ñ»ïá ï³ëÝûñÛ³ Å³ÙÏ»ïáõÙ 

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

âÇ ÏÇñ³éíáõÙ 

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ²Ûá 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Íñ³·Çñ ¨ 
¶Ý³×Ç »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ 
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²íëïñ³ÉÇ³ 
 
1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

²íëïñ³ÉÇ³ÛÇ å³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏ (²ä´) 

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï ²íëïñ³ÉÇ³ÛÇ å³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ 1959 Ã. ²ÏïÇ 
10-ñ¹ Ù³ëÇ 2-ñ¹ å³ñµ»ñáõÃÛ³Ùµ ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿. 
§…³ÛÝå»ë ³Ý»É, áñ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ùµ É³í³·áõÛÝë 
»ñ³ßË³íáñíÇ. 
³) ³ñÅáõÛÃÇ Ï³ÛáõÝ³óáõÙÁ, 
µ) ÉñÇí ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝáõÙÁ, ¨ 
·) ²íëïñ³ÉÇ³ÛÇ ÅáÕáíñ¹Ç ïÝï»ë³Ï³Ý 
µ³ñ»Ï»óáõÃÛáõÝÁ ¨ µ³ñûñáõÃÛáõÝÁ¦   

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý 
³Ùë³ÃÇíÁ 

1993 Ã. ÑáõÝÇë 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

Î³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ ¨ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ  

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

êÏ½µáõÙ ÏÇñ³éí»É ¿ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÁ, 
1998 ÃíÇóª ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ î³ñ»Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁª ÙÇçÇÝÁ 2–3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 
ïÝï»ë³Ï³Ý å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ 
ÑáñÇ½áÝÁ 

ØÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï Ñ³ïí³Í 

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

öáÕÇ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù (ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
ÙÇçÝáñ¹Ý»ñÇ ÙÇç¨ ûí»ñÝ³ÛÃ í³ñÏ»ñÇ 
ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ) 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

ä³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ËáñÑáõñ¹Á, áñÇ Ï³½ÙáõÙ »Ý 
ÇÝÝ ³Ý¹³Ù. »ñ»ùÁª Ç å³ßïáÝ», Ï³é³í³ñÇãÁ 
(ËáñÑñ¹Ç Ý³Ë³·³Ñ), Ï³é³í³ñãÇ ï»Õ³Ï³ÉÁ, 
¶³ÝÓ³å»ï³ñ³ÝÇ ù³ñïáõÕ³ñÁ ¨ í»ó ³ñï³ùÇÝ 
³Ý¹³ÙÝ»ñ 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

ì»ó ³ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ 
¶³ÝÓ³å»ïÁ 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

Î³é³í³ñÇãÁ ¨ Î³é³í³ñãÇ ï»Õ³Ï³ÉÁ Ýß³Ý³Ï-
íáõÙ »Ý ÊáñÑñ¹Ç ·ÉË³íáñ Ï³é³í³ñãÇ ÏáÕÙÇóª 
ÙÇÝã¨ ÛáÃ ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáí ¨ Ï³ñáÕ »Ý í»ñ³Ýß³-
Ý³Ïí»É: Üñ³Ýó å³ßïáÝ³í³ñáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ ¹³¹³-
ñ»óí»É ÙÇ³ÛÝ ËáñÑñ¹³ñ³ÝÇ áñ¨¿ å³É³ïÇ Ñ³í³-
ÝáõÃÛ³Ùµª ËáñÑñ¹³ñ³ÝÇ ÝÇëïÇ Å³Ù³Ý³Ï: ì»ó 
³ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý ÙÇÝã¨ ÑÇÝ· 
ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáí ¨ Ï³ñáÕ »Ý í»ñ³Ýß³Ý³Ïí»É      
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2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

ê³ÑÙ³Ýí³Í ¿ ²Ïïáí: àñáßáõÙÁ Ï³Û³óíáõÙ ¿ 
Ó³ÛÝ»ñÇ Ù»Í³Ù³ëÝáõÃÛ³Ùµ: Ü³Ë³·³ÑáÕÇ Ó³ÛÝÁ 
áñáßÇã ¿: ÊáñÑáõñ¹Á ëáíáñ³µ³ñ Ñ³Ù³Ï³ñÍÇù ¿ 
Ýñ³Ý ¨ å³ßïáÝ³Ï³Ý ùí»³ñÏáõÃÛ³Ý 
³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ãÇ ÉÇÝáõÙ  

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
ÝÇëïÇ ·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

êáíáñ³µ³ñ ï³ñÇÝ ï³ëÝÙ»Ï ³Ý·³Ù 
(µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ ÑáõÝí³ñÇ) 

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

Î³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï ÏÇñ³éíáõÙ ¿ 
¸³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³¹ñÙ³Ý 
Ùáï»óáõÙÁ (DSGE Ùá¹»É` ·áõÙ³ñ³Í ÷áùñ ³ÛÉ 
Ùá¹»ÉÝ»ñ ¨ ÙÇ³ÏáÕÙ³ÝÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñ) 

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

ÐÜ²-Ç, ·Ý³×Ç ¨ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·Ý³×Ç 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý ï³ñÇÝ 
ãáñë ³Ý·³Ù 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

àã Ñ³ëï³ïáõÝ »Õ³Ý³Ï: ºÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÁ 
Ï³ï³ñíáõÙ »Ý ³ßË³ï³Ï³½ÙÇ Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñÁ  

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

²ä´ (Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý ²ä´-Ç ¨ 
áã Ã» ÊáñÑñ¹Ç ÷³ëï³ÃÕÃ»ñ) 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï âÇ ÏÇñ³éíáõÙ 

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

Î³é³í³ñÇãÁ ¨ ³í³· Õ»Ï³í³ñáõÃÛ³Ý 
Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÁ ï³ñÇÝ »ñÏáõ ³Ý·³Ù »ÉáõÛÃ 
»Ý áõÝ»ÝáõÙ îÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³ñó»ñáí ½µ³ÕíáÕ 
Ùßï³Ï³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ ³éç¨ 

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

Ð³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ Éñ³ïí³ÙÇçáóÝ»ñáí 

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Ø³ÙáõÉÇ Í³ÝáõóáõÙ 

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÝÇëïÇ ³í³ñïÇó »ñÏáõ ß³µ³Ã 
³Ýó  

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

âÇ ÏÇñ³éíáõÙ 

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÃÛáõÝ  

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù 
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´ñ³½ÇÉÇ³ 
 
1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

´ñ³½ÇÉÇ³ÛÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ 

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï 1999 Ã. ÑáõÝÇëÇ 21-Ç ÃÇí 3088 Ññ³Ù³Ý³·ñáí 
å³ßïáÝ³å»ë ë³ÑÙ³Ýí»ó ´ñ³½ÇÉÇ³ÛáõÙ ·Ý³×Ç 
Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁ   

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý 
³Ùë³ÃÇíÁ 

1999 Ã. ÑáõÝÇë 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

²½·³ÛÇÝ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ËáñÑáõñ¹Á (ÊáñÑñ¹Ç 
Ï³½ÙáõÙ »Ý ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñÁ, ´ñ³½ÇÉÇ³ÛÇ 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ ¨ 
äÉ³Ý³íáñÙ³Ý, µÛáõç»Ç ¨ Ï³é³í³ñÙ³Ý 
Ý³Ë³ñ³ñÁ) 

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

²½·³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ 2010 ¨ 2011 ÃÃ. Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí»É ¿ 4.5%+2 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 
2012 Ã. Ýå³ï³ÏÁ Ïë³ÑÙ³ÝíÇ 2010 Ã. ÑáõÝÇëÇÝ 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ 
ÑáñÇ½áÝÁ 

î³ñ»Ï³Ý Ýå³ï³Ï 

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

SELIC, ûí»ñÝ³ÛÃ ïáÏáë³¹ñáõÛù 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ÝÓÝ³Åá-
ÕáíÁ, áñÇ Ï³½ÙáõÙ ·áñÍáõÙ »Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏÇ ïÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑáõñ¹Áª Ï³é³í³ñÇãÁ ¨ 
Ï³é³í³ñãÇ ï»Õ³Ï³ÉÁ, áíù»ñ å³ï³ëË³Ý³ïáõ 
»Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ, ¨ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, ÙÇç³½·³ÛÇÝ 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ¨ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý, 
í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý, µ³ÝÏ»ñÇ ÉáõÍ³ñÙ³Ý, 
Ù³ëÝ³íáñ»óÙ³Ý áõ í³ñã³Ï³½ÙÇ Ñ³Ù³ñ 
å³ï³ëË³Ý³ïáõ ïÝûñ»ÝÝ»ñÁ 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

âÏ³ 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ ¨ Ï³é³í³ñãÇ 
ÙÛáõë ï»Õ³Ï³ÉÝ»ñÁ Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý 
Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ý³Ë³·³ÑÇ ÏáÕÙÇóª Ý³Ëù³Ý 
ê»Ý³ïÇ Ñ³í³ÝáõÃÛáõÝÁ ëï³Ý³ÉÁ: Î³é³í³ñãÇ ¨ 
Ï³é³í³ñãÇ ï»Õ³Ï³ÉÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý ³Ùñ³·ñí³Í 
Å³ÙÏ»ï ãÇ ·áñÍáõÙ      
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2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

²Ý¹³ÙÝ»ñÁ ùí»³ñÏáõÙ »Ý í»ñçÝ³Ï³Ý ³é³ç³ñ-
ÏáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³ª ÷áËÑ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛáõÝ 
Ó¨³íáñ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: Î³é³í³ñãÇ Ó³ÛÝÁ 
áñáßÇã ¿  

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
ÝÇëïÇ ·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

àõÃ ÝÇëï ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ 

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

VAR, Bayesian VAR, VECM, FAVAR, ÷áùñ ¨ ÙÇçÇÝ 
ã³÷Ç Ù³ÏñáÙá¹»ÉÝ»ñ ¨ DSGE Ùá¹»É 

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

¶Ý³×Ç ¨ ÐÜ²-Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·ñ³ýÇÏÝ»ñÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ 
»Ý »é³ÙëÛ³ÏÁ Ù»Ï ³Ý·³Ù 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

àõÕ»Ýß³ÛÇÝ ëó»Ý³ñª Ñ³ëï³ïáõÝ 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
ßáõÏ³ÛÇ ëó»Ý³ñª ³ÏÝÏ³ÉíáÕ ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ û·ï³·áñÍÙ³Ùµ 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáí 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï ¶Ý³×Ç Ýå³ï³ÏÇ ãÇñ³·áñÍÙ³Ý ¹»åùáõÙ Î³é³-
í³ñÇãÁ å³ñï³íáñ ¿ µ³ó Ý³Ù³Ï ·ñ»É üÇÝ³Ýë-
Ý»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñÇÝª Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáí å³ï×³éÝ»ñÁ 
¨ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÁ ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ÙÇç³Ï³Ûù 
í»ñ³¹³ñÓÝ»ÉáõÝ áõÕÕí³Í ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÁ, ÝÙ³Ý 
ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ³ÏÝÏ³ÉíáÕ 
Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñÁ  

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

î³ñÇÝ í»ó ³Ý·³Ù 

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

²Ûá  

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

ØÇ³ÛÝ ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÁ Ññ³å³ñ³Ï»Éáõó 
Ñ»ïá  

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÝÇëïÇ ³í³ñïÇó áõÃ ûñ ³Ýó 

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

øí»Ý»ñÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ 

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ²Ûá 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù 
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Î³Ý³¹³ 
 
1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

Î³Ý³¹³ÛÇ µ³ÝÏ 

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï Ð³Ù³Ó³ÛÝ Î³Ý³¹³ÛÇ µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ ²ÏïÇª 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ §Î³Ý³¹³ÛáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý 
¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý µ³ñûñáõÃÛ³ÝÁ Ýå³ëï»ÉÝ ¿¦   

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý 
³Ùë³ÃÇíÁ 

1991 Ã. ÷»ïñí³ñ 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

Î³Ý³¹³ÛÇ µ³ÝÏÁ ¨ Î³Ý³¹³ÛÇ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ 
 

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ: 
´Ý³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Á ·áñÍ³ÍíáõÙ ¿ áñå»ë 
·áñÍ³éÝ³Ï³Ý áõÕ»óáõÛó: 
Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ-áõÙ 
÷á÷áËáõÃÛ³Ý ï»Ùåáíª 12-³ÙëÛ³ Ïïñí³Íùáí  

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ 2%ª 1%–3% ÙÇç³Ï³ÛùÇ ÙÇçÝ³Ï»ï 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ 
ÑáñÇ½áÝÁ 

ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÁ ·áñÍ»Éáõ ¿ 
ÙÇÝã¨ 2011 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñ 

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

úí»ñÝ³ÛÃ ïáÏáë³¹ñáõÛù 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

Î³é³í³ñáÕ ËáñÑáõñ¹Á, áñÇ Ï³½ÙáõÙ »Ýª 
Ï³é³í³ñÇãÁ, Ï³é³í³ñãÇ ³é³çÇÝ ï»Õ³Ï³ÉÁ ¨ 
ãáñë ï»Õ³Ï³ÉÝ»ñ 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

âÏ³ 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

Î³é³í³ñÇãÁ ¨ Ï³é³í³ñãÇ ³é³çÇÝ ï»Õ³Ï³ÉÁ 
Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý ´³ÝÏÇ ïÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç 
ÏáÕÙÇó (Î³Ý³¹³ÛÇ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý 
Ñ³í³ÝáõÃÛ³Ùµ)ª ÛáÃ ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáí      

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

Ð³Ù³Ï³ñÍáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí  

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
ÝÇëïÇ ·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

î³ñÇÝ áõÃ ³Ý·³Ù 

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

TOTEM-Á (´³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ 
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³-
ÏßéáõÃÛ³Ý Ùá¹»É) ÏÇñ³éíáõÙ ¿ áñå»ë Ï³Ý³¹³Ï³Ý 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»É, 
MUSE-Ý ²ØÜ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÝ ¿, 
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  BoC-GEM-Á (Î³Ý³¹³ÛÇ µ³ÝÏÇ Ñ³ÙÁÝ¹·ñÏáõÝ 
ïÝï»ë³Ï³Ý Ùá¹»É) ¹ÇÝ³ÙÇÏ Ñ³í³Ý³Ï³Ýáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ùá¹»ÉÝ 
¿, áñÁ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ÑÇÙÝ³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñÇ Ï³Ù 
ïÝï»ë³Ï³Ý ï³ñ³Í³ßñç³ÝÝ»ñÇ íñ³ Ñ³Ù-
ÁÝ¹·ñÏáõÝ óÝóáõÙÝ»ñÇ Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝÁ ·Ý³-
Ñ³ï»Éáõ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Î³Ý³¹³ÛÇ íñ³ í»ñçÇÝ-
Ý»ñÇë ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ,   
BoC-GEM-Fin-Á BoC-GEM-Ç ï³ñµ»ñ³Ï ¿, áñÁ 
Ý»ñ³éáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ï³ñ³ÙÇïáõÙÝ»ñÁ ¨ 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÁ, 
Ð³ÙÁÝ¹·ñÏáõÝ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ 
û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ ³ßË³ñÑÇ ïÝï»ë³Ï³Ý 
½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ Ï³ÝË³ï»ë»Éáõ Ñ³Ù³ñ 

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ¨ µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÐÜ²-Ç 
Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·ñ³ýÇÏÝ»ñ 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

Ü»ñÍÇÝ: ¶Ý³×Ç Ýå³ï³ÏÇ Çñ³·áñÍÙ³Ý 
×³Ý³å³ñÑÇÝ å³Ñ³ÝçíáõÙ ¿ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý »Õ³Ý³ÏÁ 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

Î³é³í³ñáÕ ËáñÑáõñ¹ 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï âÇ ÏÇñ³éíáõÙ  

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

´³ÝÏÇ ï³ñ»Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÁ ÊáñÑñ¹³ñ³Ý ¿ 
Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ Ý³Ë³ñ³ñÇ ÏáÕÙÇó, ÇëÏ 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý ûñÇÝ³ÏÁ ïå³·ñíáõÙ ¿ §ø³Ý³¹³ 
¶Á½»Ã¦ å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÙ: 
´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ/Ï³é³í³ñãÇ ³é³çÇÝ ï»Õ³-
Ï³ÉÁ ËáñÑñ¹³ñ³ÝÇ Ï³Ù ê»Ý³ïÇ ³éç¨ Ñ³Ý¹»ë »Ý 
·³ÉÇë ï³ñÇÝ »ñÏáõ ³Ý·³Ùª ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³-
Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ½»ÏáõÛóÇ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÇó Ñ»ïá  

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

²Ûá  

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ` ï³ñÇÝ áõÃ ³Ý·³Ù: 
Ø³ÙáõÉÇ ³ëáõÉÇëÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ï³ñÇÝ ãáñë 
³Ý·³Ù, ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
½»ÏáõÛóÇ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÇó Ñ»ïá  

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

àã 

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

îíÛ³ÉÝ»ñ ãÏ³Ý 

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ½»ÏáõÛó 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù 
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âÇÉÇ 
 
1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

âÇÉÇÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ 

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï Ð³Ù³Ó³ÛÝ âÇÉÇÇ ·áñÍáÕ ê³ÑÙ³Ý³¹ñáõÃÛ³Ý 12-ñ¹ 
·ÉËÇ 97-ñ¹ Ñá¹í³ÍÇª Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
Çñ³í³Ï³Ý å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝÝ ¿ª 
§³å³Ñáí»É ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ³ñÅ»ùÇ 
Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ý»ñùÇÝ áõ ³ñï³ùÇÝ 
í×³ñáõÙÝ»ñÇ µÝ³Ï³ÝáÝ ÁÝÃ³óùÁ¦   

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý 
³Ùë³ÃÇíÁ 

1999 Ã. ë»åï»Ùµ»ñ 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

âÇÉÇÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ 

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

î³ñ»Ï³Ý ê¶Æ (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ) 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ 2007 Ã. ëÏë³Íª 3+1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ 
ÑáñÇ½áÝÁ 

Þáõñç »ñÏáõ ï³ñÇ 

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùª ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ûí»ñÝ³ÛÃ 
ïáÏáë³¹ñáõÛù 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

âÇÉÇÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ËáñÑáõñ¹, áñÇ 
Ï³½ÙáõÙ »Ý ÑÇÝ· ³Ý¹³Ùª Ï³é³í³ñÇãÁ, 
Ï³é³í³ñãÇ ï»Õ³Ï³ÉÁ ¨ ÙÛáõë »ñ»ù ï»Õ³Ï³ÉÝ»ñÁ 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

âÏ³ 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

Üß³Ý³ÏáõÙÝ»ñÁ Ï³ï³ñáõÙ ¿ »ñÏñÇ Ý³Ë³·³ÑÁ, 
ÇëÏ ê»Ý³ïÁª Ñ³ëï³ïáõÙ: 

Üß³Ý³ÏáõÙÝ»ñÁ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
»ñÏáõ ï³ñÇÝ Ù»Ï, ¨ å³ßïáÝ³í³ñáõÙÁ ï¨áõÙ ¿ 
ï³ëÁ ï³ñÇ: ²Ý¹³ÙÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý 
í»ñ³Ýß³Ý³Ïí»É ¨ å³ßïáÝ³í³ñ»É ÝáõÛÝ ³Û¹ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³Íáí: ÊáñÑñ¹Ç ³Ý¹³ÙÝ»ñÇó 
Î³é³í³ñÇã Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ »ñÏñÇ Ý³Ë³·³ÑÁª ÑÇÝ· 
ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáí Ï³Ù ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³ÙÇ Ñ³Ù³ñ 
ë³ÑÙ³Ýí³Í Å³ÙÏ»ïÇ ãû·ï³·áñÍí³Í Ù³ëáí: 
ÊáñÑáõñ¹Ý Çñ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇó ÁÝïñáõÙ ¿ 
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÷áËÏ³é³í³ñãÇÝ           

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

øí»³ñÏáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí: Î³é³í³ñãÇ Ó³ÛÝÁ áñáßÇã 
¿  

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
ÝÇëïÇ ·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

²Ùë³Ï³Ý 

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ùá¹»É, DSGE 
Ùá¹»É ¨ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñ  

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

ÐÜ² ¨ ê¶Æª áñáß³ÏÇ ÁÝ¹ÙÇçáõÙÝ»ñáí 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ áõÕÇÝ å»ïù ¿ Ñ³Ù³ÑáõÝã ÉÇÝÇ 
Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇÝ: Ð³ÝñáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åÇ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ×ßïíáõÙ ¿, Ã» áñù³Ýáí ¿ ³Û¹ áõÕÇÝ 
Ñ³ñÃ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ³ÏÝÏ³ÉÇùÝ»ñÇ ýáÝÇÝ 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ËáñÑáõñ¹ 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï âÇ ÏÇñ³éíáõÙ  

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

î³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù:  

Ø»Ï ³Ý·³Ùª ê»Ý³ïÇ ³ÙµáÕç Ï³½Ùáí, »ñ»ù 
³Ý·³Ùª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ñó»ñáí ½µ³ÕíáÕ 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ  

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ   

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ  

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

ÜÇëïÇ ³í³ñïÇó »ñÏáõ ß³µ³Ã ³Ýó 

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

²Ûá 

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ½»ÏáõÛó 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù 
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ÎáÉáõÙµÇ³ 
 
1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

ÎáÉáõÙµÇ³ÛÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý µ³ÝÏ 

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï Ð³Ù³Ó³ÛÝ ÎáÉáõÙµÇ³ÛÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý 
³½·³ÛÇÝ ê³ÑÙ³Ý³¹ñáõÃÛ³Ý 1-ÇÝ »ÝÃ³·ÉËÇ 373-
ñ¹ Ñá¹í³ÍÇ ¨ 1992 Ã. ûñ»ÝùÇ 2-ñ¹ Ñá¹í³ÍÇª 
Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Çñ³í³Ï³Ý 
å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝÝ ¿ª §³å³Ñáí»É ³ñÅáõÛÃÇ 
·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í »ñÏñÇ 
Ýå³ï³ÏÇ Çñ³·áñÍáõÙÁ¦   

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý 
³Ùë³ÃÇíÁ 

1999 Ã. ÑáÏï»Ùµ»ñ 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑáõñ¹ 

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

ê¶Æ 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ 2010 Ã.ª 2%` 4% ¨ 3% ÙÇç³Ï³ÛùÇ ÙÇçÝ³Ï»ï 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ 
ÑáñÇ½áÝÁ 

úñ»Ýùáí ë³ÑÙ³Ýí³Í ï³ñ»Ï³Ý Ýå³ï³Ï: 
Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ Ñ³Ûï³ñ³ñ»É ¿ 2-4 % 
»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÙÇç³Ï³Ûù: ¶Ý³×Ç 
íñ³ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 
³é³í»É³·áõÛÝ Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ïí³Í ¿ 18 
³ÙÇë  

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

ØÇç³ÙïáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛù (ÏÇñ³éíáõÙ »Ý Ý³¨ 
³ÛÉ ·áñÍÇùÝ»ñ) 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑáõñ¹, áñÇ Ï³½ÙáõÙ »Ý ÛáÃ ³Ý¹³Ùª 
ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñÁ, ´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ ¨ 
ÑÇÝ· Ñ³Ù³ïÝûñ»ÝÝ»ñÁ 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

âÏ³ 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

ÈñÇí ¹ñáõÛùáí ·áñÍáÕ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ ¨ Ï³é³í³ñÇãÁ 
Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý ãáñë ï³ñÇ ³Ùñ³·ñí³Í å³ßïáÝ³-
í³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïáí: ä³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÁ 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ »ñÏáõ ³Ý·³Ù »ñÏ³ñ³óÝ»É: 

ºñÏñÇ Ý³Ë³·³ÑÁ ÉñÇí ¹ñáõÛùáí ·áñÍáÕ »ñÏáõ 
³Ý¹³ÙÝ»ñÇ ï»Õ³÷áËáõÙ ¿ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ãáñë 
ï³ñÇÝ Ù»Ï           
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2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

øí»³ñÏáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáíª Ù»Ï ³ÝÓÁ Ù»Ï Ó³ÛÝ 
ëÏ½µáõÝùáí  

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
ÝÇëïÇ ·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

²Ùë³Ï³Ý 

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

´³ÝÏÁ ï³ñµ»ñ áÉáñïÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍáõÙ ¿ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÇ É³ÛÝ Éñ³Ï³½Ù (íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ¨ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ, Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ¨ 
ëÇÙáõÉÛ³óÇáÝ) 

 

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

¶Ý³×Ç ¨ ÐÜ²-Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·ñ³ýÇÏÝ»ñÁ ¨ ÐÜ²-Ç 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý ¶Ý³×Ç 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÝáñÙ³ïÇí 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

²ßË³ï³Ï³½ÙÇ Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñÁ 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï âÇ ÏÇñ³éíáõÙ  

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

ÊáñÑáõñ¹Á ï³ñÇÝ »ñÏáõ ³Ý·³Ù ÎáÉáõÙµÇ³ÛÇ 
ÏáÝ·ñ»ëÇÝ ½»ÏáõóáõÙ ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ·áñÍ»ñÇ ¨ 
Ñ»é³ÝÏ³ñÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ   

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

¶Ý³×Ç »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙÇó »ñÏáõ ß³µ³Ã ³Ýó ´³ÝÏÇ 
Ï³é³í³ñÇãÁ »ÉáõÛÃ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ³½·³ÛÇÝ 
Ñ»éáõëï³ï»ëáõÃÛ³Ùµ ¨ áõÕÇÕ »Ã»ñáõÙ 
å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ Ñ³ÝñáõÃÛ³Ý Ñ³ñó»ñÇÝ   

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

ÜÇëïÇ ³í³ñïÇó »ñÏáõ ß³µ³Ã ³Ýó 

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

òáõÛó ¿ ï³ÉÇë Ó³ÛÝ»ñÇ Ù»Í³Ù³ëÝáõÃÛ³Ùµ Ï³Ù 
ÙÇ³ÝÓÝÛ³ Ï³ñ·áí áñáßáõÙ Ï³Û³óÝ»Éáõ 
·áñÍÁÝÃ³óÁ  

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ²Ûá 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù 
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â»ËÇ³ 
 
1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

â»ËÇ³ÛÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏ 

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï â»ËÇ³ÛÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ 1992 Ã. 
¹»Ïï»Ùµ»ñÇÝ ÁÝ¹áõÝí³Í ûñ»Ýùáí ÝßíáõÙ ¿, áñ 
²½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ §… ·Ý»ñÇ 
Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ å³Ñå³Ý»ÉÝ ¿: ²é³Ýó ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
Ýå³ï³ÏÇó ß»Õí»Éáõª â²´-Á Ïáãí³Í ¿ ³ç³Ïó»Éáõ 
Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, áñáÝù 
áõÕÕáñ¹í³Í »Ý Ï³ÛáõÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×ÇÝ¦   

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý 
³Ùë³ÃÇíÁ 

1997 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñ 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

â»ËÇ³ÛÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏ 

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ (2002-Çó) 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ 2010 Ã. ëÏë³Íª 2% +1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ 
ÑáñÇ½áÝÁ 

ØÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï ÑáñÇ½áÝª 12-18 ³ÙÇë  

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

ºñÏß³µ³ÃÛ³ ïáÏáë³¹ñáõÛù: 
¼»Õã³¹ñáõÛù: 
ÈáÙµ³ñ¹³ÛÇÝ ¹ñáõÛù 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

â²´-Ç îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑáõñ¹, áñÇ Ï³½ÙáõÙ Ï³ ÛáÃ 
³Ý¹³Ùª ´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ, »ñÏáõ 
÷áËÏ³é³í³ñÇãÝ»ñÁ ¨ ãáñë ¶ÉË³íáñ ·áñÍ³¹Çñ 
ïÝûñ»ÝÝ»ñÁ 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

âÏ³ 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

²Ý¹³ÙÝ»ñÁ Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý í»ó ï³ñÇ å³ßïáÝ³-
í³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïáí ¨ ã»Ý Ï³ñáÕ ÝáõÛÝ å³ßïáÝÁ 
í³ñ»É »ñÏáõ ³Ý·³ÙÇó ³í»ÉÇ: ²Ý¹³ÙÝ»ñÇÝ 
Ýß³Ý³ÏáõÙ ¨ ³½³ïáõÙ ¿ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý 
Ü³Ë³·³ÑÁ:           

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

øí»³ñÏáõÃÛáõÝª Ù»Í³Ù³ëÝ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·áí: 
Ü³Ë³·³ÑáÕÇ Ó³ÛÝÁ áñáßÇã ¿  

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
ÝÇëïÇ ·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

î³ñÇÝ áõÃ ³Ý·³Ù 
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3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

ØÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»ÉÁ ÑÇÙÝí³Í ¿ 
DSGE Ù³ÏñáÙá¹»ÉÇ íñ³, ÏÇñ³éíáõÙ ¿ Ý³¨ G3 
ëÏ½µáõÝùÁ 

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

¶Ý³×Ç, ÐÜ²-Ç, ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ, 
÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óáõÙÇó µËáÕ ·Ý³×Ç 
Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·ñ³ýÇÏÝ»ñ 
(ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³×Á ×ß·ñïíáõÙ ¿ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ 
Ñ³ñÏ»ñáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
³é³çÇÝ å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ýå³ï³Ïáí) 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

Ü»ñÍÇÝ 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

â»ËÇ³ÛÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏ 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 
4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï âÇ ÏÇñ³éíáõÙ  
4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 

ÉëáõÙÝ»ñ 
â»ËÇ³ÛÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÝ ³éÝí³½Ý ï³ñÇÝ »ñÏáõ 
³Ý·³Ù ÊáñÑñ¹³ñ³ÝÇ å³ï·³Ù³íáñÝ»ñÇ 
å³É³ïÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É  

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 
5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 

í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ   

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Ø³ÙáõÉÇ ³ëáõÉÇë   

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

ÜÇëïÇ ³í³ñïÇó áõÃ ûñ ³Ýó 

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

Ò³ÛÝ»ñÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ûï³ñ³ñíáõÙ ¿ 
Ù³ÙáõÉÇ ³ëáõÉÇëáõÙ: ²ÝÑ³ï³Ï³Ý Ó³ÛÝ»ñÁ 
Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý ³ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý Ù»ç  

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ²Ûá 
5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù 
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¶³Ý³ 
 

1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

¶³Ý³ÛÇ µ³ÝÏ 

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï ¶³Ý³ÛÇ µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ 2002 Ã. ÁÝ¹áõÝí³Í ûñ»Ýù, 
áñï»Õ ³ëíáõÙ ¿. 
§´³ÝÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ ·Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ å³Ñå³Ý»ÉÝ ¿: ²é³Ýó 
³Ûë ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÇó ß»Õí»Éáõª ´³ÝÏÁ 
Ïáãí³Í ¿ ³ç³Ïó»Éáõ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó 
Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ýå³ëï»Éáõ 
»ñÏñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×ÇÝ áõ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ¨ 
í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï áõ 
ë³ÑáõÝ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ÙÇç³í³ÛñÇ ³å³ÑáíÙ³ÝÁª 
³ÝÏ³Ë Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ï³Ù áñ¨¿ ³ÛÉ 
ÇßË³Ý³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ Ññ³Ñ³Ý·Ý»ñÇ¦:   

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý 
³Ùë³ÃÇíÁ 

2002 Ã., å³ßïáÝ³å»ëª 2007 Ã. Ù³ÛÇëÇÝ 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ ¨ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ 

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ 9.2%+3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 

ØÇÝã¨ 2012 Ã.ª 5%+3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ 
ÑáñÇ½áÝÁ 

18-24 ³ÙÇë  

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

´³½Çë³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù 

 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

úñ»ÝùÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª ³é³ç³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
Ý³Ë³Ó»éÝíáõÙ »Ý ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ (¸øÐ) 
ÏáÕÙÇó, ÇëÏ îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑáõñ¹Á 
å³ßïáÝ³å»ë å³ï³ëË³Ý³ïáõ ¿ 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
áñáßáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 

¶áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ¸øÐ ÏáÕÙÇó 
Ï³Û³óí³Í áñáßáõÙÝ»ñÁ »ñµ»ù ã»ÕÛ³É ã»Ý 
Ñ³Ù³ñí»É ÊáñÑñ¹Ç ÏáÕÙÇó:  
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  ÊáñÑñ¹Ç Ï³½ÙáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í »Ý ï³ëÝ»ñÏáõ 
³Ý¹³Ùª ´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁª áñå»ë Ý³Ë³·³ÑáÕ, 
Î³é³í³ñãÇ ³é³çÇÝ ¨ »ñÏñáñ¹ ï»Õ³Ï³ÉÝ»ñÁ ¨ 
ÇÝÁ ïÝûñ»ÝÝ»ñ: ÆÝÁ ïÝûñ»ÝÝ»ñÇó Ù»ÏÁ üÇÝ³Ýë-
Ý»ñÇ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý åÉ³Ý³íáñÙ³Ý Ý³Ë³ñ³ñáõ-
ÃÛ³Ý Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ ¿: ÜÇëï»ñÇÝ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ ¿ 
Ý³¨ ´³ÝÏÇ ù³ñïáõÕ³ñÁ: ¸øÐ-Ý µ³ÕÏ³ó³Í ¿ ÛáÃ 
³Ý¹³ÙÇóª Î³é³í³ñãÇó, »ñÏáõ ï»Õ³Ï³ÉÝ»ñÇó, 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõ-
ÃÛ³Ý ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñãáõÃÛ³Ý å»ï»ñÇó ¨ »ñÏáõ 
³ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇó: 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

ºñÏáõ ³ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ 
üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý åÉ³Ý³íáñÙ³Ý 
Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛáõÝÁ 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

Î³é³í³ñãÇÝ ¨ Ï³é³í³ñãÇ ï»Õ³Ï³ÉÝ»ñÇÝ 
Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ »ñÏñÇ Ü³Ë³·³ÑÁª ä»ï³Ï³Ý 
ÊáñÑñ¹Ç Ñ»ï ËáñÑñ¹³ÏóáõÃÛ³Ùµ: ²Ûë 
å³ßïáÝÛ³Ý»ñÇ å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÁ ãáñë 
ï³ñÇ ¿, ¨ Ýñ³Ýù Ï³ñáÕ »Ý í»ñ³Ýß³Ý³Ïí»É: 

ÊáñÑñ¹Ç ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý »ñ»ù ï³ñÇ 
Å³ÙÏ»ïáí ¨ Çñ³íáõÝù áõÝ»Ý í»ñ³Ýß³Ý³Ïí»É     

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ 
Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

öáËÑ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí  

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
ÝÇëïÇ ·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

î³ñÇÝ í»ó ³Ý·³Ù 

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

²íïáé»·ñ»ëÇí Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»É, ëË³ÉÝ»ñÇ 
áõÕÕÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»É. Ù³ÏñáïÝï»ë³-
ã³÷³Ï³Ý Ùá¹»ÉÁ ¨ ³ëïÇ×³Ý³Ï³ñ·Ù³Ý 
Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ùá¹»ÉÁ Ùß³ÏÙ³Ý ÷áõÉáõÙ »Ý 

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ¨ µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç ¨ ÐÜ²-Ç Ï³ÝË³-
ï»ëÙ³Ý ·ñ³ýÇÏÝ»ñÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý ¹ñ³Ù³-
í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõ-
ÝáõÙ 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

âÇ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáí 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï âÇ ÏÇñ³éíáõÙ  

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

âÏ³Ý: ºñÏñÇ ËáñÑñ¹³ñ³ÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ûñ»ÝùÇ 
Ñ³Ù³Ó³ÛÝ Ññ³íÇñ»É ´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñãÇÝ  
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5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ   

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Ø³ÙáõÉÇ ³ëáõÉÇë   

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

ìÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ³Ù÷á÷³·ñ»ñÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ 
»Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÝÇëïÇó Ñ»ïá 

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

àã  

5.5 ¶Ý³×Ç 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñí³ Ù»ç ãáñëÇó í»ó ³Ý·³Ù, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ Ûáõñ³ù³Ý-
ãÛáõñ ÝÇëïÇó Ñ»ïá 
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¶í³ï»Ù³É³ 
 

1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 
1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 
¶í³ï»Ù³É³ÛÇ µ³ÝÏ 

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï Ð³Ù³Ó³ÛÝ ¶í³ï»Ù³É³ÛÇ µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ Ýáñ 
·ÉË³íáñ ûñ»ÝùÇª Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ ·Ý»ñÇ 
Ï³ÛáõÝáõÃÛ³ÝÁ Ýå³ëï»ÉÝ ¿:   

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý 
³Ùë³ÃÇíÁ 

1991 Ã-Çó ´³ÝÏÁ Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ ¿ ·Ý³×Ç 
Ýå³ï³ÏÝ»ñÁ: 
1995 Ã-Çó ´³ÝÏÁ Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ ¿ ·Ý³×Ç 
ïÇñáõÛÃÝ»ñÁ: 
2000 Ã-Çó ´³ÝÏÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝÁ ëÏë»É ¿ ½³ñ·³Ý³É ·Ý³×Ç 
Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ùµ: 
2005 Ã-Çó ´³ÝÏÁ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ áñ¹»·ñ»É ¿ ·Ý³×Ç 
Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁ: 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ÊáñÑáõñ¹ 

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ 2010 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñª 5%+1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 
2013 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñª 4%+1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ 
ÑáñÇ½áÝÁ 

Ø»Ï, »ñÏáõ ¨ ÑÇÝ· ï³ñÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÝ»ñ  

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

²é³Ýóù³ÛÇÝª áõÕÕáñ¹áÕ ïáÏáë³¹ñáõÛù 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 
2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 

Ù³ñÙÇÝÁ 
¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ËáñÑáõñ¹: 
Ü»ñÏ³ÛáõÙë ÊáñÑñ¹Ç Ï³½ÙáõÙ Ï³ áõÃ ³Ý¹³Ùª 
´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ, üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñÁ, 
¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ý³Ë³ñ³ñÁ, Ù»Ï ³Ý¹³ÙÇ 
Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ²½·³ÛÇÝ Ñ³Ù³Éë³ñ³ÝÁ, Ù»Ï ³Ý¹³ÙÇª 
²é¨ïñÇ, ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
å³É³ïÁ ¨ Ù»Ï ³Ý¹³ÙÇª ¶í³ï»Ù³É³ÛÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
³ëáóÇ³óÇ³Ý:  
¶í³ï»Ù³É³ÛÇ µ³ÝÏÇ ·ÉË³íáñ Ï³é³í³ñÇãÁ ¨ 
´³ÝÏ»ñÇ ·ÉË³íáñ ïÝûñ»ÝÁ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ËáñÑñ¹Ç Ùßï³Ï³Ý ËáñÑñ¹³ïáõÝ»ñ »Ý, ë³Ï³ÛÝ 
Ýñ³Ýù ãáõÝ»Ý ùí»³ñÏ»Éáõ Çñ³íáõÝù: ØÛáõë 
Ùßï³Ï³Ý ËáñÑñ¹³ïáõÝ»ñÝ »Ýª îÝï»ë³·Çï³Ï³Ý 
Ñ³ñó»ñáí Ï³é³í³ñÇãÁ, üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ñó»ñáí 
Ï³é³í³ñÇãÁ, Æñ³í³Ï³Ý Ñ³ñó»ñáí Ï³é³í³ñÇãÁ ¨ 
îÝï»ë³Ï³Ý áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñãáõÃÛ³Ý 
ïÝûñ»ÝÁ 
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2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

àõÃ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇó ÛáÃÁ ³ñï³ùÇÝ »Ý: Î³é³í³ñÇãÁ 
¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ËáñÑñ¹áõÙ ÙÇ³Ï Ý»ñùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ 
¿:  

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

Î³é³í³ñãÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý 
Ü³Ë³·³ÑÁª ãáñë ï³ñÇ å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïáí  

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

øí»³ñÏáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí  

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
ÝÇëïÇ ·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ËáñÑáõñ¹Áª Ù»Ïß³µ³ÃÛ³ 
å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ 

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 
3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 

ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

ÎÇñ³éíáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ß³ñù, áñÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ 
ARIMA-Ý, óáõóã³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óÙ³Ý Ùá¹»ÉÁ ¨ 
ÏÇë³Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ù³ÏñáÙá¹»ÉÁ  

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

ÎÇë³Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ù³ÏñáÙá¹»ÉÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ 
Ï³ï³ñíáÕ ·Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÝ 
û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÏáÝÏñ»ï (áã 
Ùßï³Ï³Ý) »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÁ Ï³éáõó»Éáõ Ñ³Ù³ñ 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ í»ñ³-
µ»ñÛ³É »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

âÇ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

´³ÝÏÇ Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ³ßË³ï³Ï³½Ù 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 
4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï âÇ ÏÇñ³éíáõÙ  
4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 

ÉëáõÙÝ»ñ 
Î³é³í³ñÇãÁ å³ñï³íáñ ¿ ï³ñÇÝ »ñÏáõ ³Ý·³Ù 
»ÉáõÛÃ áõÝ»Ý³É »ñÏñÇ ÎáÝ·ñ»ëáõÙª Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáí 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ¨ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Çñ³·áñÍÙ³Ý ÁÝÃ³óùÁ   

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 
5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 

í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ   

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Î³é³í³ñÇãÁ Ù³ÙáõÉÇ ³ëáõÉÇë ¿ Ññ³íÇñáõÙ 
áñáßáõÙÁ Ï³Û³óÝ»Éáõó ³ÝÙÇç³å»ë Ñ»ïá   

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

Ü»ñÏ³Û³óí³Í ÷³ëï³ñÏÝ ³Ù÷á÷ íÇ×³Ïáí ï»-
Õ³¹ñíáõÙ ¿ ´³ÝÏÇ Ï³Ûù¿çáõÙª ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ËáñÑñ¹Ç Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÝÇëïÇ ³í³ñïÇó Ù»Ï ³ÙÇë 
³Ýó 

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

àã  

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ »ñ»ù ³Ý·³Ù 



 68

ÐáõÝ·³ñÇ³ 
 
1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

ÐáõÝ·³ñÇ³ÛÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ 

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï Ð³Ù³Ó³ÛÝ ÐáõÝ·³ñÇ³ÛÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
Ù³ëÇÝ ÁÝ¹áõÝí³Í oñ»ÝùÇª ÐÎ´-Ç ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³-
ï³ÏÝ ¿ª §…Ñ³ëÝ»É ¨ å³Ñå³Ý»É ·Ý»ñÇ 
Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝ¦   

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý 
³Ùë³ÃÇíÁ 

2001 Ã. ÑáõÝÇë 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ 

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

ê¶Æ 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ 2007 Ã-Çóª 3% ï³ñ»Ï³Ý 

 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ 
ÑáñÇ½áÝÁ 

ØÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï  

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ »ñÏß³µ³ÃÛ³ å³ñï³ïáÙëÇ 
ïáÏáë³¹ñáõÛù 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ËáñÑáõñ¹: 

ÊáñÑñ¹Ç Ï³½ÙáõÙ Ï³ Ýí³½³·áõÛÝÁ ÑÇÝ· ³Ý¹³Ù 
(Ý»ñÏ³ÛáõÙëª ÇÝÝ ³Ý¹³Ù, áñáÝóÇó »ñÏáõëÇ 
ÉÇ³½áñáõÃÛáõÝÁ ¹³¹³ñáõÙ ¿ 2010-ÇÝ)ª Ï³é³í³ñÇã, 
Ï³é³í³ñãÇ »ñÏáõ ï»Õ³Ï³ÉÝ»ñ ¨ ³ñï³ùÇÝ 
³Ý¹³ÙÝ»ñ: 
ÜÇëïÇÝ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ ¿ Ý³¨ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý 
Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÁ, áñÁ ùí»³ñÏáõÃÛ³Ý Çñ³íáõÝù 
ãáõÝÇ 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

âáñëÝ »Ý (2010 Ãí³Ï³ÝÇó ëÏë³Í)  
 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

ì»ó ï³ñÇ     

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

Ø»Í³Ù³ëÝ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·áí: Ò³ÛÝ»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ Î³é³í³ñãÇ Ó³ÛÝÁ 
áñáßÇã ¿  

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
ÝÇëïÇ ·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

²ÙÇëÁ Ù»Ï ³Ý·³Ù 
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3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éíáõÙ »Ý ëáíáñ³Ï³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ 
ß³ñù»ñ, ÇëÏ ³í»ÉÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñª 
Ù³ÏñáïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý ¨ DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñ  

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ-Ç, µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç, ÐÜ² ¨ 
³ßË³ï³ÝùÇ ßáõÏ³ÛÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý ·Ý³×Ç 
»é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ: 

¶Ý³×Ç ¨ ÐÜ² óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ ÁÝ¹·ñÏáÕ 
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ·ñ³ýÇÏÝ»ñÁ 
Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý ·Ý³×Ç »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ   

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ »ÝÃ³Ï³ ã¿ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý  

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

´³ÝÏÇ Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ³ßË³ï³Ï³½Ù 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï âÇ ÏÇñ³éíáõÙ  

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

ÐáõÝ·³ñÇ³ÛÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ï³ñÇ Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ùµ »ÉáõÛÃ ¿ 
áõÝ»ÝáõÙ ÊáñÑñ¹³ñ³ÝáõÙ   

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

Ä³ÙÁ 14:00-ÇÝª Ù³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛ³Ý ï»ëùáí, 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ ÝÇëïÇ ³í³ñïÇÝ   

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

îáÏáë³¹ñáõÛùÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ Ñ»ñÃ³Ï³Ý ÝÇëïÇ 
³í³ñïÇó Ñ»ïá   

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛáõÝÁª áã ³Ù÷á÷í³Í, Ïñ×³ïí³Í 
ï»ëùáí, Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿ ÙÇÝã¨ Ñ³çáñ¹ 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý ÝÇëïÁ 

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

²ÝÑ³ï³Ï³Ý Ó³ÛÝ»ñ 

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ¶Ý³×Ç »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù 
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ÆëÉ³Ý¹Ç³ 
 
1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 
1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 
ÆëÉ³Ý¹Ç³ÛÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ 

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï Ð³Ù³Ó³ÛÝ ÆëÉ³Ý¹Ç³ÛÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ù³-
ëÇÝ ÁÝ¹áõÝí³Í ÃÇí 36/2001 ûñ»ÝùÇ, áñÁ ÷á÷áËáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ¿ »ÝÃ³ñÏí»É 2009 Ã. ÷»ïñí³ñÇÝ, ´³ÝÏÇ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÝ ¿: 
´³ÝÏÇ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ ¿ª Ýå³ëï»É Î³é³í³-
ñáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Çñ³·áñÍÙ³ÝÁ, »Ã» ¹³ ãÇ 
íï³Ý·áõÙ ´³ÝÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÇ 
Çñ³·áñÍÙ³ÝÁ   

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý 
³Ùë³ÃÇíÁ 

2001 Ã. Ù³ñï 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

´³ÝÏÁ Ýå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ ì³ñã³å»ïÇ 
Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛ³Ùµ 

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

12-³ÙëÛ³ ³× ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ-Ç óáõó³ÝÇßáõÙ 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ 2.5% 
1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ 

ÑáñÇ½áÝÁ 
ØÇçÇÝ ÑáñÇ½áÝ  

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

7-ûñÛ³ ·ñ³í³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛù, 
ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ ¹»åá½Çï³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù ¨ 
Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 28-ûñÛ³ ³í³Ý¹³ÛÇÝ 
Ñ³í³ëï³·ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛù 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÁ µ³ÕÏ³ó³Í ¿ ÑÇÝ· ³Ý¹³ÙÇóª 
Ï³é³í³ñãÇó, ÷áËÏ³é³í³ñãÇó, ·ÉË³íáñ 
ïÝï»ë³·»ïÇó ¨ »ñÏáõ ³ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇó 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

ºñÏáõ ³ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñ  

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

Î³é³í³ñÇãÁ ¨ ÷áËÏ³é³í³ñÇãÁ Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý 
ÑÇÝ· ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáíª å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý »ñÏñáñ¹ 
Å³ÙÏ»ïÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ùµ: ºñÏáõ 
³ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ ÝáõÛÝå»ë Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý 
ÑÇÝ· ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáí:  

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ 
Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

ÐÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙª Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛ³Ùµ, ÙÛáõë 
¹»åù»ñáõÙ Î³é³í³ñÇãÁ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇÝ Ññ³íÇñáõÙ ¿ 
ùí»³ñÏáõÃÛ³Ý: Ò³ÛÝ»ñÇ Ñ³í³ë³ñáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ 
Î³é³í³ñãÇ Ó³ÛÝÁ áñáßÇã ¿:  

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
ÝÇëïÇ ·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

î³ñÇÝ ³éÝí³½Ý áõÃ ³Ý·³Ù 
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3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

Î³ÝË³ï»ëÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÁ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ 
Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ùá¹»ÉÝ, áñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
÷áñÓ³ñ³ñ³Ï³Ý (¿ÙåÇñÇÏ) ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý, ëË³ÉÝ»ñÇ 
ßïÏÙ³Ý Ùá¹»É ¿, ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ 
ï³ÉÇë Ï³éáõó»Éáõ Ñ»é³Ñ³ñ ëå³ëáõÙÝ»ñ:  
´³ÝÏÁ ÏÇñ³éáõÙ ¿ Ý³¨ Ýáñù»ÛÝëÛ³Ý ï»ë³ÏÇ ÷áùñ 
Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»É, ÇëÏ ÙÇçÇÝ ã³÷Ç DSGE 
Ùá¹»ÉÁ Ùß³ÏÙ³Ý ÷áõÉáõÙ ¿  

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

ºé³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ 
ï³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿ 
¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ï»Õ»Ï³·ñáõÙ 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ùá¹»ÉÇó µËáÕ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
áõÕÇÝ (Â»ÛÉáñÇ Ñ»é³Ñ³ñ Ï³ÝáÝÁ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 
Ñ³ñÃ»óÙ³Ý »Õ³Ý³ÏÇ Ñ»ï ÙÇ³ëÇÝ), ÇÝãå»ë Ý³¨ áã 
Ùá¹»É³ÛÇÝ Ñ»ÝùÇ íñ³ Ï³éáõóí³Í ³ÛÉ 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñ 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

îÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ÙÇ³íáñÇ ³ßË³ï³Ï³½Ù 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï ºÃ» ê¶Æ-Ý ë³ÑÙ³Ýí³Í Ýå³ï³ÏÇó Ã»° Ýí³½Ù³Ý, 
Ã»° ³×Ç áõÕÕáõÃÛ³Ùµ ß»ÕíáõÙ ¿ ³í»ÉÇ ù³Ý 1.5 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí, ³å³ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ 
å³ñï³íáñ ¿ Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É µ³ó 
Ý³Ù³Ïª µ³ó³ïñ»Éáí Ýå³ï³ÏÇó ß»ÕÙ³Ý 
å³ï×³éÁ ¨ ³Û¹ áõÕÕáõÃÛ³Ùµ ´³ÝÏÇ 
³ñÓ³·³ÝùÝ»ñÁ   

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇó å³Ñ³ÝçíáõÙ ¿ ï³ñÇÝ »ñÏáõ 
³Ý·³Ù »ÉáõÛÃ áõÝ»Ý³É ËáñÑñ¹³ñ³ÝÇ ³éç¨ 

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ   

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Ø³ÙáõÉÇ ³ëáõÉÇë 

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÝÇëï»ñÇ 
³ñÓ³Ý³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý 

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

Ò³ÛÝ»ñÇ Ñ³Ù³ÏßéÙ³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ½»ï»ÕíáõÙ »Ý 
³ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý Ù»ç: ²ÝÑ³ï³Ï³Ý Ó³ÛÝ»ñÝ 
³Ù÷á÷íáõÙ »Ý ´³ÝÏÇ ï³ñ»Ï³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ  

5.5 ¶Ý³×Ç 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ï»Õ»Ï³·Çñ 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù, áñáÝóÇó »ñÏáõëÁ Ñ³Ù³éáï 
Ã³ñÙ³óáõÙÝ»ñ »Ý 
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ÆÝ¹áÝ»½Ç³ 
 
1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

ÆÝ¹áÝ»½Ç³ÛÇ µ³ÝÏ 

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï Ð³Ù³Ó³ÛÝ ÆÝ¹áÝ»½Ç³ÛÇ µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ ÁÝ¹áõÝí³Í 
ÃÇí 23/1999 ûñ»ÝùÇª §… ÆÝ¹áÝ»½Ç³ÛÇ µ³ÝÏÇ 
Ýå³ï³ÏÝ ¿ª Ñ³ëÝ»É ¨ å³Ñå³Ý»É éáõ÷Ç³ÛÇ 
³ñÅ»ùÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ¦   

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³Ùë³ÃÇíÁ 2005 Ã. ÑáõÉÇë 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

Î³é³í³ñáõÃÛáõÝÁª ÆÝ¹áÝ»½Ç³ÛÇ µ³ÝÏÇ Ñ»ï 
ËáñÑñ¹³ÏóáõÃÛ³Ùµ  

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ Ã» 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ 2010 Ã.ª 5.0%+1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 
2011 Ã.ª 5.0% 1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 
ØÇçÇÝÇó ¹»åÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ïª ßáõñç 3%: 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÁ ØÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï ÑáñÇ½áÝ:  

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

ÆÝ¹áÝ»½Ç³ÛÇ µ³ÝÏÇ ïáÏáë³¹ñáõÛù 
(ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¹ñáõÛùÝ ¿. ÆÝ¹áÝ»½Ç³ÛÇ 
µ³ÝÏÝ áõÝÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÙÇç³Ýóù, áñÝ 
áõÕÕáñ¹áõÙ ¿ ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ÷áÕÇ ßáõÏ³ÛÇ 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ): 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

Î³é³í³ñÇãÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç Ï³½ÙáõÙ »Ýª 
Î³é³í³ñÇãÁ, Î³é³í³ñãÇ ³í³· ï»Õ³Ï³ÉÁ ¨ 
³éÝí³½Ý ãáñë ï»Õ³Ï³ÉÝ»ñ, áñáÝó ÃÇíÁ, ë³Ï³ÛÝ, 
ãå»ïù ¿ ·»ñ³½³ÝóÇ ÛáÃÁ: 
Ü»ñÏ³ÛáõÙë ÁÝ¹·ñÏí³Í »Ý áõÃ ³Ý¹³ÙÝ»ñ: 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

âÏ³:  
 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

²Ý¹³ÙÝ»ñÝ ³é³ç³¹ñíáõÙ ¨ Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý »ñÏñÇ 
Ü³Ë³·³ÑÇ ÏáÕÙÇóª Ü»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÇ ä³É³ïÇ 
Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛ³Ùµ:  
ä³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÁ ÑÇÝ· ï³ñÇ ¿, ¨ 
³Ý¹³ÙÝ»ñÁ ÙÇ³ÛÝ Ù»Ï ³Ý·³Ù í»ñÁÝïñí»Éáõ 
Çñ³íáõÝù áõÝ»Ý:  

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

ÊáñÑáõñ¹Á Ó·ïáõÙ ¿ ÷áËÑ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛ³Ý ·³É: 
ºÃ» ¹³ ãÇ Ñ³çáÕíáõÙ, ³å³ Î³é³í³ñÇãÝ 
û·ï³·áñÍáõÙ ¿ áñáßáõÙ Ï³Û³óÝ»Éáõ Çñ 
ÉÇ³½áñáõÃÛáõÝÁ:  

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
ÝÇëïÇ ·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

êáíáñ³µ³ñª Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³ÙÇë: 
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3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 
3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 

ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

ÆÝ¹áÝ»½Ç³ÛÇ µ³ÝÏÁ ÏÇñ³éáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÙÇ 
³ÙµáÕç ß³ñù. 
GEMBI-Ý (ÆÝ¹áÝ»½Ç³ÛÇ ´³ÝÏÇ ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ð³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Øá¹»É), DSGE Ùá¹»É, áñÝ 
û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ëÇÙáõÉÛ³óÇáÝ Ýå³ï³ÏÝ»ñáí: 
SOFIE-Ý (ÆÝ¹áÝ»½Ç³ÛÇ îÝï»ëáõÃÛ³Ý Î³ñ×³Å³Ù-
Ï»ï Î³ÝË³ï»ëÙ³Ý Øá¹»É) Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÝ ¿: ÐÜ² µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ 
»é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý, ·Ý³×Ç (ÇÝãå»ë 
µÝ³Ï³ÝáÝ, ³ÛÝå»ë ¿É áã µÝ³Ï³ÝáÝ), ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
³·ñ»·³ïÝ»ñÇ ¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ 
Ù³ÏñáïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý Ùá¹»ÉÁ: 
Ä³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ (ARIMA ¨ ³ÛÉÝ) 
ÝáõÛÝå»ë û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ·Ý³×Ç, ÷áË³ñÅ»ùÇ ¨ 
ÙÇ ù³ÝÇ ³ÛÉ ³é³Ýóù³ÛÇÝ áõ ÁÝÃ³óÇÏ óáõó³ÝÇß-
Ý»ñÇ ³Ùë³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ñ»ßï³óÝ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ:  

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

¶Ý³×Ç, ÐÜ²-Ç ¨ ÐÜ²-Ç µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñÇ 
Ñ³Ù³ÉÇñ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý: 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ í»ñ³-
µ»ñÛ³É »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

ÐÇÙÝí³Í ¿ ·Ý³×Ç ëó»Ý³ñÝ»ñÇ áõ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ 
íñ³: 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

Î³é³í³ñÇãÝ»ñÇ ËáñÑáõñ¹: 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 
4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï âÇ ÏÇñ³éíáõÙ: 
4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 

ÉëáõÙÝ»ñ 
Ü³Ëáñ¹ ï³ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³çáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ 
Íñ³·ñí³Í ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ 
¨ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñÝ áõ ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý ï»ëùáí Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ »Ý »ñÏñÇ 
Ü³Ë³·³ÑÇÝ ¨ Ü»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÇ å³É³ï: 

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 
5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»-

ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý ³Ý-
ÙÇç³å»ë Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

²Ûá: 

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ: 

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

âÇ ÏÇñ³éíáõÙ: 

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

âÇ ÏÇñ³éíáõÙ: 

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ: 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù: 
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Æëñ³Û»É 
 

1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 
1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 
Æëñ³Û»ÉÇ µ³ÝÏ: 

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï Ð³Ù³Ó³ÛÝ Æëñ³Û»ÉÇ µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ ÁÝ¹áõÝí³Í ÃÇí 
5714-1954 ûñ»ÝùÇª ´³ÝÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ 
§… ³ñÅáõÛÃÇ ³ñÅ»ùÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÝ ¿ Æëñ³Û»ÉáõÙ 
¨ Æëñ³Û»ÉÇó ¹áõñë, ÇÝãå»ë Ý³¨ Æëñ³Û»ÉáõÙ ³ñ-
ï³¹ñáõÃÛ³Ý, ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý, ³½·³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇ 
¨ Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 
³å³ÑáíáõÙÁ¦: Ü»ñÏ³ÛáõÙë ùÝÝ³ñÏÙ³Ý ÷áõÉáõÙ ¿ 
ûñ»ÝùÇ Ýáñ Ý³Ë³·ÇÍÁ, áñáõÙ ³é³çÝ³Ñ»ñÃáõ-
ÃÛáõÝ ¿ ïñíáõÙ ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ËÝ¹ñÇÝ:   

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá (¹» ý³Ïïá): 
¶Ý³×Ç ÉÇ³ñÅ»ù Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é»ÅÇÙÇÝ 
³ÝóáõÙ ¿ Ï³ï³ñí»É 1997 Ã. ÑáõÝÇëÇÝ: 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³Ùë³ÃÇíÁ àã å³ßïáÝ³å»ëª 1992 Ã.: 
1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 

Ù³ñÙÇÝÁ 
Î³é³í³ñáõÃÛáõÝÁª ÆÝ¹áÝ»½Ç³ÛÇ µ³ÝÏÇ 
Î³é³í³ñãÇ Ñ»ï ËáñÑñ¹³ÏóáõÃÛ³Ùµ:  

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ: 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ïÇñáõÛÃÁª 1%-3%: 
1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÁ Ð³çáñ¹áÕ 12-³ÙëÛ³ Ïïñí³Íùáí:  
1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 

ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï ïáÏáë³¹ñáõÛù (Æëñ³Û»ÉÇ µ³ÝÏÇ ¨ 
µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç¨ ûí»ñÝ³ÛÃ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
·Íáí): 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 
2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 

Ù³ñÙÇÝÁ 
Î³é³í³ñÇãÁ ÙÇ³Ï áñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕÝ ¿: 
Î³é³í³ñÇãÁ áñáßáõÙÝ»ñÁ Ï³Û³óÝáõÙ ¿ »ñÏÙ³-
Ï³ñ¹³Ï ùÝÝ³ñÏáõÙÝ»ñÇª É³ÛÝ ¨ Ý»Õ ßñç³Ý³Ï-
Ý»ñáí ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ Ñ³Ý¹ÇåáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

âÏ³:  
 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

´³ÝÏÇ Î³é³í³ñãÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ä»ïáõÃÛ³Ý 
Ü³Ë³·³ÑÁª üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñÇ 
³é³ç³ñÏáõÃÛ³Ùµ: 
Î³é³í³ñÇãÁ ¨ Î³é³í³ñãÇ ï»Õ³Ï³ÉÁ 
Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý ÑÇÝ· ï³ñÇ å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïáí ¨ áõÝ»Ý í»ñ³Ýß³Ý³ÏÙ³Ý Çñ³íáõÝù: 
Î³é³í³ñãÇ ï»Õ³Ï³ÉÇ ³é³çÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÙÁ ãáñë 
ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáí ¿:  

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

øÝÝ³ñÏáõÙÝ»ñÁ ï»ÕÇ »Ý áõÝ»ÝáõÙ »ñÏáõ Ù³Ï³ñ-
¹³Ïáíª É³ÛÝ ¨ Ý»Õ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáí Ï³½Ù³Ï»ñåíáÕ 
Ñ³Ý¹ÇåáõÙÝ»ñÇ Ó¨³ã³÷áí: Ð³Ý¹ÇåáõÙÝ»ñÇ Ý»Õ 
Ó¨³ã³÷Ç Å³Ù³Ý³Ï Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ßáõ-
Ï³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñãáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ïÝûñ»ÝÝ»ñÁ ÙÛáõë Õ»Ï³í³ñ ûÕ³ÏÝ»ñÇ å³ï³ë-
Ë³Ý³ïáõÝ»ñÇ Ñ»ï ÙÇ³ëÇÝ Çñ»Ýó ·ñ³íáñ 
³é³ç³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É:   
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2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
ÝÇëïÇ ·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³ÙÇë: 

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

Æëñ³Û»ÉÇ µ³ÝÏÁ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ß³ñù:  

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

ÐÜ²-Ç, ·Ý³×Ç ¨ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ 
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³ßËÙ³Ý ·ñ³ýÇÏÝ»ñÁ 
Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ·Ý³×Ç 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙª Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáí Ý³¨ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ïÇñáõÛÃÝ»ñÁ:   

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

Üáñù»ÛÝëÛ³Ý Ùá¹»ÉÁ ÑÇÙÝí³Í ¿ é³óÇáÝ³É ëå³-
ëáõÙÝ»ñÇ ¨ ³ÛÝ »ÝÃ³¹ñáõÃÛ³Ý íñ³, áñ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ 
·Ý³×Á ¨ Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ïÝï»ë³Ï³Ý ÷á÷áË³-
Ï³ÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ³ÏÝÏ³ÉÇùÝ»ñÁ Ï³ñ×³Å³Ù-
Ï»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ·»ñ³ÏßÇé ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý 
ÃáÕÝáõÙ ·Ý³×Ç íñ³: Øá¹»ÉÝ áõÝÇ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛ³Ý Ñ»é³Ñ³ñ ³ñÓ³·³ÝùÇ ·áñÍ³éáõÛÃ, ³Û¹ 
å³ï×³éáí ³ÛÝ Ý»ñÍÇÝ ¿: ÎÇñ³éíáõÙ »Ý Ý³¨ 
ÇÝ»ñóÇáÝ EC Ùá¹»ÉÁ ¨ NK Ï³éáõóí³ÍùÁ: 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

Ø³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ³ßË³ï³Ï³½Ù: 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï ÎÇñ³éíáõÙ ¿, ë³Ï³ÛÝ ³Ûë ÁÝÃ³ó³Ï³ñ·Á 
ë³ÑÙ³Ýí³Í ã¿ ûñ»Ýùáí: 

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

²Ûá: 

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

²Ûá: 

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ: 

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

îáÏáë³¹ñáõÛùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ñ³Ûï³ñ³ñáõÃÛáõÝ 
³Ý»Éáõó »ñÏáõ ß³µ³Ã ³Ýó: 

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

âÇ ÏÇñ³éíáõÙ, ù³ÝÇ áñ Î³é³í³ñÇãÁ áñáßáõÙÝ»ñÁ 
Ï³Û³óÝáõÙ ¿ ÙÇ³ÝÓÝÛ³: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí Æëñ³Û»ÉÇ 
µ³ÝÏÁ Ññ³å³ñ³ÏáõÙ ¿ Ý»Õ Ó¨³ã³÷áí ï»ÕÇ 
áõÝ»ó³Í Ñ³Ý¹ÇåÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ·ñ³Ýóí³Í 
ùí»Ý»ñÇ ù³Ý³ÏÁ:  

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ²Ûá: 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù: 
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Ø»ùëÇÏ³ 
 

1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

Ø»ùëÇÏ³ÛÇ µ³ÝÏ: 

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï Ð³Ù³Ó³ÛÝ Ø»ùëÇÏ³ÛÇ ê³ÑÙ³Ý³¹ñáõÃÛ³Ý ÃÇí 28 
Ñá¹í³ÍÇª Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
Ýå³ï³ÏÁ Ù»ùëÇÏ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÇ 
·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ å³Ñå³Ý»ÉÝ ¿:   

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá: 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³Ùë³ÃÇíÁ 2001 Ã.: 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

Î³é³í³ñÇãÝ»ñÇ ËáñÑáõñ¹Á:  

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ: 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ ´³½Ù³ÙÛ³ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï: 

Ü»ñÏ³ Ýå³ï³ÏÁª 3%+1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï:  

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÁ ØÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï: 

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙ-
Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

2008 Ã. ÑáõÝí³ñÇóª ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ûí»ñÝ³ÛÃ 
ïáÏáë³¹ñáõÛù: 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

Î³é³í³ñÇãÝ»ñÇ ËáñÑáõñ¹Á: ÊáñÑñ¹Ç Ï³½ÙáõÙ 
·áñÍáõÙ »Ý ÑÇÝ· ³Ý¹³ÙÝ»ñª Î³é³í³ñÇãÁ ¨ 
Ï³é³í³ñãÇ ãáñë ï»Õ³Ï³ÉÝ»ñÁ: 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

âÏ³:  

 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

´³ÝÏÇ Î³é³í³ñãÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ Ð³Ýñ³å»ïáõ-
ÃÛ³Ý Ü³Ë³·³ÑÁ, ÇëÏ Ýß³Ý³ÏáõÙÁ Ñ³ëï³ïíáõÙ 
¿ ê»Ý³ïÇ Ï³Ù Ùßï³Ï³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ ÏáÕÙÇó: 
ä³ßïáÝ³í³ñáõÙÁª í»ó ï³ñÇ:  

ØÛáõë ³Ý¹³ÙÝ»ñÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ Ü³Ë³·³ÑÁ, ÇëÏ 
Ýß³Ý³ÏáõÙÁ Ñ³ëï³ïíáõÙ ¿ ê»Ý³ïÇ Ï³Ù Ùßï³-
Ï³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ ÏáÕÙÇó: ä³ßïáÝ³í³ñáõÙÁª 
áõÃ ï³ñÇ: 

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

öáËÑ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí: 

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ ÝÇëïÇ 
·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

î³ñí³ Ù»ç ï³ëÝÙ»Ï ³Ý·³Ù, ³ÛëÇÝùÝª 
Ñ³Ý¹ÇåáõÙÝ»ñÝ ³ÝóÏ³óíáõÙ »Ý ³Ù»Ý ³ÙÇëª 
µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ ¹»Ïï»Ùµ»ñ ³Ùëí³: 
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3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

DSGE Ùá¹»É: 

êË³ÉÝ»ñÇ ßïÏÙ³Ý Ùá¹»É:  

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

¶Ý³×, ÐÜ² ¨ ½µ³Õí³ÍáõÃÛáõÝ: 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

Î³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ù»ç ÏÇñ³éíáÕ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 
Ý»ñÍÇÝ ¿: ²ÛÝ ÑÇÙÝí³Í ¿ ÏáñëïÇ ·áñÍ³éáõÛÃÁ 
Ýí³½»óÝáÕ ûåïÇÙ³É Ï³ÝáÝÇ íñ³ 
(³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ×»Õùí³Íù ¨ 
·Ý³×Ç ×»Õùí³Íù), áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇ ß³ñù Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñáí:   

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

Ø³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ³ßË³ï³Ï³½Ù: 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï âÇ ÏÇñ³éíáõÙ: 

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

´³ÝÏÇ Î³é³í³ñãÇÝ Ï³ñáÕ »Ý Ññ³íÇñ»É 
ËáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý ÉëáõÙÝ»ñÇ, »Ã» ËáñÑñ¹³ñ³ÝÁ 
½·áõÙ ¿ ¹ñ³ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÁ:   

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»-
ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý ³ÝÙÇ-
ç³å»ë Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

²Ûá: 

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ: 

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

àã: 

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

âÇ ÏÇñ³éíáõÙ:  

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ²Ûá: 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù: 
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Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³ 
 

1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³ÛÇ å³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏ: 

  

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³ÛÇ å³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ 
1989 Ã. ÁÝ¹áõÝí³Í ûñ»ÝùÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿, áñ 
ä³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ ¿ª 
³å³Ñáí»É §… ·Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 
Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ¦: úñ»ÝùÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ Ý³¨, áñ 
üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñÁ ¨ ä³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ 
Î³é³í³ñÇãÁ Ñ³Ù³ï»Õ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý ·Ý»ñÇ 
Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ñ³ëÝ»Éáõ ¨ ¹ñ³ å³Ñå³ÝÙ³ÝÝ 
áõÕÕí³Í Ñ³ïáõÏ Ýå³ï³ÏÝ»ñ ë³ÑÙ³ÝáÕ ³é³Ý-
ÓÇÝ Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛáõÝ, áñÁ Ñ³ÛïÝÇ ¿ áñå»ë ø³-
Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛáõÝ 
(øÜÐ): 
øÜÐ-Ç å³Ñ³ÝçÝ»ñÇó ¿ª ä³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ, 
³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ, å»ïù ¿ Çñ³·áñÍÇ 
Ý³¨ ³ÛÉ Ýå³ï³ÏÝ»ñ (ûñÇÝ³Ïª Ëáõë³÷Ç ïáÏá-
ë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 
ßáõñç Ó¨³íáñíáÕ ³ÝÑ³ñÏÇ ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñÇó): 

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá: 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³Ùë³ÃÇíÁ 1989 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñ: 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ ¨ üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñÁ:  

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ: 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ ØÇçÇÝÁª 1%-3%ª ÙÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ: 
Üå³ï³ÏÁ üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñÇ ¨ ´³ÝÏÇ Ï³-
é³í³ñãÇ ÙÇç¨ Ó¨³íáñí³Í í»ñáÝßÛ³É Ñ³Ù³Ó³Û-
ÝáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÝ áõÅÇ Ù»ç ¿ Ýñ³Ýó å³ßïáÝ³-
í³ñÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ:  

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÁ ØÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï: 

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

öáÕÇ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ (å³ßïáÝ³Ï³Ý) 
ïáÏáë³¹ñáõÛù: 

 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

Î³é³í³ñÇãÁ ÙÇ³Ï áñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕÝ ¿: öáÕÇ 
Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ (å³ßïáÝ³Ï³Ý) ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
ËáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý ËáõÙµÁ ËáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ ¿ Ù³ïáõóáõÙ Ï³é³í³ñãÇÝ: 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

ºñÏáõ ³ñï³ùÇÝ ËáñÑñ¹³Ï³ÝÝ»ñ:  
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2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñãÇÝ ¨ ÊáñÑñ¹Ç ³Ý¹³ÙÝ»ñÇÝ 
Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñÁ: 
ÊáñÑáõñ¹Á Ý³Ë³ñ³ñÇÝ ËáñÑñ¹³ïíáõÃÛáõÝ ¿ 
ï³ÉÇë Ï³é³í³ñãÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É: 

Î³é³í³ñÇãÁ Ýß³Ý³ÏíáõÙ ¿ ÑÇÝ· ï³ñÇ 
å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïáí. Å³ÙÏ»ïÁ Ï³ñáÕ ¿ 
»ñÏ³ñ³óí»É: 

öáÕÇ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ (å³ßïáÝ³Ï³Ý) ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÇ ËáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý ËáõÙµ. Ý»ñùÇÝ ³Ý¹³Ù-
Ý»ñÇ å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 
áñáß³ÏÇ³óí³Í ã»Ý: Üñ³ÝóÇó áÙ³Ýù ³Ý¹³Ù »Ý Ç 
å³ßïáÝ» (ûñÇÝ³Ïª Î³ÝË³ï»ëÙ³Ý ÙÇ³íáñÇ 
å³ï³ëË³Ý³ïáõ): ØÛáõëÝ»ñÇÝ Ññ³íÇñáõÙ ¿ 
Ï³é³í³ñÇãÁ: 

²ñï³ùÇÝ ËáñÑñ¹³Ï³ÝÝ»ñÁ Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý 
»ñÏáõ ï³ñáí: 

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

Î³é³í³ñãÇ ÏáÕÙÇó: 

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ ÝÇëïÇ 
·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

î³ñÇÝ áõÃ ³Ý·³Ù: 

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

DSGE Ùá¹»ÉÁ (øÇíÇ ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý 
ï»ËÝáÉá·Ç³) Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
Ùá¹»ÉÝ ¿: 

 

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

ÐÜ²-Ç, ·Ý³×Ç ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý ï³ñÇÝ 
ãáñë ³Ý·³Ùª ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ûï³ñ³ñáõÃÛ³Ý ï»ëùáí:  

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

Ü»ñÍÇÝ: 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáí:  

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï úñ»ÝùÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿, áñ ÊáñÑáõñ¹Á å³ñï³íáñ ¿ 
·Ý³Ñ³ï»É, Ã» áñù³Ýáí »Ý ´³ÝÏÇ 
¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ §… Ñ³Ù³ÑáõÝã ´³ÝÏÇ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÇ ¿áõÃÛ³ÝÁ ¨ üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ 
Ý³Ë³ñ³ñÇ Ñ»ï ÏÝùí³Í Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛ³Ùµ 
ë³ÑÙ³Ýí³Í Ýå³ï³ÏÝ»ñÇÝ¦: ²ÛëÇÝùÝ, Ýñ³Ýù 
å³ñï³íáñ »Ý áñáß³ÏÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý ï³É 
¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
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Ñ³Ûï³ñ³ñáõÃÛ³Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÃáÕ³ñÏÙ³ÝÁ:   

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ »é³ÙëÛ³Ï ´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ ¨ 
³é³ç³ï³ñ Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³ÝáõÙ »Ý 
ÊáñÑñ¹³ñ³Ý §üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ áõ Í³Ëë»ñÇ 
³é³ÝÓÇÝ Ñ³ñó»ñáí ½µ³ÕíáÕ Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíáõÙ¦ 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ 
ÁÝÃ³óáÕ ùÝÝ³ñÏáõÙÝ»ñÇÝ Ù³ëÝ³Ïó»Éáõ Ñ³Ù³ñ:   

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

²Ûá: 

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Ø³ÙáõÉÇ Í³ÝáõóáõÙ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ áñáßÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ:  
Ø³ÙáõÉÇ ³ëáõÉÇë ï³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ùª 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÃÛáõÝÁ Ññ³å³ñ³Ï»Éáõ Å³Ù³Ý³Ï: 

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

âÇ ÏÇñ³éíáõÙ: 

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

îíÛ³ÉÝ»ñ ãÏ³Ý: 

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÃÛáõÝ: 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù: 
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Üáñí»·Ç³ 
 

1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

Üáñí»·Ç³ÛÇ µ³ÝÏ 
  

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï 2001 Ã. Ù³ñïÇ 29-Ç Ãí³·ñáõÃÛ³Ùµ ²ñù³Û³Ï³Ý 
Ï³ñ·³¹ñ³·ÇñÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿, áñ ¹ñ³Ù³í³ñ-
Ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ §… 
å»ïù ¿ áõÕÕáñ¹í³Í ÉÇÝÇ ó³Íñ ¨ Ï³ÛáõÝ 
·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ å³Ñå³ÝÙ³ÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
Ýå³ëïÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¨ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý 
Ï³ÛáõÝ³óÙ³ÝÁ¦   

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³Ùë³ÃÇíÁ 2001 Ã. Ù³ñï 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

Î³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ  

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ ØÇÝã¨ 2.5%ª Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÁ ØÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï 

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛù 
 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

Üáñí»·Ç³ÛÇ µ³ÝÏÇ ·áñÍ³¹Çñ ËáñÑáõñ¹, áñÇ 
Ï³½ÙáõÙ »Ýª Ï³é³í³ñÇãÁ (Ý³Ë³·³ÑáÕÁ), 
Ï³é³í³ñãÇ ï»Õ³Ï³ÉÁ ¨ ÑÇÝ· ³ñï³ùÇÝ 
³Ý¹³ÙÝ»ñ 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

ÐÇÝ· ³ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñ  

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

´áÉáñ ÛáÃ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ Â³·³íáñÁ: 
´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ ¨ Ï³é³í³ñãÇ ï»Õ³Ï³ÉÁ 
Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý í»ó ï³ñÇ å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïáí ¨ Çñ³íáõÝù áõÝ»Ý Ù»Ï ³Ý·³Ù ¨ë 
í»ñ³Ýß³Ý³Ïí»É:  
ØÝ³ó³Í ÑÇÝ· ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý ãáñë 
ï³ñÇ å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïáí ¨ Ï³ñáÕ »Ý 
í»ñ³Ýß³Ý³Ïí»É ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ 12 ï³ñÇ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³Íáí 

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

öáËÑ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛ³Ùµ: 

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ ÝÇëïÇ 
·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ í»ó ß³µ³ÃÁ Ù»Ï ³Ý·³Ù 
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3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

ÎÇñ³éíáõÙ »Ý DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñ ¨ Ý»ñÏ³ ßñç³ÝÇ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí 
·áñÍ³ÍíáÕ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ß³ñù: 

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ, 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ×»Õùí³ÍùÇ, ê¶Æ-Ç ¨ 
Ñ³ñÏ³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñáí ×ß·ñïí³Í 
ê¶Æ-Ç óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ·ñ³ýÇÏÝ»ñÁ 
Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ  

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

Ü»ñÍÇÝ 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

Î³é³í³ñÇã  

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï âÇ ÏÇñ³éíáõÙ 

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

Î³é³í³ñÇãÁª í³ñÏ³ÛÇÝ ½»ÏáõÛóÇ Ñ»ï Ï³åí³Í, 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É 
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ ¿ ï³ÉÇë üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ 
ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñó»ñáí Ùßï³Ï³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ 
Ññ³íÇñ³Í µ³ó ÉëáõÙÝ»ñáõÙ  

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÃÛ³Ý ï»ëùáí 

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Ø³ÙáõÉÇ ³ëáõÉÇë ¨ Ù³ÙáõÉÇ Í³ÝáõóáõÙ 

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

âÇ ÏÇñ³éíáõÙ 

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

öáËÑ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛ³Ùµ Ï³Û³óí³Í áñáßáõÙ 

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ »ñ»ù ³Ý·³Ù 
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ä»ñáõ 
 
1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 
1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 
ä»ñáõÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý å³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏ  

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï ä»ñáõÇ ê³ÑÙ³Ý³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝª µ³ÝÏÇ 
Ýå³ï³ÏÝ ¿ª å³Ñå³Ý»É ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝ  

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³Ùë³ÃÇíÁ 2002 Ã. ÑáõÝí³ñ 
1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 

Ù³ñÙÇÝÁ 
îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑáõñ¹  

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³× 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ 2007 Ãí³Ï³ÝÇ ëÏ½µÇóª 2%+1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 
1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÁ ´áÉáñ Å³Ù³Ý³ÏÝ»ñáõÙ 
1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 

ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

´³½³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù 
 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 
2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 

Ù³ñÙÇÝÁ 
îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑáõñ¹, áñÁ µ³ÕÏ³ó³Í ¿ ÛáÃ 
³Ý¹³ÙÇó, Ý»ñ³éÛ³Éª Ï³é³í³ñÇãÁ 
 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

âÏ³  
 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

¶áñÍ³¹Çñ Ù³ñÙÇÝÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ãáñë 
³Ý¹³ÙÝ»ñÇÝ, ³Û¹ ÃíáõÙª Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
Ý³Ë³·³ÑÇÝ:  
ÎáÝ·ñ»ëÁ í³í»ñ³óÝáõÙ ¿ Ý³Ë³·³ÑÇ Ýß³Ý³-
ÏáõÙÁ ¨ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ÙÝ³ó³Í »ñ»ù ³Ý¹³ÙÝ»ñÇÝ:  
ÊáñÑñ¹Ç µáÉáñ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ í»ñ³Ýß³Ý³ÏÙ³Ý ûñÁ 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÁÝïñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï³ñ-
í³ ÑáõÉÇëÇ 28-Ý ¿: ì»ñ³Ýß³Ý³ÏáõÙÁ å»ïù ¿ Çñ³-
Ï³Ý³óíÇ ³é³çÇÝ ÇëÏ ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý Ý³Ë³Ó»é-
ÝáõÃÛ³Ý Ù»ÏÝ³ñÏÇ å³ÑÇó 30 ûñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ:  
²Ý¹³ÙÝ»ñÁ å»ïù ¿ ÉÇÝ»Ý å»ñáõ³óÇÝ»ñ ¨ ãå»ïù 
¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ý áñ¨¿ Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝ Ï³Ù áñ¨¿ 
ÏáÝÏñ»ï ß³Ñ  

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

øí»³ñÏáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí 

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ ÝÇëïÇ 
·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

²Ùë³Ï³Ý 

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 
3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 

ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

ÎÇë³Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»É, 
DSGE Ùá¹»É (MEGA-D Ùá¹»É), VAR ï»ë³ÏÇ 
Ùá¹»ÉÝ»ñ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ 
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3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý 
Ñ»ï¨Û³É Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ. 
¶Ý³×Ç ¨ ÐÜ²-Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³Ýáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ·ñ³ýÇÏÝ»ñ, 
ÐÜ²-Ç µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñ, 
ä»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³ßí»ÏßÇé, 
ì×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇé, 
ä»ñáõÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ ·áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñÇ 
ÐÜ²-Ç ³× ¨ ·Ý³×, 
²é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñ 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

Î³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ í»ñ³-
µ»ñÛ³É »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ïÝï»-
ë³Ï³Ý ÙÇç³í³ÛñáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ ½³ñ·³óáõÙ-
Ý»ñáí: Ü»ñÏ³ÛáõÙë ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ë³ÑÙ³Ý-
íáõÙ »Ý Áëï Â»ÛÉáñÇ Ï³ÝáÝÇ íñ³ ÑÇÙÝí³Í 
»Õ³Ý³ÏÇ 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ  

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï âÇ ÏÇñ³éíáõÙ 

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç Ý³Ë³·³ÑÁ å³ñµ»ñ³µ³ñª 
ï³ñÇÝ Ù»Ï ³Ý·³Ù, Ý»ñÏ³Û³ÝáõÙ ¿ ÊáñÑñ¹³ñ³Ýª 
Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý µÛáõç»Ç ³éÝãáõÃÛ³Ùµ 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
å³ñ½³µ³Ý»Éáõ Ýå³ï³Ïáí, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÛÝ 
¹»åù»ñáõÙ, »ñµ Ýñ³Ý Ññ³íÇñáõÙ »Ý 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï 
Ï³åí³Í ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÁ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 
Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ 

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

î»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý Í³ÝáõóÙ³Ý ï»ëùáí 

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Ð»é³Ëáë³ÛÇÝ ³ëáõÉÇëÁ Ù³ÙáõÉÇ ¨ ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÇ Ñ»ï ëáíáñ³µ³ñ 
ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ³é³íáïÛ³Ýª Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
áñáßáõÙÇó Ñ»ïá 

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

âÇ ÏÇñ³éíáõÙ 

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

âÇ ÏÇñ³éíáõÙ 

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ²Ûá 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ØÇÝã¨ 2008 Ãí³Ï³ÝÁª ï³ñÇÝ »ñ»ù ³Ý·³Ù: 2009 
Ãí³Ï³ÝÇóª ï³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù 
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üÇÉÇåÇÝÝ»ñ 
 
1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 
1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 
üÇÉÇåÇÝÝ»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ  

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ Ýáñ ûñ»ÝùÇ 
Ñ³Ù³Ó³ÛÝª ´³ÝÏÇ ³é³çÝ³ÛÇÝ Ýå³ï³ÏÝ ¿ª §… 
³å³Ñáí»É ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ, áñÁ 
µ³ñ»Ýå³ëï ÑáÕ ¿ ëï»ÕÍáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Í ¨ Ï³ÛáõÝ ³×Ç Ñ³Ù³ñ¦:               

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³Ùë³ÃÇíÁ 2002 Ã. ÑáõÝí³ñ 
1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 

Ù³ñÙÇÝÁ 
²½·³ÛÇÝ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ (¼³ñ·³óÙ³Ý µÛáõç»Ç 
¨ Ïááñ¹ÇÝ³óÇáÝ Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ ÙÇçáóáí)ª 
üÇÉÇåÇÝÝ»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ñ»ï 
ËáñÑñ¹³ÏóáõÃÛ³Ùµ: 
¶Ý³×Ç Ýå³ï³ÏÁ Ñ³Ûï³ñ³ñíáõÙ ¿ »ñÏáõ ï³ñí³ 
Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ùµ  

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

ØÇçÇÝ ï/ï ÷á÷áËáõÃÛáõÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ 
óáõó³ÝÇßáõÙ 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ 2010 Ã.ª 4.5%+1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 
2011 Ã.ª 4.0%+1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÁ ºñÏáõ ï³ñÇ 
1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 

ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛù 
Ñ»ï¨Û³É ·áñÍÇùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñª 
ûí»ñÝ³ÛÃ ÷áË³éáõÃÛáõÝ Ï³Ù Ñ³Ï³¹³ñÓ é»åá 
Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛáõÝ, 
ûí»ñÝ³ÛÃ ÷áË³ïíáõÃÛáõÝ Ï³Ù é»åá 
Ñ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛáõÝ,  
Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ûí»ñÝ³ÛÃ 
÷áË³éáõÃÛáõÝ/÷áË³ïíáõÃÛáõÝ, Ñ³Ï³¹³ñÓ 
é»åá/é»åá, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³ïáõÏ ¹»åá½Çï³ÛÇÝ 
Ñ³ßÇíÝ»ñ: 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 
2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 

Ù³ñÙÇÝÁ 
¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ËáñÑáõñ¹: 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñ ãÏ³Ý, Ã»å»ï 
¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ËáñÑñ¹Ç Ï³½ÙáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í ¿ 
Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÁ  

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ËáñÑñ¹Ç Ï³½ÙáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í 
»Ý ÛáÃ ³Ý¹³Ù, áñáÝù Ýß³Ý³Ïí»É »Ý üÇÉÇåÇÝÝ»ñÇ 
Ü³Ë³·³ÑÇ ÏáÕÙÇó: Üñ³ÝóÇó Ù»ÏÁ 
Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ³Ý¹³Ù ¿: 
ØÝ³ó³Í ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ å³ßïáÝ³í³ñáõÙ »Ý í»ó 
ï³ñÇ Å³ÙÏ»ïáí, Çñ³íáõÝù áõÝ»Ý 
í»ñ³Ýß³Ý³Ïí»É ¨ ½µ³Õ»óñ³Í ¹ÇñùÇó Ï³ñáÕ »Ý 
³½³ïí»É ÙÇ³ÛÝ ÑÇÙÝ³íáñ å³ï×³é³µ³ÝáõÃÛ³Ý 
¹»åùáõÙ  
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2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

ÊáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÁ Ý»ñùÇÝ, 
ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý Ñ³ñó»ñáí ½µ³ÕíáÕ Ù³ñÙÇÝ ¿, áñÇ 
Ï³½ÙáõÙ Ý»ñ³éí³Í »Ý ´³ÝÏÇ µ³ñÓñ³ëïÇ×³Ý 
å³ßïáÝÛ³Ý»ñ, áñáÝó Ñ³ÝÓÝ³ñ³ñí³Í ¿ 
ùÝÝ³ñÏ»É ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
³éÝãáõÃÛ³Ùµ ³é³ç³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ËáñÑáõñ¹:  
ÊáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÁ ÝÇëï»ñ ¿ 
·áõÙ³ñáõÙ í»ó ß³µ³ÃÁ Ù»Ï ³Ý·³Ùª Ý³Ëù³Ý 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ËáñÑñ¹Ç ÝÇëïÁ:  
ÊáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ Ï³½ÙáõÙ 
ÁÝ¹·ñÏí³Í »Ý ÑÇÝ· ³Ý¹³Ùª Ï³é³í³ñÇãÁ, 
Ï³é³í³ñãÇ ï»Õ³Ï³ÉÁ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ñ³ñó»ñáí, Ï³é³í³ñãÇ ï»Õ³Ï³ÉÁ 
í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ¨ ëïáõ·áõÙÝ»ñÇ Ñ³ñó»ñáí, 
¶³ÝÓ³å»ï³Ï³Ý í³ñãáõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñÇã-
ïÝûñ»ÝÁ ¨ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ï³é³í³ñÇã-ïÝûñ»ÝÁ:  
¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ËáñÑáõñ¹Á áñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝ ¿, áñÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 
ÁÝïñáõÃÛ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃ: 
àñáßáõÙÝ»ñÁ Ï³Û³óíáõÙ »Ý ùí»³ñÏáõÃÛ³Ùµ 

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ ÝÇëïÇ 
·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

ÊáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÁ ¨ 
¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ËáñÑáõñ¹Á Ñ³Ý¹ÇåáõÙ »Ý í»ó 
ß³µ³ÃÁ Ù»Ï ³Ý·³Ù  

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

ØÇ³Ý¹³Ù ¨  µ³½Ù³Ý¹³Ù Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ 
Ùá¹»ÉÝ»ñ: î³ñ»Ï³Ý Ù³ÏñáÙá¹»ÉÁ ¨ 
»é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ DSGE Ùá¹»ÉÁ Ùß³ÏÙ³Ý ÷áõÉáõÙ »Ý 

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

¶Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
µ³ßËÙ³Ý ·ñ³ýÇÏÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿ ·Ý³×Ç 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ëï³ïáõÝ 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñ 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

üÇÉÇåÇÝÝ»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï ²Ûá 

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

îÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ 
»é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ µ³ó Ý³Ù³ÏÁ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ 
Ü³Ë³·³ÑÇÝ ¨ ÎáÝ·ñ»ë 

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

Èñ³ïáõ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛ³Ý ï»ëùáí 
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5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ ¨ Ù³ÙáõÉÇ ³ëáõÉÇëª 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý áñáßáõÙÁ ÁÝ¹áõÝ»Éáõó Ñ»ïá  

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

ÜÇëïÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÑÝã»óí³Í ³é³Ýóù³ÛÇÝ 
Ñ³ñó»ñÁ µáÉáñ ÙÛáõë Ï³ñ¨áñ Ñ³ñó»ñÇ Ñ»ï 
ÙÇ³ëÇÝ ³Ù÷á÷íáõÙ ¨ Ñ³ëï³ïíáõÙ »Ý 
¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ËáñÑñ¹Ç ÏáÕÙÇó, ÇëÏ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý áñáßáõÙ ÁÝ¹áõÝ»Éáõó Ñ»ïá 
¹ñ³Ýù Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý   

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

âÇ ÏÇñ³éíáõÙ 

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ²Ûá 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù 
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È»Ñ³ëï³Ý 
 

1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

È»Ñ³ëï³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏ  

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï È»Ñ³ëï³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ ûñ»ÝùÁ 
ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿, áñ §… È²´-Ç ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ 
å³Ñå³Ý»ÉÝ ¿. ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ´³ÝÏÁ å»ïù ¿ 
ë³ï³ñÇ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ïÝï»ë³Ï³Ý 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³ÝÝ ³ÛÝù³Ýáí, 
áñù³Ýáí ¹³ ãÇ Ñ³Ï³ëáõÙ ²½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÇ Çñ³·áñÍÙ³ÝÁ¦: 

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³Ùë³ÃÇíÁ 1998 Ã. 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ËáñÑáõñ¹ 

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ 2004 Ã. ëÏë³Íª 2.5%+1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÁ ØÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï ÑáñÇ½áÝ 

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

Ð³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛù (ÑÇÙÝ³Ï³Ý µ³ó 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Íáí 
»Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÁ áñáßáÕ ¹ñáõÛùÁ) 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ  

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ËáñÑáõñ¹Á, áñÁ µ³ÕÏ³ó³Í ¿ 
ï³ëÝ ³Ý¹³ÙÇóª ²½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ Ý³Ë³·³Ñ 
(Ý³Ë³·³ÑáÕ) ¨ ÇÝÝ ³ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñ 
 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

ÆÝÁ 
 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ËáñÑñ¹Ç 
³ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÁ í»ó ï³ñÇ ¿ (»ÝÃ³Ï³ ã¿ 
»ñÏ³ñ³Ó·Ù³Ý):  
²½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ Ý³Ë³·³ÑÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ »ñÏñÇ 
ËáñÑñ¹³ñ³ÝÁª È»Ñ³ëï³ÝÇ Ü³Ë³·³ÑÇ 
³é³ç³ñÏáõÃÛ³Ùµª í»ó ï³ñÇ å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïáí: Î³ñáÕ ¿ í»ñ³Ýß³Ý³Ïí»É ÙÇ³ÛÝ Ù»Ï 
³Ý·³Ù:  
ÆÝÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇó »ñ»ùÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ 
ÊáñÑñ¹³ñ³ÝÇ êïáñÇÝ å³É³ïÁ, ÙÛáõë »ñ»ùÇÝª 
ì»ñÇÝ å³É³ïÁ, ¨ ÙÝ³ó³Í »ñ»ùÇÝª È»Ñ³ëï³ÝÇ 
Ü³Ë³·³ÑÁ:  
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  È»Ñ³ëï³ÝÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ ûñ»ÝùÁ ë³Ñ-
Ù³ÝáõÙ ¿, áñ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³Ù-
Ý»ñÁ å»ïù ¿ ÉÇÝ»Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý áÉáñïÇ Ù³ëÝ³-
·»ïÝ»ñ: Æñ³Ï³ÝáõÙ ¸øÊ-Ç ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ù»Í 
Ù³ëÁ ïÝï»ë³·»ïÝ»ñ »Ý: ä³ßïáÝ³í³ñ»Éáõ 
ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ ã»Ý Ï³ñáÕ ·Çï³Ï³Ý, 
Ñ»ï³½áï³Ï³Ý Ï³Ù ÏñÃ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó 
½³ï ½µ³Õí»É ³ÛÉ Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõ-
ÃÛ³Ùµ ¨ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Í³í³É»É áñ¨¿ ù³Õ³ù³-
Ï³Ý Ïáõë³ÏóáõÃÛáõÝáõÙ Ï³Ù ³ñÑ»ëï³Ïó³Ï³Ý 
ÙÇáõÃÛáõÝáõÙ 

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

Ò³ÛÝ»ñÇ Ù»Í³Ù³ëÝáõÃÛ³Ý ëÏ½µáõÝùáí: 
Ü³Ë³·³ÑáÕÇ Ó³ÛÝÁ áñáßÇã ¿  

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ ÝÇëïÇ 
·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

²Ùë³Ï³Ý 

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

ÎÇñ³éíáõÙ ¿ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ß³ñù, 
áñáÝóÇó ÑÇÙÝ³Ï³ÝÁ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³éáõóí³Í-
ù³ÛÇÝ Ù³ÏñáÙá¹»ÉÝ ¿. DSGE Ùá¹»ÉÁ Ùß³ÏÙ³Ý 
÷áõÉáõÙ ¿ 

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

¶Ý³×Ç ¨ ÐÜ²-Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³Ýáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ·ñ³ýÇÏÝ»ñÁ Ññ³å³ñ³Ï-
íáõÙ »Ý ·Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ëï³ïáõÝ 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñ 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

Ø³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ³ßË³ï³Ï³½Ù 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï âÇ ÏÇñ³éíáõÙ 

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ËáñÑáõñ¹Á 
Ý³Ë³ÝßáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ï³ñ»Ï³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ 
¹ñ³Ýù, Ü³Ë³ñ³ñÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç Ý»ñÏ³Û³óñ³Í 
µÛáõç»Ç Ý³Ë³·ÍÇ Ñ»ï ÙÇ³ëÇÝ, áñå»ë 
ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ 
ÊáñÑñ¹³ñ³ÝÇ êïáñÇÝ å³É³ï (ê»ÛÙ): 
¸øÊ-Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ï³ñáÕ³Ï³ÝÇ 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÁ ê»ÛÙ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ï³ñí³ ³í³ñïÇÝ Ñ³çáñ¹áÕ ÑÇÝ· 
³Ùëí³ ÁÝÃ³óùáõÙ  

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ 
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5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

²Ûá 

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

²Ûá  

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

²ÝÑ³ï³Ï³Ý ùí»Ý»ñÁ ã»Ý Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ 
³ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý Ù»ç: ¸ñ³ ÷áË³ñ»Ý 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³Ý¹³ÙÇ Ó³ÛÝÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿ 
·Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ   

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ²Ûá 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ »ñ»ù ³Ý·³Ù 
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èáõÙÇÝÇ³ 
 

1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

èáõÙÇÝÇ³ÛÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏ  

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï èáõÙÇÝÇ³ÛÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ ÃÇí 312/28 
ÑáõÝÇë 2004 Ã. ûñ»ÝùÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª ²½·³ÛÇÝ 
µ³ÝÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ª ³å³Ñáí»É ¨ 
å³Ñå³Ý»É ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ: ÐÇÙÝ³Ï³Ý 
Ýå³ï³ÏÇó ãß»Õí»Éáõ å³ÛÙ³ÝÇ å³Ñå³ÝÙ³Ùµª 
è²´-Á Ý³¨ ë³ï³ñáõÙ ¿ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó 
ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Çñ³Ï³Ý³óÙ³ÝÁ 

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³Ùë³ÃÇíÁ 2005 Ã. û·áëïáë 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

èáõÙÇÝÇ³ÛÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ èáõÙÇÝÇ³ÛÇ 
Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ñ³Ù³ï»Õ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ 
Ýå³ï³ÏÁ 

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³×Ç ï»Ùå 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ 2010 Ã.ª 3.5%+1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 

2011 Ã. ï³ñ»í»ñçª 3.0%+1 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÁ î³ñ»Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿ »ñÏ³ÙÛ³ 
ÑáñÇ½áÝáí (Ý»ñÏ³ÛÇ Ñ³Ù³ñ) 

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛù: 

Øßï³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ 
(¹»åá½Çï³ÛÇÝ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ) ·Íáí ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 
ë³ÑÙ³Ýí»É ¿ +4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïª 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÇó 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑáõñ¹Á, áñÁ µ³ÕÏ³ó³Í ¿ ÇÝÝ 
³Ý¹³ÙÇóª ²½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ Ï³é³í³ñãÇó 
(Ý³Ë³·³ÑáÕ), Ï³é³í³ñãÇ ³é³çÇÝ ï»Õ³Ï³ÉÇó 
(÷áËÝ³Ë³·³ÑáÕ), Ï³é³í³ñãÇ »ñÏáõ 
ï»Õ³Ï³ÉÝ»ñÇó ¨ ÑÇÝ· áã ·áñÍ³¹Çñ (³ñï³ùÇÝ) 
³Ý¹³ÙÝ»ñÇó: 

ä»ï³Ï³Ý ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñÁ ¨ ³Û¹ 
Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý å»ïù³ñïáõÕ³ñÝ»ñÇó Ù»ÏÁ 
Ï³ñáÕ »Ý ËáñÑñ¹Ç ÝÇëï»ñÇÝ Ù³ëÝ³Ïó»É ³é³Ýó 
ùí»³ñÏáõÃÛ³Ý Çñ³íáõÝùÇ 
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2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

ÐÇÝ·Á 

 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

ÊáñÑñ¹Ç ³Ý¹³ÙÝ»ñÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ èáõÙÇÝÇ³ÛÇ 
ËáñÑñ¹³ñ³ÝÁª í»ñçÇÝÇë »ñÏáõ ä³É³ïÝ»ñÇ 
Ùßï³Ï³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏáõÃÛ³Ùµ: 

ÊáñÑñ¹Ç ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý ÑÇÝ· ï³ñÇ 
å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý Çñ³íáõÝùáí, ¨ ³Û¹ Çñ³íáõÝùÁ 
Ï³ñáÕ ¿ »ñÏ³ñ³óí»É  

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

Ò³ÛÝ»ñÇ ùí»³ñÏáõÃÛ³Ùµ  

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ ÝÇëïÇ 
·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

î³ñÇÝ áõÃ ³Ý·³Ù 

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

¶Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙ Ùáï³Ï³ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù³ñ. ARMAX Ùá¹»ÉÇ 
ÏÇñ³éáõÙ ¨ ê¶Æ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÇ ÷áñÓ³·Çï³Ï³Ý 
·Ý³Ñ³ïáõÙ: 

ÐÜ²-Ç Ï³ÝË³ï»ëáõÙ Ùáï³Ï³ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù³ñ. OLS ¨ 2SLS 
·Ý³Ñ³ïáõÙª ëË³ÉÝ»ñÇ ßïÏÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ 
·áñÍ³¹ñÙ³Ùµ: 

ØÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï Ï³ÝË³ï»ëáõÙ. 
ì»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ÙÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ùá¹»É, öáùñ, 
ÏÇë³Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ³ëïÇ×³Ý³Ï³ñ·Ù³Ý 
Ùá¹»Éª Ýáñù»ÛÝëÛ³Ý ëÏ½µáõÝùáí 

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

¶Ý³×Ç ¨ ÐÜ²-Ç ×»Õùí³ÍùÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 
Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý ·Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ: 
ê¶Æ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÇ ¨ µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ÝáõÛÝå»ë Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý: 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

îáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ µËáõÙ ¿ 
Ùá¹»É³ÛÇÝ Ñ»Ýùáí ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ñÓ³·³ÝùÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇó 
(Â»ÛÉáñÇ Ï³ÝáÝ): âÇ µ³ó³éíáõÙ Ý³¨ 
³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ í³ñÏ³ÍÝ»ñÇ 
ÏÇñ³éáõÙÁ, ÇÝãÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 
Ëï³óí³Í Ñ»ï³·ÍÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ Ï³Ù ÊáñÑñ¹Ç 
ÏáÕÙÇó ³ñí³Í ³é³ç³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝáõÙ, 
ë³Ï³ÛÝ Â»ÛÉáñÇ Ï³ÝáÝÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

èáõÙÇÝÇ³ÛÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ËáñÑáõñ¹ 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï âÇ ÏÇñ³éíáõÙ 
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4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

è²´-Ç ï³ñ»Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÁ, áñï»Õ 
³ñï³óáÉíáõÙ »Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý, 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ 
³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ áÉáñïÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ý³Ëáñ¹ ï³ñáõÙ 
Çñ³Ï³Ý³óí³Í ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ ·³ÉÇù ï³ñí³ 
áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ ÊáñÑñ¹³ñ³Ý  

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ 

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ ÊáñÑñ¹Ç Ñ»ñÃ³Ï³Ý 
ÝÇëïÇó Ñ»ïá, ¨ Ù³ÙáõÉÇ ³ëáõÉÇëª ï³ñÇÝ ãáñë 
³Ý·³Ù, ÇÝãÇÝ ½áõ·³Ñ»é Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿ ·Ý³×Ç 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÁ  

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

àã  

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

àã 

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ²Ûá 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù 
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ê»ñµÇ³ 
 

1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

ê»ñµÇ³ÛÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏ  

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï ê»ñµÇ³ÛÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ ûñ»Ýùáí 
ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿, áñ ²½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
Ýå³ï³ÏÝ ¿ª Ñ³ëÝ»É ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ¨ 
å³Ñå³Ý»É ¹³: ´³óÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÇ 
Çñ³·áñÍáõÙÇóª ê²´-Ç ËÝ¹ÇñÝ ¿ Ý³¨ª Ó·ï»É 
å³Ñå³Ý»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ: Æñ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÇó ãß»Õí»Éáõ å³ÛÙ³ÝÇ 
å³Ñå³ÝÙ³Ùµ µ³ÝÏÁ Ý³¨ ë³ï³ñáõÙ ¿ ê»ñµÇ³ÛÇ 
Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó 
Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÁª ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³ÑáõÝã 

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³Ùë³ÃÇíÁ àã å³ßïáÝ³å»ëª 2006 Ã. ë»åï»Ùµ»ñÇó ¨ 
å³ßïáÝ³å»ëª 2009 Ã. ÑáõÝí³ñÇó 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

ê»ñµÇ³ÛÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÁª 
Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ñ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛ³Ùµ 

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³× 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ 2010 Ã. Ù»ÏÝ³ñÏ³ÛÇÝ ÷áõÉª 8%+2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï
2010 Ã. ï³ñ»í»ñçª 6%+2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 
2011 Ã. ï³ñ»í»ñçª 4.5%+1.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 
2012 Ã. ï³ñ»í»ñçª 4%+1.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÁ ØÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï ÑáñÇ½áÝ 
1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 

ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

ºñÏß³µ³ÃÛ³ é»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñÇ 
ïáÏáë³¹ñáõÛù 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ÝÓÝ³Åá-
Õáí. µ³ÕÏ³ó³Í ¿ ãáñë ³Ý¹³ÙÇóª ´³ÝÏÇ 
Ï³é³í³ñãÇó ¨ »ñ»ù ÷áËÏ³é³í³ñÇãÝ»ñÇó: 
üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñÁ Ï³ñáÕ ¿ Ù³ëÝ³Ïó»É 
ÊáñÑñ¹Ç ÝÇëï»ñÇÝ, ë³Ï³ÛÝ ãáõÝÇ ùí»³ñÏáõÃÛ³Ý 
Çñ³íáõÝù  

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

âÏ³  
 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñãÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ²½·³ÛÇÝ 
ÄáÕáíÁ: 
ºñ»ù ÷áËÏ³é³í³ñÇãÝ»ñÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ê²´-Ç 
ËáñÑáõñ¹Á: 
Î³é³í³ñÇãÁ Ýß³Ý³ÏíáõÙ ¿ ÑÇÝ· ï³ñÇ 
å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïáí ¨ áõÝÇ 
í»ñÁÝïñí»Éáõ Çñ³íáõÝù  
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2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

Ò³ÛÝ»ñÇ ùí»³ñÏáõÃÛ³Ùµ: Î³é³í³ñãÇ Ó³ÛÝÁ 
áñáßÇã ¿   

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ ÝÇëïÇ 
·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

²ÙÇëÁ »ñÏáõ ³Ý·³Ù 

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

ºé³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»É 

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

¶Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
µ³ßËÙ³Ý ·ñ³ýÇÏÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿ ¶Ý³×Ç 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ  

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ áõÕÇÝ 
Ý»ñÍÇÝ ¿: ²Ûë Ù³ëÇÝ ï»Õ»Ï³óíáõÙ ¿ µ³Ý³íáñ, 
ë³Ï³ÛÝ Ùáï ³å³·³ÛáõÙ Ý³Ë³ï»ëíáõÙ ¿ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ·ñ³ýÇÏÇ ÏÇñ³éáõÙ  

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáí 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 
4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï ºÃ» ·Ý³×Á ß»ÕíáõÙ ¿ Ýå³ï³ÏÇó ³í»ÉÇ ù³Ý í»ó 

³ÙÇë ß³ñáõÝ³Ï, ³å³ ê²´-Á å³ñï³íáñ ¿ 
ß»ÕÙ³Ý å³ï×³éÝ»ñÇ µ³ó³ïñáõÃÛáõÝÁ, 
Ó»éÝ³ñÏí»ÉÇù ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÁ ¨ ·Ý³×Á 
Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ïÇñáõÛÃ í»ñ³¹³ñÓÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ 
å³Ñ³ÝçíáÕ Å³Ù³Ý³ÏÇ Ù³ëÇÝ ·ñ³íáñ 
Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Î³é³í³ñáõÃÛáõÝ:  

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

ê²´-Á å³ïñ³ëïáõÙ ¨ ÊáñÑñ¹³ñ³Ý ¿ Ý»ñÏ³-
Û³óÝáõÙ Çñ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ¨ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ ï³ñ»Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ: ÊáñÑñ¹³ñ³Ý 
¿ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ Ý³¨ »ñÏñÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ¨ ÁÝ¹Ñ³-
Ýáõñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ï»ÕÇ áõÝ»ó³Í 
½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ ï³ñ»Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõ-
ÃÛáõÝª Ñ³çáñ¹ ï³ñí³ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³-
ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Íñ³·ñÇ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ  

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 
5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»-

ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý ³ÝÙÇ-
ç³å»ë Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ 

5.2 Ø³ÙáõÉÇ Í³ÝáõóáõÙ/ 
Ù³ÙáõÉÇ ³ëáõÉÇëª áñá-
ßáõÙÁ Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Ø³ÙáõÉÇ ³ëáõÉÇë 

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

àã  

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý ùí»Ý»ñÇ/ 
ùí»Ý»ñÇ Ñ³í³ë³ñ³-
ÏßéáõÃÛ³Ý Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

àã 

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ²Ûá 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù 
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Ð³ñ³í³ýñÇÏÛ³Ý Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ 
 
1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

Ð³ñ³í³ýñÇÏÛ³Ý å³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏ  

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï ÆÝãå»ë Ð²Ð ê³ÑÙ³Ý³¹ñáõÃÛáõÝáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É 
Ð³ñ³í³ýñÇÏÛ³Ý å³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ 
ÃÇí 90/1989 ûñ»ÝùáõÙ ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿, áñ µ³ÝÏÇ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ª å³Ñå³Ý»É ³ñÅáõÛÃÇ 
³ñÅ»ùÁª Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Í ¨ Ï³ÛáõÝ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³× ³å³Ñáí»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: 
´³ÝÏÝ Çñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÁ ï»ëÝáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ 
Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ñ³ëÝ»Éáõ ¨ å³Ñå³Ý»Éáõ, ÇÝãå»ë 
Ý³¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝ ³å³Ñáí»Éáõ 
·áñÍáõÙ 

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³Ùë³ÃÇíÁ 2000 Ã. ÷»ïñí³ñ 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

Ð³ñ³í³ýñÇÏÛ³Ý Î³é³í³ñáõÃÛáõÝÁª 
ä³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ Ñ»ï ËáñÑñ¹³Ïó»Éáõó Ñ»ïá 

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

2009 Ã. ÑáõÝí³ñÇóª 12-³ÙëÛ³ ³× ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ-
áõÙ 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ 3%-6% 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÁ Þ³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñáí 

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

è»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛù 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ  

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáí. ³ÛÝ µ³ÕÏ³ó³Í ¿ áõÃ ³Ý¹³ÙÇóª 
´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñãÇó, »ñ»ù Ï³é³í³ñãÇ 
ï»Õ³Ï³ÉÝ»ñÇó ¨ ´³ÝÏÇ ³í³· Õ»Ï³í³ñáõÃÛ³Ý 
ãáñë Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÇó 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

âÏ³  
 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

Ð³ñ³í³ýñÇÏÛ³Ý Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ü³Ë³·³ÑÁ 
ä³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ Ï³é³í³ñãÇÝ ¨ Ï³é³í³ñãÇ 
ï»Õ³Ï³ÉÝ»ñÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ 
Ý³Ë³ñ³ñÇ ¨ ´³ÝÏÇ ïÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç Ñ»ï 
ËáñÑñ¹³ÏóáõÃÛáõÝÇó Ñ»ïá:  
¸øÐ ÙÛáõë ³Ý¹³ÙÝ»ñÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ´³ÝÏÇ 
Ï³é³í³ñÇãÁ: 
´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ ¨ Ï³é³í³ñãÇ ï»Õ³Ï³ÉÝ»ñÁ 
Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý ÑÇÝ· ï³ñÇ å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïáí ¨ Çñ³íáõÝù áõÝ»Ý í»ñÁÝïñí»É   

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

öáËÑ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛ³Ùµ   



 97

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ  
ÝÇëïÇ ·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

î³ñÇÝ í»ó ³Ý·³Ù 

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

ÐÇÙÝ³Ï³Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý Ùá¹»ÉÁ 
ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ: ÎÇñ³éíáõÙ »Ý Ý³¨ Ñ³Ù³ÝÙ³Ý ³ÛÉ 
Ùá¹»ÉÝ»ñ  

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

¶Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
µ³ßËÙ³Ý ·ñ³ýÇÏÁ »ñÏáõ ³Ý·³Ù Ññ³å³ñ³Ï-
íáõÙ ¿ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ï»Õ»Ï³·ñáõÙ: 
Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ï³ññ»ñÁ ÝÏ³ñ³·ñíáõÙ »Ý ¸øÐ 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÃÛáõÝáõÙ, áñÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿ 
Ñ»ñÃ³Ï³Ý ÝÇëïÇó Ñ»ïá  

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ í»ñ³µ»-
ñÛ³É »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

Ð³ëï³ïáõÝ 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáí 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï âÇ ÏÇñ³éíáõÙ 

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ åáñïý»É³ÛÇÝ 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíáõÙ »ÉáõÛÃ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ï³ñÇÝ 
³éÝí³½Ý »ñ»ù ³Ý·³Ù  

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ 

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

²½·³ÛÇÝ Ñ»éáõëï³ï»ëáõÃÛ³Ùµª áõÕÇÕ 
Ñ»é³ñÓ³ÏÙ³Ùµ 

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

Ðñ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÃÛáõÝÁ   

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

îíÛ³ÉÝ»ñ ãÏ³Ý 

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ï»Õ»Ï³·Çñ 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ »ñÏáõ ³Ý·³Ù 
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Ð³ñ³í³ÛÇÝ Îáñ»³ 
 

1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

Îáñ»³ÛÇ µ³ÝÏ  

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï Ð³Ù³Ó³ÛÝ Îáñ»³ÛÇ µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ 2003 Ã. 
ÁÝ¹áõÝí³Í ûñ»ÝùÇª ´³ÝÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ 
·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíáõÙÝ ¿  

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

2003 Ã-Çó 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³Ùë³ÃÇíÁ 1998 Ã. ³åñÇÉ 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ ´³ÝÏÁª Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý 
Ñ»ï ËáñÑñ¹³Ïó»Éáõó Ñ»ïá 

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

2007 Ã. ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ 3%+0.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÁ ºé³ÙÛ³ ÑáñÇ½áÝ 

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

Îáñ»³ÛÇ µ³ÝÏÇ µ³½³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛù 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáí. µ³ÕÏ³ó³Í ¿ ÛáÃ ³Ý¹³ÙÇóª ´³ÝÏÇ 
Ï³é³í³ñãÇó (Ý³Ë³·³ÑáÕ), Ï³é³í³ñãÇ 
³é³çÇÝ ï»Õ³Ï³ÉÇó ¨ ÑÇÝ· ³ñï³ùÇÝ 
³Ý¹³ÙÝ»ñÇó 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

ÈñÇí ¹ñáõÛùáí ·áñÍáÕ ÑÇÝ· ³ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñ  

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

Î³é³í³ñãÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ »ñÏñÇ Ü³Ë³·³ÑÁª 
ÑÇÝ· ï³ñÇ å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïáí:  

²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏáõÙÝ»ñÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»ÉÇë 
Îáñ»³ÛÇ µ³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ, è³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý 
¨ ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñÁ, üÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ Ý³Ë³·³ÑÁ, 
Îáñ»³ÛÇ ³é¨ïñ³³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý å³É³ïÇ 
Ý³Ë³·³ÑÁ ¨ Îáñ»³ÛÇ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇáõÃÛ³Ý 
Ý³Ë³·³ÑÁ ³é³ç³¹ñáõÙ »Ý Ù»Ï³Ï³Ý Ã»ÏÝ³Íáõ:

ÀÝïñí³Í ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý ãáñë ï³ñÇ 
å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïáí ¨ Çñ³íáõÝù áõÝ»Ý 
í»ñÁÝïñí»Éáõ   

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

øí»³ñÏáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí   
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2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ ÝÇëïÇ 
·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

²Ùë³Ï³Ý 

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

Îáñ»³ÛÇ µ³ÝÏÇ ¸ÇÝ³ÙÇÏ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»É ¨ 
DSGE Ùá¹»É 

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

Ðñ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý ÐÜ²-Ç ¨ ·Ý³×Ç Ï»ï³ÛÇÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

Ü»ñÍÇÝ 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ 
Ï³ï³ñáÕ Ù³ñÙÇÝÁ 

Îáñ»³ÛÇ µ³ÝÏ 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï âÇ ÏÇñ³éíáõÙ 

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ¿ 
Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ²½·³ÛÇÝ ÄáÕáíÇ 
üÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñó»ñáí ½µ³ÕíáÕ 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇÝ  

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ 

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Ø³ÙáõÉÇ ³ëáõÉÇë 

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

ÜÇëïÇ ³í³ñïÇó í»ó ß³µ³Ã ³Ýóª ³é³çÇÝ 
»ñ»ùß³µÃÇ ûñÁ   

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

âÇ ÏÇñ³éíáõÙ 

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ »ñÏáõ ³Ý·³Ù 
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Þí»¹Ç³ 
 

1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

Þí»¹Ç³ÛÇ Â³·³íáñáõÃÛ³Ý µ³ÝÏ 

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï Ð³Ù³Ó³ÛÝ Þí»¹Ç³ÛÇ Â³·³íáñáõÃÛ³Ý µ³ÝÏÇ 
Ù³ëÇÝ ÁÝ¹áõÝí³Í ûñ»ÝùÇª ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ 
·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝáõÙÝ ¿  

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³Ùë³ÃÇíÁ Ð³Ûï³ñ³ñí»É ¿ 1993 Ã. ÑáõÝí³ñÇÝ, ë³Ï³ÛÝ 
ÏÇñ³éí»É ¿ 1995 Ãí³Ï³ÝÇó 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

Þí»¹Ç³ÛÇ Â³·³íáñáõÃÛ³Ý µ³ÝÏ 

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ Ã» 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

î³ñ»Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ-áõÙ 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ Î»ï³ÛÇÝ ïÇñáõÛÃÁ ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿ 2%+1 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ÙÇç³Ï³Ûùáí 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÁ ÜáñÙ³É Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñáõÙª »ñÏ³ÙÛ³ ÑáñÇ½áÝ, 
ë³Ï³ÛÝ ³ÛÉ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñáõÙ ³Ûë 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÁ Ï³ñáÕ ¿ »ñÏ³ñ³óí»É  

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

è»åá ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛù 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ  

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

Þí»¹Ç³ÛÇ µ³ÝÏÇ ·áñÍ³¹Çñ ËáñÑáõñ¹. 
µ³ÕÏ³ó³Í ¿ í»ó ³Ý¹³ÙÇóª Ï³é³í³ñãÇó 
(Ý³Ë³·³ÑáÕ) ¨ ÑÇÝ· Ï³é³í³ñãÇ 
ï»Õ³Ï³ÉÝ»ñÇó 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

âÏ³ 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

´áÉáñ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ 
ËáñÑñ¹Ç ÏáÕÙÇó, ÇëÏ í»ñçÇÝë, Çñ Ñ»ñÃÇÝ, 
Ýß³Ý³ÏíáõÙ ¿ Þí»¹Ç³ÛÇ ËáñÑñ¹³ñ³ÝÇ ÏáÕÙÇó: 

Üß³Ý³ÏáõÙÝ»ñÁ í»ó ï³ñáí »Ý. ·áñÍáõÙ ¿ 
÷áË³ï»ÕáõÙÝ»ñÇ é»ÅÇÙ: 

²Ý¹³ÙÝ»ñÝ áõÝ»Ý í»ñÁÝïñí»Éáõ Çñ³íáõÝù:   

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

øí»³ñÏáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí. Î³é³í³ñÇãÇ Ó³ÛÝÁ 
áñáßÇã ¿:   

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ ÝÇëïÇ 
·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

î³ñÇÝ í»ó ³Ý·³Ù 
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3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

Ä³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ Ùá¹»É, óáõó³ÝÇß³ÛÇÝ 
Ùá¹»ÉÝ»ñ, Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñ (ûñÇÝ³Ïª 
DSGE), ÇÝãå»ë Ý³¨ ÙÇ ß³ñù ³í»ÉÇ ÷áùñ 
Ùá¹»ÉÝ»ñ, áñáÝù Ï»ÝïñáÝ³ÝáõÙ »Ý 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ÙÇ ß³ñù 
Ï³ñ¨áñ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ íñ³  

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

ÐÜ²-Ç, ê¶Æ-Ç, µÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç ¨ é»åá 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³ßËÙ³Ý ·ñ³ýÇÏÝ»ñÁ 
Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ ¨ 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ã³ñÙ³óÙ³Ý ï»Õ»Ï³·ñáõÙ 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ í»ñ³-
µ»ñÛ³É »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

2007 Ã. ï³ñ»ëÏ½µÇó Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 
Ï³ï³ñíáõÙ »Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ý»ñÍÇÝ 
»Õ³Ý³Ïáí   

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ Ï³ï³ñáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

Î³é³í³ñÇãÝ»ñÇ ËáñÑáõñ¹ 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï âÇ ÏÇñ³éíáõÙ 

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

î³ñÇÝ »ñÏáõ ³Ý·³Ù 

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñ³-
µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý ³ÝÙÇç³-
å»ë Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

²Ûá 

5.2 Ø³ÙáõÉÇ Í³ÝáõóáõÙ/ 
Ù³ÙáõÉÇ ³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿ 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ»ñÃ³Ï³Ý ÝÇëïÇÝ Ñ³çáñ¹áÕ ûñÁ 

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

ÜÇëïÇ ³í³ñïÇó »ñÏáõ ß³µ³Ã ³Ýó   

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý ùí»Ý»ñÇ/ 
ùí»Ý»ñÇ Ñ³í³ë³ñ³Ïßéáõ-
ÃÛ³Ý Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

²Ûá 

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ Ðñ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÁ ¨ 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ã³ñÙ³óÙ³Ý ï»Õ»Ï³·ÇñÁ 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ºñ»ù ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿ ï³ñ»Ï³Ý 
å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ, ÇëÏ ÙÛáõë »ñ»ù 
¹»åù»ñáõÙ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ã³ñÙ³óÙ³Ý 
ï»Õ»Ï³·ÇñÁ  
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Â³ÇÉ³Ý¹ 
 
1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 
1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 
Â³ÇÉ³Ý¹Ç µ³ÝÏ 

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï Ð³Ù³Ó³ÛÝ Â³ÇÉ³Ý¹Ç µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ ÃÇí 2485 
B.E. (÷á÷áËí³Í B.E.2008) ûñ»ÝùÇª §… Â³Ç-
É³Ý¹Ç µ³ÝÏÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝª ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³-
ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ ÏáÕÙÇó Ý³Ë³-
Ýßí³Í áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³ÑáõÝã, áñÇ Ýå³-
ï³ÏÝ ¿ª ³å³Ñáí»É ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³ÛáõÝáõ-
ÃÛáõÝ ¨ Ó¨³íáñ»É ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝ¦  

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³Ùë³ÃÇíÁ 2000 Ã. Ù³ÛÇë 
1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 

Ù³ñÙÇÝÁ 
¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÁ, áñÇ Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù ¿ í»ñóíáõÙ Ù»Ï 
ï³ñí³ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÁ, µ³Ûó áã áõß, ù³Ý 
¹»Ïï»Ùµ»ñÁ: Üå³ï³ÏÇÝ Ñ³ëÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ 
´³ÝÏÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³ÍáõÃÛáõÝ ¿ Ó»éù µ»ñáõÙ 
üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñÇ Ñ»ï, áñÇó Ñ»ïá 
³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ëï³Ý³É Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý 
Ñ³í³ÝáõÃÛáõÝÁ 

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ Ã» 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

´Ý³Ï³ÝáÝ ·Ý³× (µ³ó³éáõÃÛ³Ùµª ãÙß³Ïí³Í 
ëÝÝ¹³ÙÃ»ñùÇ ¨ ¿Ý»ñ·»ïÇÏ é»ëáõñëÝ»ñÇ) 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ïÇñáõÛÃÁ ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿ 0.5% - 3% 
(ÙÇçÇÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ): 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÁ àõÃ »é³ÙëÛ³Ï 
1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 

ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

ØÇûñÛ³ é»åá ·áñÍ³éÝáõÃÛ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛù 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 
2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 

Ù³ñÙÇÝÁ 
¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáí (¸øÐ): Ð³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ Ï³½ÙáõÙ 
·áñÍáõÙ »Ý ÛáÃ ³Ý¹³Ùª ´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ 
(Ý³Ë³·³ÑáÕ), »ñÏáõ Ï³é³í³ñãÇ ï»Õ³Ï³ÉÝ»ñ 
¨ ãáñë ³ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñ 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

âáñëÝ »Ý 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ Ýß³Ý³ÏíáõÙ ¿ ÑÇÝ· ï³ñÇ 
å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïáí ¨ Ï³ñáÕ ¿ ÙÇ³ÛÝ 
Ù»Ï ³Ý·³Ù í»ñÁÝïñí»É: ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿ å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý 
»é³ÙÛ³ ³Ùñ³·ñí³Í Å³ÙÏ»ï, ë³Ï³ÛÝ Ýñ³Ýù 
ã»Ý Ï³ñáÕ ÝáõÛÝ å³ßïáÝÁ ½µ³Õ»óÝ»É »ñÏáõ 
Å³ÙÏ»ï ³ÝÁÝ¹Ù»ç  

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

øí»³ñÏáõÃÛ³Ý Ù»Í³Ù³ëÝ³Ï³Ý ëÏ½µáõÝùáí 
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2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ ÝÇëïÇ 
·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

î³ñÇÝ áõÃ ³Ý·³Ù, ÇÝãÁ å»ïù ¿ Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³ÝÇ å³Ñáõëï³ÛÇÝ å³Ñå³ÝÙ³Ý 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇÝ (»ñÏáõ ß³µ³Ã) 

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 
3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 

ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

Â³ÇÉ³Ý¹Ç µ³ÝÏÁ ÏÇñ³éáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ß³ñù. 
• Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ùá¹»ÉÁ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ 
áñáßáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý 
÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ Ï³ÝË³ï»ë»Éáõ Ýå³ï³Ïáí, 
• ÙÛáõë Ùá¹»ÉÝ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª 
ÏÇë³Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÁ ¨ ¹ÇÝ³ÙÇÏ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ùá¹»ÉÁ, 
Ùß³ÏÙ³Ý ÷áõÉáõÙ »Ý  

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

´Ý³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç ¨ ÐÜ²-Ç ³×Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³ßËÙ³Ý ·ñ³ýÇÏÝ»ñÁ 
Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý ·Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

îáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ Ñ³ëï³ïáõÝ »Ý ¨ ·»ñ³Ï³ 
Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ³ÙµáÕç Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 
Ñ³Ù³ñ 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ Ï³ï³ñáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

¸øÐ 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 
4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï Àëï Â³ÇÉ³Ý¹Ç µ³ÝÏÇ ¨ üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³-

ñáõÃÛ³Ý ÙÇç¨ ÏÝùí³Í Ýáñ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Íáõ-
ÃÛ³Ýª ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ Ýå³ï³ÏÁ ãÇ Çñ³·áñÍ-
íáõÙ, ¸øÐ-Ý å»ïù ¿ µ³ó Ý³Ù³Ï Ý»ñÏ³Û³óÝÇ 
üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛáõÝª å³ñ½³µ³ÝáõÙ-
Ý»ñ ï³Éáí ãÇñ³·áñÍÙ³Ý å³ï×³éÝ»ñÇ 
³éÝãáõÃÛ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáí ³ÛÝ 
ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÁ, áñáÝó ÏÇñ³éÙ³Ý ßÝáñÑÇí 
·Ý³×Á í»ñ³¹³éÝ³Éáõ ¿ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ïÇñáõÛÃ 

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

î³ñÇÝ »ñÏáõ ³Ý·³Ù 

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 
5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 

í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ 

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

Ø³ÙáõÉÇ ³ëáõÉÇë 

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

àã 

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

àã 

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ²Ûá 
5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù 
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ÂáõñùÇ³ 
 
1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

ÂáõñùÇ³ÛÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏ  

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï ÂáõñùÇ³ÛÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ ûñ»Ýùáí ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿, áñ ´³ÝÏÇ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ª Ñ³ëÝ»É ¨ å³Ñå³Ý»É 
·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ  

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³Ùë³ÃÇíÁ 2006 Ã. ÑáõÝí³ñ 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÁ ·Ý³×Ç Ýå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ 
»ñÏñÇ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ñ³Ù³ï»Õª 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ 

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

î³ñ»Ï³Ý ê¶Æ 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ 2010 Ã.ª 6.5%+2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 
2011 Ã.ª 5.5%+2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï: 
2012 Ã.ª 5.0% + 2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÁ ´³½Ù³ÙÛ³ ÑáñÇ½áÝ (»ñ»ù ï³ñÇ) 

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

úí»ñÝ³ÛÃ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñ: 
Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ³Ù»Ý³í»ñçÇÝ å³ïáõÑ³ÝÇ 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñ: 
úí»ñÝ³ÛÃÇ ¨ Ù»Ïß³µ³ÃÛ³ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ùµ 
÷áË³éáõÃÛ³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñ 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ  

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáí. Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ Ï³½ÙÁ Ñ»ï¨Û³ÉÝ 
¿ª ´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇã (Ý³Ë³·³ÑáÕ), ãáñë 
Ï³é³í³ñãÇ ï»Õ³Ï³ÉÝ»ñ, Ù»Ï ³Ý¹³Ùª ÁÝïñí³Í 
ÊáñÑñ¹Ç ÏáÕÙÇó í»ñçÇÝÇë Ï³½ÙÇó, ¨ Ù»Ï 
³Ý¹³Ù, áñÁ ÏÝß³Ý³ÏíÇ Ñ³Ù³ï»Õ 
Ññ³Ù³Ý³·ñáíª Î³é³í³ñãÇ ³é³ç³ñÏáí: 
¶³ÝÓ³å»ï³ñ³ÝÇ ù³ñïáõÕ³ñÁ/ï»Õ³Ï³ÉÁ 
Ï³ñáÕ ¿ Ù³ëÝ³Ïó»É ÝÇëï»ñÇÝª ³é³Ýó 
ùí»³ñÏáõÃÛ³Ý Çñ³íáõÝùÇ  

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

Ø»Ï ³ñï³ùÇÝ ³Ý¹³Ù ³Ï³¹»ÙÇ³Ï³Ý áÉáñïÇ 
Ý»ñÏ³Û³óáõóÇã ¿ 

2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ ¨ ÷áËÏ³é³í³ñÇãÁ 
Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý ÑÇÝ· ï³ñÇ å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïáí ¨ Ï³ñáÕ »Ý í»ñ³Ýß³Ý³Ïí»É: 
Ð³Ù³ï»Õ Ññ³Ù³Ý³·ñáí Ýß³Ý³Ïí³Í 
³ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÇ å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÁ 
ÝáõÛÝå»ë ÑÇÝ· ï³ñÇ ¿  
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2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

øí»³ñÏáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí. Î³é³í³ñãÇ Ó³ÛÝÁ 
áñáßÇã ¿   

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ ÝÇëïÇ 
·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

²Ùë³Ï³Ý 

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

ºé³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»É: DSGE 
Ùá¹»ÉÁ Ùß³ÏÙ³Ý ÷áõÉáõÙ ¿ 

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

¶Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
µ³ßËÙ³Ý ·ñ³ýÇÏÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿ ·Ý³×Ç 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

Ü»ñÍÇÝ 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ Ï³ï³ñáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáí 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï ²ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ Ýå³ï³ÏÁ ãÇ Çñ³·áñÍíáõÙ, 
´³ÝÏÁ µ³ó Ý³Ù³Ï ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ 
Î³é³í³ñáõÃÛáõÝª å³ñ½³µ³ÝáõÙÝ»ñ ï³Éáí 
å³ï×³éÝ»ñÇ ³éÝãáõÃÛ³Ùµ 

4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

î³ñÇÝ »ñÏáõ ³Ý·³Ù 

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ 

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

âÇ ÏÇñ³éíáõÙ: 

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ ÝÇëïÇ ³Ù÷á÷³·ÇñÁ 
Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿ ÝÇëïÇÝ Ñ³çáñ¹áÕ áõÃ 
³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ûñ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ  

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

àã 

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ²Ûá 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù 
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ØÇ³óÛ³É Â³·³íáñáõÃÛáõÝ 
 

1. ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ 

1.1 ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ 

²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏ 

1.2 Æñ³í³Ï³Ý ³Ïï Ð³Ù³Ó³ÛÝ ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ 1998 Ã. 
ÁÝ¹áõÝí³Í ûñ»ÝùÇª ´³ÝÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
Ýå³ï³ÏÝ»ñÝ »Ý. 

§…³) å³Ñå³Ý»É ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝ, ¨ 

µ) ãß»Õí»Éáí ÑÇßÛ³É Ýå³ï³ÏÇóª ë³ï³ñ»É 
ÜáñÇÝ Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª ³×Ç ¨ 
½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Çñ³·áñÍÙ³ÝÁ¦: 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ ÏáÕÙÇó Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý 
Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý ÁÝÃ³ó³Ï³ñ·Á ï³ñ»Ï³Ý 
Ïïñí³Íùáí Ñ³ëï³ïíáõÙ ¿ ØÇ³óÛ³É 
Ã³·³íáñáõÃÛ³Ý ·ÉË³íáñ ·³ÝÓ³å»ïÇ 
(üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñ) ÏáÕÙÇó 

1.3 ¶áñÍ³éÝ³Ï³Ý 
³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ 

²Ûá 

1.4 ¶Ü Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³Ùë³ÃÇíÁ 1992 Ã. ÑáÏï»Ùµ»ñ 

1.5 Üå³ï³ÏÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

Î³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ: Üå³ï³ÏÁ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
ï³ñÇ í»ñ³Ñ³ëï³ïíáõÙ ¿ ¶ÉË³íáñ 
·³ÝÓ³å»ïÇ ÏáÕÙÇóª µÛáõç»Ç ï³ñ»Ï³Ý 
Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ  

1.6 Üå³ï³ÏÇ óáõó³ÝÇßÁª 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõ±ñ, Ã»± 
µÝ³Ï³ÝáÝ 

12-³ÙëÛ³ ³× ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ê¶Æ-áõÙ 

1.7 ÀÝÃ³óÇÏ Ýå³ï³ÏÁ ¶Ý³×Ç ï³ñ»Ï³Ý ï»ÙåÇ 2% Ï»ï³ÛÇÝ Ýå³ï³Ï 

1.8 Üå³ï³Ï³ÛÇÝ ÑáñÇ½áÝÁ ´áÉáñ Å³Ù³Ý³ÏÝ»ñáõÙ  

1.9 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙ-
Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

Ø»Ïß³µ³ÃÛ³ é»åá ïáÏáë³¹ñáõÛù 

2. àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óáõÙ 

2.1 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáí: Ð³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ Ï³½ÙÁ 
µ³ÕÏ³ó³Í ¿ ÇÝÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇóª ´³ÝÏÇ 
Ï³é³í³ñãÇó (Ý³Ë³·³ÑáÕ), »ñÏáõ Ï³é³í³ñãÇ 
ï»Õ³Ï³ÉÝ»ñÇó, ´³ÝÏÇ ·ÉË³íáñ 
ïÝï»ë³·»ïÇó, ÞáõÏ³Ý»ñÇ Ñ³ñó»ñáí 
å³ï³ëË³Ý³ïáõ ·áñÍ³¹Çñ ïÝûñ»ÝÇó ¨ ãáñë 
³ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇó 

2.2 ²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ 

âáñë ³ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñ, áñáÝù Ýß³Ý³Ïí»É »Ý 
Áëï ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ áÉáñïáõÙ áõÝ»ó³Í 
÷áñÓ³éáõÃÛ³Ý 
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2.3 ²Ý¹³ÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³ÏÙ³Ý 
Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ 

´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÇãÁ ¨ Ï³é³í³ñãÇ 
ï»Õ³Ï³ÉÝ»ñÁ Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý Â³·³íáñ³Ï³Ý 
·³ÑÇ ÏáÕÙÇóª Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ËáñÑñ¹áíª ÑÇÝ· 
ï³ñÇ å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïáí, áñÁ 
ÑÝ³ñ³íáñ ¿ »ñÏ³ñ³óÝ»É ÙÇ³ÛÝ Ù»Ï ³Ý·³Ù: 
¶ÉË³íáñ ïÝï»ë³·»ïÁ ¨ ÞáõÏ³Ý»ñÇ Ñ³ñó»ñáí 
å³ï³ëË³Ý³ïáõ ·áñÍ³¹Çñ ïÝûñ»ÝÁ 
Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý Î³é³í³ñãÇ ÏáÕÙÇóª ·ÉË³íáñ 
·³ÝÓ³å»ïÇ Ñ»ï ËáñÑñ¹³ÏóáõÃÛáõÝÇó Ñ»ïá:  

²ñï³ùÇÝ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ Ýß³Ý³ÏíáõÙ »Ý ·ÉË³íáñ 
·³ÝÓ³å»ïÇ ÏáÕÙÇó »ñ»ù ï³ñÇ 
å³ßïáÝ³í³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïáí, áñÁ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ 
»ñÏ³ñ³óÝ»É ÙÇ³ÛÝ Ù»Ï ³Ý·³Ù  

2.4 àñáßáõÙÝ»ñÇ Ï³Û³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÁ 

øí»³ñÏáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí. Ù»Ï ³ÝÓÁª Ù»Ï Ó³ÛÝ 
ëÏ½µáõÝùáí: 

Ø»Í³Ù³ëÝ³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý 
¹»åùáõÙ Î³é³í³ñãÇ Ó³ÛÝÁ áñáßÇã ¿:  

öáùñ³Ù³ëÝáõÃÛáõÝ Ï³½Ù³Í ³Ý¹³ÙÇÝ Ñ³ñó ¿ 
ïñíáõÙ, Ã» Ý³ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÇÝã Ù³Ï³ñ¹³Ï 
¿ñ Ý³ËÁÝïñ»É 

2.5 àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕ ÝÇëïÇ 
·áõÙ³ñÙ³Ý 
Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

²Ùë³Ï³Ý 

3. Øá¹»É³íáñáõÙ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ 

3.1 Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ 
ÏáÕÙÇó û·ï³·áñÍíáÕ 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ  

²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏÁ ÏÇñ³éáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ß³ñù, 
ÇÝãå»ë íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿Éª ï»ë³Ï³Ý: 
DSGE-Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ ¿ 
(²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ùá¹»É) 

3.2 Ðñ³å³ñ³ÏíáÕ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ 

¶Ý³×Ç ¨ ÐÜ²-Ç Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³ßËÙ³Ý ·ñ³ýÇÏÝ»ñÁ 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ »é³ÙëÛ³Ï Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý 
·Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝáõÙ: 

3.3 îáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
í»ñ³µ»ñÛ³É 
»ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝ 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ 

Î³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ßáõÏ³ÛÇ 
³ÏÝÏ³ÉÇùÝ»ñáí ¨ Ñ³ëï³ïáõÝ ¹ñáõÛùÝ»ñáí 

3.4 Î³ÝË³ï»ëáõÙ Ï³ï³ñáÕ 
Ù³ñÙÇÝÁ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáí 

4. Ð³ßí»ïí³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ 

4.1 ´³ó Ý³Ù³Ï                

                                 

ºÃ» ·Ý³×Á Ýå³ï³ÏÇó áñ¨¿ áõÕÕáõÃÛ³Ùµ (¹»åÇ 
í»ñ Ï³Ù í³ñ) ß»ÕíáõÙ ¿ ³í»ÉÇ ù³Ý 1 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ïáí, ³å³ ´³ÝÏÇ Î³é³í³ñÇãÁ å³ñï³íáñ ¿ 
µ³ó Ý³Ù³Ï ·ñ»É ¶ÉË³íáñ ·³ÝÓ³å»ïÇÝª 
µ³ó³ïñ»Éáí ¹ñ³ å³ï×³éÝ»ñÁ ¨ 
Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáí ´³ÝÏÇ ÁÝÃ³óÇÏ 
·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ  
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4.2 ÊáñÑñ¹³ñ³Ý³Ï³Ý 
ÉëáõÙÝ»ñ 

î³ñÇÝ »ñ»ù ³Ý·³Ù 

5. Ð³Õáñ¹³ÏóáõÙ ¨ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñ 

5.1 ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É áñáßÙ³Ý 
³ÝÙÇç³å»ë 
Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ 

Ø³ÙáõÉÇ Ñ³Õáñ¹³·ñáõÃÛáõÝ 

5.2 Ø³ÙáõÉÇ 
Í³ÝáõóáõÙ/Ù³ÙáõÉÇ 
³ëáõÉÇëª áñáßáõÙÁ 
Ï³Û³óÝ»Éáõó Ñ»ïá 

âÇ ÏÇñ³éíáõÙ 

5.3 ²ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ ÝÇëïÇ ³í³ñïÇó »ñÏáõ ß³µ³Ã 
³Ýó:  

5.4 ²ÝÑ³ï³Ï³Ý 
ùí»Ý»ñÇ/ùí»Ý»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
Ññ³å³ñ³ÏáõÙ 

²ÝÑ³ï³Ï³Ý ùí»Ý»ñÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý: 

5.5 ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ ²Ûá: 

5.6 Ð³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝ î³ñÇÝ ãáñë ³Ý·³Ù: 
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