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²ßË³ï³ÝùÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 

Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáíª Ï³éáõó»É ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ í³ñù³·ÇÍÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáÕ 
Ùá¹»É, áñÁ ÏÇñ³é»ÉÇ ÏÉÇÝÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Íñ³·ñÇ 
Ï³½ÙÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ: êå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ í³ñù³·ÇÍÝ ³é³í»É Ù³Ýñ³-
Ù³ëÝ ¹Çï³ñÏ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí ÏÇñ³éí»É ¿ ï³ñ³Ýç³ïÙ³Ý ëÏ½μáõÝùÁ, áñÇ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ½³ÙμÛáõÕáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÁ μ³-
Å³Ýí»É »Ý ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇª »ÉÝ»Éáí ³Û¹ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ í³ñù³-
·ÍÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³Ýó íñ³ ³ñï³ÍÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÝ³-
Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇó**: 

 
 

 
 
 

Üºð²ÌàôÂÚàôÜ 
 

²ÝóáõÙ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõ-
ÃÛ³Ý Ó»éùμ»ñáõÙÁ: Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ï³ñ¨áñ Ý³Ë³å³ÛÙ³Ý ¿ ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ:  

²ÛÝåÇëÇ »ñÏñÝ»ñáõÙ, ÇÝãåÇëÇÝ Ð³Û³ëï³ÝÝ ¿, ³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý Ó»éù μ»ñáõÙÇó Ñ»ïá ïÝï»ëáõ-
ÃÛáõÝáõÙ ÝÏ³ïí»ó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³ÝÏáõÙ, ·Ý»ñÇ ÏïñáõÏ ³× ¨ ÙÝ³ó³Í Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇß-
Ý»ñÇ í³ïÃ³ñ³óáõÙ: ÜÙ³Ý »ñÏñÝ»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ññ³ï³å ËÝ¹Çñ ¿ ¹³éÝáõÙ 
·Ý³×Ç ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ï³é³í³ñáõÙÁ: ¶Ý³×Ç í»ñ³μ»ñÛ³É Ï³Ý ß³ï í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù Ï³ï³ñí»É 
»Ý ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ûñÇÝ³Ïáíª ÇÝãå»ë ï³ñμ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ËÙμ³íáñí³Í í»ñ-
ÉáõÍáõÃÛ³Ùμ, ³ÛÝå»ë ¿É ³é³ÝÓÇÝ »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ùμ: Î³ï³ñí³Í í»ñÉáõÍáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇó »ÉÝ»Éáíª Ó¨³íáñí»É »Ý ï³ñμ»ñ ï»ë³Ï»ïÝ»ñ. 

1. ·Ý³×Ç Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ³éáõÙáí Ï³ñ¨áñ »Ý Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ Ï³ñ·³íáñáõÙÁ, ÷áË³ñÅ»ùÇ 
Ï³é³í³ñáõÙÁ ¨ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ μ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÁ, 

2. ·Ý³×Ý áõÝÇ ÙáÝ»ï³ñ ÑÇÙù,  
3. ·Ý³×Á ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ³ñ¹ÛáõÝù ¿:  
Àëï ·Ý³×Ç í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³é³ç³ñÏíáÕ Ùáï»óÙ³Ýª ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙμÛáõÕáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í 

³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ï³ñ³Ýç³ïíáõÙ »Ý ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ ¨ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ Ùáï»óáõÙ ¿ 
óáõó³μ»ñíáõÙ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³åñ³Ýù³ËÙμÇÝ: Î³Ëí³Í ïíÛ³É ³åñ³Ýù³ËÙμÇ Ûáõñ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇóª ³Û¹ ³åñ³Ýù³ËÙμÇ ·Ý»ñÁ μ³ó³ïñ»ÉÇë ¹Çï³ñÏí»É »Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, ³é³ç³ñÏÁ, ·Ý³·áÛ³-
óáõÙÁ, Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÁ μÝáõÃ³·ñáÕ ·áñÍáÝÝ»ñ Ï³Ù ¹ñ³Ýó áñáß³ÏÇ Ñ³Ù³ËáõÙμ: 

²ßË³ï³ÝùáõÙ Ý³Ë Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ùá¹»ÉÇ Ï³éáõóÙ³Ý ïñ³Ù³μ³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ ·Ý³Ñ³ïí³Í Ñ³-
í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ, ³å³ª Ùá¹»ÉáõÙ û·ï³·áñÍí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, ³ÛÝáõÑ»ï¨ª Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý 
íñ³ Ï³ï³ñí³Í ¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ: Ð³í»Éí³ÍÝ»ñáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ùá¹»ÉÇ 
Ï³éáõóÙ³Ý ¨ μ³ñ»É³íÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñí³Í ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ Ã»ëï»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ: 

                                                 
* Ð»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ ï»ë³Ï»ïÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ãÑ³ÙÁÝÏÝ»É ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ å³ßïáÝ³Ï³Ý ¹ÇñùáñáßÙ³ÝÁ: 
** Ð»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÁ ßÝáñÑ³Ï³ÉáõÃÛáõÝ »Ý Ñ³ÛïÝáõÙ ÐÐ Î´ ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³Ù ì. ¶³μñÇ»ÉÛ³ÝÇÝª ³ñÅ»ù³íáñ ¹ÇïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 
Øá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³ï³ñí³Í ¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ áõ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñáõÙ ³ñï³Ñ³Ûïí»É »Ý Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ 
ï»ë³Ï»ïÝ»ñÁ: 
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1. Øà¸ºÈÀ 
 

1.1. Øá¹»ÉÇ Ï³éáõóÙ³Ý ïñ³Ù³μ³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ ·Ý³Ñ³ïí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ 

êáõÛÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»ç ·Ý»ñÇ í³ñù³·ÇÍÁ μ³ó³ïñíáõÙ ¿. 
1. Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ, 
2. Ý»ñùÇÝ ³é³ç³ñÏÇ, 
3. Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý, 
4. Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÁ Ý»ñùÇÝ Ùñó³ÏóáÕ ·Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ áñå»ë ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙ ¹Çï³ñÏ»Éáõ 

ÙÇçáóáí: 
Øá¹»ÉÇ Ï³éáõóÙ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍí»É ¿ ï³ñ³Ýç³ïÙ³Ý ëÏ½μáõÝùÁ, Áëï áñÇª ëå³éáÕ³Ï³Ý 

½³ÙμÛáõÕÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ μ³Å³Ýí»É »Ý ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ: ´³Å³ÝÙ³Ý ÑÇÙùáõÙ ³ÛÝ ïñ³-
Ù³μ³ÝáõÃÛáõÝÝ ¿, áñ í»ñÁ Ýßí³Í μ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ ³½¹»óáõÃÛáõÝ »Ý 
áõÝ»ÝáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ»ï¨Û³É Ñ³ïÏ³ÝÇß-
Ý»ñáí. 

• ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ, 
• Ý»ñÙáõÍíáÕ ¨ Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý, 
• Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ¨ áã Ùñó³Ïó³ÛÇÝ, 
• ËÇëï ë»½áÝ³ÛÇÝ, 
• ³åñ³ÝùÝ»ñ, áñáÝó ·Ý»ñÁ Ï³Ëí³Í »Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ μáñë³Ý»ñáõÙ Ó¨³íáñíáÕ ·Ý»ñÇó, 
• å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Ï³ñ·³íáñíáÕ ·ÇÝ áõÝ»óáÕ: 

Ð³Ù³Ó³ÛÝ ³Ûë ¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇª ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙμÛáõÕÁ ËÙμ³íáñí»É ¿ Áëï Ñ»ï¨Û³É ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ. 

1. Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ, áñáÝù Ùñó³ÏóáõÙ »Ý Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ»ï,  
2. Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ, áñáÝù ã»Ý Ùñó³ÏóáõÙ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ»ï, 
3. Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñ, 
4. Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ, 
5. ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ, 
6. μ»Ý½ÇÝ, 
7. Ñ³ó³ÙÃ»ñù, 
8. å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Ï³ñ·³íáñíáÕ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

 
 

1.2. ä³ïÙ³Ï³Ý ³ÏÝ³ñÏ ÐÐ ·Ý³×Ç í»ñ³μ»ñÛ³É 

ÐÐ ³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý Ó»éù μ»ñáõÙÇó Ñ»ïá ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÏáõÙÁ, ·Ý»ñÇ ³½³ï³Ï³Ý³óáõÙÁ ¨ ³½·³-
ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ Ý»ñ¹ñáõÙÁ Ñ³Ý·»óñÇÝ ·»ñ·Ý³×Ç:  
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êå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ (1996-2004ÃÃ.)

 
Î³ñ»ÉÇ ¿ ï³ñ³Ýç³ï»É »ñÏáõ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³Íª 1993-95 ÃÃ., »ñμ ·Ý³×Á ³ÝÏ³é³í³ñ»ÉÇ ¿ñ ¨ 

1995Ã-Çó Ñ»ïá, »ñμ ·Ý³×Ý ³ñ¹»Ý áñáß ã³÷áí Ï³é³í³ñ»ÉÇ ¿ñ, ¨ ÐÐ Î´ Ñ³Ï³·Ý³×³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝÁ áñáß³ÏÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ñ áõÝ»ó»É: 

ø³ÝÇ áñ Ùá¹»ÉÇ Ï³éáõóÙ³Ý ÑÇÙùáõÙ ¹ñí»É ¿ ï³ñ³Ýç³ïÙ³Ý ëÏ½μáõÝùÁ, ³å³ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñ-
Ù³ñ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ý³¨ ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ ·Ý»ñÇ í³ñù³·ÇÍÁ: 
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¶ÛáõÕÙÃ»ñùÝ»ñÇ ·Ý»ñ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùμ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ)

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùμ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ)

Ü»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý, Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ñ»ï ãÙñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùμ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ)

Ü»ñùÇÝ Ùñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùμ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ) 

Ü»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ¹»Ïï»Ùμ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ) 

 
 ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ·ñ³ýÇÏÇó, Ý»ñùÇÝ Ùñó³ÏóáÕ, Ý»ñùÇÝ ãÙñó³ÏóáÕ ¨ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 

·Ý»ñÁ 1997 Ãí³Ï³ÝÇó ÏïñáõÏ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ã»Ý »ÝÃ³ñÏí»É, ¨ ·Ý³×Á Ó¨³íáñí»É ¿ ·ÛáõÕÙÃ»ñù-
Ý»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: ²Ûëï»ÕÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ·Ý³×ÇÝ Ýå³ëïáÕÁ áã 
³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ áÉáñïÝ ¿: 

àõß³·ñ³í ¿ Ý³¨ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ μ»Ý½ÇÝÇ ·ÝÇ í³ñù³·ÇÍÁ ¨ Ï³åÁ μ»Ý½ÇÝÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·ÝÇ Ñ»ï: 
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¶ñ³ýÇÏÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ μ»Ý½ÇÝÇ ·ÇÝÁ ½·³ÛáõÝ ³ñÓ³·³Ýù»Éáí ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·ÝÇ 
³×ÇÝª ÏáßïáõÃÛáõÝ ¿ ¹ñë¨áñáõÙ μ»Ý½ÇÝÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·ÝÇ Ýí³½Ù³Ý ¹»åùáõÙ: 

 
 
1.3. Ü»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ·áñÍáÝÝ»ñ 

 àñå»ë Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ·áñÍáÝÝ»ñ »Ý ¹Çï³ñÏí»É ÷áÕÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³é³ç³ñÏÁ, μÛáõç»Ç 
å³Ï³ëáõñ¹Á ¨ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ:  

öáÕÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³é³ç³ñÏÁ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ ¹Çï³ñÏí»É ¿ »ñÏáõ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó: öáÕÇ 
³é³ç³ñÏÁ Ù»Ï É³·áí û·ï³·áñÍí»É ¿ áñå»ë Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ï³ï³ÝáõÙ-
Ý»ñÁ μÝáõÃ³·ñáÕ ÷á÷áË³Ï³Ý ¨ ãáññáñ¹ É³·áí` áñå»ë »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ý-
ç³ñÏÁ μÝáõÃ³·ñáÕ óáõó³ÝÇß: 

ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ·áñÍáÝ ¿ Ý³¨ μÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Á: ê³Ï³ÛÝ å³Ï³ëáõñ¹Ç ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÁ ÑÇÙ-
Ý³Ï³ÝáõÙ ³é³ç³óñ»É ¿ ¹ñ³ÙÇ ³é³ç³ñÏÇ ³× ¨ ÙáõÉïÇÏáÉÇÝ»³ñáõÃÛáõÝÇó Ëáõë³÷»Éáõ Ñ³Ù³ñ û·ï³-
·áñÍ»É »Ýù ÙÇ³ÛÝ ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÁ: ²ÛëåÇëáí, ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ¨° ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ, ¨° Ñ³ñ-
Ï³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ:  

Ð³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ μÝáõÃ³·ñáÕ ÙÛáõë ·áñÍáÝÁ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù 
μÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ áõÕÕ³ÏÇ »Ï³Ùáõï »Ý: Ø³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ ã»Ý ³½¹áõÙ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·-
í³ÍÇ íñ³, ù³ÝÇ áñ, »ñÏñáõÙ ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý μ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í, μÝ³ÏãáõÃÛáõÝÁ 
Ï³ñáÕ³ÝáõÙ ¿ Ï³ï³ñ»É ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñ: ²Û¹ å³ï×³éáí ³Ûë óáõó³ÝÇßÁ Ý»ñ³éí»É ¿ Ñ³í³ë³ñáõÙ-
Ý»ñáõÙ: Ø³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ í»ñóí»É »Ý ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμª ³ÝáõÕÕ³ÏÇáñ»Ý 
Ý»ñ³é»Éáí ÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ ·Ý»ñÇ í³ñù³·ÍÇ μ³ó³ïñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, 
÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»ù³íáñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³Ûïáõ-
ÃÛ³Ùμ Ýí³½áõÙ »Ýª ½ëåáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³Éáí ·Ý»ñÇ ³×Ç íñ³:  

àñå»ë ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ μÝáõÃ³·ñáÕ óáõó³ÝÇßª Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ û·ï³-
·áñÍí»É ¿ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý: ²Ûë Ùáï»óáõÙÁ ÷áË³éí»É ¿ ØáßÇÝ Ê³ÝÇ §Î³ÛáõÝ³óÝáÕ Íñ³·ñ»ñ ½³ñ·³óáÕ 
»ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ¦ ³ßË³ïáõÃÛáõÝÇó, áñï»Õ ·Ý»ñÁ ¹Çï³ñÏíáõÙ »Ý ¹ñ³Ï³Ý Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç ÷áÕÇ 
³í»ÉóáõÏ ³é³ç³ñÏÇó: 
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áñï»Õª 
p-Ý Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿, 
pf -Ýª-³ñï³ùÇÝ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, 
ε-Ýª ÷áË³ñÅ»ùÁ, 
m-Áª ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÁ, 
md –Ýª ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, 
y-Áª Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý: 

 
 
1.4. Ü»ñùÇÝ ³é³ç³ñÏÇ ·áñÍáÝÝ»ñ 

ø³ÝÇ áñ Ùá¹»ÉáõÙ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ¹Çï³ñÏí»É ¿ Áëï ¹ñ³ íñ³ ³½¹áÕ ³é³ÝÓÇÝ ·áñ-
ÍáÝÝ»ñÇ, ³å³ ÐÜ²-Ý Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ Ý»ñ³éí»É ¿ áñå»ë ³é³ç³ñÏÇ ·áñÍáÝ, ³ÛÝ ³éáõÙáí, áñ ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÇ ³×Á ïñí³Í å³Ñ³Ýç³ñÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ å»ïù ¿ Ñ³Ý·»óÝÇ ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ý: 
²Ûë Ùáï»óÙ³Ý ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í »Ý Ñ»ï¨Û³É »ñÏáõ Ý³Ë³å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ: Ü³Ëª ÐÐ-áõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³-
ç³ñÏÁ ËÇëï ë»½áÝ³ÛÇÝ ¿, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ³×áõÙ ¿ ÇÝãå»ë Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõ-
ÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÁ, ³ÛÝå»ë ¿É ¹ñ³Ýó ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙμÛáõÕáõÙ 
(Ñ³Ï³é³Ï »ñ¨áõÛÃÝ ¿ ÝÏ³ïíáõÙ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ), áñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ 
Ùßï³å»ë ³ñÓ³Ý³·ñíáõÙ ¿ ·Ý³ÝÏáõÙ: ºñÏñáñ¹ª ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ³ñï³¹ñáÕ³-
Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×, áñÁ ÝáõÛÝå»ë Ýå³ëïáõÙ ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÇ ³×ÇÝ (åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç 
ÁÝ¹É³ÛÝáõÙ): 
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ÐÜ²-Ý Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ ¹Çïí»É ¿ áñå»ë ³é³ÝÓÇÝ ×ÛáõÕ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ùá-
ï³ñÏáõÙ: ØÇ³ÛÝ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ¿ û·ï³·áñÍí»É ·ÛáõÕÙÃ»ñùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý 
Í³í³ÉÁ, ù³ÝÇ áñ Ý³Ëª ³Ûë óáõó³ÝÇßÇ í»ñ³μ»ñÛ³É ³éÏ³ ¿ μ³í³ñ³ñ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛáõÝ ¨ »ñÏñáñ¹ª 
·ÛáõÕÙÃ»ñùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛáõÝÁ ³é³í»É ËÇëï ¿ ³ñï³Ñ³Ûïí³Í:  

 
 
1.5. Ò»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ μÝáõÃ³·ñáÕ ·áñÍáÝÝ»ñ  

 ÀÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë ï»ëáõÃÛáõÝÁ ³é³ÝÓÝ³óÝáõÙ ¿ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ 
μÝáõÃ³·ñáÕ Ñ»ï¨Û³É ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁª ÑáõÙùÇ ·Ý»ñ, ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ ·ÇÝ, ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáó-
Ý»ñÇ í³ñÓ³í×³ñ ¨ ³ßË³ï³í³ñÓ: 

ÐáõÙùÇ ·Ý»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÝ ³ÛÅÙ Ñ³í³ù³·ñíáõÙ ¨ áõëáõÙÝ³ëÇñíáõÙ 
»Ý ¨ Ñ»ï³·³ÛáõÙ, Ñ³ñÏ »Õ³Í ¹»åùáõÙ, ³Û¹ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ ÏÝ»ñ³éíÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ: 

ø³ÝÇ áñ ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ ·ÇÝÁ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ãÇ »ÝÃ³ñÏí»É, áõëïÇ ³Û¹ 
óáõó³ÝÇßÁ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ ãÇ û·ï³·áñÍí»É: 

ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ í³ñÓ³í×³ñÝ»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñ ãÏ³Ý, ³Û¹ å³ï-
×³éáí ³Ûë ·áñÍáÝÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ¹Çï³ñÏí³Í ã¿: 

 ¶Ý³·áÛ³óÙ³Ý ï³ññ»ñÇó Ùá¹»ÉáõÙ ÁÝ¹·ñÏí»É ¿ ³ßË³ï³í³ñÓÁ: Ø»ñ ÏáÕÙÇó ï³ñ³Ýç³ï³Í 
³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇó ³é³ÝÓÝ³óñ»É »Ýù ³ÛÝåÇëÇù, áñáÝù, Áëï Ù»½, Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý ³é³ç³ï³ñ ¨ ¹ñ³Ýó 
Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ ³ßË³ï³í³ñÓÁ ÁÝ¹·ñÏ»É »Ýù ÁÝÃ³óÇÏ É³·áí: ØÛáõë ËÙμ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, áñï»Õ ³ß-
Ë³ï³í³ñÓ»ñÁ ³ñÓ³·³ÝùáõÙ »Ý ³é³ç³ï³ñ ×ÛáõÕ»ñáõÙ ¹ñë¨áñí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, ³ßË³ï³-
í³ñÓ»ñÁ ÁÝ¹·ñÏ»É »Ýù »ñÏñáñ¹ É³·áí: 

ÆÝã í»ñ³μ»ñáõÙ ¿ ³ßË³ï³í³ñÓÇ í³ñù³·ÇÍÁ μÝáõÃ³·ñáÕ Ñ³í³ë³ñÙ³ÝÁ, ³å³ ³Ûë ³éáõÙáí 
Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ ³ßË³ïáõÅÇ ßáõÏ³ÛÇ ¨ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ í»ñ³μ»ñÛ³É íÇ×³Ï³·ñáõÃÛáõÝÁ, áñáÝóÇó ¿³å»ë 
Ï³Ëí³Í ¿ ³ßË³ï³í³ñÓÇ í³ñù³·ÇÍÁ: ²Ûëï»Õ ³éÏ³ »Ý áñáß³ÏÇ ËÝ¹ÇñÝ»ñ, ù³ÝÇ áñ ÙÇ ß³ñù 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ μ³ó³Ï³ÛáõÙ ¿, ÇëÏ »Õ³Í áñáß óáõó³ÝÇßÝ»ñ ³ñÅ³Ý³-
Ñ³í³ï ã»Ý:  

Üßí³Í ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ³ßË³ï³í³ñÓÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ Ï³½Ù»ÉÇë ³é³çÝáñ¹-
í»É »Ýù Ñ»ï¨Û³É ¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí: 

 ²ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý ³×Ç å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÁ, 
·Ý»ñÇ ³×ÇÝ ½áõ·ÁÝÃ³ó, ëÏëáõÙ »Ý ³í»É³óÝ»É Ý³¨ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ: ²Ûë Çñ³íÇ×³ÏáõÙ Ýáñ 
³ßË³ïáÕÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ¿ ³é³ç³ÝáõÙ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ïñ×³ïíáõÙ ¿ ÐÜ² 
×»Õùí³ÍùÁ: ø³ÝÇ áñ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ Ùáï»ÝáõÙ ¿ Çñ μÝ³Ï³ÝáÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ, áõëïÇ, å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 
·áñÍáÝÝ»ñÇó ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ³×áõÙ ¿: ²Û¹ »ñ¨áõÛÃÝ ³í»ÉÇ ×Çßï ³ñï³óáÉ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ ³ßË³ï³í³ñÓÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÁÝïñ»É ¿ùëåáÝ»ÝóÇ³É ýáõÝÏóÇá-
Ý³É Ó¨Á: Ð³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇó ³ßË³ï³í³ñÓÇ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ñ³í³-
ë³ñÙ³Ý Ù»ç Ý»ñ³é»É »Ýù Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ ¨ ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÁ: 

¶Ý»ñÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ³éí³Í ã¿, ÇÝãå»ë »ÝÃ³-
¹ñíáõÙ ¿ üÇÉÇåëÇ Ïáñáí (·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý í»ñ³μ»ñÛ³É íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý ³Ý³ñÅ³Ý³Ñ³í³ï ÉÇÝ»Éáõ 
å³ï×³éáí), ³ÛÉ áñå»ë ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý ï³ññ û·ï³·áñÍ»É »Ýù ³ßË³ï³í³ñÓÁ: 

 
 
1.6. Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñ  

Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÁ Ý»ñùÇÝ Ùñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ ¹Çï³ñÏ»É »Ýù áñå»ë ë³Ñ-
Ù³Ý³÷³ÏáõÙ, ù³ÝÇ áñ, Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Ý»ñÙáõÍáõÙÝ ³Ýë³ÑÙ³Ý³÷³Ï 
¿, ¨ Ý»ñùÇÝ Ùñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç ¹»åùáõÙ ³Ýë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ùμ ³åñ³ÝùÝ»ñ 
Ï³ñáÕ »Ý Ý»ñÙáõÍí»É, ÇÝãÁ Ï½ëåÇ ·Ý»ñÇ ³×Á: ÐÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí ³Ûë ¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ý»ñùÇÝ Ùñó³Ï-
óáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ áñå»ë μ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³Ý í»ñóñ»É »Ýù Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³Ýù-
Ý»ñÇ ·Ý»ñÁ: 

 
 
1.7. Øá¹»ÉÇ Ï³éáõóÙ³Ý ÑÇÙùÁ ¨ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 

²ÛÅÙ ¹Çï³ñÏ»Ýù ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ ¨ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ 
Ï³½ÙÙ³Ý ÑÇÙÝ³íáñáõÙÝ»ñÁ: 
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Ø»ñ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ Ï³éáõó»É ÙÇ Ùá¹»É, áñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ Ïï³ ·Ý³×Ç í»ñ³μ»ñ-
Û³É Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»É: Î³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ áõÝ»Ý³É Ùá¹»ÉáõÙ 
ÁÝ¹·ñÏí³Í μáÉáñ ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ëå³ëíáÕ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ: ø³ÝÇ áñ ³ßË³ï³í³ñÓÁ 
û·ï³·áñÍí»É ¿ ·ñ»Ã» μáÉáñ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ ·Ý»ñÁ μ³ó³ïñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ, ³å³ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ¿ 
³é³ç³ÝáõÙ Ï³½Ù»É Ý³¨ ³ßË³ï³í³ñÓÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ: ²Û¹ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ÙÇçáóáí ÏÏ³ñáÕ³Ý³Ýù 
Ñ³ßí³ñÏ»É ³ßË³ï³í³ñÓÇ ëå³ëíáÕ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁª ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ëï³Ý³Éáí ³Û¹ óáõó³ÝÇßÁ 
ÏÇñ³é»É ·Ý»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ñ³Ù³ñ:  

ÆÝãå»ë Ýß»É ¿ÇÝù, ³ßË³ï³í³ñÓÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÁÝïñí»É ¿ ¿ùëåáÝ»ÝóÇ³É ýáõÝÏóÇáÝ³É 
ï»ëù: 

)1(*** −= + wew TREXbMSa  áñï»Õª 

w-Ý ³ßË³ï³í³ñÓÝ ¿, 
MS-Áª ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÁ, 
TREX-Áª Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁª ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ, 
a,b-Ýª ½ñáÛÇó Ù»Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ: 

²Ûë Ñ³í³ë³ñáõÙÁ Éá·³ñÇÃÙ»Éáíª ëï³ÝáõÙ »Ýù Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñáõÙÁ, áñÁ ¨ û·ï³·áñÍ»É »Ýù 
Ù»ñ Ùá¹»ÉáõÙ. 

))1(log(**)log( −++= wTREXbMSaw  

¶Ý³Ñ³ïí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 
 

Dependent Variable: LW 

Method: Least Squares 

Sample(adjusted): 1998:2 2004:2 

Included observations: 25 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

MS(-1) 1.53E-06 4.61E-07 3.306232 0.0035 

C 1.914780 0.352180 5.436932 0.0000 

TREX(-1) 2.06E-06 6.90E-07 2.987462 0.0073 

LW(-1) 0.799174 0.037915 21.07817 0.0000 

D1 -0.114069 0.008386 -13.60283 0.0000 

R-squared 0.996709  Mean dependent var 10.07255 

Adjusted R-squared 0.996050  S.D. dependent var 0.269079 

S.E. of regression 0.016910  Akaike info criterion -5.144915 

Sum squared resid 0.005719  Schwarz criterion -4.901139 

Log likelihood 69.31143  F-statistic 1514.150 

Durbin-Watson stat. 2.672157  Prob(F-statistic) 0.000000 
 

áñï»Õª 
LW-Ý ³ßË³ï³í³ñÓÝ ¿ª Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ, 
D1-Áª Ï»ÕÍ ÷á÷áË³Ï³Ýª ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛáõÝÁ ã»½áù³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 
 

Ð³í³ë³ñÙ³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÏáÕÙÁ μÝáõÃ³·ñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁª ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÁ ¨ Ù³ëÝ³-
íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ, Ý»ñ³éí³Í »Ý Ù»Ï É³·áí ¨ áõÝ»Ý ¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ³×ÇÝ ½áõ·³Ñ»é, ³×áõÙ ¿ Ý³¨ ³ßË³ï³-
í³ñÓÇ íñ³ ¹ñ³Ýó ³½¹»óáõÃÛ³Ý ã³÷Áª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³ßË³ï³í³ñÓÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ýáõÝÏóÇáÝ³É 
Ó¨áí: ²Ûë åÝ¹Ù³Ý ïñ³Ù³μ³ÝáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ½μ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³×Ç, ¨ ³ñ¹»Ý ÉñÇí ½μ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý Ùáï»Ý³Éáõ å³Û-
Ù³ÝÝ»ñáõÙ, å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Á ³ÙμáÕçáõÃÛ³Ùμ ³Ý¹ñ³¹³éÝáõÙ ¿ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: 

ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ Ñ³í³ë³ñáõÙÇó, ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ã³÷Á ³í»ÉÇ Ù»Í ¿, ù³Ý ÷áÕÇ 
³é³ç³ñÏÇÝÁ: ¸³ μ³ó³ïñíáõÙ ¿ Ýñ³Ýáí, áñ, Ç ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ, ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ 
Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý áõÕÕ³ÏÇ »Ï³Ùáõï: 
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²ßË³ï³í³ñÓÇ É³·Á, å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ·áñÍáÝÝ»ñÇó μ³óÇ, Ý»ñ³éáõÙ ¿ μáÉáñ ³ÛÝ ÷á÷áË³Ï³Ý-
Ý»ñÁ, áñáÝù ³½¹áõÙ »Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ íñ³: 

²ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛáõÝÁ ã»½áù³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍ»É 
»Ýù Ù»Ï Ï»ÕÍ ÷á÷áË³Ï³Ý: 

 

Ü»ñùÇÝ Ùñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñ 

ø³ÝÇ áñ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ, ÇÝãå»ë Ýß»É »Ýù, Ý»ñùÇÝ Ùñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
·Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáÕ μÝáõÛÃ áõÝ»Ý, ³Û¹ å³ï×³éáí ¹ñ³Ýù áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ³é»É »Ýù Ý»ñùÇÝ 
Ùñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç: 

²Ûë áÉáñïÁ Ñ³Ù³ñ»É »Ýù ³é³ç³ï³ñ ¨ ³ßË³ï³í³ñÓÁ ³Ûëï»Õ Ý»ñ³é»É »Ýù ÁÝÃ³óÇÏ É³·áíª 
áñå»ë ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý ³ÝÙÇç³Ï³Ý ·áñÍáÝ: 

Æñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç ÁÝ¹·ñÏí³Í ¿ áñå»ë ³é³ç³ñÏÇ ÏáÕÙ ¨ áõÝÇ μ³ó³ë³Ï³Ý 
³½¹»óáõÃÛáõÝ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: 

Ð³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç Ý»ñ³éí³Í ¿ Ý³¨ Ý»ñùÇÝ Ùñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ É³·Á ¨ Ù»Ï Ï»ÕÍ 
÷á÷áË³Ï³Ýª 2003 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ·Ý»ñÇ ÏïñáõÏ ³×Á ã»½áù³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

 
Ü»ñùÇÝ Ùñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 

 

Dependent Variable: LCPIDOMX 

Method: Least Squares 

Sample(adjusted): 1999:1 2004:3 

Included observations: 23 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.621540 0.480515 -1.293488 0.2131 

LCPIIMPORT 0.878279 0.134414 6.534140 0.0000 

LW 0.134089 0.030842 4.347585 0.0004 

LRGDP -0.136126 0.046110 -2.952205 0.0089 

LCPIDOMX(-1) 0.338260 0.083553 4.048435 0.0008 

D2 -0.024343 0.007448 -3.268348 0.0045 

R-squared 0.963929  Mean dependent var 4.557676 

Adjusted R-squared 0.953320  S.D. dependent var 0.036111 

S.E. of regression 0.007802  Akaike info criterion -6.649428 

Sum squared resid 0.001035  Schwarz criterion -6.353212 

Log likelihood 82.46842  F-statistic 90.85955 

Durbin-Watson stat. 1.793772  Prob(F-statistic) 0.000000 

 
áñï»Õª 
LCPIDOMX-Á ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙμÛáõÕáõÙ Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÝ »Ý (Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý 

³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ), áñáÝù Ùñó³ÏóáõÙ »Ý Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ»ï,  
LCPIIMPORT-Áª ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙμÛáõÕáõÙ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁª Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý 

³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ, 
LRGDP-Áª Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ýª Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ, 
D2-Áª Ï»ÕÍ ÷á÷áË³Ï³Ýª 2003 Ãí³Ï³ÝÇ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ ³ñï³ùÇÝ ßáÏÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ³é³ç³ó³Í ·Ý»ñÇ 

ÏïñáõÏ ³×Á ã»½áù³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇó, Ù»ñ ÏáÕÙÇó ³ñí³Í »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ëï³ïíáõÙ 
»Ý: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª ³Ù»Ý³Ù»Í ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ áõÝ»Ý Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ,   
ÐÜ²-Ý áõÝÇ μ³ó³ë³Ï³Ý ·áñÍ³ÏÇó ¨ ÁÝÃ³óÇÏ É³·áí ³ßË³ï³í³ñÓÝ áõÝÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ:  
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Ü»ñùÇÝ ãÙñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñ 

Ü»ñùÇÝ ãÙñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ Ï³½Ù»ÉÇë ³ßË³ï³í³ñÓÁ Ý»ñ³é»É »Ýù 
ÁÝÃ³óÇÏ É³·áíª ÑÇÙÝí»Éáí ³ÛÝ »ÝÃ³¹ñáõÃÛ³Ý íñ³, áñ ³Ûë áÉáñïÁ ÝáõÛÝå»ë ³é³ç³ï³ñ ¿: Æ ï³ñ-
μ»ñáõÃÛáõÝ Ý»ñùÇÝ Ùñó³ÏóáÕ ·Ý»ñÇ, áñï»Õ ³Ýë³ÑÙ³Ý³÷³Ï Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý å³ï×³-
éáí å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ·áñÍáÝÝ»ñ Ý»ñ³éí³Í ã»Ý (³ÛëÇÝùÝª ³é³ç³ñÏÇ ÏáñÝ áõÝÇ ÑáñÇ½áÝ³Ï³Ý ¹Çñù), 
Ý»ñùÇÝ ãÙñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ íñ³ å³Ñ³Ýç³ñÏÝ áõÝ»ÝáõÙ ¿ ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ: ²Û¹ å³ï-
×³éáí ³Ûë Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç Ý»ñ³é»É »Ýù Ý³¨ ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÁ ¨ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ: 

 
Ø»ñ ·Ý³Ñ³ï³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 

Dependent Variable: LCPIDOM 

Method: Least Squares 

Sample(adjusted): 2000:1 2004:3 

Included observations: 19 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LMS(-4) 0.056158 0.022629 2.481699 0.0275 

LW 0.124493 0.032288 3.855666 0.0020 

LRGDP -0.257380 0.038343 -6.712510 0.0000 

C 5.430761 0.265350 20.46644 0.0000 

LTREX 0.036957 0.009384 3.938479 0.0017 

LTREX(-1) 0.012362 0.006063 2.038952 0.0623 

R-squared 0.971512  Mean dependent var 4.581445 

Adjusted R-squared 0.960555  S.D. dependent var 0.022471 

S.E. of regression 0.004463  Akaike info criterion -7.733933 

Sum squared resid 0.000259  Schwarz criterion -7.435689 

Log likelihood 79.47237  F-statistic 88.66699 

Durbin-Watson stat 1.378353  Prob(F-statistic) 0.000000 

áñï»Õª 

LCPIDOM-Áª Ý»ñùÇÝ ãÙñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÝ »Ýª Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ, 

LMS-Áª ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÁª Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ, 

LTREX-Áª ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁª Éá·³ñÇÃÙ³Í: 

 
Ð³í³ë³ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ ¨° Ý»ñùÇÝ Ùñó³ÏóáÕ, ¨° Ý»ñùÇÝ ãÙñó³ÏóáÕ ·Ý»ñÇ íñ³ 

³ßË³ï³í³ñÓÁ ³½¹áõÙ ¿ ÝáõÛÝ ã³÷áí, áñÁ Éñ³óáõóÇã ÑÇÙÝ³íáñáõÙ ¿ Ù»ñ ³ÛÝ Ùáï»óáõÙÁ, áñ ³Ûë »ñÏáõ 
×ÛáõÕ»ñÝ ¿É ³é³ç³ï³ñ »Ý, ¨ ³ßË³ï³í³ñÓÁª áñå»ë ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý ï³ññ, áõÝÇ ¿³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ:  

²Ûë Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç ÐÜ² ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ³í»ÉÇ Ù»Í ¿, ù³Ý Ý»ñùÇÝ Ùñó³ÏóáÕ ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç, áñÁ ïñ³Ù³μ³Ý³Ï³Ý ¿, ù³ÝÇ áñ Ý»ñùÇÝ ãÙñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
·Ý»ñÝ ³í»ÉÇ ß³ï »Ý å³ÛÙ³Ý³íáñíáõÙ ÐÜ² ï³ï³ÝáõÙÝ»ñáí:  

²Ûëï»Õ Ý³¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ·áñÍáÝÝ»ñÝ áõÝ»Ý Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ, ¨ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýë-
ý»ñïÝ»ñÇ Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ùáï³íáñ³å»ë Ñ³í³ë³ñ ¿ ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·áñ-
Í³ÏóÇÝ: 

 
 

Ü»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñ 

Ü»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç »Ýù ¹ñ»É Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÇóª 
μ³½Ù³å³ïÏ³Í ÷áË³ñÅ»ùáí, ³ßË³ï³í³ñÓÇó ¨ ÐÜ²-Çó: 
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Dependent Variable: LCPIIMPORT 

Method: Least Squares 

Sample(adjusted): 2000:1 2004:3 

Included observations: 19 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LEXIUV(-1) 0.107868 0.040687 2.651158 0.0181

LW(-2) 0.065649 0.018873 3.478538 0.0034

C 3.701358 0.134391 27.54178 0.0000

LRGDP -0.039343 0.026016 -1.512241 0.1513

R-squared 0.945813  Mean dependent var 4.548944

Adjusted R-squared 0.934975  S.D. dependent var 0.021174

S.E. of regression 0.005399  Akaike info criterion -7.420425

Sum squared resid 0.000437  Schwarz criterion -7.221596

Log likelihood 74.49404  F-statistic 87.27238

Durbin-Watson stat. 1.840140  Prob(F-statistic) 0.000000

 
²Ûë Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³é³ç³¹ñí³Í Ï³ÝË³í³ñÏ³ÍÝ ³ÛÝ Ù³ëÇÝ, áñ ³Ûë áÉáñïáõÙ ³ßË³-

ï³í³ñÓ»ñÁ ³ñÓ³·³ÝùáõÙ »Ý ³é³ç³ï³ñ ×ÛáõÕ»ñáõÙ Ó¨³íáñí³Í ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇÝ, Ñ³ëï³ïí»ó 
÷³ëï³óÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñáí: Ð³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç ÁÝ¹·ñÏí³Í ³ßË³ï³í³ñÓÇ É³·»ñÇó ÙÇ³ÛÝ 
»ñÏñáñ¹ É³·Ý áõÝÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: 

 

¶ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ 

¶ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ áñå»ë μ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³Ý-
Ý»ñ »Ýù ¹Çï³ñÏ»É ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÁ, ³ßË³ï³í³ñÓÁ ¨ ÷áÕÇ 
³é³ç³ñÏÁ: 

Dependent Variable: LCPIAGR 

Method: Least Squares 

Sample(adjusted): 2000:1 2004:3 

Included observations: 19 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LQAGR -1.265993 0.162410 -7.795058 0.0000 

LW(-2) 0.922746 0.198523 4.648054 0.0004 

LMS(-1) 0.296281 0.126909 2.334597 0.0350 

C 6.238282 1.238855 5.035521 0.0002 

DA 0.150715 0.039055 3.859064 0.0017 

R-squared 0.932946  Mean dependent var 4.588126 

Adjusted R-squared 0.913788  S.D. dependent var 0.179765 

S.E. of regression 0.052782  Akaike info criterion -2.824342 

Sum squared resid 0.039004  Schwarz criterion -2.575806 

Log likelihood 31.83125  F-statistic 48.69691 

Durbin-Watson stat 2.203501  Prob(F-statistic) 0.000000 

áñï»Õª 

LCPIAGR-Á ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÝ »Ýª Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ, 
LQAGR-Áª ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÁª Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ, 
DA-Ýª Ï»ÕÍ ÷á÷áË³Ï³Ý, áñÝ û·ï³·áñÍ»É »Ýù 2002 Ãí³Ï³ÝÇÝ í»·»ï³óÇáÝ ßñç³ÝÇ áõß³óÙ³Ùμ å³ÛÙ³Ý³-

íáñí³Í ·Ý»ñÇ ³×Á ã»½áù³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

¶ÛáõÕÙÃ»ñùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ íñ³ ³Ù»Ý³Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ áõÝÇ ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
Í³í³ÉÁ, áñÁ, áñå»ë ³é³ç³ñÏ, μ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: 

ºÝÃ³¹ñ»É »Ýù, áñ ³Ûë áÉáñïÇ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÁ ³ñÓ³·³ÝùáõÙ »Ý ³é³ç³ï³ñ ×ÛáõÕ»ñÇ 
³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇÝ ¨ ³Û¹ å³ï×³éáí ³Ûëï»Õ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÁ Ý»ñ³é»É »Ýù »ñÏñáñ¹ É³·áí: 
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¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áÉáñïÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Íª Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç 
Ý»ñ³é»É »Ýù ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ ³é³çÇÝ É³·Áª áñå»ë å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ 
μÝáõÃ³·ñáÕ ·áñÍáÝ: 

 
Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñ 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³Ëí³Í »Ý Çñ»Ýó É³·Çó ¨ ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇó: 

Dependent Variable: LCPISERV 

Method: Least Squares 

Sample(adjusted): 1999:1 2004:3 

Included observations: 23 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 1.369270 0.226630 6.041868 0.0000 

LCPISERV(-1) 0.663402 0.061940 10.71033 0.0000 

LMS(-1) 0.020673 0.007444 2.777244 0.0116 

R-squared 0.969185  Mean dependent var 4.746401 

Adjusted R-squared 0.966104  S.D. dependent var 0.032315 

S.E. of regression 0.005949  Akaike info criterion -7.289937 

Sum squared resid 0.000708  Schwarz criterion -7.141829 

Log likelihood 86.83428  F-statistic 314.5203 

Durbin-Watson stat. 1.900907  Prob(F-statistic) 0.000000 

 
´»Ý½ÇÝÇ ·Ý»ñ 

´»Ý½ÇÝÇ ·Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ áñå»ë μ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³Ý í»ñóñ»É »Ýù μ»Ý½ÇÝÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·ÇÝÁ ¨ 
÷áË³ñÅ»ùÁ: 

Dependent Variable: B 

Method: Least Squares 

Sample(adjusted): 1999:1 2004:1 

Included observations: 21 after adjusting endpoints 

Convergence achieved after 64 iterations 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

BI 0.521435 0.071838 7.258525 0.0000 

EXR 0.781817 0.349539 2.236706 0.0399 

C -2.499307 2.020380 -1.237048 0.2339 

AR(1) 1.426789 0.149539 9.541238 0.0000 

AR(2) -0.759707 0.151445 -5.016387 0.0001 

R-squared 0.990940  Mean dependent var 5.042742 

Adjusted R-squared 0.988675  S.D. dependent var 0.130184 

S.E. of regression 0.013854  Akaike info criterion -5.516244 

Sum squared resid 0.003071  Schwarz criterion -5.267549 

Log likelihood 62.92057  F-statistic 437.5083 

Durbin-Watson stat. 1.685886  Prob(F-statistic) 0.000000 

 áñï»Õª 
B-Ý μ»Ý½ÇÝÇ Ý»ñùÇÝ ·ÇÝÝ ¿, 
BI-Áª μ»Ý½ÇÝÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ, 
EXRÁª -¹áÉ³ñ/¹ñ³Ù ÷áË³ñÅ»ùÝ ¿: 
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2. Øà¸ºÈàôØ ú¶î²¶àðÌìàÔ îìÚ²ÈÜºðÀ 
 

Øá¹»ÉáõÙ û·ï³·áñÍí³Í ß³ñù»ñÁ Ñ³ñÃ»óí³Í ã»Ý ¨ í»ñóí³Í »Ý »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ïïñí³Íùáí:  
¶Ý³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ïáõï³Ï³ÛÇÝ »Ý ¨ Ñ³ßí³ñÏí»É »Ýª áñå»ë μ³½Çë ÁÝ¹áõÝ»Éáí 1997 Ãí³Ï³ÝÇ 

ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÁ: 
àñå»ë ÷áË³ñÅ»ù í»ñóí»É ¿ »é³ÙëÛ³ÏÇ í»ñçÇÝ ³Ùëí³ ÙÇçÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ: 
Ð³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ û·ï³·áñÍí³Í ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÁ Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ áñå»ë ïíÛ³É »é³ÙëÛ³ÏÇ 

³ÙÇëÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ: 
àñå»ë ³ßË³ï³í³ñÓÇ óáõó³ÝÇß í»ñóí»É ¿ ²ìÌ ÏáÕÙÇó Ññ³å³ñ³Ïí³Íª ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙÇçÇÝ 

³ßË³ï³í³ñÓÁ: 
 

 

 
3. º¼ð²Î²òàôÂÚàôÜÜºð ºì Î²ÜÊ²îºêàôØÜºð 

 
Øá¹»ÉÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇó Ï³éáõó»É »Ýù ³ÕÛáõë³Ï, áñï»Õ Ý»ñÏ³-

Û³óí³Í »Ý Ý»ñÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ íñ³ ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ: 
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¸ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³Í` Ù»Ï É³·áí 0.00000153 - - - - - - 

¸ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³Í` Ù»Ï É³·áí, 
Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ 

- - - - 0.02 0.296 - 

¸ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³Í` ãáññáñ¹ É³·áí, 
Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ 

- - - 0.056 - - - 

²ßË³ï³í³ñÓ` Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý 
³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ 

- 0.134 - 0.124 - - - 

²ßË³ï³í³ñÓ` Ù»Ï É³·áí, 
Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ 

0.799 - - - - - - 

²ßË³ï³í³ñÓ` »ñÏñáñ¹ É³·áí, 
Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ 

- - 0.065 - - 0.922 - 

Ø³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ` Ù»Ï É³·áí 0.00000206 - - - - - - 

Ø³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ` 
Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ 

- - - 0.036 - - - 

Ø³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñ` Ù»Ï 
É³·áí, Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý 
³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ 

- - - 0.012 - - - 

Ü»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñ` 
Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ 

- 0.878 - - - - - 

Æñ³Ï³Ý ÐÜ²` Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý 
³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ 

- -0.136 -0.039 -0.257 - - - 

Ü»ñùÇÝ Ùñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñª 
Ù»Ï É³·áí, Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý 
³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ 

- 0.338 - - - - - 

Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ù 
(³ñï³Ñ³Ûï³Í ¹ñ³Ùáí)` Ù»Ï É³·áí, 
Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ 

- - 0.107 - - - - 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñ` Ù»Ï É³·áí, 
Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ 

- - - - 0.663 - - 

¶ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
Çñ³Ï³Ý Í³í³É` Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý 
³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ 

- - - - - -1.265 - 

´»Ý½ÇÝÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·ÇÝ - - - - - - 0.521 

öáË³ñÅ»ù - - - - - - 0.781 
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ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ³ÕÛáõë³ÏÇó, ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÁ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ áõÕÕ³ÏÇ ³½¹áõÙ ¿ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ·ÛáõÕÙÃ»ñùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ íñ³, ÇëÏ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙª Ý»ñùÇÝ ãÙñó³ÏóáÕ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ íñ³: ØÝ³ó³Í ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ ·Ý»ñÇ íñ³ ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 
¹ñë¨áñíáõÙ ¿ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ÙÇçáóáíª ÙÇçÝáñ¹³íáñí³Í Ó¨áí: 

²ßË³ï³í³ñÓÁ ³é³ç³ï³ñ Ñ³Ù³ñíáÕ áÉáñïÝ»ñáõÙ ÁÝ¹·ñÏ»É »Ýù ÁÝÃ³óÇÏ É³·áí, ÁÝ¹ áñáõÙª 
³½¹»óáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ Ùáï³íáñ³å»ë ÝáõÛÝÝ »Ý: ÆëÏ ÙÛáõë áÉáñïÝ»ñÁ, áñï»Õ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÁ 
Ñ»ï¨áõÙ »Ý ³é³ç³ï³ñ áÉáñïÝ»ñÇ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇÝ, ³Û¹ óáõó³ÝÇßÁ í»ñóñ»É »Ýù »ñÏñáñ¹ É³·áí: 

öáË³ñÅ»ùÁ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ³éí³Í ¿ ÙÇ³ÛÝ μ»Ý½ÇÝÇ ·ÝÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç, μ³Ûó Çñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 
¹ñë¨áñáõÙ ¿ ÇÝãå»ë Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÇ, ³ÛÝå»ë ¿É Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: 

Øá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÝ 
»Ý: 

öáÕÇ ³é³ç³ñÏÇ 10 ïáÏáë ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³×Ç Ù»Ï ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³í»É³ó-
Ù³ÝÁ: 

öáË³ñÅ»ùÇ 10 ïáÏáë ³×Á ³í»É³óÝáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³×Á 0.7 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: 
Ø³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ 10 ïáÏáë ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ·Ý³×Ç 0.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³í»É³ó-

Ù³ÝÁ: 
Æñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ³×Ç ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ 10 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáíª ÷á÷áËáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³×Á 0.8 ïá-

Ïáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: 
2005 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ ÁÝïñ»É »Ýù Ùá¹»ÉÇ ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï¨Û³É ëó»Ý³ñÁ: 
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2005 

I »é. 16 20.0 460 6.8 50.0 8.00 

II »é. 16 20.0 440 8.2 50.0 8.00 

III »é. 19 20.0 430 8.6 50.0 8.00 

IV »é. 22 20.0 420 6.8 50.0 8.00 

 
²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ Ý»ñÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ëï³ÝáõÙ »Ýù Ñ»ï¨Û³É Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ: 
 
²×Á Ñ³ßí³ñÏí³Í ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ: 
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ê
¶

Æ
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2005 

I »é. 22.36 -1.97 5.22 1.61 -0.21 -5.93 3.07 3.62 

II »é. 14.03 -0.82 2.26 0.82 -0.36 -5.32 -5.77 2.16 

III »é. 15.37 0.51 0.49 2.75 0.11 -2.95 -4.53 2.85 

IV »é. 12.84 1.70 0.47 2.00 0.04 -0.80 -7.36 3.02 

 
²Ù÷á÷»Éáíª Ï³ñáÕ »Ýù Ï³ï³ñ»É Ñ»ï¨Û³É »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  
Øá¹»ÉÇ Ï³éáõóÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³é³ç³¹ñí»É ¿ÇÝ áñáß³ÏÇ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝóÇó Ï³Ëí³Íª Ó¨³-

íáñí»É ¿ñ Ùá¹»ÉÇ í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ, áñÁ ÏÇñ³é³Ï³Ý Ñ³ëï³ïÙ³Ý 
³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ áõÝ»ñ: ÐÇÙÝ³Ï³Ý »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ³ÛÝ ¿ñ, áñ ·Ý»ñÁ μ³ó³ïñíáõÙ »Ý 
å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, ³é³ç³ñÏÁ, ·Ý³·áÛ³óáõÙÁ ¨ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÁ μÝáõÃ³·ñáÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ï³Ù ¹ñ³Ýó 
áñáß³ÏÇ Ñ³Ù³ËÙμÇ ÙÇçáóáíª Ï³Ëí³Í Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³åñ³Ýù³ËÙμÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÇó: Ð³-
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í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ù, áñ Ù»ñ ³Ûë »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÁ ï»ÕÇÝ ¿, ù³ÝÇ áñ 
í»ñÁ Ýßí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñáí ÑÝ³ñ³íáñ »Õ³í ·Ý³Ñ³ï»É Ùá¹»ÉÇ í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁª 
ëï³Ý³Éáí ¿³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ: 

ø³ÝÇ áñ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ¨ ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñ³μ»ñÛ³É Ù»ñ áõÝ»ó³Í 
íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ³ÛÝù³Ý ¿É Ñ³í³ëïÇ ã»Ý, áõëïÇ »ÝÃ³¹ñ»É ¿ÇÝù, áñ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ï-
í³ÍáõÙ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¹³Ý¹³Õ ¿ ³×áõÙ, ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ 
Ïñ×³ïÙ³Ý: ÜÙ³Ý Çñ³íÇ×³ÏáõÙ, å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ ³½¹áÕ ³ñï³ÍÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
Éñ³óáõóÇã ³× Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ ³í»ÉÇ Ù»Í ³×Ç: Üßí³Í Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ ÁÝïñ»É ¿ÇÝù ³ßË³ï³í³ñÓÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ¿ùëåáÝ»ÝóÇ³É ýáõÝÏóÇáÝ³É Ó¨: ²Ûë »ÝÃ³¹ñáõÃÛ³Ùμ 
Ï³éáõóí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ·Ý³Ñ³ï»É ¿ÇÝù ÷³ëï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ¨ ëï³ó»É Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ:  

Ø»ñ ÏáÕÙÇó ¹³ë³Ï³ñ·í³Í ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇó ³é³ÝÓÝ³óñ»É ¿ÇÝù ³ÛÝåÇëÇù, áñáÝù, Áëï Ù»½, 
³é³ç³ï³ñ »Ý ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ ³ßË³ï³í³ñÓÁ ÁÝ¹·ñÏ»É ¿ÇÝù ÁÝÃ³óÇÏ É³·áí: ØÛáõë 
ËÙμ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, áñï»Õ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÁ ³ñÓ³·³ÝùáõÙ »Ý ³é³ç³ï³ñ ×ÛáõÕ»ñáõÙ ¹ñë¨áñí³Í ÷á÷á-
ËáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, ¹ñ³Ýù ÁÝ¹·ñÏ»É ¿ÇÝù »ñÏáõ É³·áí:  

²Ûë Ùáï»óáõÙÁ ÑÇÙÝ³íáñíáõÙ ¿ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáí: ø³ÝÇ áñ ¨° Ý»ñùÇÝ Ùñó³ÏóáÕ, ¨° 
Ý»ñùÇÝ ãÙñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ íñ³ ³ßË³ï³í³ñÓÁ ³½¹áõÙ ¿ ÁÝÃ³óÇÏ É³·áí ¨ ÝáõÛÝ ã³÷áí, 
³å³ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ë»É, áñ ³Ûë »ñÏáõ ×ÛáõÕ»ñÝ ¿É ³é³ç³ï³ñ »Ý, ¨ ³ßË³ï³í³ñÓÁª áñå»ë ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý 
ï³ññ, áõÝÇ ¿³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ: ÆëÏ ÙÛáõë ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ 
»ñÏñáñ¹ É³·Ý ¿ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ: 

Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÁ Ý»ñùÇÝ Ùñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ áñå»ë ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙ 
¹Çï³ñÏ»Éáõ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÁ ÝáõÛÝå»ë Ñ³ëï³ïíáõÙ ¿, áñáíÑ»ï¨ Ý»ñùÇÝ Ùñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·ÝÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ Ù»Í ¿: 

²ÛëåÇëáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ë»É, áñ Ùá¹»ÉÇ Ï³éáõóÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï Ù»ñ Ï³ï³ñ³Í ï»ë³Ï³Ý »ÝÃ³¹ñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ëï³ïí»É »Ý Ý³¨ ÷³ëï³óÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ùμ: 

²Ûë Ùá¹»ÉÁ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñíáÕ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ ¹ñ³Ù³í³ñ-
Ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Íñ³·ñ³íáñÙ³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñáõÙ:  
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Ð³í»Éí³Í 1  
 

öá÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ëï³óÇáÝ³ñáõÃÛáõÝÁ ëïáõ·áÕ Ã»ëï»ñ 
 

D(LCPIAGR) 

ADF Test Statistic - 10.7 1% Critical Value 
5% Critical Value  

- 3.75 
- 2.99 

D(CPIDOM) 

ADF Test Statistic - 7.89 1% Critical Value 
5% Critical Value  

- 4.416 
- 3.622 

D(LCPIDOMX) 

ADF Test Statistic - 4.28 1% Critical Value 
5% Critical Value  

- 4.416 
- 3.622 

D(CPIIMPORT) 

ADF Test Statistic - 3.97 1% Critical Value 
5% Critical Value  

- 3.724 
- 2.986 

D(LCPISERV) 

ADF Test Statistic - 3.92 1% Critical Value 
5% Critical Value  

- 3.724 
- 2.986 

D(LEXIUV) 

ADF Test Statistic - 4.99 1% Critical Value 
5% Critical Value  

- 3.670 
- 2.963 

D(LMS) 

ADF Test Statistic - 4.76 1% Critical Value 
5% Critical Value  

- 3.670 
- 2.963 

D(LQAGR) 

ADF Test Statistic - 3.7 1% Critical Value 
5% Critical Value  

- 4.323 
- 3.580 

D(LRGDP) 

ADF Test Statistic - 8.35 1% Critical Value 
5% Critical Value  

- 3.689 
- 2.971 

D(LW) 

ADF Test Statistic - 6.32 1% Critical Value 
5% Critical Value  

- 3.769 
- 3.004 

D(B) 

ADF Test Statistic - 5.66 1% Critical Value 
5% Critical Value  

- 4.057 
- 3.119 

D(BI) 

ADF Test Statistic - 4.185 1% Critical Value 
5% Critical Value  

- 3.769 
- 3.004 

D(EXR) 

ADF Test Statistic - 3.44 1% Critical Value 
5% Critical Value  

- 3.886 
- 3.052 
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Ð³í»Éí³Í 2  
 

Øá¹»ÉÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ù»ç û·ï³·áñÍíáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³åÇ 
ëïáõ·Ù³Ý Ã»ëï»ñ 

 

Test assumption: Linear deterministic trend in the data 
Series: LW MS TREX  
Lags interval: 1 to 3 

 Likelihood 5 Percent 1 Percent Hypothesized 
Eigenvalue Ratio Critical Value Critical Value No. of CE(s) 
 0.945191  73.67209  29.68  35.65  None ** 
 0.309677  9.786335  15.41  20.04  At most 1 
 0.071549  1.633218  3.76  6.65  At most 2 

 

Test assumption: Linear deterministic trend in the data 
Series: LCPIDOMX LCPIIMPORT LW LRGDP  
Lags interval: 1 to 2 

 Likelihood 5 Percent 1 Percent Hypothesized 
Eigenvalue Ratio Critical Value Critical Value No. of CE(s) 
 0.872889  79.48645  47.21  54.46  None ** 
 0.582627  32.04448  29.68  35.65  At most 1 * 
 0.386353  11.94763  15.41  20.04  At most 2 

 

Test assumption: Linear deterministic trend in the data 
Series: LCPIDOM LMS LW LRGDP LTREX 
Lags interval: 1 to 1 

 Likelihood 5 Percent 1 Percent Hypothesized 
Eigenvalue Ratio Critical Value Critical Value No. of CE(s) 
 0.859315  108.4502  68.52  76.07  None ** 
 0.773662  51.38061  47.21  54.46  At most 1 * 
 0.412174  25.72321  29.68  35.65  At most 2 

Test assumption: Linear deterministic trend in the data 
Series: LCPIIMPORT LEXIUV LW LRGDP  
Lags interval: 1 to 2 

 Likelihood 5 Percent 1 Percent Hypothesized 
Eigenvalue Ratio Critical Value Critical Value No. of CE(s) 
 0.796649  64.18043  47.21  54.46  None ** 
 0.503036  27.54549  29.68  35.65  At most 1 
 0.390994  11.46303  15.41  20.04  At most 2 

 

Test assumption: Linear deterministic trend in the data 
Series: LCPIAGR LQAGR LW LMS  
Lags interval: 1 to 2 

 Likelihood 5 Percent 1 Percent Hypothesized 
Eigenvalue Ratio Critical Value Critical Value No. of CE(s) 
 0.769179  60.86576  47.21  54.46  None ** 
 0.435045  27.14513  29.68  35.65  At most 1 
 0.377051  14.01192  15.41  20.04  At most 2 

 

Test assumption: Linear deterministic trend in the data 
Series: LCPISERV LMS  
Lags interval: 1 to 3 

 Likelihood 5 Percent 1 Percent Hypothesized 
Eigenvalue Ratio Critical Value Critical Value No. of CE(s) 
 0.840455  43.88256  15.41  20.04  None ** 
 0.069942  1.667692  3.76  6.65  At most 1 
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Ð³í»Éí³Í 3 
 

Ð³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ ëïáõ·áÕ Ã»ëï»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 
 
²ßË³ï³í³ñÓÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ¨ ëË³ÉÇ ï³ññÇ é»ÏáõñëÇí ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ 

áõÝ»Ý Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ: 
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Ü»ñùÇÝ Ùñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ¨ ëË³ÉÇ ï³ññÇ é»ÏáõñëÇí 
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ Ñ»ï¨Û³ÉÝ »Ý. 
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Ü»ñùÇÝ ãÙñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ¨ ëË³ÉÇ ï³ññÇ é»ÏáõñëÇí 
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÝ áõÝ»Ý Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 
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Ü»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ¨ ëË³ÉÇ ï³ññÇ é»ÏáõñëÇí 
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÝ áõÝ»Ý Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 
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¶ÛáõÕÙÃ»ñùÝ»ñÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ¨ ëË³ÉÇ ï³ññÇ é»ÏáõñëÇí ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ 
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Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ¨ ëË³ÉÇ ï³ññÇ é»ÏáõñëÇí ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÝ 
áõÝ»Ý Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 
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