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êáõÛÝ ÝÛáõÃáí Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ·Ý³×Ç ¨ 

μÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Ç ÙÇç¨ ·Ý³Ñ³ïí³ÍÏ³åÁ: Üßí³Í Ï³åÁ 

·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù ¿ Í³é³Û»É ·Ý³×Ç ¨ å³Ï³ëáõñ¹Ç ÙÇç¨ 

³éÏ³ Ï³å»ñÇ ï»ë³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÝ»ñÁ, Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ³Û¹ Ï³åÇ 

¹ñë¨áñÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ é»·ñ»ëÇáÝ 

í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ: ÜÛáõÃÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ïû·ï³·áñÍí»Ý 

ÐÐ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Íñ³·ñ³íáñÙ³Ý Ù»ç ¨ 

í»ñçÇÝÇë íñ³ Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 

³½¹»óáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ÛÉ ³ßË³ï³ÝùÝ»ñáõÙ: 

 
  

1. ê»ÝÛáñ³ÅÁ  ¨  ·Ý»ñÇ  Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ    ï»ëáõÃÛáõÝÁ 
 

ì»ñçÇÝ  ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÁ ·Ý³×Ç í³ñù³·ÇÍÁ μ³ó³ïñ»Éáõ 

Ñ³Ù³ñ ëÏë»É »Ý ³í»ÉÇ ß³ï áõß³¹ñáõÃÛáõÝ ¹³ñÓÝ»É  Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ 

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÁ, ù³Ý½Ç ÷áñÓÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ÙÇçáóÝ»ñÇ μ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý 

Å³Ù³Ý³Ï Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÝ  û·ïíáõÙ ¿ ë»ÝÛáñ³ÅÇó ëï³óíáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇó: ²Ûë 

Ùáï»óÙ³Ý ÑÇÙùáõÙ ¹ñí³Í ¿ ³ÛÝ ·³Õ³÷³ñÁ, áñ »Ã» Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 

·»ñ³ÏßéáÕ ¹Çñù áõÝ»Ý, ¨ Çñ»Ýó »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³Ï³ëáõñ¹Á ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙ »Ý 

å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñáí, ³å³ í³Õ Ã» áõß ³ÛÝ ÏÑ³Ý·»óÝÇ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ 

ÁÝ¹É³ÛÝÙ³ÝÁª ³é³ç³óÝ»Éáí ·Ý³×: 

àõëïÇ, Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ½·³ÉÇ ÙÇçáóÝ»ñ ëï³Ý³É ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ 

ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ùμ, ³ÛëÇÝùÝ ë»ÝÛáñ³ÅÇ Ñ³ßíÇÝ:  

mmm
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MSD *** πμ +Δ==

Δ
=

Δ
== , áñï»Õ 

D-Ý μÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Ý ¿, 

S-Á ë»ÝÛáñ³ÅÇó »Ï³ÙáõïÁ, 

M-Á ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÝ ¿, 

ΔM-Á ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ¿ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ, 

μ-Ý ¹ñ³Ù³³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ ³×Ç ï»ÙåÝ ¿, áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 
M
MΔ

, 

m-Á ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÝ ¿ Çñ³Ï³Ý  ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ, 

π-Á ·Ý³×Ý ¿, 

P-Ý ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿: 
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²Ûëï»Õ å»ïù ¿ Ýß»É, áñ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ë»ÝÛáñ³ÅÇó »Ï³ÙáõïÁ Çñ»ÝÇó 

Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÇó é»ëáõñëÝ»ñÇ Ïáñ½áõÙ: ê»ÝÛáñ³ÅÇ í»ñçÇÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý 

³é³çÇÝ ï³ññÁ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÇó Çñ³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ ÏÉ³ÝáõÙÝ ¿, ÇëÏ »ñÏñáñ¹ ï³ññÁ 

÷áÕÇ ³éÏ³ å³ß³ñÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý å³ï×³éáí ³é³ç³ó³Í é»ëáõñëÝ»ñÝ »Ý: 

ºñμ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ å³Ï³ëáõñ¹Á ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙ ¿ ë»ÝÛáñ³Åáí, ³å³ 

Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ  ß³ñáõÝ³Ï³μ³ñ ÷áÕ ¿ ïåáõÙ, áñÁ û·ï³·áñÍáõÙ ¿ Çñ ÏáÕÙÇó ·Ýí³Í 

³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í×³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ²Û¹ ÷áÕÁ ÏÉ³ÝíáõÙ ¿ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý 

ÏáÕÙÇó: ²Ûëï»Õ Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ ³ÛÝ Ñ³ñóÁ, Ã» ÇÝãÝ ¿ ëïÇåáõÙ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³ÝÁ ³í»É³óÝ»É 

³Ýí³Ý³Ï³Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ å³ß³ñÝ»ñÁ: ´³óÇ Çñ³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Çó, ÙÇ³Ï 

å³ï×³éÁ, áñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛáõÝÝ ³í»É³óÝáõÙ ¿ ÷áÕÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÁ, 

Çñ³Ï³Ý ÷áÕÇ å³ß³ñÝ»ñÇ íñ³ ·Ý³×Ç ³½¹»óáõÃÛ³Ý ÷áËÑ³ïáõóÙ³Ý Ó·ïáõÙÝ ¿: Æñ³Ï³Ý 

»Ï³ÙïÇ ³×Ç μ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ù³ñ¹ÇÏ Çñ³Ï³Ý ÷áÕÇ å³ß³ñÝ»ñÁ å³ÑáõÙ 

»Ý Ï³ÛáõÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: ºñμ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ³×áõÙ ¿, ÷áÕÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý 

å³ß³ñÝ»ñÇ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ÁÝÏÝáõÙ ¿: öáÕÇ Çñ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÁ Ï³ÛáõÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 

íñ³ å³Ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ ³í»É³óÝÇ ÷áÕÇ 

³Ýí³Ý³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÁ, áñå»ë½Ç ÷áËÑ³ïáõóÇ ·Ý³×Ç Ñ»ï¨³Ýùáí ÷áÕÇ Çñ³Ï³Ý 

å³ß³ñÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ: ºñμ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛáõÝÝ ³í»É³óÝáõÙ ¿ ÷áÕÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý 

å³ß³ñÝ»ñÁ Ý³ û·ï³·áñÍáõÙ ¿ Çñ »Ï³ÙïÇ ÙÇ Ù³ëÁª Ïñ×³ï»Éáí ëå³éÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ, 

áñå»ë½Ç ³í»É³óÝÇ Ó»éùáõÙ å³ÑíáÕ ÷áÕÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÁª ³ÛëåÇëáí 

ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ï³Éáí Ï³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ Ù»Í³óÝ»É ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÁ: ²é³çÇÝ 

Ñ³Û³óùÇó ÃíáõÙ ¿, Ã» Ù³ñ¹Ï³Ýó Ùáï ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝ ¿ ³é³ç³ÝáõÙ, μ³Ûó ³Û¹ Éñ³óáõóÇã 

·áõÙ³ñÁ áã Ã» ³í»É³óÝáõÙ ¿ Ù³ñ¹Ï³Ýó μ³ñ»Ï»óáõÃÛáõÝÝ, ³ÛÉ å³Ñå³ÝáõÙ ¿ Ýñ³Ýó 

μ³ñ»Ï»óáõÃÛ³Ý ³éÏ³ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ·Ý³×Ç Ñ»ï¨³Ýùáí Ïñ×³ïáõÙÇó: ²Ûë »ñ¨áõÛÃÁ ÏáãíáõÙ ¿ 

ÇÝýÉÛ³óÇáÝ Ñ³ñÏ, ù³ÝÇ áñ Ù³ñ¹ÇÏ ëÏëáõÙ »Ý Í³Ëë»É ³í»ÉÇ ùÇã ù³Ý ÙÇÝã¨ ·Ý³×Ç 

¹ñë¨áñí»ÉÁ ¨ ³Û¹ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ Éñ³óáõóÇã ÷áÕ ëï³Ý³Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë  

Ï³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ: ²Ûëï»Õ å»ïù ¿ Ýß»É, áñ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ëï³ó³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ Ñ³í³ë³ñ 

¿ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ ³×ÇÝ, ù³ÝÇ áñ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÝ 

³í»É³óÝáõÙ ¿ª ·Ý»Éáí å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñ ¹ñ³Ýó Éñ³óáõóÇã ÃáÕ³ñÏáõÙÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ:  

êÕ³×Ç ¨ ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÙÇç¨ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ  Ñ³Ï³¹³ñÓ Ï³åÁ  ÃáõÛÉ ãÇ 

ï³ÉÇë ³Ýí»ñç ³×»óÝ»É ë»ÝÛáñ³ÅÇó »Ï³ÙáõïÁ, ù³ÝÇ áñ ·³ÉÇë ¿ ÙÇ å³Ñ, »ñμ 

Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛáõÝÁ, μ³ñÓñ ·Ý³×Ç å³ï×³éáí, ëÏëáõÙ ¿ Ëáõë³÷»É ÷áÕÇó ¨ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý 

ÏáÕÙÇó ëï³óí³Í Éñ³óáõóÇã ÙÇçáóÝ»ñÝ ³í»ÉÇ ùÇã »Ý, ù³Ý ·Ý³×Ç Ñ»ï¨³Ýùáí Çñ³Ï³Ý 

Í³Ëë»ñÇ Ýí³½áõÙÁ: öáÕÇó Ëáõë³÷»Éáõ »ñ¨áõÛÃÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ÑÇå»·Ý³×Ç 

Å³Ù³Ý³Ï, μ³Ûó, ù³ÝÇ áñ Ð³Û³ëï³ÝÝ áõÝÇ ·Ý³×Ç ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ï ¨ ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 

¿É³ëïÇÏáõÃÛáõÝÁ ÷áùñ ¿, ÃíáõÙ ¿, Ã» Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ½·³ÉÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñ ëï³Ý³É 

ë»ÝÛáñ³ÅÇó, áñÝ ³ÝóáõÙÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ  Ãí³óÛ³É »ñ¨áõÛÃ ¿: 
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êïáñ¨ μ»ñíáõÙ ¿ ·Ý³×Ç ¨ ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÙÇç¨ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ï³åÇ, áñÁ 

Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ Î³·³ÝÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ÙÇçáóáí ¨ ë»ÝÛáñ³ÅÇ μ³Ý³Ó¨»ñÁ. 

                                              

ee
P
M απ−=  

mmS *π+Δ=
 

áñï»Õ, 

 α-Á ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¿É³ëïÇÏáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿ ëå³ëíáÕ ·Ý³×Ç ÝÏ³ïÙ³μ, 

eπ -Ý ëå³ëíáÕ ·Ý³×Ç Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿: 

Ð³Ù³ï»Õ ÉáõÍ»Éáí ³Ûë »ñÏáõ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ ¨ ûåïÇÙ³É³óÝ»Éáí Áëï ÇÝýÉÛ³óÇáÝ Ñ³ñÏÇ 

ëï³ÝáõÙ »Ýù ëå³ëíáÕ ·Ý³×Ç ûåïÇÙ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, áñÝ ³å³ÑáíáõÙ ¿ ³é³í»É³·áõÛÝ 

ÇÝýÉÛ³óÇáÝ Ñ³ñÏ: ÈáõÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³ÝáõÙ »Ýù, áñ ëå³ëíáÕ ·Ý³×Ç ûåïÇÙ³É 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 1/α: 

¶Ý³×Ç ³ÛÝ ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝóáõÙ ³é³Ýóù³ÛÇÝ ï»Õ ¿ ·ñ³íáõÙ 

Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, Ñ³ïÏ³å»ë ß³ï »Ý ÏÇñ³éíáõÙ ½³ñ·³óáÕ 

»ñÏñÝ»ñáõÙ, áñï»Õ ³éÏ³ ¿ Ñ³ñÏ»ñÇ Ñ³í³ù³·ñÙ³Ý ó³Íñ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝ, 

ù³Õ³ù³Ï³Ý ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛáõÝ, ³ñï³ùÇÝ ÷áË³éáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¨ 

ÃáõÛÉ ½³ñ·³ó³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñ: ²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ù»Í³ÝáõÙ ¿ å»ïáõÃÛ³Ý 

Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ ë»ÝÛáñ³ÅÇó ¨ Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¹³éÝáõÙ ¿ 

³ñï³ÍÇÝ, ÇëÏ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝÁª Ý»ñÍÇÝ: Ð»ï¨³μ³ñ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ 

÷á÷áËáõÃÛ³Ý ã³÷Á áñáßíáõÙ ¿ μÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Çó Ï³Ëí³Íª μÛáõç»ï³ÛÇÝ 

ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ý í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÁ μ³í³ñ³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 

Ù»Í³ÝáõÙ ¿ ·Ý³×Ç Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ μÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Çó: 

 

2. ä³Ï³ëáõñ¹ ·Ý³× Ï³åÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ 
÷áñÓÁ 
²Ûë Ï³åÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý μ³½Ù³ÃÇí ÷áñÓ»ñ »Ý ³ñí»É, û·ï³·áñÍ»Éáí ïíÛ³ÉÝ»ñÇ 

å³Ý»É³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ùáï»óáõÙÁ, »ñÏñÝ»ñÇ ËÙμ³íáñÙ³Ý ¨ ¹ñ³Ýó óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 

ÑÇÙ³Ý íñ³, ë³Ï³ÛÝ ³ÛÝù³Ý ¿É Ñ³çáÕ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ ã»Ý áõÝ»ó»É: ÐÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 

Ï³å ¿ Ñ³ÛïÝ³μ»ñí»É μ³ñÓñ ·Ý³× áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ Ùáï, áñï»Õ ·Ý³×Ç Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 

·»ñ³½³Ýó»É ¿ 100 ïáÏáëÁ:  

ê³ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ μ³ó³ïñíáõÙ ¿ Ýñ³Ýáí, áñ å³Ï³ëáõñ¹Ç ¨ ·Ý³×Ç ÙÇç¨ 

Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ï³åÁ μ³í³Ï³ÝÇÝ μ³ñ¹ ¿: ¸ñ³ å³ï×³éÁ Ï³åÇ  »ñÏÏáÕÙ³ÝÇ ÉÇÝ»ÉÝ ¿ ¨, 

·Ý³×Á Çñ Ñ»ñÃÇÝ ¿É ³½¹»Éáí å³Ï³ëáõñ¹Ç íñ³, ¹Åí³ñ³óÝáõÙ ¿ å³Ï³ëáõñ¹Ç ³½¹»óáõÃÛ³Ý 
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ã³÷Ç ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ: ¶Õ³×Á å³Ï³ëáõñ¹Ç íñ³ ³½¹áõÙ ¿ ï³ñμ»ñ »Õ³Ý³ÏÝ»ñáíª ¹ñ³ÝóÇó 

Ï³ñ¨áñíáõÙ »Ý. 

- Ñ³ñÏ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ¨ í×³ñÙ³Ý ÙÇç¨ ³éÏ³ É³·Á, áñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ÇÝãù³Ý ·Ý³×Á 

μ³ñÓñ³ÝáõÙ ¿, ³ÛÝù³Ý Ýí³½áõÙ ¿  μÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ (î³Ý½ÇÇ 

¿ý»Ïï): ê³ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ³ÛÝ å³ï×³éáí, áñ ³Ûëûñ ³é³ç³ó³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 

å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÁ í×³ñíáõÙ ¿ áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï Ñ»ïá, áñÇ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ 

·Ý³×Ç Ñ»ï¨³Ýùáí Ýí³½áõÙ ¿: 

- ·Ý³×Ç ³×ÇÝ ½áõ·³Ñ»é Ù»Í³ÝáõÙ ¿ Ñ³ñÏÙ³Ý μ»éÁ, ù³Ý½Ç ·Ý»ñÇ ³×Ç Ñ»ï¨³Ýùáí 

ÙÇ¨ÝáõÛÝ Í³í³ÉÇ Çñ³Ï³Ý ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ 

Ù»Í³ÝáõÙ ¿, ¨  åñá·ñ»ëÇí Ñ³ñÏÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ÝáõÛÝ Ñ³ñÏ³ïáõÝ»ñÁ Ñ³ñÏíáõÙ »Ý 

³í»ÉÇ μ³ñÓñ ë³Ý¹Õ³Ïáí, 

- μÛáõç»Ç Ï³½ÙÙ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ÙÇç¨ ³éÏ³ É³·Á, áñÇ ¹»åùáõÙ ·Ý³×Ç 

Ñ»ï¨³Ýùáí  Ýí³½»óÝáõÙ ¿ μÛáõç»Ç Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï Í³Ëë»ñÇ Çñ³Ï³Ý 

³ñÅ»ùÁ, 

- ·Ý³×Ç Ñ»ï¨³Ýùáí Ýí³½áõÙ ¿ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ μ»éÁ, μ³Ûó ³×áõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý 

ïáÏáë³í×³ñÝ»ñÁ, áñáíÑ»ï¨ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÁ å³Ñ³ÝçáõÙ »Ý ³í»ÉÇ μ³ñÓñ éÇëÏÇ 

÷áËÑ³ïáõóáõÙ:   

 ÆÝã í»ñ³μ»ñáõÙ ¿ »ñÏ³ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇÝ, ³å³ ³Ûë »ñÏáõ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 

ÙÇç¨ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ  Ñëï³Ï Ï³å, áñÁ ÑÇÙÝí³Í ¿ ï»ë³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÝ»ñÇ íñ³: 

2001 Ãí³Ï³ÝÇÝ ÈáõÇë Î³ï³íáÝ ¨ Ø³ñÏá î»ñáÝ»ëÁ û·ï³·áñÍ»Éáí ¹ÇÝ³ÙÇÏ 

å³Ý»É³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ùáï»óáõÙÁ ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ëï³ó»É »Ý Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 

Ï³å ·Ý³×Ç ¨ å³Ï³ëáõñ¹Ç ÙÇç¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ, áñÁ Ñëï³Ï ï³ñ³Ýç³ïáõÙ ¿ 

Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ  »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ïÇó: 

3.  Øá¹»ÉÁ  
ÜÛáõÃáõÙ ÏÇñ³éíáÕ Ùá¹»ÉÇ ³é³Ýóù³ÛÇÝ ¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ³ÛÝ ¿, áñ μÛáõç»Ç 

å³Ï³ëáõñ¹Ç ¨ ·Ý³×Ç ÙÇç¨ Ï³åÁ ¹ÇÝ³ÙÇÏ ¿, ³ÛëÇÝùÝ Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ 

¹áÙÇÝ³ÝïáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ å³Ï³ëáõñ¹Á áñáßáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ë»ÝÛáñ³ÅÇ Ý»ñÏ³ 

³ñÅ»ùÁ, μ³Ûó áã ÁÝÃ³óÇÏ ë»ÝÛáñ³ÅÁ: ¸³ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ýñ³Ýáí, áñ ÷áË³éáõÃÛáõÝ 

í»ñóÝ»ÉÁ Ï³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë μ³ßË»É ë»ÝÛáñ³ÅÁ Å³Ù³Ý³ÏÇ 

ÁÝÃ³óùáõÙ, ³ÛëÇÝùÝ Ï³ñáÕ ¿ ³Ûëûñ áõÝ»Ý³Ýù å³Ï³ëáõñ¹, áñÁ ýÇÝ³Ýë³íáñí³Í ÉÇÝÇ 

å³ñïùÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ùμ ¨ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ë»ÝÛáñ³Å ã³é³ç³Ý³: ´³Ûó ³Ûëå»ë ãÇ 

Ï³ñáÕ »ñÏ³ñ ß³ñáõÝ³Ïí»É  ¨ í³Õ Ã» áõß ë»ÝÛáñ³Å ï»ÕÇ ÏáõÝ»Ý³: 

Øá¹»ÉÇ Ï³éáõóÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ³ÛÝ, áñ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ 

Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ Ñ³Ù³ï»Õ 

áñáßíáõÙ »Ý  Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý μÛáõç»ï³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ùμ, áñÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁª 
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 P

) m- (M g-b/Rb
 t

t1t
tt

g
t1t

g +
+ ++= tτ  

 

áñï»Õ bg
t-Áª Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ½áõï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ ¿  t 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ(»Ã» bg
t<0 ³å³ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ ½áõï ÷áË³éáõ ¿),  

R=1+r, áñï»Õ r-Á Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ ¿, 

τt-Áª t Å³Ù³Ý³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÝ »Ý Çñ³Ï³Ý ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ, 

 gt-Áª t Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Çñ³Ï³Ý å»ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñÝ »Ýª ³é³Ýó ïáÏáë³í×³ñÝ»ñÇ,  

m t-Ýª ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÝ ¿, 

Mt+1-Ýª t Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇ ÙÝ³óáñ¹Ç ¨ t+1 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ÙÇçáóáí ¹ñ³ÙÇ 

³é³ç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý  Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÝ ¿:  

Ð³í³ë³ñÙ³Ý í»ñçÇÝ ³Ý¹³ÙÁ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ë»ÝÛáñ³ÅÁ: 

Mt-Ý ï³ñμ»ñíáõÙ ¿ mt-Çó Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ÙÇ³ÛÝ ÇÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñÇ 

ÏÇñ³éÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ¹ñ³ÙÇ ³é³ç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ã³÷áí, ³Ûëï»Õ Ñ³ßíÇ ãÇ ³éÝíáõÙ 

Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó å»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ù³ÝÇ áñ 

»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ, í»ñçÇÝ 

Ñ³ßíáí ýÇÝ³Ýë³íáñíáõÙ »Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ μ³ó ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

ÙÇçáóáí: àõëïÇ Mt-Ç Ñ³Ù³ñ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·ñ»É Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñáõÃÛáõÝÁ. 

 

Mt= mt+Int, 

 

áñï»Õ Int-Á Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óí³Í ÇÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ ¿: 

 Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý μÛáõç»ï³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ý ë»ÝÛáñ³ÅÇ μ³Õ³¹ñ³ï³ññÁ 

áñáß³ÏÇ Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý  Ó¨³÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ »ÝÃ³ñÏ»Éáí ¨ Mt-Á ³ñï³Ñ³Ûï»Éáí  mt-

áí Ïëï³Ý³Ýù Ñ»ï¨Û³ÉÁª 

 

1t
tt1t
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1t
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P
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P*P
)-P(P*m

P
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P
m

P
m-

P
M

P
)m-(M

+
+

++

+

+

+

+++ Δ++=+= r  

 

áñï»Õª 

 Δrmt+1-Á Çñ³Ï³Ý ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ¿,  

1t

t1t

P
)P-(P

+

+  -Á Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ·Ý³×Á, áñÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ »Ýù π-áí, 
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t

t

P
m 1+ -Ý Çñ³Ï³Ý ÷áÕÇ å³ß³ñÝ ¿: 

 ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³ÝáõÙ »Ýù. 

 

                                            1
tt
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t1t
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P
)m-(M

+
++ Δ++= trmIntπ  

 

ê»ÝÛáñ³ÅÇ Ñ³Ù³ñ ëï³óí³Í Ýáñ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ï»Õ³¹ñ»Éáí Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý 

μÛáõç»ï³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ý Ù»ç, ¨ ÉáõÍ»Éáí Áëï ·Ý³×Ç, »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 

Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý  Ñ³Ù³ñ ëï³ÝáõÙ »Ýù Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñáõÙÁª 

                                                  
m
rmnt Δ

− 
Ι −+

=
m

)
R

1-R*bg- (g τ
π  

)
R

1-R*bg- (g +τ -Á μÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Ý ¿ Ý»ñ³éÛ³É ïáÏáë³í×³ñÝ»ñÁª ³Ýí³Ý³Ï³Ý 

³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ: 

êÕ³×Ç Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ³é³çÇÝ μ³Õ³¹ñ³ï³ññÁ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ¿ ³éÏ³ ÷áÕÇ 

Çñ³Ï³Ý å³ß³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ¨ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

Ñ»ï¨³Ýùáí ÷áÕÇ Éñ³óáõóÇã Ý»ñÑáëùÁ ïÝï»ëáõÃÛáõÝ: 

²Ûë μ³Õ³¹ñ³ï³ññÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» ïÝï»ëáõÃÛáõÝ Ý»ñ³ñÏí³Í Éñ³óáõóÇã ¹ñ³ÙÇ 

³é³ç³ñÏÁ ÷áÕÇ å³ß³ñÇ áñ Ù³ëÝ ¿ Ï³½ÙáõÙ: 

Ð³í³ë³ñÙ³Ý »ñÏñáñ¹ μ³Õ³¹ñ³ï³ññÁ  ÷áÕÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³×Ç ³ÛÝ Ù³ëÝ ¿, áñÁ 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×áí, ³ÛëÇÝùÝ Çñ³Ï³Ý ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×áí:  

Ð³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç ÇÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ýñ³Ýáí, 

áñ ÷áùñ μ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, ÇÝãåÇëÇÝ Ð³Û³ëï³ÝÝ ¿,  å³Ï³ëáõñ¹Ç Ñ³ßíÇÝ 

Éñ³óáõóÇã ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÁ ïÝï»ëáõÃÛáõÝ Ñ³Ý·»óÝáõÙ  ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý  ¨ Ý»ñùÇÝ 

³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×ÇÝ: ÆÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñÇ ÙÇçáóáí 

Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ, ÙÇ ÏáÕÙÇó, ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙ ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×³Í å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, ÙÛáõë 

ÏáÕÙÇó, ½ëå»Éáí ÷áË³ñÅ»ùÇ ÏïñáõÏ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ, Ýå³ëïáõÙ ¿ ·Ý³×Ç Ñ³ñÃ 

Ó¨³íáñÙ³ÝÁ: ÆëÏ Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ 

³×³Í å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ³é³ç³óÝáõÙ ¿ ·Ý³×: ²Ûë Çñ³íÇ×³ÏáõÙ ËÝ¹ÇñÁ Ï³Û³ÝáõÙ ¿ Ýñ³ÝáõÙ, 

Ã» ³ñ¹Ûáù ë»ÝÛáñ³ÅÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ å»ïù ¿ Ñ³ëóÝ»É ³é³í»É³·áõÛÝÇ: Ð³Û³ëï³ÝÇ 

å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, å³Ï³ëáõñ¹Ý ³ñï³ùÇÝ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí ýÇÝ³Ýë³íáñ»Éáõ 

Å³Ù³Ý³Ï, ³Ý·³Ù »Ã» »ñÏÇñÁ ³å³ÑáíáõÙ ¿ ·Ý³×Ç ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ï, Ëáó»ÉÇ ¿ ¹³éÝáõÙ 

í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÁ, áñáíÑ»ï¨ Ù»Í³ÝáõÙ ¿ »ñÏñÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ: ØÇ¨ÝáõÛÝ 

Å³Ù³Ý³Ï, »Ã» μÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Á ãÇ áõÕ»ÏóíáõÙ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí, 

³å³ »ñÏÇñÁ ÏáñóÝáõÙ ¿ ³ñï³ùÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ »ñÏñÇ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛáõÝÁ 
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³Ûëûñ ãí×³ñ»Éáí ÇÝýÉÛ³óÇáÝ Ñ³ñÏ ãÇ Ïñ×³ïáõÙ Çñ Í³Ëë»ñÁª ÷áËÑ³ïáõó»Éáí ³ÛÝ 

å³ñïùÇ Ïáõï³ÏÙ³Ùμ: Ð»ï³·³ÛáõÙ ·³ÉÇë ¿ ÙÇ å³Ñ, »ñμ  ³é³ç³ÝáõÙ ¿ í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý 

ËÝ¹Çñ, áñÁ å»ïù ¿ ÉáõÍíÇ Ï³Ù ë»ÝÛáñ³ÅÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³Ù Ñ³ñÏ»ñÇ μ³ñÓñ³óÙ³Ý 

ÙÇçáóáí: ÆëÏ »Ã» å³Ï³ëáõñ¹Á ýÇÝ³Ýë³íáñíáõÙ ¿ Ý»ñùÇÝ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí, 

³å³ å»ïù ¿ ÁÝ¹É³ÛÝíÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý μ³½³Ý, áñÁ ³é³ç³óÝáõÙ ¿ ë»ÝÛáñ³Å: ê³Ï³ÛÝ 

å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Ç ÉñáõÙÝ í»ñÁ Ýßí³Í ·áñÍáÝÝ»ñÇÝ ï»ÕÇ ÏáõÝ»Ý³ 

Ï³Ù í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ í³ï³óáõÙ, Ï³Ù ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ Ýí³½áõÙ, Ï³Ù 

÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙ, áñÁ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ÏÑ³Ý¹Çë³Ý³ Éñ³óáõóÇã ËáãÁÝ¹áï 

ë»ÝÛáñ³ÅÇ »Ï³ÙáõïÇó û·ïí»Éáõ Ñ³Ù³ñ:   ²Ûë Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ 

ïÝï»ëáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ, ÁÝÃ³óÇÏ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï, ËáñÑáõñ¹ ãÇ ïñíáõÙ  

û·ïí»É  ë»ÝÛáñ³ÅÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇó: ´³Ûó ¨ ³ÛÝå»ë, ³Ûë ËÝ¹ñÇó ³é³ç³óáÕ 

¹³ïáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å»ïù ã¿ ³Ýï»ë»É »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Ùß³Ï»ÉÇë: 

 Ü»ñÏ³Û³óí³Í Ùáï»óÙ³Ý ïñ³Ù³μ³ÝáõÃÛáõÝÁ ³ÛÝ ¿, áñ Ý»ñ³ñÏí³Í ½áõï ¹ñ³ÙÇ 

³é³ç³ñÏÇ ³ÛÝ Ù³ëÁ, áñÁ ãÇ ÏÉ³ÝíáõÙ  ÷áÕÇ Çñ³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Ç Ñ³ßíÇÝ, Çñ 

³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ·Ý³×Ç íñ³  ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ ³å³Ñáí»Éáõ 

Ñ³Ù³ñ: 

4. ¶Ý³Ñ³ïí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ ¨ Ï³ï³ñí³Í 
Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ÐÐ ûñÇÝ³Ïáí 
Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ Ï³ï³ñ»ÉÇë Δrm-Ç ÷áË³ñ»Ý í»ñóñ»É »Ýù 

Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ, ù³Ý½Ç Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ³éÏ³ ¿ áõÕÕ³ÏÇ ¨ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ Ï³å 

÷áÕÇ Çñ³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ÙÇç¨: 

Ð³ßí³ñÏÝ»ñáõÙ û·ï³·áñÍí»É »Ý »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñ ¨ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý 

·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éí»É ¿ ÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹Á: 

Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ ·Ý³Ñ³ïí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÁ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. 

Dependent Variable: π 
Method: Least Squares 
Date: 11/18/03   Time: 15:45 
Sample(adjusted): 1996:2 2003:3 
Included observations: 30 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
POLICY(-2) 12.56747 3.705948 3.391162 0.0023 

GDPM -1.086028 0.263739 -4.117807 0.0004 
C -0.055088 0.631445 -0.087241 0.9312 

π(-1) -0.402824 0.124404 -3.238037 0.0034 

D1 11.39132 2.604708 4.373360 0.0002 
R-squared 0.686484     Mean dependent var 0.950000 
Adjusted R-squared 0.636322     S.D. dependent var 4.532469 
S.E. of regression 2.733339     Akaike info criterion 4.999937 
Sum squared resid 186.7785     Schwarz criterion 5.233470 
Log likelihood -69.99905     F-statistic 13.68521 
Durbin-Watson stat 2.510427     Prob(F-statistic) 0.000005 
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Policy-Ý μÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Ç ¨ Î´ ÇÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿ Ñ³ñ³μ»ñ³Í 

¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇÝ, 

GDPM-Á Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ¿ Ñ³ñ³μ»ñ³Í ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÇÝ, 

D1-Á Ï»ÕÍ ÷á÷áË³Ï³Ý ¿, áñÁ ÏÇñ³éí»É ¿ ·Ý³×Ç íñ³ 1997 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 

ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ã»½áù³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

Ð³í³ë³ñáõÙÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ å³Ï³ëáõñ¹Ç ¨ ·Ý³×Ç ÙÇç¨ Ï³åÁ É³·³ÛÇÝ ¿ ¨ å³Ï³ëáõñ¹Ý 

³½¹áõÙ ¿ ·Ý³×Ç íñ³ »ñÏáõ »é³ÙëÛ³Ï É³·áí: 

 Æñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³ μ³ó³ë³Ï³Ý ¿, ù³Ý½Ç, »ñμ ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ 

³×áõÙ ¿ ³é³ç³ñÏÇ Ï³ÛáõÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ³å³ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ¹»ýÉÛ³óÇ³:  

ÜáõÛÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ÏÇñ³é»É »Ýù μÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç Ñ³Ù³ñ ¨ ëï³ó»É »Ýù Ñ»ï¨Û³É 

³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ. 

 

Dependent Variable: CORINFL 
Method: Least Squares 
Date: 09/16/03   Time: 12:13 
Sample: 1996:2 2003:1 
Included observations: 28 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
GDPM -0.277457 0.125844 -2.204771 0.0373 

POLICY(-1) 4.346515 1.890775 2.298801 0.0305 
C -0.140908 0.328293 -0.429215 0.6716 

D1 8.341177 1.230072 6.781049 0.0000 
R-squared 0.683403     Mean dependent var 0.751947 
Adjusted R-squared 0.643829     S.D. dependent var 2.355266 
S.E. of regression 1.405625     Akaike info criterion 3.650405 
Sum squared resid 47.41876     Schwarz criterion 3.840720 
Log likelihood -47.10567     F-statistic 17.26874 
Durbin-Watson stat 2.237386     Prob(F-statistic) 0.000003 

 

 

áñï»Õ CORINFL-Á μÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ý ¿:  

ä³Ï³ëáõñ¹Ç ¨ μÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç ÙÇç¨ Ï³åÁ ÝáõÛÝå»ë É³·³ÛÇÝ ¿, ë³Ï³ÛÝ 

Ñ³Ù»Ù³ï³Í ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙμÛáõÕÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ßí³ñÏí³Í ·Ý³×Ç Ñ»ï, É³·Ç 

ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ ³í»ÉÇ Ï³ñ× ¿ ¨ ³½¹áõÙ ¿ ·Ý³×Ç íñ³ Ù»Ï »é³ÙëÛ³Ï É³·áí: 

²Ûë Ùá¹»Éáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 2004 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ 

ëï³óí»É ¿ μÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³×Ç ¨ ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ßí³ñÏí³Í 

·Ý³×Ç Ñ»ï¨Û³É óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ. 

 

 μÝ³Ï³ÝáÝ ·Ý³× ·Ý³× 
2004.1 1.8 2.7
2004.2 0.2 0.3
2004.3 -0.3 -3
2004.4 0.1 2.5
ï³ñ»Ï³Ý ·Ý³× Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ 
í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ 

1.9 2.4
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 êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ áñáß³ÏÇ ×ß·ñïáõÙÝ»ñÇ 

Ï»ÝÃ³ñÏí»Ýª Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí Ùá¹»ÉÇ ÙÇçáóáí ëï³óí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ ß»ÕáõÙÝ»ñÁ 

÷³ëï³óÇÇó: 

²Ûë Ùá¹»ÉÁ Ïû·ï³·áñÍíÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Íñ³·ÇñÁ Ùß³Ï»ÉÇëª 

Ù³ëÝ³íáñ³å»ë ·Ý³×Ç í³ñù³·ÍÇ μ³ó³ïñÙ³Ý ¨ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí, ÇÝãå»ë 

Ý³¨ ÙÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Íñ³·ÇñÁ Ï³½Ù»ÉÇëª û·ï³·áñÍ»Éáí Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý 

ÙÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï Í³Ëë»ñÇ Íñ³·ÇñÁ:  

²ÛëåÇëáí, ãÝ³Û³Í  ³é³çÇÝ Ñ³Û³óùÇó ÃíáõÙ ¿, Ã» ë»ÝÛáñ³ÅÇ ÙÇçáóáí å³Ï³ëáõñ¹Ç 

ýÇÝ³Ýë³íáñáõÙÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×ÇÝ Ýå³ëïáÕ  Ñ³Ý·³Ù³Ýù ¿, μ³Ûó  Çñ³Ï³ÝáõÙ, ÷áùñ 

μ³ó ¨ ³ÝóáõÙÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, ÇÝãåÇëÇÝ Ð³Û³ëï³ÝÝ ¿, ¹³ í»ñçÇÝ Ñ³ßíáí 

μ»ñáõÙ ¿ Ï³Ù í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ í³ï³óÙ³Ý, Ï³Ù ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ Ïñ×³ïÙ³Ý, 

Ï³Ù å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Ù»Í³óÙ³Ý: ì»ñçÇÝë ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ù»ñ »ñÏñÇ 

³ñï³ùÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ïáí: ²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³í»ÉÇ 

Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ ³í»É³óáõÙÁ ÙÇ³ÛÝ ½áõï ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí, áñÝ ³é³í»É³å»ë ÏÏñÇ ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇÝ Ñ»ï¨»Éáõ 

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ μÝáõÛÃ: ÀÝ¹ áñáõÙ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ÝÙ³Ý 

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ ÏÑ³Ý·»óÝÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ¹»ñÇ 

μ³ñÓñ³óÙ³ÝÁ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷áË³ÝóÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÉÍ³ÏÇ ·áñÍáÕáõÃÛ³ÝÁ: Üßí³ÍÁ  ÏÝå³ëïÇ Ý³¨ ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇÝ 

Ñ»ï¨»Éáõ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó ³ÝóÝ»É ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 

Ï³é³í³ñÙ³Ý ÙÇçáóáí ³ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ ³½¹»Éáõ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý: 
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