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êáõÛÝ ÝÛáõÃÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É å»ï³Ï³Ý 

μÛáõç»Ç Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ Ù»Í ï»ë³Ï³ñ³ñ 

ÏßÇé áõÝ»óáÕ ²²Ð-Ç, ³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏÇ, Ù³ùë³ïáõñùÇ 

íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñáí ëï³óí³Í 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁª ÐÐ Î´-Ç 

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Íñ³·ñáõÙ û·ï³·áñÍ»Éáõ ¨  ÐÐ ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ ¨ 

¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï å»ï³Ï³Ý μÛáõç»Ç 

Ï³½ÙÙ³ÝÝ áõ Ï³ï³ñÙ³ÝÝ ³éÝãíáÕ ùÝÝ³ñÏáõÙÝ»ñÇÝ ÐÐ Î´-

Ç ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: êï³óí³Í 

³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ  íÏ³ÛáõÙ »Ý Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 

íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ Ï³ñ¨áñáõÃÛ³Ý ¨ 

³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ:   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Ü»ñ³ÍáõÃÛáõÝ 
 
 

¼³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ 

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ïááñ¹ÇÝ³óÙ³Ý ÷áñÓÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ³Û¹ »ñÏñÝ»ñÁ 

ß³ñÅíáõÙ »Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ñ»ï¨³μ³ñ ³Û¹ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 

μÝáõÃ³·ñáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ,  ÷áË³¹³ñÓ Íñ³·ñÙ³Ý ¨ Ñ³Ù³ï»Õ ùÝÝ³ñÏáõÙÝ»ñÇ  

³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý Ï³ñÍÇùÇ Ó¨³íáñÙ³Ý   áõÕÕáõÃÛ³Ùμ: ¸³ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿, áñ 

Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ å»ïù ¿ áõÝ»Ý³ Ý³¨ ë»÷³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ å»ï³Ï³Ý 

μÛáõç»Ç óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É: Ü»ñÏ³ÛáõÙë ÐÐ å»ï³Ï³Ý μÛáõç»Ç í»ñ³μ»ñÛ³É 

÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ μ³í³ñ³ñ ß³ñùÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë ³ñ¹»Ý ÇëÏ 

Ùï³Í»É íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñáí μÛáõç»Ç Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 

»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ: î³ñμ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ ³ÛÅÙ 

Ï³ï³ñíáõÙ »Ý ÝÙ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ É³ÛÝáñ»Ý ÏÇñ³éíáõÙ å»ï³Ï³Ý μÛáõç»Ý»ñÇ 

Ý³Ë³·Í»ñÇ, ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÛÉ Íñ³·ñ»ñÇ Ï³½ÙÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï: ²Û¹ Ù»Ãá¹Ý»ñÁ 

μ³½Ù³ÃÇí »Ý ¨ ¹³ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý 

½³ñ·³óÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñáí,  íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý 

Ù»Ãá¹Ý»ñÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³ëïÇ×³Ýáí ¨, ÇÑ³ñÏ», å³ïÙ³Ï³Ý ß³ñù»ñÇ 

μ³í³ñ³ñáõÃÛ³Ùμ: ²Û¹ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÙÁ Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ ÐÐ-áõÙ 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ ³é³í»É ×ß·ñÇï Ùá¹»ÉÝ»ñ ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ, ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ÐÐ 

Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ½³ñ·³óÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ã»É³¹ñáõÙ »Ý 

Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ Ùß³ÏÙ³Ý 

³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÁ: êáõÛÝ ÝÛáõÃáõÙ ÷áñÓ ¿ Ï³ï³ñí»É Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ÐÐ å»ï³Ï³Ý 

μÛáõç»Ç ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ñ³ñÏ³ï»ë³ÏÝ»ñÇª ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñÏÇ, ³ÏóÇ½³ÛÇÝ 

Ñ³ñÏÇ ¨ Ù³ùë³ïáõñùÇ Ñ³ñÏÙ³Ý μ³½³ÛÇ áñáßÙ³Ý, Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ù³Ý³Ï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ÑÇÙ³Ý íñ³, 

û·ï³·áñÍ»Éáí é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ï»ËÝÇÏ³Ý, ëï³Ý³É Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 

·Ý³Ñ³ïÇã Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñ, áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý ÏÇñ³éí»É Ýßí³Í Ñ³ñÏ³ï»ë³ÏÉÝ»ñÇ 

·Íáí Ùáõïù»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï:  

 

 
 
 
 
 
 



²í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñÏÇ (²²Ð), 
³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏÇ ¨ Ù³ùë³ïáõñùÇ 

Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ù»Ãá¹³μ³ÝáõÃÛáõÝÁ 
 

 

êáõÛÝ ÝÛáõÃáõÙ Ý»ñÏ³Û³óíáÕ ²²Ð, ³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏÇ ¨ Ù³ùë³ïáõñùÇ 

Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ù»Ãá¹Á Ùß³Ï»ÉÇë Ñ³ßíÇ »Ý ³éÝí»É Ýßí³Í  Ñ³ñÏ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ 

×ß·ñïí³Í μ³½³Ý»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ·Íáí Çñ³Ï³Ý³óíáÕ í³ñã³ñ³ñáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ 

Ï³ï³ñí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  

è»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí Ý»ñÏ³ÛáõÙë ÐÐ Î´-áõÙ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý 

³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñÏÇ, ³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏÇ ¨ Ù³ùë³ïáõñùÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ: 

Üß»Ýù, áñ ²²Ð-Á, ³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏÁ ¨ Ù³ùë³ïáõñùÁ ÙÇ³ëÇÝ í»ñóí³Í Ï³½ÙáõÙ »Ý 

å»ï³Ï³Ý μÛáõç»Ç Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ùáï 70 %-Á: Üßí³Í Ñ³ñÏ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ 

Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ù»Ãá¹áÉá·Ç³Ý Ï³éáõóí»É ¿ª Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ¹ñ³Ýó íñ³ ³½¹áÕ »ñÏáõ 

Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ. 

1. Ð³ñÏÙ³Ý μ³½³: ÀÝïñí»É ¿ Ýßí³Í Ñ³ñÏ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³ÝÁ 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ Ñ³ñÏÙ³Ý μ³½³ÛÇ ÷áË³ñÇÝÇãÁ (å³ÛÙ³Ý³Ï³Ý μ³½³Ý), áñÁ 

²²Ð-Ç ¨ ³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏÇ Ñ³Ù³ñ ÝáõÛÝÝ ¿ ¨ ëï³óí»É ¿ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. 

 áñå»ë Ñ³ñÏÙ³Ý μ³½³ÛÇ Ù»ÏÝ³ñÏ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß ÁÝ¹áõÝí»É ¿ Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ 

³ñ¹ÛáõÝùÁ, 

 Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇó Ñ³Ýí»É »Ý ½áõï ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÁ 

(³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñ Ñ³Ý³Í ëáõμëÇ¹Ç³Ý»ñ)ª ×ÛáõÕ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ë³éÝ ³í»É³óí³Í 

³ñÅ»ùÁ ëï³Ý³Éáõ ÝÏ³å³ï³Ïáí, 

 ×ÛáõÕ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ë³éÝ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇó Ñ³Ýí»É ¿ ³ÙáñïÇ½³óÇ³ÛÇ ·áõÙ³ñÁ` 

½áõï ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÁ ëï³Ý³Éáõ Ýå³ï³Ïáí: Üß»Ýù, áñ ÐÐ å»ï³Ï³Ý 

íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñáí ³ÛÝ Ï³½ÙáõÙ ¿ ÐÜ² 14 %-Á, 

 ×ÛáõÕ³ÛÇÝ ½áõï ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇó Ñ³Ýí»É »Ý »Ï³ÙïÇ ³ÛÝ ï³ññ»ñÁ, áñáÝù 

Áëï ÐÐ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý ã»Ý Ñ³ñÏíáõÙ, ³Û¹ ÃíáõÙª 

·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ëï»ÕÍí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÁ ³ÙμáÕçáõÃÛ³Ùμ, 

ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝáõÙ ëï»ÕÍí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Ùáï 50%-Á1, 

                                                           
1Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, ²²Ð í×³ñáõÙ ã»Ý Ï³ï³ñáõÙ μÝ³ÏÇãÝ»ñÁ, áñáÝó ÙÇçáóÝ»ñáí Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ 
¿ Ï³åÇï³É ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝ, ÇëÏ Áëï ÐÐ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ï³åÇï³É 
ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý Ùáï 50 %-Á Ï³ï³ñíáõÙ ¿ μÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ:   



Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïáõÙ ëï»ÕÍí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ 10%-Á2, ÙÇç³½·³ÛÇÝ 

í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³ßÝáñÑ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ Í³Ëë»ñÁ:  

Üß»Ýù, áñ ÐÐ-áõÙ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñáí Ñ³ñÏÙ³Ý §Áëï 

Ýß³Ý³ÏÙ³Ý í³ÛñÇ¦ ëÏ½μáõÝùÁ, ³ÛëÇÝùÝ ÐÐ Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ Ñ³ñÏíáõÙ »Ý, 

ÇëÏ ³ñï³Ñ³ÝíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ 0 % ¹ñáõÛù³ã³÷, áõëïÇ 

Ñ³çáñ¹ ù³ÛÉáí ·Ý³Ñ³ïí³Í Ñ³ñÏÙ³Ý Ý»ñùÇÝ μ³½³ÛÇÝ ³í»É³óí»É ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 

Ý»ñÙáõÍáõÙÁ ¨ Ñ³Ýí»É ¹ñ³Ýó ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ: ÐÐ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛáõÝÁ 

Ý³Ë³ï»ëáõÙ ¿ áñáß³ÏÇ μ³ó³éáõÃÛáõÝÝ»ñ ³Û¹ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ëÏ½μáõÝùÇó, áñáÝù å»ïù 

¿ Ñ³ßíÇ ³éÝ»É ²²Ð Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï:  ²Ûëå»ë, Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 

Ù³ùë³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇó Ñ³Ýí»É ¿ û·ÝáõÃÛ³Ý Ó¨áí ÐÐ Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ 

ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ, Ý»ñÙáõÍíáÕ ÍË³ËáïÇ, μ»Ý½ÇÝÇ ¨ ¹Ç½í³é»ÉÇùÇ ³ñÅ»ùÁ 

(í»ñçÇÝÝ»ñë Ñ³ñÏíáõÙ »Ý Ñ³ëï³ï³·ñí³Í í×³ñáí): ²é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ Ùáï»óáõÙ ¿ 

ÏÇñ³éí»É Ñ³ñÏÙ³Ý μ³½³ÛáõÙ ³¹³Ù³Ý¹Ç Ý»ñÙáõÍáõÙÁ Ñ³ßí³é»Éáõ Ñ»ï Ï³åí³Í: 

Üß»Ýù, áñ ³¹³Ù³Ý¹Ç Ý»ñÙáõÍíáÕ ÑáõÙùÁ Ù³ùë³ÛÇÝ ë³ÑÙ³ÝÇÝ ãÇ Ñ³ñÏíáõÙ, ë³Ï³ÛÝ 

å»ïù ¿ ÑÇß»É, áñ ãÇ Ñ³ñÏíáõÙ Ý³¨ ³¹³Ù³Ý¹Ç å³ïñ³ëïÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ 

³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ ¨ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ñ³ñÏÇ í»ñ³¹³ñÓ ¿É ï»ÕÇ ãÇ áõÝ»ÝáõÙ, Ñ»ï¨³μ³ñ 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ý»ñÙáõÍáõÙÇó ³¹³Ù³Ý¹Ç Ý»ñÙáõÍáõÙÁ Ñ³Ý»Éáõ ¹»åùáõÙ å»ïù ¿  ³ÛÝ 

Ñ³ßíÇ ã³éÝ»É Ý³¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï: ²Ûë ¹»åùáõÙ, ë³Ï³ÛÝ, ³é³ç³ÝáõÙ ¿ 

³¹³Ù³Ý¹Ç Ñ³Ù³Ë³éÝ ÃáÕ³ñÏáõÙÁ ÑáõÙùÇ ¨ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ ï³ñ³Ýç³ï»Éáõ 

ËÝ¹Çñ: ¸ñ³ÝÇó Ëáõë³÷»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³é³í»É Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 

³ñÅ»ùáõÙ ÃáÕÝ»É ³¹³Ù³Ý¹Ç Ý»ñÙáõÍíáÕ ÑáõÙùÇ ³ñÅ»ùÁ, ÇëÏ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 

¹»åùáõÙ Ý»ñ³é»É ³ñï³Ñ³ÝíáÕ ³¹³Ù³Ý¹Ç ³ñÅ»ùÁ, áñÝ Ç ¹»å ³ñ¹»Ý Ý»ñ³éáõÙ ¿ 

³¹³Ù³Ý¹Ç ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ëï»ÕÍí³Í ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÁ, áñÁ Ñ³ñÏÙ³Ý 

»ÝÃ³Ï³ ã¿ ¨ Ù»Ë³ÝÇÏáñ»Ý Ñ³ÝíáõÙ ¿ Ñ³ñÏÙ³Ý μ³½³ÛÇó: ¶ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý 

³åñ³ÝùÝ»ñÁ ²²Ð-Çó ³½³ïí³Í ÉÇÝ»Éáõ å³ï×³éáí ¹ñ³Ýó ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¹»åùáõÙ 

²²Ð-Ç í»ñ³¹³ñÓ ï»ÕÇ ãÇ áõÝ»ÝáõÙ, áõëïÇ ³ÛÝ ¨ë å»ïù ¿ Ñ³ÝíÇ, ë³Ï³ÛÝ ³Û¹ 

óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ ãáõÝ»Ý³Éáõ å³ï×³éáí Ýßí³Í 

×ß·ñïáõÙÁ ¨ë ãÇ Ï³ï³ñí»É: ²í»É³óÝ»Ýù Ý³¨, áñ ÐÐ-áõÙ ²²Ð ÏÇñ³éíáõÙ ¿ Ý³¨ 

³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏÇ ¨ Ù³ùë³ïáõñùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ, μ³ó³éáõÃÛ³Ùμ ³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏÇ ¨ 

Ù³ùë³ïáõñùÇ ³ÛÝ Ù³ëÇ, áñ ·³ÝÓíáõÙ ¿ Ñ³ëï³ï³·ñí³Í í×³ñÝ»ñÇ Ó¨áí, áõëïÇ 

ëáíáñ³Ï³Ý Ï³ñ·áí ·³ÝÓíáÕ ³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏÁ ¨ Ù³ùë³ïáõñùÁ Ý»ñ³éí»É »Ý ²²Ð 

Ñ³ñÏÙ³Ý μ³½³ÛáõÙ:  

                                                           
2 Áëï ÐÐ üÇÝ³ÝëÝ»ñÇ ¨ ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý ÷áñÓ³·Çï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ: 



àñå»ë Ù³ùë³ïáõñùÇ Ñ³ñÏÙ³Ý μ³½³ ÁÝ¹áõÝí»É ¿ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ 

(³é³Ýó ³¹³Ù³Ý¹Ç ÑáõÙùÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý): Üß»Ýù, áñ Ù³ùë³ïáõñùÇ 10 % 

¹ñáõÛù³ã³÷áí Ñ³ñÏíáõÙ »Ý áã μáÉáñ Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ, ë³Ï³ÛÝ ³é³ÝÓÇÝ 

³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ï³ÝË³ï»ëíáÕ Í³í³ÉÝ»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É 

ïíÛ³ÉÝ»ñÇ μ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ ÃáõÛÉ ãÇ ïí»É Ï³ï³ñ»É Ù³ùë³ïáõñùÇ μ³½³ÛÇ 

×ß·ñïáõÙ: 

2. Ð³ñÏ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛáõÝ: ÐÐ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³×³Ë³ÏÇ 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éí»É »Ý Ï»ÕÍ (DUMMY) 

÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



²²Ð, ³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏÇ ¨ Ù³ùë³ïáõñùÇ 
Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 

 

 

êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ 

·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ ¨ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁª 1998-2004 ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ÑÇÙ³Ý 

íñ³. 

 

²í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñÏÇ é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ 
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²í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ 

Ñ³ñÏ 

-6919 

(-3.22) 

*** 

0.081

(8.1) 

13123

(5.13) 

6695

(3.75) 

3016 

(3.66) 

1573 

(3.66) 

-0.0405

(-3.54) 

-0.0161

(-2.49) 

* ëï³óíáõÙ ¿ ÐÜ² ¨ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇó Ñ³Ý»Éáí ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ ¨ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÁ  

** Ï»ÕÍ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ, áñáÝù μÝáõÃ³·ñáõÙ »Ý Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ý 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 

*** ÷³Ï³·Í»ñáõÙ Ýßí³ÍÁ T íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ ¿ 
 
 

²ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏÇ é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ 
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²ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏ 2745

(5.06) *** 

0.008

(3.43) 

2987

(3.90) 

1656 

(2.25) 

0.009

(6.68) 

* ëï³óíáõÙ ¿ ÐÜ² ¨ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇó Ñ³Ý»Éáí ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ ¨ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÁ  
** Ï»ÕÍ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ, áñáÝù μÝáõÃ³·ñáõÙ »Ý Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ý 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 
*** ÷³Ï³·Í»ñáõÙ Ýßí³ÍÁ T íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ ¿ 
 
 

Ø³ùë³ïáõñùÇ é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñ 
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Ø³ùë³ïáõñù -760 

(-2.36) ** 

0.03

(9.40) 

-588 

(-3.44) 

-0.002 

(-2.40) 

-0.002 

(-5.01) 
  * Ï»ÕÍ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ, áñáÝù μÝáõÃ³·ñáõÙ »Ý Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ý 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 
** ÷³Ï³·Í»ñáõÙ Ýßí³ÍÁ T íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ ¿ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



º½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 

 

Ü»ñÏ³ÛáõÙë ÐÐ å»ï³Ï³Ý μÛáõç»Ç í»ñ³μ»ñÛ³É ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 

μ³í³ñ³ñ ß³ñùÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë ³ñ¹»Ý ÇëÏ Ùï³Í»É íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý 

í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñáí μÛáõç»Ç Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 

ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ: ²Û¹ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÙÁ Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ ÐÐ-áõÙ 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ ³é³í»É ×ß·ñÇï Ùá¹»ÉÝ»ñ ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ, ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ÐÐ 

Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ½³ñ·³óÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ã»É³¹ñáõÙ »Ý 

Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ Ùß³ÏÙ³Ý 

³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÁ: ºÃ» ÝáõÛÝÇëÏ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñáí Ï³ï³ñí³Í 

Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ï³ï³ñíáÕ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ã»Ý Ñ³í³ÏÝáõÙ ¹³éÝ³É Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ 

×ß·ñÇï ·áñÍÇù, ³Ûáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ¹ñ³Ýù Ï³ñáÕ »Ý áõÕ»Ýß³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ 

³å³Ñáí»É, áñáÝù ¿É Ñ»ï³·³ ÷áñÓ³·Çï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí 

Ï»ÝÃ³ñÏí»Ý Ñ»ï³·³ Ùß³ÏÙ³Ý:  

è»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ×³Ý³å³ñÑáí ëáõÛÝ ÝÛáõÃáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í 

·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñáõë³ÉÇáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³íáñíáõÙ ¿ ÑÇÙÝ³Ï³Ý íÇ×³Ï³·ÇñÝ»ñÇ 

Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³Ýáí: Üß»Ýù, áñ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ 

ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ μÝáõÃ³·ñáÕ R2 íÇ×³Ï³·ÇñÁ μáÉáñ »ñ»ù Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ 

Ñ³Ù³ñ 90 ïáÏáëÇó μ³ñÓñ ¿ »Õ»É: ´³óÇ ³Û¹ ëï³óí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ 

·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ ¨ ÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³ÝÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë 

»½ñ³Ï³óÝ»É, áñ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ·áñÍÇù 

¹³éÝ³É Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï: 
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