
  
ÐÐ³³ÛÛ³³ëëïï³³ÝÝÇÇ  ÐÐ³³ÝÝññ³³åå»»ïïááõõÃÃÛÛ³³ÝÝ    
ÏÏ»»ÝÝïïññááÝÝ³³ÏÏ³³ÝÝ  μμ³³ÝÝÏÏ  
 
 
 

 
 
 
 

 
 

²² ÞÞ ÊÊ ²² îî ²² ÜÜ øø ²² ÚÚ ÆÆ ÜÜ   öö ²² êê îî ²² ÂÂ àà ôô ÂÂ ÔÔ   
   
   

êêÔÔ²²ÖÖÀÀ  ººìì  ÜÜººððØØààôôÌÌØØ²²ÜÜ  ¶¶ÜÜººððÀÀ  
ÐÐ²²ÚÚ²²êêîî²²ÜÜààôôØØ   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ð»ÕÇÝ³Ï` 

ì³Ñ³·Ý ¶ñÇ·áñÛ³Ý  

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í³ñãáõÃÛáõÝ 

 
 
 
 
 

  
  

ººº ððð ººº ììì²²² ÜÜÜ    222 000 000 333    
   

 

Ð²Ú²êî²ÜÆ Ð²Üð²äºîàôÂÚ²Ü ÎºÜîðàÜ²Î²Ü ´²ÜÎ 

HaykA
Text Box
ԱՓ 08/03-04



   
´áí³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝ 

 

1. Ü»ñ³ÍáõÃÛáõÝ...................................................................¿ç 3 

2. êå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙμÛáõÕÇ   μ³Õ¹³ïáõÙÁ ¨ 
í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ..............................................................¿ç 5 

3. êå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ 
³ñÅ»ùÇ Ñ³ßí³ñÏÁ....................................................... ¿ç 10 

4. öáËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ 
Ïïñí³Íùáí, μ»Ý½ÇÝÇ ßáõÏ³ÛÇ         
í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ............................................................ ¿ç 14 

5. öáËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ 
Ù³Ï³ñ¹³Ïáí.................................................................¿ç 19 

6. º½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ³é³ç³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ................¿ç 24 

 



 
 

 
êÔ²ÖÀ ºì ÜºðØàôÌØ²Ü ¶ÜºðÀ Ð²Ú²êî²ÜàôØ 

 
ì³Ñ³·Ý ¶ñÇ·áñÛ³Ý 

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í³ñãáõÃÛáõÝ 
²ñï³ùÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý μ³ÅÇÝ 

 
êÕ³×Ç íñ³ ³½¹áÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÃíáõÙ Çñ Ûáõñ³Ñ³ïÏáõÃÛ³Ùμ ³é³ÝÓÝ³ÝáõÙ ¿ 

Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÁ ³ÛÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇó »Ý, áñáÝó ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 
ëÕ³×Ç íñ³ ¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý, ¨ ù³ÝÇ áñ ¹ñ³Ýù ¹áõñë »Ý »ñÏñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý áÉáñïÇó, ³å³ ³í»ÉÇ Ù»Í Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝ »Ý Ý»ñ-
Ï³Û³óÝáõÙ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ¨ ³½¹»óáõÃÛ³Ý μ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý ï»ë³Ï»ïÇó: 

Ü»ñÙáõÍáõÙÁ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ áñå»ë ÙÇç³ÝÏÛ³É ëå³éáõÙ, Ï³åÇï³ÉÇ Ó¨³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ¨ 
ëå³éÙ³Ý Ù»ç: ²Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí, Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ ³ÙμáÕçáõÃÛ³Ùμ μ³ó³ïñíáõÙ ¿ Ý»ñ-
ÙáõÍÙ³Ý ³Û¹ 3 μ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñáí: Ü»ñÙáõÍí³Í ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ 
áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý Ý»ñ³éíáõÙ »Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëáõÙ Ï³Ù Ùñó³ÏóáõÙ »Ý ³Û¹ ÇÝ¹»ùëáõÙ Ý»ñ³é-
í³Í ï»Õ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ»ï: ÆëÏ ÙÇç³ÝÏÛ³É ëå³éÙ³Ý ¨ Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³-
Ù³ÉñÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ, μÝ³Ï³Ý³μ³ñ, áñáß³ÏÇ É³·áí ³½¹áõÙ ¿ Ý»ñùÇÝ ³ñ-
ï³¹ñáõÃÛ³Ý í»ñçÝ³Ï³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·Ý»ñÇ íñ³: ²Û¹åÇëáí, Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ Í³Ëë³ÛÇÝ 
ëÕ³×Ç (³é³ç³ñÏÇ ëÕ³×Ç) ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ¿: 

ÜÛáõÃÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ μ³ó³Ñ³Ûï»É ¨ ·Ý³Ñ³ï»É Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ëÕ³×Ç íñ³ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÇÝãå»ë ³·ñ»·³óí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇçáóáí, ³ÛÝå»ë ¿É ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ï»ë³Ï-
Ý»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª μ»Ý½ÇÝÇ ·Ý»ñÇ Ïïñí³Íùáí: ê³ ÃáõÛÉ Ïï³ Ï³ÝË³ï»ë»É ëÕ³×Ç ³íïáÝáÙ Ù³ëÁ, 
áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ùμ, ¨ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Ùß³Ï»ÉÇë Ñ³ßíÇ ³é-
Ý»É áñå»ë ¿Ï½á·»Ý ·áñÍáÝ: 

ä»ïù ¿ Ýß»É, áñ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ íñ³ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ ¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý μ³ó³Ñ³Ûï-
Ù³Ý Ñ³Ù³ñ (³Ûëå»ë Ïáãí³Íª §÷áË³ÝóÙ³Ý ¿ý»Ïï¦` “pass-through effect”) ï»ë³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ù»ç û·ï³·áñÍáõÙ »Ý μ³í³Ï³ÝÇÝ μ³ñ¹ Ùá¹»ÉÝ»ñ` Ý»ñ³é»Éáí ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ, ³ñ¹Ûáõ-
Ý³μ»ñáÕÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ, Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÁ, ÷áË³ñÅ»ùÁ, Ý³íÃÇ ·Ý»ñÁ ¨ ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÁ (åá-
ï»ÝóÇ³É ¨ ÷³ëï³óÇ ÐÜ²-Ç ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ): ê³Ï³ÛÝ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ ¹»åùáõÙ 
μ³í³Ï³ÝÇÝ Ï³ñ× »Ý, áõëïÇ ÝÙ³Ý É³·³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñ Ñ³ßí³ñÏ»Éáõ Ñ³Ù³ñ áñáßí»ó í»ñÉáõÍ»É ¨ 
μ³ó³Ñ³Ûï»É Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ, ÷áË³ñÅ»ùÇ ¨ ëÕ³×Ç Ï³åÁ ³í»ÉÇ å³ñ½` Ù»Ï é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³-
ñáõÙÝ»ñÇó μ³ÕÏ³ó³Í Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: 

²Ûë Ï³å»ñÁ μ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ßË³ï³ÝùÁ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ Ñ»ï¨Û³É ÷áõÉ»ñáí. 
1. Ý³Ë Ï³ï³ñí»É ¿ ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙμÛáõÕÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ ¨ ÙÇ ù³ÝÇ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ μ³Õ¹³-

ïáõÙª Ý»ñÙáõÍí³Í, Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝ³μ»ñ³Ï³Ý, ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ (³Û¹ ÃíáõÙª Ï»Ý-
¹³Ý³Ï³Ý ¨ μáõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý) ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ, 

2. ÝÙ³Ý³ïÇå í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ¿ »ÝÃ³ñÏí»É Ý»ñÙáõÍáõÙÁ, áñÁ μ³Å³Ýí»É ¿ 4 Ù³ëÇª Áëï ³åñ³Ýù³ÛÇÝ 
Ýß³Ý³ÏáõÃÛ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý È³ÛÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ¹³ë³Ï³ñ·ãÇ (BEC- Broad 
Economic Classification)ª ëå³éáÕ³Ï³Ý, Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ, ÙÇç³ÝÏÛ³É ëå³éÙ³Ý ¨ ³ÛÉ ³åñ³Ýù³-
ËÙμ»ñÇ, Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ù»ç ³é³ÝÓÇÝ »ñÏñÝ»ñÇ ÏßÇé-
Ý»ñÁ ¨ ³Û¹ ÏßÇéÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ª Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÁ, 

3. í»ñÉáõÍí»É »Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙμÛáõÕÇ ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ 
·Ý³ÝßíáÕ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ, ³í»ÉÇ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ ¿ áõëáõÙÝ³ëÇñí»É μ»Ý½ÇÝÇ ·Ý»ñÇ 
Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇó, 

4. ³é³ÝÓÇÝ í»ñÉáõÍí»É »Ý Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÇ ¨ ëÕ³×Ç ½³ÙμÛáõÕÇ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ (Ý»ñ-
ÙáõÍí³Í, ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý, ³ñ¹ÛáõÝ³μ»ñ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ), ÇÝãå»ë Ý³¨ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ëÕ³×Ç Ï³åÁ: 
ì»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ãí³ÛÇÝ μ³½³ »Ý Ñ³Ý¹Çë³ó»É ²½·³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛ³Ý Ññ³å³ñ³-

Ï³Íª ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇ 1995-2002 ÃÃ. ³Ùë³Ï³Ý ß³ñù»ñÁª 
ï³ñ»Ï³Ý ÷á÷áËíáÕ ÁÝÃ³óÇÏ ½³ÙμÛáõÕáí, ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ ²åñ³ÝùÝ»ñÇ ¹³ë³Ï³ñ·Ù³Ý ¨ 
Ïá¹³íáñÙ³Ý Ý»ñ¹³ßÝ³Ï»óí³Í Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç (HS- Harmonized system of Commodity Classification and 
Coding) 8-³ÝÇß ¹³ë³Ï³ñ·Ù³Ùμ ³Ùë³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁª Áëï ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ¨ »ñÏñ-
Ý»ñÇ, IFS-áõÙ (International Financial Statistics, IMF) ½»ï»Õí³Íª ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇ 
·Ý»ñÁ ¨ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ëÕ³×Ý»ñÇ áõ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ: 

 



êä²èàÔ²Î²Ü ¼²Ø´ÚàôÔÆ ´²Ô¸²îàôØÀ ºì ìºðÈàôÌàôÂÚàôÜÀ 
 

²é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙμÛáõÕÁ ï³ñ³Ýç³ïí»É ¿ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ (ï³ñ»Ï³Ý ½³Ù-
μÛáõÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³¹ñ»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ³å³Ñáí»Éáõó Ñ»ïá ÙÇ³ÛÝ), ¨ ï³ñÇÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³é³ÝÓÝ³óí»É »Ý ³Û¹ 
³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ, Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý ¹ñ³Ýó ÏßÇéÝ»ñÁ Áëï ï³ñÇÝ»ñÇ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ý»ñÙáõÍ-
í³Í ëÕ³×Ç ÇÝ¹»ùëÁ 1995-2002 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 

 

²ÕÛáõë³Ï 1  
êå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙμÛáõÕáõÙ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ»ñÁ 1995-2002 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ 

 

ÎßÇéÁ % 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 

´áõë. ³åñ. 17.2 14.2 9.3 13.5 7.6 6.8 7.8 9.6 9.7 

Î»Ý¹. ³åñ. 11.5 10.3 9.0 5.8 7.2 9.1 8.9 10.0 10.4 

Ü»ñÙ. ³åñ. 37.3 31.6 28.4 36.5 34.4 32.6 31.6 31.5 32.4 

²ñ¹. ³åñ. 24.8 29.7 40.2 27.0 32.0 35.8 35.3 32.5 28.0 

Ì³é³ÛáõÃ. 8.1 12.0 12.1 17.1 17.2 13.8 14.1 15.4 18.7 

´»Ý½ÇÝ 1.1 2.2 1.1 0.2 1.5 1.8 2.3 1.1 0.9 
 

Àëï ³ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇª ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÝÏ³ïíáõÙ ¿ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÏßéÇ 
Ýí³½áõÙ ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³μ»ñ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÇ ³×, μ³ó³éáõÃÛ³Ùμ 1998 
Ãí³Ï³ÝÇ, áñÇ å³ï×³éÁ ëÕ³×Ç ½³ÙμÛáõÕÇ ÑÇÙÝáíÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ¿ñ 1997 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï, 
ÇÝãÁ Ë³Ëï»É ¿ ³Û¹ ï³ñÇÝ»ñÇ Ñ³Ù³¹ñ»ÉÇáõÃÛáõÝÁ: 

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 1. êÕ³×Á, ÷áË³ñÅ»ùÁ ¨ ëÕ³×Ç ½³ÙμÛáõÕÇ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 

ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ (1995 1 »é. = 100) 
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¶Í³å³ïÏ»ñ 2. êÕ³×Á, ÷áË³ñÅ»ùÁ ¨ ëÕ³×Ç ½³ÙμÛáõÕÇ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 
ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ (1998 1 »é. = 100) 
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ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ·Í³å³ïÏ»ñ 1-Çó, 1995-97 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÝ ³×»É »Ý 
³í»ÉÇ μ³ñÓñ ï»Ùå»ñáí, ù³Ý Ý»ñÙáõÍí³Í ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ, ÇëÏ 1998 Ãí³Ï³ÝÇó 
ëÏë³Íª ¹ñ³Ýó Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³ÛáõÝ³ó»É ¿, ¨ ëÕ³×Ç Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñ-
í»É »Ý ÙÇ³ÛÝ μáõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛ³Ùμ (·Í. 3, 4): 

êÕ³×Ç í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ, ÷³ëïáñ»Ý, ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÁ μ³Å³Ýí»É »Ý Ñ»ï¨Û³É 
ËÙμ»ñÇª 

 ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ. 
 μáõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³ñï³¹ñ³Ýù, 
 Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³ñï³¹ñ³Ýù, 

 Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñ. 
 μ»Ý½ÇÝ, 

 ³ñ¹ÛáõÝ³μ»ñ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ, 
 Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ·Í³å³ïÏ»ñÝ»ñ 3-6-Çó, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý»ñÇ μ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³ï×³éÁ 1995-
96 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Ï³ñ·³íáñíáÕª ÏáÙáõÝ³É Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ï»Õ³Ï³Ý ³ñï³-
¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ μ³ñÓñ³óáõÙÝ ¿, ÇëÏ Ñ»ï³·³ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý å³ï×³éÁª 
μáõë³μáõÍáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·Ý»ñÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÝ »Ý: ØÇÝã¹»é ¨° Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³Ýù-
Ý»ñÁ, ¨° ³ñ¹ÛáõÝ³μ»ñ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÁ 1998 Ãí³Ï³ÝÇó Ñ»ïá áõÝ»ó»É »Ý ß³ï Ï³ÛáõÝ í³ñù³·ÇÍ: Î³-
ñ»ÉÇ ¿ »ÝÃ³¹ñ»É, áñ ¹³ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³Û¹ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ÉÇÝ»Éáõ ÷³ëïáí, ÇÝãÁ ÃáõÛÉ 
ãÇ ï³ÉÇë ¹ñ³Ýó ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇÝ ¨ Ý»ñÙáõÍáÕÝ»ñÇÝ ¿³å»ë ß»Õí»É ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇó, ÇëÏ í»ñçÇÝ-
Ý»ñÇë ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ýñ³Ýù ×ß·ñïáõÙ »Ý Çñ»Ýó Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ß³ÑáõÛÃÝ»ñÁ: ØÛáõë 
ÏáÕÙÇó, ÝÏ³ïíáõÙ ¿ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³×Ç ÙÇïáõÙª 1998 Ãí³Ï³ÝÇó ëÏë³Í, ù³ÝÇ áñ ï»ÕÇ 
¿ áõÝ»ó»É Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³× ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¨ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: 

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 3. êÕ³×Ç, μáõë³Ï³Ý ¨ Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ 

(1994 ¹»Ïï. = 100) 
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¶Í³å³ïÏ»ñ 4. êÕ³×Ç, μáõë³Ï³Ý ¨ Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ 

(1997 ¹»Ïï. = 100) 
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¶Í³å³ïÏ»ñ 5. êÕ³×Ç, Ý»ñÙáõÍí³Í, ï»Õ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ (1994 ¹»Ïï. = 100) 
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¶Í³å³ïÏ»ñ 6. êÕ³×Ç, Ý»ñÙáõÍí³Í, ï»Õ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ (1997 ¹»Ïï. = 100) 
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êÕ³× Ü»ñÙ. ³åñ. Ü»ñù. ³åñ. Ì³é³ÛáõÃ. (³ç ³é³Ýóù)

 

²ÛëåÇëáí, Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ë»É, áñ ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙμÛáõÕÁ μ³Å³Ýí»É ¿ 4 ËÙμÇ, áñáÝóáõÙ Ý»ñ³éí³Í 
·Ý»ñÇ í³ñù³·ÇÍÁ μ³í³Ï³ÝÇÝ ïñ³Ù³μ³Ý³Ï³Ý ¿ (Ý»ñÙáõÍí³Í ¨ Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³Ýù-
Ý»ñÇ ·Ý»ñÁ Ï³ÛáõÝ »Ý, ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇÝÁ` ËÇëï ï³ï³ÝáÕ³Ï³Ý, ÇëÏ Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇÝÁ` Ï³ÛáõÝ ³×áÕ), ÇÝãÁ Ù»½ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ÁÝÓ»é»ó μ³ó³Ñ³Ûï»É ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ 
Ï³åÁ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÇ ¨ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ»ï (5-ñ¹ ·ÉáõË): 

 
 

 

êä²èàÔ²Î²Ü ²äð²ÜøÜºðÆ ÜºðØàôÌØ²Ü ØÆ²ìàð ²ðÄºøÆ Ð²Þì²ðÎÀ 
  

Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÇ Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù ¿ ÁÝ¹áõÝí»É ÙÇç³½·³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ ÏÇñ³éíáÕª 
Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÇ Ù»Ãá¹³μ³ÝáõÃÛáõÝÁ, áñÁ ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ»ï ÙÇ³ëÇÝ 
Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ³Ûë ·ÉËáõÙ: Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ù ³ë»Éáíª Ñ³ëÏ³ÝáõÙ »Ýù ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ 
ëÕ³×Ý»ñÇ ¨ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ` Ïßéí³Í Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ù»ç Çñ»Ýó ÏßÇéÝ»ñáí: 
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MUV - Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÝ ¿, 
CPIi - i-ñ¹ »ñÏñÇ ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ ¿, 
ERi - ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ÇÝ¹»ùëÝ ¿ª i-ñ¹ »ñÏñÇ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÙÇ³íáñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ, 
Wi - i-ñ¹ »ñÏñÇ ÏßÇéÝ ¿ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ù»ç: 

 



´Ý³Ï³Ý³μ³ñ ³Ûë μ³Ý³Ó¨Á ½»ñÍ ã¿ ³Ý×ßïáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë Ù»ñ »ñÏñÇ ëÕ³×Ç ½³Ù-
μÛáõÕÁ ÑÝ³ñ³íáñ ¿, áñ ¿³å»ë ï³ñμ»ñíÇ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ëÕ³×Ç ½³ÙμÛáõÕÇó Ï³Ù ã³ñï³óáÉÇ ³ñ-
ÅáõÛÃÝ»ñÇ ÇëÏ³Ï³Ý ¹»ñÁ ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñáõÙ1: ¾³Ï³Ý ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³ñáÕ »Ý ¹ñë¨áñí»É Ð³Û³ë-
ï³ÝÇ ¨ ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇ (²ØÜ, ²ñ¨ÙïÛ³Ý ºíñáå³) ëÕ³×Ý»ñÇ ½³ÙμÛáõÕÝ»ñáõÙ ¨ ·Ý»ñÇ ³×Á å³Û-
Ù³Ý³íáñáÕ ·áñÍáÝÝ»ñáõÙ, ûñÇÝ³Ï` ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñáõÙ ëÕ³×Á ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
½³ÙμÛáõÕÝ»ñÇ áñ³Ï³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ¨ áã Ã» ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç Ñ³ßíÇÝ, áñÁ ãå»ïù ¿ ³Ý¹ñ³-
¹³éÝ³ Ð³Û³ëï³ÝÇ íñ³, ù³ÝÇ áñ Ù»Ýù ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇó Ý»ñÙáõÍáõÙ »Ýù §Ùá¹³ÛÇó ¹áõñë »Ï³Í¦ 
¨ ¿Å³Ý³ó³Í ³åñ³Ýù: ØÇ³íáñ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹³μ³ÝáõÃÛ³Ý ¨ë Ù»Ï Ã»ñáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, 
áñ ã»½áù³óíáõÙ »Ý å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»é³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ÛëÇÝùÝª Ù»Ýù ÁÝÃ³óÇÏ ³Ùëí³ ÙÇ³íáñ 
³ñÅ»ùÇ Ù»ç Ñ³ßí³ñÏáõÙ »Ýù ÝáõÛÝ ÁÝÃ³óÇÏ ³Ùëí³ª ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ëÕ³×Ý»ñÇ ¨ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, ë³Ï³ÛÝ Ýñ³Ýù Ï³ñáÕ »Ý Ù»ñ »ñÏñÇ íñ³ ³½¹»É ï³ñμ»ñ É³·»ñáí, ÇÝãÁ Ïí³ïÃ³ñ³óÝÇ 
³½¹»óáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ: ²Ûë μáÉáñ Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ, ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ³ñï³ùÇÝ 
³é¨ïñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÝáñ»Ý ÁÝ¹áõÝí³Í Ó¨»ñÇó Ù»ÏÝ »Ý ¨ ß³ï ÏÇñ³é»ÉÇ »Ý Ù³ë-
Ý³íáñ³å»ë ³ÛÝ å³ï×³éáí, áñ μ³ó³Ñ³ÛïáõÙ »Ý ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ (Ý»ñÙáõÍÙ³Ý) ·Ý»ñÇ ÷á÷á-
ËáõÃÛ³Ý ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ·áñÍáÝÝ»ñÁ, ¨ ¹ñ³Ýù Ñ»ßï ¿ í»ñÉáõÍ»É ¨ Ï³ÝË³ï»ë»É: 

²Ûëï»Õ ÑÇÙÝ³Ï³ÝÁ Ñ»Ýó ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÇ áñáßáõÙÝ ¿: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ù»ç 
»ñÏñÝ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÁ ×Çßï ã»Ý ³ñï³óáÉáõÙ Ýñ³Ýó ëÕ³×Ý»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ÛÝ å³ï-
×³éáí, áñ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ù»ç Ù»Í ÏßÇé »Ý Ï³½ÙáõÙ áã ëå³éáÕ³Ï³Ý` ÑáõÙù³ÛÇÝ ¨ Ï³åÇï³É ³åñ³Ýù-
Ý»ñÁ: ºñÏñÝ»ñÇ ×ß·ñÇï ÏßÇéÝ»ñÁ ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ù»ç Ñ³ßí³ñÏ»Éáõ Ñ³Ù³ñ 
³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ ¹³ë³Ï³ñ·ãÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ³é³ç³ó³í: ²Ûëå»ë, ³ñï³ùÇÝ 
³é¨ïñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ μ³½³Ý ÐÐ ³½·³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÇó ëï³óíáõÙ ¿ Áëï HS 
(Harmonized System of Classification and Coding) ¹³ë³Ï³ñ·ãÇ, áñÁ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ μ³Å³ÝáõÙ ¿ 21 ÑÇÙ-
Ý³Ï³Ý ËÙμÇ ¨ áõÝÇ 8-³ÝÇß Ïá¹³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·: ¸³ë³Ï³ñ·áõÙÁ ³Ûë ¹»åùáõÙ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ 
Áëï ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÇ ¨ áã Ã» Áëï Ýß³Ý³ÏáõÃÛ³Ý, áõëïÇ Ñ³ñÏ »Õ³í ³ÝóÝ»É BEC (Broad 
Economic Classification) ¹³ë³Ï³ñ·ãÇ: Àëï BEC ¹³ë³Ï³ñ·ãÇª ³åñ³ÝùÝ»ñÇ HS Ïá¹³íáñÙ³Ý ³é³çÇÝ 
6 ÝÇß»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ 5-³ÝÇß Ïá¹, áñÝ ³ñ¹»Ý ËÙμ³íáñíáõÙ ¿ ëå³éáÕ³Ï³Ý, Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ, 
ÑáõÙù³ÛÇÝ ¨ ³ÛÉ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ: ²Ûë ËÙμ³íáñÙ³Ý ¿ μ»ñí»É 1998-2001 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ 
ïíÛ³ÉÝ»ñÇ μ³½³Ý, áñÇó Ñ»ïá Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÁ ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³Ýù-
Ý»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ù»ç: 

 
²ÕÛáõë³Ï 2  

Ü»ñÙáõÍÙ³Ý Ù»ç BEC ¹³ë³Ï³ñ·ãÇ ËÙμ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÁ 
 

 1998 1999 2000 2001 

êå³éáÕ³Ï³Ý 28.35% 26.41% 25.17% 25.32% 

ÐáõÙù³ÛÇÝ 31.34% 34.35% 37.47% 37.09% 

Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 7.48% 7.78% 6.81% 7.10% 

´»Ý½ÇÝ 12.48% 10.82% 8.82% 10.51% 

²¹³Ù³Ý¹ 6.13% 10.86% 12.00% 10.27% 

´Ý³Ï³Ý ·³½ 14.14% 9.70% 9.73% 9.70% 

²ÛÉ 0.07% 0.06% 0.01% 0.00% 

 
²ÕÛáõë³Ï 3  

²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ù»ç BEC ¹³ë³Ï³ñ·ãÇ ËÙμ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÁ 
 

 1998 1999 2000 2001 

êå³éáÕ³Ï³Ý 16.37% 16.91% 18.67% 26.62% 

ÐáõÙù³ÛÇÝ 49.18% 38.15% 41.81% 42.69% 

Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 11.99% 5.12% 5.92% 5.14% 

²¹³Ù³Ý¹ 22.45% 37.60% 33.57% 25.55% 

²ÛÉ 0.01% 0.00% 0.03% 0.00% 

                                                           
1 ØÇç³½·³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ³ñï³Ñ³ÝáÕ »ñÏñÇ ³ñÅáõÛÃáí, ë³Ï³ÛÝ Ð³Û³ëï³ÝÇ 
¹»åùáõÙ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Ù»Í Ù³ëÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí, ÇÝãÁ Ï³ñáÕ ¿ áñáß ã³÷áí í»ñ³óÝ»É ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ 
¨ ëÕ³×Ý»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ù»ñ »ñÏñÇ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ íñ³: 

 



ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ³ÕÛáõë³ÏÝ»ñÇó, »ÉÝ»Éáí Ð³Û³ëï³ÝÇ ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó, 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ý»ñÙáõÍáõÙÇó ³é³ÝÓÝ³óí»É »Ý μ»Ý½ÇÝÁ, ³¹³Ù³Ý¹Á ¨ μÝ³Ï³Ý ·³½Á: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, å»ïù 
¿ Ýß»É, áñ ³Ûë ï³ñ³Ýç³ïáõÙÁ ÃáõÛÉ ïí»ó Ý³¨ Ñ³ßí³ñÏ»É Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ·Ý»ñÁ Áëï 
BEC ¹³ë³Ï³ñ·Ù³Ý ¨ Ý»ñ³é»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Íñ³·ñ³íáñÙ³Ý Ùá¹»ÉáõÙ2: êå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
ï³ñ³Ýç³ïáõÙÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ÁÝÓ»é»ó Ñ³ßí»É »ñÏñÝ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÁ ÙÇ³ÛÝ ëå³éáÕ³Ï³Ý 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ù»ç, áñå»ë½Ç ³Ûë ÏßÇéÝ»ñáí Ñ³ßí³ñÏí³Í Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÝ ³í»ÉÇ ×ß·ñÇï 
³ñï³óáÉÇ Ï³åÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ ëÕ³×Ç Ñ»ï: 

 
²ÕÛáõë³Ï 4 

 

2001 Ãí³Ï³ÝÇÝ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÁ ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ù»ç 
 

ºñÏÇñÁ ÎßÇéÁ (%) 

èáõë³ëï³Ý 17.42% 

Ø²¾ 13.64% 

²ØÜ 11.36% 

Æñ³Ý 10.34% 

ØÇ³óÛ³É Â³·³íáñáõÃÛáõÝ 8.95% 

ä³Ý³Ù³ 8.23% 

àõÏñ³ÇÝ³ 7.84% 

¶»ñÙ³ÝÇ³ 6.26% 

Þí»Ûó³ñÇ³ 4.67% 

ÂáõñùÇ³ 4.30% 

üñ³ÝëÇ³ 3.64% 

Æï³ÉÇ³ 3.35% 

 
ºñÏñÝ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÇ Ù»ç ÝÏ³ïíáõÙ ¿, ³Ûëå»ë Ïáãí³Í, §»ññáñ¹ »ñÏñÇ ¿ý»ÏïÁ¦, »ñμ Ý»ñÙáõÍíáõÙ 

»Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ ³ÛÝ »ñÏñÇó, áñÁ ³Û¹ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáÕÁ ã¿ (ûñÇÝ³Ïª ä³Ý³Ù³, Ø²¾): ²Û¹ 
å³ï×³éáí ³Û¹ »ñÏñÝ»ñÁ ¹Çï³ñÏ»É »Ýù áñå»ë §ýÇÏïÇí¦` Ýñ³Ýó ëÕ³×Ý»ñÝ áõ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ 
å³Ñ»Éáí ³Ý÷á÷áË Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: ØÛáõë »ñÏñÝ»ñÇ ëÕ³×Ý»ñÇ ¨ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ í»ñóí»É 
»Ý ²ØÐ IFS (International Financial Statistics) ïíÛ³ÉÝ»ñÇ μ³½³ÛÇó ¨ Ïßéí»É »Ý ÙÇçÇÝ »ñÏñ³ã³÷³Ï³ÝÇ 
Ù»Ãá¹áí (ÇÝãå»ë Ýßí³Í ¿ñ í»ñ¨áõÙ) (·Í. 7): 

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 7. êÕ³×Ç, ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÇ (¹áÉ³ñ³ÛÇÝ 

³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ù) ¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³åÁ 
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Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ù (¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ)

êÕ³×

ÐÐ ¹ñ³Ù/²ØÜ ¹áÉ³ñ ÷áË³ñÅ»ù

                                                           
2 î»°ë, ÐÐ Î´ ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Íñ³·Çñ, 2003 Ãí³Ï³Ý, Ñ³í»Éí³Í 6.3: 

 



ì»ñáÝßÛ³É Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ³Ûë Ù»Ãá¹áí Ñ³ßí³ñÏí³Í Ý»ñÙáõÍ-
Ù³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÁ ÁÝ¹áõÝí»É ¿ áñå»ë í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÑÇÙù: Ð³ßí³ñÏí³Í Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñ-
Å»ùÁ ÷áñÓ ¿ ³ñí»É í»ñÉáõÍ»É ÇÝãå»ë ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙμÛáõÕÇ ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ»ï, 
³ÛÝå»ë ¿É ³ÙμáÕç³Ï³Ý ëÕ³×Ç Ñ»ï, áñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ 5-ñ¹ ·ÉËáõÙ:  

 
 
 

²è²ÜÒÆÜ ²äð²Üø²îºê²ÎÜºðÆ öàÊÎ²äì²ÌàôÂÚàôÜÀ,  
´ºÜ¼ÆÜÆ ÞàôÎ²ÚÆ ìºðÈàôÌàôÂÚàôÜÀ 

 
²ßË³ï³ÝùÇ Ñ³çáñ¹ ÷áõÉáõÙ ÷áñÓ ¿ ³ñí»É ëÕ³×Ç Ý»ñÙáõÍí³Í Ù³ëÇ Ï³åÁ ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇ 

Ñ»ï áõëáõÙÝ³ëÇñ»É ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ï»ë³ÏÝ»ñÇ Ïïñí³Íùáí, áñå»ë½Ç Ñ»ï³·³ÛáõÙ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ÉÇÝ»Ý ÑÇÙÝ³íáñ: ²Û¹ Ýå³ï³Ïáí ëÕ³×Ç ½³ÙμÛáõÕÇó ³é³ÝÓÝ³óí»É »Ý Ý»ñÙáõÍíáÕ ³ÛÝ 
³åñ³ÝùÝ»ñÁ, áñáÝó Ñ³Ù³ë»é ³åñ³ÝùÝ»ñÁ ·Ý³ÝßíáõÙ »Ý ³ßË³ñÑÇ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ μáñë³Ý»ñáõÙ` 22 
³åñ³Ýù, ³Û¹ ÃíáõÙ` μ»Ý½ÇÝ, ÍË³Ëáï, ÙÇë, ëáõñ×, Ã»Û, Ñ³ó³Ñ³ïÇÏ, ³ÉÛáõñ, ß³ù³ñ³í³½, μ³Ùμ³Ï, 
μáõñ¹: ²ÛÝáõÑ»ï¨ ¹ñ³ÝóÇó ³é³ÝÓÝ³óí»É »Ý ³ÛÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ, áñáÝó 1998-2003 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ ³Ùë³-
Ï³Ý ß³ñù»ñÇ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõ-
ÃÛ³Ùμ μ³í³Ï³ÝÇÝ μ³ñÓñ ¿ (³í»ÉÇ ù³Ý 0.5) (³ÕÛáõë³Ï 5):  

 
²ÕÛáõë³Ï 5 

  

êÕ³×Ç ½³ÙμÛáõÕÇ ³é³ÝÓÇÝ Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ 
 

²Ùë³Ï³Ý ºé³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ê¶Æ ÏßÇéÝ»ñ ²åñ³ÝùÝ»ñ 

1995-
2003 

1998-
2003 

1995-
2003 

1998-
2003 

1995-
2003 

1998-
2003 

êáõñ× (ÉáõÍíáÕ)-"Pele" 0.868 0.968 0.874 0.982 0.2% 0.3% 

´»Ý½ÇÝ 0.727 0.897 0.738 0.938 1.4% 1.3% 

Ü³íÃ 0.659 0.821 0.643 0.863 0.4% 0.3% 

êáõñ× 0.736 0.820 0.749 0.829 0.8% 0.7% 

¸Ç½»É³ÛÇÝ í³é»ÉÇù  0.801  0.826  0.2% 

´ñÇÝÓ -0.291 0.789 -0.289 0.815 1.1% 1.2% 

´³Ùμ³ÏÛ³ ·áñÍí³Íù -0.665 0.733 -0.656 0.752 0.0% 0.0% 

Þ³ù³ñ³í³½ 0.568 0.696 0.624 0.672 3.3% 2.5% 

´³Ùμ³Ï  0.566  0.651  0.1% 

Â»Û (Ñ³ïÇÏáí)-Lipton  0.562  0.557  0.2% 

ÌË³Ëáï-³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý * 0.659  0.651  0.3%  

ÌË³Ëáï ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý (Briliant)  -0.713  -0.461  0.2% 

ÌË³Ëáï ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý (Marlboro)  0.791  0.875  0.6% 

ÌË³Ëáï ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý (LM)  -0.177  0.659  0.7% 

Â»Û (ÑÝ¹Ï³Ï³Ý)  0.370  0.412  0.5% 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ  0.566  0.669  8.8% 

Î³Ï³á 0.349 0.294 0.416 0.266 0.1% 0.0% 

î³í³ñÇ ÙÇë 0.174 0.185 0.162 0.183 4.0% 3.8% 

´ñ¹Û³ ·áñÍí³Íù -0.384 0.150 -0.588 -0.590 0.0% 0.0% 

²ÉÛáõñ ³é³çÇÝ ï»ë³ÏÇ 0.286 -0.076 0.359 -0.032 1.6% 1.9% 

²ÉÛáõñ μ³ñÓñ ï»ë³ÏÇ 0.187 -0.084 0.250 -0.045 1.1% 1.3% 

Ð³ó³Ñ³ïÇÏ -0.026 -0.104 -0.008 -0.008 0.1% 0.1% 

¶ñ»Ý³Ï³Ý ÃáõÕÃ -0.643 -0.696 -0.669 -0.731 0.1% 0.1% 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ  -0.047  -0.137  7.4% 

* - 1995-1998 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 
** - ÌË³ËáïÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ μ»ñí³Í »Ýª ³é³Ýó ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ù»ç ³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ý»ñ³é»Éáõ, ë³Ï³ÛÝ 
¹ñ³Ýù ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ ³ÙμáÕçáõÃÛ³Ùμ μ³ó³é»É: ø³ÝÇ áñ 1995-1998 Ãí³Ï³ÝÇ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ¹ñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝù »Ý 
ïí»É, ¨ LM ÍË³ËáïÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Ï³åÁ μ³í³Ï³ÝÇÝ μ³ñÓñ ¿ ³Ùë³Ï³ÝÇó (³ÛëÇÝùÝª ·áñÍáõÙ ¿ 1 Ï³Ù 2 ³Ùëí³ É³·), ³å³ 
áñáßí»ó ¹ñ³Ýù ³ÙμáÕçáõÃÛ³Ùμ Ñ³ßíÇ ³éÝ»É Ï³ÝË³ï»ë»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ó³ÝÏáõÙ: 

 



²Ûë Ó¨áí ³é³ÝÓÝ³óí»É »Ý ³ÛÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ, áñáÝó ·Ý»ñÁ Ï³Ëí³Í »Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ 
·Ý»ñÇó: ì»ñáÝßÛ³É ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 1995-2002 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ÏßÇéÁ ëÕ³×Ç ½³ÙμÛáõÕÇ Ù»ç Ï³½ÙáõÙ ¿ 
Ùáï 9%, ÇÝãÁ μ³í³Ï³ÝÇÝ ó³Íñ ¿: ²Ù»Ý ¹»åùáõÙ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ »ÝÃ³¹ñ»É, áñ ÙÇÏñáÙ³Ï³ñ¹³ÏáõÙ ³é³ÝÓÇÝ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Íáí ³Û¹ Ï³åÁ ·áñÍáõÙ ¿: ê³ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë Ù»½ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óÝ»É óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ¨ 
í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ³·ñ»·³óí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùμ: 

ê³Ï³ÛÝ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ Ï³ ³é³ÝÓÝ³óÝ»É μ»Ý½ÇÝÇ ·Ý»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ` »ÉÝ»Éáí ¹ñ³ 
Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝÇó ¨ Ûáõñ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÇó: ¶Í³å³ïÏ»ñ 8-áõÙ ¨ ³ÕÛáõë³Ï 6-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ μ»Ý½ÇÝÇ 
Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ, Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ, áñÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ 
μ»Ý½ÇÝÇ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÁ Ï³Ëí³Í »Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇª Ý³Ëáñ¹ ³Ùëí³ ¨ ÷áË³ñÅ»ùÇª ïíÛ³É ³Ùëí³ 
³ñÅ»ùÝ»ñÇó: 

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 8. ´»Ý½ÇÝÇ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ ¨ IPE μáñë³ÛÇ Brent crude Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ 
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²ÕÛáõë³Ï 6  

 
´»Ý½ÇÝÇ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ, Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 
 

Î³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³Ý LOG(BENZIN) 

öáùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹ 

öá÷áË³Ï³ÝÝ»ñ ¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñ êï³Ý¹³ñï ëË³É T-íÇ×³Ï³·Çñ Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

LOG(BRENT(-1)) 0.1813 0.0405 4.4795 0.0000 

LOG(ER) 0.3268 0.1803 1.8128 0.0753 

LOG(BENZIN (-1)) 0.6498 0.0742 8.7530 0.0000 

C -0.6839 0.7057 -0.9691 0.3367 

 R2 0.9637   F -íÇ×³Ï³·Çñ 486.5042

 Öß·ñïí³Í R2 0.9617 Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ (F-íÇ×³Ï³·Çñ) 0.0000

 è»·ñ»ëÇ³ÛÇ ëï³Ý¹³ñï ëË³É 0.0404  ¸³ñμÇÝ-ì³ÃëáÝÇ  óáõó³ÝÇß 1.7865

 
BENZIN – Ð³Û³ëï³ÝáõÙ μ»Ý½ÇÝÇ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÁ (ëÕ³×Ç ½³ÙμÛáõÕÇó), 
BRENT(-1) – IPE (International Petroleum Exchange)ª ÈáÝ¹áÝÇ μáñë³ÛÇ UK Brent ï»ë³ÏÇ 

ÑÛáõëÇëÍáíÛ³Ý Ý³íÃÇ Ý³Ëáñ¹ ³Ùëí³ ·ÇÝÁ, 
ER – ÐÐ ¹ñ³Ù/²ØÜ ¹áÉ³ñ ³Ùë³Ï³Ý ÙÇçÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ: 

 



ö³ëïáñ»Ý, Ð³Û³ëï³ÝáõÙ μ»Ý½ÇÝÇ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÁ Ï³Ëí³Í »Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Ý³Ëáñ¹ 
³ÙÇë ·Ý³ÝßíáÕ ·ÝÇó ¨ ïíÛ³É ³Ùëí³ ÐÐ ¹ñ³Ù/²ØÜ ¹áÉ³ñ ÙÇçÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÇó: àñå»ë ÙÇç³½·³ÛÇÝ 
ßáõÏ³ÛÇ ·ÇÝª Ñ³Ý¹»ë ¿ ·³ÉÇë UK Brent ÑÛáõëÇëÍáíÛ³Ý Ý³íÃÇ ·ÇÝÁ, ù³ÝÇ áñ Ý»ñÙáõÍíáÕ μ»Ý½ÇÝÇ Ù»Í 
Ù³ëÁ Ù³ï³Ï³ñ³ñíáõÙ ¿ »íñáå³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñÇó, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ØÇ³óÛ³É Â³·³íáñáõÃÛáõÝÇó: Ð³-
í³ë³ñáõÙÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ μ»Ý½ÇÝÇ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÁ ß³ï ×ÏáõÝ ã»Ý ¨ ÏñáõÙ »Ý Çñ»Ýó Ý³Ëáñ¹ ³ñÅ»ùÇ Ù»Í 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: 

ÞáõÏ³ÛÇ ³Ûë ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÇó »ÉÝ»Éáíª ³é³ç³¹ñí»ó í³ñÏ³Í, áñ μ»Ý½ÇÝÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 
ßáõÏ³Ý ËÙμ³ßÝáñÑ³ÛÇÝ ¿, ¨ ßáõÏ³ÛÇ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ÙÇç¨ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ å³ÛÙ³Ý³íáñí³ÍáõÃÛáõÝ: ²Û¹ 
í³ñÏ³ÍÇ Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù Ñ³Ý¹Çë³ó³Ý ·Í³å³ïÏ»ñ 8-Ç ïíÛ³ÉÝ»ñÁ (μ»Ý½ÇÝÇ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÝ ³é³Ó·³Ï³Ý 
ã»Ý Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùμ, ë³Ï³ÛÝ μ³í³Ï³ÝÇÝ ×ÏáõÝ »Ý ³×Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùμ) ¨ ßáõÏ³ÛÇ Ù³ëÝ³ÏÇó-
Ý»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É Ù»ñ áõÝ»ó³Í ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ, Áëï áñÇª ßáõÏ³ÛáõÙ ·áñÍáõÙ »Ý 2 Ëáßáñ ¨ ÙÇ ù³ÝÇ 
ß³ï ÷áùñ Ý»ñÙáõÍáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

ì³ñÏ³ÍÇ ëïáõ·Ù³Ý Ñ³Ù³ñ μ»Ý½ÇÝÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ß³ñùÁ μ³Å³Ýí»ó 2 Ù³ëÇ` áñï»Õ 
³é³ÝÓÝ³óí»óÇÝ ³×Ç ¨ Ýí³½Ù³Ý ³ÙÇëÝ»ñÁ: ²ÛÝáõÑ»ï¨ í»ñ¨áõÙ μ»ñí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ·Ý³Ñ³ïí»ó 
³Û¹ 2 ß³ñù»ñÇ Ñ»ï ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ïª ëï³Ý³Éáí ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ï³ñμ»ñ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ ·Ý»ñÇ Ýí³½-
Ù³Ý ¨ ³×Ç Ñ³Ù³ñ (³ÕÛáõë³Ï 7): 

 

²ÕÛáõë³Ï 7 
´»Ý½ÇÝÇ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ, Ý³íÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ  

Áëï ³×Ç ¨ Ýí³½Ù³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
 

Î³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³Ý: LOG(BENZIN) 

öáùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹ 

öá÷áË³Ï³ÝÝ»ñ ¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñ êï³Ý¹³ñï ëË³É T-íÇ×³Ï³·Çñ Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

LBRENT0 0.1555 0.0422 3.6835 0.0005 

LBRENT1 0.1540 0.0410 3.7600 0.0004 

LOG(BENZIN(-1)) 0.7427 0.0636 11.6728 0.0000 

C 0.5191 0.1531 3.3898 0.0013 

 R2 0.9613   F - íÇ×³Ï³·Çñ 455.0946 

 Öß·ñïí³Í R2 0.9592 Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ (F-íÇ×³Ï³·Çñ) 0.0000 

 è»·ñ»ëÇ³ÛÇ ëï³Ý¹³ñï ëË³É 0.0417  ¸³ñμÇÝ-ì³ÃëáÝÇ  óáõó³ÝÇß 1.9800 

 
ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ Ñ³í³ë³ñáõÙÇó, μ»Ý½ÇÝÇ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ã»Ý ï³ñμ»ñ-

íáõÙ Áëï ³×Ç ¨ Ýí³½Ù³Ý, áñÁ Ù³Ã»Ù³ïÇÏáñ»Ý Ñ»ñùáõÙ ¿ ËÙμ³ßÝáñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³-
ÍáõÃÛ³Ý í³ñÏ³ÍÁ: Î³ñÍáõÙ »Ýù, ¹ñ³ å³ï×³éÁ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É ³ÛÝåÇëÇ ¹»åù»ñ, ÇÝãåÇëÇù »Ý, 
ûñÇÝ³Ïª 2 Ëáßáñ Ý»ñÙáõÍáÕÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ, áñáÝóÇó Ù»ÏÝ áõÝÇ ·»ñÇßËáÕ ¹Çñù, Ï³Ù Ýñ³Ýó 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³ÍáõÃÛ³Ý ³ÝÑ³Ù³ã³÷áõÃÛáõÝÁ (»ñμ»ÙÝ 1 ³ÙÇë Ñ»ïá »Ý ·Ý»ñÁ Ýí³½»óÝáõÙ, »ñμ»ÙÝª 2) ¨ 
³ÛÉ ï³ñμ»ñ Çñ³íÇ×³ÏÝ»ñ, ÇÝãÁ ÃáõÛÉ ãÇ ï³ÉÇë Ù³Ã»Ù³ïÇÏáñ»Ý ³å³óáõó»É å³ÛÙ³Ý³íáñí³ÍáõÃÛ³Ý 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ, áñÁ »ñ¨áõÙ ¿ ·ñ³ýÇÏáñ»Ý: 

´»Ý½ÇÝÇ ßáõÏ³Ý í»ñÉáõÍí»É ¿ Ý³¨ Áëï ï³ñÇÝ»ñÇª Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³í»ÉÇ ×ß·ñÇï áõëáõÙÝ³-
ëÇñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ (³ÕÛáõë³Ï 8): 

 
²ÕÛáõë³Ï 8  

´»Ý½ÇÝÇ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ Ý³íÃÇ  
ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇó ¨ ÷áË³ñÅ»ùÇó 

 1998-2002 1999-2002 2000-2002 2001-2002 

BRENT(-1) 0.1813 0.1837 0.2103 0.1931 

ER 0.3268 - - - 

BENZIN(-1) 0.6498 0.6475 0.5508 0.4815 

C -0.6839 0.8545 1.2128 1.6505 

R2 0.9637 0.9396 0.7603 0.8034 

¸³ñμÇÝ-ì³ÃëáÝÇ óáõó³ÝÇß 1.7865 1.7532 1.6233 1.8069 

 



ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ³ÕÛáõë³Ï 8-Çó, ÷áË³ñÅ»ùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ íñ³ ½·³ÉÇ ¿ »Õ»É 
ÙÇ³ÛÝ 1998-2002ÃÃ., ÙÛáõë ï³ñÇÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ íÇ×³Ï³·ñáñ»Ý Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 
ã»Ý: ¸³ Ï³åí³Í ¿ ³ÛÝ ÷³ëïÇ Ñ»ï, áñ ÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ Ý³ËÏÇÝáõÙ »Õ»É »Ý μ³í³Ï³ÝÇÝ 
Ù»Í, ÇëÏ ³ÛÅÙ ³ñ¹»Ý ÷áùñ »Ý, Ñ»ï¨³μ³ñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ½·³ÉÇ ã¿: ØÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 
ß³ï Ï³ÛáõÝ ¿ ¨ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ μáÉáñ ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ, ÇÝãÁ ËáëáõÙ ¿ ÙÇ³Ýß³Ý³Ï ¨ ¿³Ï³Ý Ï³åÇ 
Ù³ëÇÝ: 

´»Ý½ÇÝÇ ßáõÏ³ÛÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³Ûë ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ïí»óÇÝ μ»Ý½ÇÝÇ ·Ý»ñÇ 
í³ñù³·ÇÍÁ ¹Çï³ñÏ»É ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ý»ñÙáõÍáõÙÇó ½³ï ¨ Ï³ÝË³ï»ë»É ³é³ÝÓÇÝ, ÇÝãÁ μ³í³Ï³ÝÇÝ 
Ï³ñ¨áñ ¿, ù³ÝÇ áñ μ»Ý½ÇÝÁ, áñå»ë Ûáõñ³Ñ³ïáõÏ ³åñ³Ýù, ¿³Ï³Ý ¹»ñ áõÝÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ù»ç ¨ ËÇëï 
³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ý»ñùÇÝ í»ñçÝ³Ï³Ý ¨ ÙÇç³ÝÏÛ³É ëå³éÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

 
 

²äð²Üø²ÊØ´ºðÆ öàÊÎ²äì²ÌàôÂÚàôÜÀ  
 

ø³ÝÇ áñ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ëÕ³×Ç íñ³ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ¹ñë¨áñí»É ï³ñμ»ñ 
Ó¨»ñáíª Ï³Ëí³Í ëÕ³×Ç ½³ÙμÛáõÕÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ μÝáõÛÃÇó, áõëïÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÁ ¹Ç-
ï³ñÏí»É ¿ Áëï ëÕ³×Ç Ï³éáõóí³ÍùÇó ï³ñ³Ýç³ïí³Í ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇª  

• 
• 
• 
• 
• 

μáõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ, 
Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ, 
³ñ¹ÛáõÝ³μ»ñ³Ï³Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ, 
Ý»ñÙáõÍí³Í ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ, 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ëÕ³×Ç íñ³ 1998-2002 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ¹Çï³ñÏí»É ¿ Áëï í»ñÁ 
Ýßí³Í ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ñ³í»Éí³ÍÝ»ñáõÙ (1-5) ¨ 
³ÕÛáõë³Ï 9-áõÙ: 

 

²ÕÛáõë³Ï 9  
êÕ³×Ç íñ³ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ ¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³Ù÷á÷ ³ÕÛáõë³Ï3

 

 (-1) UV UV(-1) ER C R2 W (98-03) 

VEG - - - 4.235 -13.130 0.836 0.092 
ANIM 0.539 0.509 - - -0.211 0.807 0.086 
DOM4 - 0.129 - - 3.986 0.187 0.332 

MCPI 0.622 - 0.085 - 1.334 0.900 0.318 
D(SERV)5 - - - - 0.458 0.989 0.161 
BENZIN 0.650 - 0.181 0.327 -0.684 0.964 0.013 
TOTAL 0.253 0.044 0.029 0.394 - - 1.000 

CPI 0.625 - - 0.289 0.355 0.878 1.000 

VEG – μáõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ, 
ANIM – Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ, 
DOM – ï»Õ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³μ»ñ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ, 
MCPI – Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁª ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ, 
D(SERV) – Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ, 
BENZIN – μ»Ý½ÇÝÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁª ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ, 
CPI – ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ëÕ³×Ç ÇÝ¹»ùëÁ, áñÁ Ý³Ëáñ¹ 5 ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ Ïßéí³Í ·áõÙ³ñ³ÛÇÝ ÇÝ¹»ùëÝ ¿, 
(-1) – ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ É³·Á, 
UV - Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÁª ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ, 
UV(-1) – Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÇ (¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ) Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ É³·Á, 
ER – ïíÛ³É »é³ÙëÛ³ÏÇ ÐÐ ¹ñ³Ù/²ØÜ ¹áÉ³ñ ÙÇçÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ, 
C – Ñ³ëï³ïáõÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝ, 
R2 – ÷á÷áË³Ï³ÝÇ μ³ó³ïñí³Í ¹Çëå»ñëÇ³ÛÇ Ù³ëÁ, 
W – ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ ÙÇçÇÝ ÏßÇéÝ»ñÁ 1998-2003 Ãí³Ï³ÝÇ ëÕ³×Ç ½³ÙμÛáõÕÝ»ñáõÙ: 

                                                           
3 ´áÉáñ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ ·Ý³Ñ³ïí»É »Ý Éá·³ñÇÃÙ³Ï³Ý ï»ëùáí, áñå»ë½Ç ÑÝ³ñ³íáñ ÉÇÝÇ ·Ý³Ñ³ï»É ³é³ÝÓÇÝ ÷á÷áË³Ï³Ý-
Ý»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ áã ÙÇ³ÛÝ ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ íñ³, ³ÛÉ¨ ¹ñ³Ýù Ïßé»Éáíª ëï³Ý³É ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ëÕ³×Ç 
íñ³, áñÁ μ»ñí³Í ¿ TOTAL ïáÕáõÙ (μ³ó³éáõÃÛáõÝ ¿ Ï³½ÙáõÙ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ×ÛáõÕÁ, áñÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ Ñ³ßí³ñÏí³Í ¿ ÇÝ¹»ùëÇ 
÷á÷áËáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ íñ³ ãÇ ³½¹áõÙ, ù³ÝÇ áñ á°ã ÷áË³ñÅ»ùÁ ¨ á°ã ¿É Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñ-
Å»ùÁ ¹ñ³ ·ÝÇ íñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ãáõÝ»Ý): 
4 î»Õ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³μ»ñáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³ßí³ñÏÇ Ù»ç ãÇ Ý»ñ³éí»É Ñ³í³ë³ñÙ³Ý íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ·áñÍ³ÏÇó-
Ý»ñÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ãÉÇÝ»Éáõ å³ï×³éáí ¨ μ»ñí³Í ¿ áñå»ë ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ: 
5 Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ ÙÇ³ÛÝ C – Ñ³ëï³ïáõÝ ÃíÇó, ÝÙ³Ý μ³ñÓñ R2 ·áñÍ³ÏóÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, óáõÛó ¿ ï³-
ÉÇë, áñ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ï³ÛáõÝ, ³Ý÷á÷áË Ù»ÍáõÃÛáõÝ ¿: 

 



Àëï ³ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë ¨ ëå³ëíáõÙ ¿ñ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ μáõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ Ï³Ëí³Í ã»Ý Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³Ýù³ï»ë³Ï³Ý»ñÇ ·Ý»ñÇó, ÇÝãÁ μ³ó³ïñíáõÙ ¿ ³ÛÝ 
Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ ¹ñ³Ýù áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý ã»Ý Ùñó³ÏóáõÙ Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ»ï ¨ Ý»ñÙáõÍí³Í 
ÑáõÙù ã»Ý å³ñáõÝ³ÏáõÙ: 

²ÏÝ³éáõ ¿ Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ·Ý»ñÇ ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÇ ÙÇç¨ Ï³-
åÁ: Î³ñÍáõÙ »Ýù, ¹³ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³Û¹ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (Óáõ, ï³í³ñÇ ÙÇë) ÷áË³ñÇÝÙ³Ý Ù»Í ÑÝ³-
ñ³íáñáõÃÛ³Ùμ, ¨ ³Û¹ å³ï×³éáí, ãÝ³Û³Í ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ëå³éíáõÙ ¿ Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñï³¹-
ñ³ÝùÁ, ë³Ï³ÛÝ ³ÛÝ ¿³Ï³Ý Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç ¿ ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇ Ñ³Ù³ÝÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·ÝÇó: 

î»Õ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·Ý»ñÇ í³ñù³·ÇÍÁ ãÇ μ³ó³ïñíáõÙ ³ñï³ùÇÝ ·Ý»ñÇ ¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ ÙÇ-
çáóáí, ë³Ï³ÛÝ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÇ Ñ»ï áñáß³ÏÇ Ï³å ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí Ï³, áñÁ, ë³Ï³ÛÝ, íÇ-
×³Ï³·ñáñ»Ý ³Û¹ù³Ý ¿É Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ã¿: Æ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, áñáÝù 
μ³í³Ï³ÝÇÝ Ñ³Ù³ë»é »Ý (Óáõ, ÙÇë), ï»Õ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÁ ï³ñμ»ñ³Ïí³Í »Ý 
(ï³ñμ»ñ ï»ë³ÏÇ ÍË³Ëáï, ËÙÇãù ¨ ³ÛÉÝ), áñÇ å³ï×³éáí ¹ñ³Ýó ·Ý»ñÁ ¿³å»ë Ï³åí³Í ã»Ý ³ñï³-
ùÇÝ ³ßË³ñÑáõÙ ÝÙ³Ý³ïÇå ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí³Í ·Ý»ñÇó: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, ï»Õ³Ï³Ý 
³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ß³ï ×ÏáõÝ ã»Ý, ¹ñ³Ýó ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ Ï³½ÙáõÙ »Ý ³é³í»É³-
·áõÛÝÁ +/- 2.5 ïáÏáë »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ, ÇÝãÁ ÷áùñ ¿ ³Û¹ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÷áË³ñÇÝÇãÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ 
ÏáÕÙÇó áñáß³ÏÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ (Ï»Ý¹³Ý³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³Û¹ 
ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ Ï³½ÙáõÙ »Ý ³é³í»É³·áõÛÝÁ +/- 15 ïáÏáë):  

êÕ³×Ç ½³ÙμÛáõÕáõÙ ï»Õ ·ï³Í Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÝ ³ñï³ùÇÝ ·Ý»ñÇó áõÝ»Ý Ñ³Ù»-
Ù³ï³μ³ñ ÃáõÛÉ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝ, ù³ÝÇ áñ §÷áË³ÝóÙ³Ý ¿ý»ÏïÁ¦ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ß³ï ÃáõÛÉ ¿ ·áñÍáõÙ` 
×ß·ñïí»Éáí ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ³é¨ïñÇ ß³ÑáõÛÃáí: êñ³ å³ï×³éÁ, Ù»ñ Ï³ñÍÇùáí, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñ-
ÙáõÍÙ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³ÏÝ ¿, ÇÝãÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 
Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý: 

ÆÝã í»ñ³μ»ñáõÙ ¿ μáõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇÝ, ³å³ ¹ñ³Ýù áõÝ»Ý áñáß³ÏÇ ³é³ÝÓ-
Ý³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñ: Ü³Ë ¨ ³é³ç å»ïù ¿ Ýß»É, áñ ÙÇ³ÛÝ ³Û¹ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ íñ³ ¿ ÝÏ³ïíáõÙ 
÷áË³ñÅ»ùÇ áõÕÕ³ÏÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ (³ÕÛáõë³Ï 9, 10): ØÛáõë ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ ·Ý»ñÇ íñ³ ÷áË³ñÅ»ùÇ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ß³ï ÷áùñ ¿ Ï³Ù μ³ó³Ï³ÛáõÙ ¿, áõëïÇ ³ÛÝ ãÇ ÁÝ¹·ñÏí»É í»ñçÝ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñáõÙ-
Ý»ñáõÙ: ¸ñ³ å³ï×³éÁ, Ù»ñ Ï³ñÍÇùáí, ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇª ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý ¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ 
³ñÅ»½ñÏÙ³Ý Ùßï³Ï³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñÝ »Ý, áñÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ýñ³Ý, áñ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ ³ñ¹»Ý 
Ç ëÏ½μ³Ý» Ý»ñ³éí³Í ¿ Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ù»ç: ÆëÏ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ÷áË³ñ-
Å»ùÇó ËÇëï Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ ïñ³Ù³μ³Ý³Ï³Ý μ³ó³ïñáõÃÛ³Ý ãÇ »ÝÃ³ñÏíáõÙ6: 

²ÕÛáõë³Ï 10  
öáË³ñÅ»ùÇ ¨ μáõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÷áË³¹³ñÓ Ï³åÇ  

í³ñÏ³ÍÝ»ñÇ ëïáõ·Ù³Ý ï»ëïÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 
 

¶ñ»Ýç»ñÇ å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù³ÛÇÝ ½áõÛ·³ÛÇÝ ï»ëï 
È³·»ñ. 2 

  ¼ñáÛ³Ï³Ý ÑÇåáÃ»½ ¸Çï³ñÏáõÙ F-íÇ×³Ï³·Çñ Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

  ER å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù ã¿ VEG-ÇÝ 18 4.2564 0.0379 
  VEG å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù ã¿ ER-ÇÝ 0.9782 0.4020 

 
ØÛáõë Ï³ñ¨áñ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÁ ß³ñùÇ ËÇëï ï³ï³ÝáÕ³Ï³Ý ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÁ 

Ñ³ñÃí»É ¿ª Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç Ý»ñ³é»Éáí ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ·Ý»ñÇ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÁ: 
²Ûë óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ëÕ³×Ç 

íñ³ (³ÕÛáõë³Ï 9)` ÙÇçÇÝ Ãí³μ³Ý³Ï³ÝÇ Ù»Ãá¹áí ÙÇçÇÝ³óÝ»Éáí ³é³ÝÓÇÝ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ íñ³ ³½-
¹»óáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ¨ Ïßé»Éáí ëÕ³×Ç ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ½³ÙμÛáõÕáõÙ ³Û¹ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñáí: 
²Û¹ óáõó³ÝÇßÁ ÁÝÃ³óÇÏ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ Ï³½Ù»É ¿ 0.044 (0.509*0.086=0.044) ¨ Ñ³çáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
Ñ³Ù³ñ` 0.029 (0.085*0.318+0.181*0.013=0.029): ²ÛëÇÝùÝª Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ 1 ïáÏáë 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ëÕ³×Ç 0.073 ïáÏáë ÷á÷áËáõÃÛ³Ý, ÇÝãÁ μ³í³Ï³ÝÇÝ ÷áùñ ¿ 
ëå³ëí»ÉÇù óáõó³ÝÇßÇó: ê³ μ³ó³ïñíáõÙ ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ëå³éáÕ³Ï³Ý ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ áã Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ×ÛáõÕ ¿: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, ÷áË³ñÅ»ùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÁÝ¹-
Ñ³Ýáõñ ëÕ³×Ç íñ³ Ï³½ÙáõÙ ¿ 0.39 (Ï³Ù Áëï ëÕ³×Ç ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñÙ³Ýª 0.29) ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï, 
»ñμ ÷áË³ñÅ»ùÁ ÷áËíáõÙ ¿ 1 ïáÏáëáí: 
                                                           
6 Àëï Æñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ùá¹»É³íáñÙ³Ý μ³ÅÝÇ Çñ³Ï³Ý³óñ³Í §¶ÛáõÕÙÃ»ñùÝ»ñÇ ·Ý³·áÛ³óáõÙÁ¦ í»ñÉáõ-
ÍáõÃÛ³Ýª ÷áË³ñÅ»ùÁ ãÇ ³½¹áõÙ Ý³¨ ·ÛáõÕ³óÇÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó μáõë³μáõÍ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý íñ³, ë³Ï³ÛÝ ã»Ý 
áõëáõÙÝ³ëÇñí»É ÙÇçÝáñ¹Ý»ñÇ ÏáÕÙÇó ÏÇñ³éíáÕ ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý ëÏ½μáõÝùÝ»ñÁ, áñáÝó ¹»åùáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³-
ñ³íáñ ¿ ·áñÍÇ áñå»ë ëÕ³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáÝ ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óí³Í »ñÏñáõÙ: 

 



²åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí ëï³óí³Í ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ ëïáõ·»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÷áñÓ 
¿ ³ñí»É Ý³¨ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý Ñ³ßí³ñÏ»É ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ëÕ³×Ç íñ³ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ ¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³½¹»-
óáõÃÛáõÝÁ: 

Ð³í»Éí³Í 6-áõÙ ¨ ³ÕÛáõë³Ï 9-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý é»·ñ»ëÇ³ÛÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ, áñáÝó ÑÇÙ³Ý íñ³ 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³Ý»É áñáß³ÏÇ Ñ»ï¨áõÃÛáõÝÝ»ñ. ÷áË³ñÅ»ùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ï³ (³ÕÛáõë³Ï 11) ¨ μ³í³Ï³ÝÇÝ 
Ù»Í ¿` 0.29 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïª ÷áË³ñÅ»ùÇ 1 ïáÏáë ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ: ê³ ÙÇ ÷áùñ ùÇã ¿ Áëï 
×ÛáõÕ»ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÇó, ë³Ï³ÛÝ ÝáõÛÝå»ë μ³í³Ï³ÝÇÝ ½·³ÉÇ ¿: ²ÛÝ ³ÙμáÕ-
çáõÃÛ³Ùμ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ μáõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñáí, áñÁ ïÝï»ë³-
·Çïáñ»Ý ãÇ μ³ó³ïñíáõÙ: ê³Ï³ÛÝ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ñ³ëï³ïáõÙ ãÇ 
ëï³ó»É, ù³ÝÇ áñ ëÕ³×Ç ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í μáõë³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³åñ³Ýù-
Ý»ñÇ ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛ³Ùμ, ³ÛÝù³Ý Ù»Í ¿, áñ ÃáõÛÉ ãÇ ï³ÉÇë ·Ý³Ñ³ï»É ³ÛÉ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: 

 
²ÕÛáõë³Ï 11 

  

öáË³ñÅ»ùÇ ¨ ëÕ³×Ç ÷áË³¹³ñÓ Ï³åÇ í³ñÏ³ÍÝ»ñÇ ëïáõ·Ù³Ý ï»ëïÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 
 

¶ñ»Ýç»ñÇ å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù³ÛÇÝ ½áõÛ·³ÛÇÝ ï»ëï 
È³·»ñ. 2 

¼ñáÛ³Ï³Ý ÑÇåáÃ»½ Obs F-íÇ×³Ï³·Çñ Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

  CPI å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù ã¿ ER 18 0.9591 0.4088 
  ER å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù ã¿ CPI 14.8058 0.0004 

 
 

 
 
 

º¼ð²Î²òàôÂÚàôÜÜºð ºì ²è²æ²ðÎàôÂÚàôÜÜºð 
 

²ÛëåÇëáí, í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ëÕ³×Ç 
íñ³ μ³í³Ï³ÝÇÝ ÷áùñ ¿ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ, ÇëÏ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ëÕ³×Ç íñ³ ¹ñë¨áñíáõÙ ¿ 
áã Ã» ³í³Ý¹³Ï³Ý §÷áË³ÝóÙ³Ý ¿ý»ÏïÇ¦ ÙÇçáóáí, ³ÛÉ, Ù»ñ Ï³ñÍÇùáí, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý 
å³ï×³éáíª ³é³ç³óÝ»Éáí μáõë³Ï³Ý Í³·Ù³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Çñ³óÙ³Ùμ ½μ³ÕíáÕ ÙÇçÝáñ¹Ý»ñÇ ëÕ³-
×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñ: ê³Ï³ÛÝ ë³ Ï³ñáÕ ¿ Ý³¨ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÉÇÝ»É ³ÛÉ ·áñÍáÝÝ»ñáí, ûñÇÝ³Ïª 
ë»½áÝ³ÛÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ÙÁÝÏÝ»Éáõ Ï³Ù å³ï³Ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝáí: ÜÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ÃáõÛÉ ã»Ý ï³ÉÇë 
ÑÇÙÝí»É ¹ñ³Ýó íñ³ª ëÕ³×Á Ï³ÝË³ï»ë»Éáõ Ï³Ù ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³é³ç³ñÏáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñ ³Ý»Éáõ ³éáõÙÝ»ñáí:  

ä»ïù ¿ áõß³¹ñáõÃÛáõÝ ¹³ñÓÝ»É Ý³¨ ëÝÝ¹³ÙÃ»ñùÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ßáõÏ³Ý»ñÇ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ íÇ×³-
ÏÇÝ, áñÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³é³ÝÓÇÝ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ μ³ñÓñ ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ÉÍ³ÏÝ»ñÇ 
³Ý³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý: Ø»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ íÇ×³ÏÁ Ñ³Ù»Ù³ï³μ³ñ ÃáõÛÉ ¿ Ý³íÃ³ÙÃ»ñùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 
ßáõÏ³ÛáõÙ, áñï»Õ ·áñÍáõÙ »Ý 2-3 Ëáßáñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, ¨ ³éÏ³ ¿ ËÙμ³ßÝáñÑ³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝ: ²Û¹ 
ÇëÏ å³ï×³éáí μ»Ý½ÇÝÇ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÁ μ³í³Ï³ÝÇÝ Ï³åí³Í »Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ·Ý»ñÇ Ñ»ï ¨ 
¹ñ³Ýù ÑÝ³ñ³íáñ ¿ Ï³ÝË³ï»ë»É í»ñáÝßÛ³É é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ÙÇçáóáí (³ÕÛáõë³Ï 6): 

²ñï³ùÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³éáõÙáí ¨ë, ëÕ³×Ç íñ³ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý 
ÇÝùÝ³ïÇåáõÃÛáõÝÁ ¹Åí³ñ³óÝáõÙ ¿ »ñÏñÇ ÏáÕÙÇó ³ñï³ùÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ ù³Õ³ù³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ, ë³Ï³ÛÝ ³ÛÝ ãÇ ÁÝÓ»éáõÙ Ý³¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-
Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ³½³ïáõÃÛáõÝ, ù³ÝÇ áñ »ñÏñÇ ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óáõÙÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ëÕ³×Ç ëå³-
ëáõÙÝ»ñÇ íñ³ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ù»Í ³½¹»óáõÃÛ³Ý: 

Ð»ï³·³ ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ ³éáõÙáí Ï³ñ¨áñ ¿ ëÕ³×Ç ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛ³Ý 
å³ñμ»ñ³μ³ñ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ, ù³ÝÇ áñ ßáõÏ³Ý»ñÇ μ³óí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»Í³óáõÙÁ Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 
Ïë»ñï³óÝÇ ëÕ³×Ç ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·Ý»ñÇ áõ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³å»ñÁ: 

àñå»ë ëÕ³×Ç í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÝ³ÏÇ ³ñ¹ÛáõÝù, Ï³ñ»ÉÇ ¿ ùÝÝ³ñÏ»É ëÕ³×Áª ³é³Ýó ·ÛáõÕ³-
ïÝï»ë³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Ï³ñ·³íáñíáÕ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ñ³ßí³ñÏ»Éáõ 
(μÝ³Ï³ÝáÝ ëÕ³×) ¨ ëÕ³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É Áëï Ñ³ßí³ñÏí³Í μÝ³Ï³ÝáÝ ëÕ³×Ç 
(ù³ÝÇ áñ ÙÛáõë ËÙμ»ñÁ` Ý»ñÙáõÍí³Í, ï»Õ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ, ¹ñë¨á-
ñáõÙ »Ý ß³ï Ï³ÛáõÝ í³ñù³·ÇÍ): ê³Ï³ÛÝ ³Ûë ËÝ¹ÇñÁ ¹áõñë ¿ Ù»ñ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óí³Í í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý 
ùÝÝ³ñÏÙ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñÇó ¨ ³í»ÉÇ ËáñÁ ¨ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý Ï³ñÇù áõÝÇ: 

 

 



Ð ³ í » É í ³ Í  1  
 

Î³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³Ý. LOG(VEG) 

öáùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹ 

¸Çï³ñÏáõÙÝ»ñ. 18 

öá÷áË³Ï³Ý  ¶áñÍ³ÏÇó êï³Ý¹³ñï 
ß»ÕáõÙ 

T-íÇ×³Ï³·Çñ Ð³í³Ý³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝ 

LOG(ER) 4.2349 0.7397 5.7251 0.0001 

LOG(VEG(-2)) -0.5890 0.1028 -5.7275 0.0001 

D1 -0.2662 0.0918 -2.8990 0.0117 

C -13.1301 3.5036 -3.7477 0.0022 

R2 0.8362 F-íÇ×³Ï³·Çñ 23.8279 

Öß·ñïí³Í R2 0.8011 Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ (F-íÇ×³Ï³·Çñ) 0.0000 

è»·ñ»ëÇ³ÛÇ ëï³Ý¹³ñï ëË³É 0.1190 ¸³ñμÇÝ- ì³ÃëáÝÇ óáõó³ÝÇß 2.0983 
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Ð ³ í » É í ³ Í  2  

 
Î³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³Ý. LOG(ANIM) 

öáùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹ 

¸Çï³ñÏáõÙÝ»ñ. 19 

öá÷áË³Ï³Ý  ¶áñÍ³ÏÇó êï³Ý¹³ñï 
ß»ÕáõÙ 

T-íÇ×³Ï³·Çñ Ð³í³Ý³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝ 

LOG(UV) 0.5093 0.1694 3.0057 0.0089 

LOG(ANIM(-1)) 0.5394 0.1349 3.9977 0.0012 

D2002 0.1013 0.0230 4.3951 0.0005 

C -0.2108 0.6825 -0.3089 0.7617 

R2 0.8070 F-íÇ×³Ï³·Çñ 20.9084 

Öß·ñïí³Í R2 0.7684 Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ (F-íÇ×³Ï³·Çñ) 0.0000 

è»·ñ»ëÇ³ÛÇ ëï³Ý¹³ñï ëË³É 0.0315 ¸³ñμÇÝ-ì³ÃëáÝÇ óáõó³ÝÇß 1.8445 
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Ð ³ í » É í ³ Í  3  
 

Î³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³Ý. LOG(DOM) 

öáùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹ 

¸Çï³ñÏáõÙÝ»ñ. 18 

öá÷áË³Ï³Ý  ¶áñÍ³ÏÇó êï³Ý¹³ñï 
ß»ÕáõÙ 

T-íÇ×³Ï³·Çñ Ð³í³Ý³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝ 

LOG(UV) 0.1293 0.0673 1.9194 0.0730 

C 3.9861 0.3041 13.1091 0.0000 

R2 0.1872  F-íÇ×³Ï³·Çñ 3.6840 

Öß·ñïí³Í R 0.1364  Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ (F-íÇ×³Ï³·Çñ) 0.0730 

è»·ñ»ëÇ³ÛÇ ëï³Ý¹³ñï ëË³É 0.0139 ¸³ñμÇÝ-ì³ÃëáÝÇ óáõó³ÝÇß 0.9907 
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Ð ³ í » É í ³ Í  4  
 

Î³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³Ý. LOG(MCPI) 

öáùñ³·áõÛÝ ùé³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹ 

¸Çï³ñÏáõÙÝ»ñ. 18 

öá÷áË³Ï³Ý  ¶áñÍ³ÏÇó êï³Ý¹³ñï 
ß»ÕáõÙ 

T-íÇ×³Ï³·Çñ Ð³í³Ý³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝ 

LOG(UV(-1)) 0.0850 0.0278 3.0628 0.0084 

LOG(MCPI(-1)) 0.6229 0.0774 8.0457 0.0000 

DCIGAR 0.0215 0.0056 3.8236 0.0019 

D2002 -0.0158 0.0058 -2.7338 0.0162 

C 1.3344 0.3293 4.0519 0.0012 

R2 0.9000  F-íÇ×³Ï³·Çñ 31.5001 

Öß·ñïí³Í R 0.8714  Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ (F-íÇ×³Ï³·Çñ) 0.0000 

è»·ñ»ëÇ³ÛÇ ëï³Ý¹³ñï ëË³É 0.0053 ¸³ñμÇÝ-ì³ÃëáÝÇ óáõó³ÝÇß 2.0075 
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Ð ³ í » É í ³ Í  5  
 

Î³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³Ý. D(SERV) 

öáùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹ 

¸Çï³ñÏáõÙÝ»ñ. 19 

öá÷áË³Ï³Ý  ¶áñÍ³ÏÇó êï³Ý¹³ñï 
ß»ÕáõÙ 

T-íÇ×³Ï³·Çñ Ð³í³Ý³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝ 

DS 14.6714 0.3697 39.6849 0.0000 

C 0.4578 0.0848 5.3972 0.0000 

R2 0.9893  F-íÇ×³Ï³·Çñ 1574.888 

Öß·ñïí³Í R 0.9887  Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ(F-íÇ×³Ï³·Çñ) 0.0000 

è»·ñ»ëÇ³ÛÇ ëï³Ý¹³ñï ëË³É 0.3598 ¸³ñμÇÝ-ì³ÃëáÝÇ óáõó³ÝÇß 1.4393 
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Ð ³ í » É í ³ Í  6  

 

Î³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³Ý. LOG(CPI) 

öáùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹ 

¸Çï³ñÏáõÙÝ»ñ. 19 

öá÷áË³Ï³Ý  ¶áñÍ³ÏÇó êï³Ý¹³ñï 
ß»ÕáõÙ 

T-íÇ×³Ï³·Çñ Ð³í³Ý³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝ 

LOG(ER) 0.2888 0.0724 3.9892 0.0012 

LOG(CPI(-1)) 0.6251 0.1030 6.0683 0.0000 

DSEAS 0.0388 0.0049 7.8467 0.0000 

C 0.3552 0.4981 0.7131 0.4867 

R2 0.8777  F-íÇ×³Ï³·Çñ 35.8668 

Öß·ñïí³Í R 0.8532  Ð³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ (F-íÇ×³Ï³·Çñ) 0.0000 

è»·ñ»ëÇ³ÛÇ ëï³Ý¹³ñï ëË³É 0.0125 ¸³ñμÇÝ-ì³ÃëáÝÇ óáõó³ÝÇß 2.5747 
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