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      Ð³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ³½¹³ÏÇ óáõó³ÝÇßÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ å³ñ½»É 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³ÙμáÕç³Ï³Ý 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ,Ñ»ï¨³μ³ñ Ý³¨ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³:ÜÛáõÃÁ 
í»ñÉáõÍ³Ï³Ý ¿ ¨ ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ÏÍ³é³Û»Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Íñ³·ñ³íáñÙ³Ý 
³ßË³ï³ÝùÝ»ñÇ  μ³ñ»É³íÙ³ÝÁ: 

Ü»ñ³ÍáõÃÛáõÝ 

 
ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó í³ñ³Í Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, 

áñÇ Ý»ñùá Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÝ Çñ Í³Ëë»ñÇ Ï³Ù »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ñ³í³ù³·ñÙ³Ý 
ÙÇçáóáí ³½¹áõÙ ¿ ³ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³,1994 Ãí³Ï³ÝÇó ëÏë³Í 
μ³½ÙÇóë ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¿ »ÝÃ³ñÏí»É: êÏ½μÝ³Ï³Ý ßñç³ÝáõÙ μÛáõç»Ç ½·³ÉÇ 
¹»ýÇóÇïÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý ¨ ¹ñ³ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ 
ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí³ÍáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ ËÝ¹Çñ áõÝ»ñ 
Ïñ×³ï»É ¹»ýÇóÇïÁ,ÇÝãÁ,μÝ³Ï³Ý³μ³ñ,Çñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÃáÕ»ó 
Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³: ê³Ï³ÛÝ ¹»ýÇóÇïÇ Ýí³½áõÙÁ 
ÙÇ³Ýß³Ý³Ï ãÇ Éáõë³μ³ÝáõÙ, Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý í³ñ³Í ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
áõÕÕí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ ³ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ ÃáÕ³Í ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ: 
²Ûëå»ëª »ÝÃ³¹ñ»Ýù áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ï³ñí³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ó»éù ¿ μ»ñí»É 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ ³ÛÝåÇëÇ Ù³Ï³ñ¹³Ï, áñáÝó å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ·ñ³Ýóí»É ¿ 
μÛáõç»Ç ½·³ÉÇ ¹»ýÇóÇï: ²é³çÇÝ Ñ³Û³óùÇó ÃíáõÙ ¿ Ã» Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ¿ »Õ»É (»ñμ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÇó ³í»ÉÇ ùÇã ÷áÕ »Ýù 
Ñ³í³ù³·ñáõÙ, ù³Ý Ý»ñ³ñÏáõÙª ËÃ³Ý»Éáí ³ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ): ê³Ï³ÛÝ 
å³ïÏ»ñÁ Ï³ñáÕ ¿ μáÉáñáíÇÝ ³ÛÉ ÉÇÝ»É. »Ã» áõëáõÙÝ³ëÇñ»Ýù »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ÷³ëï³óÇ ÐÜ²-Ç ¨ Í³Ëë»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç 
÷á÷áËáõÃÛáõÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ (¹ñ³Ýó Ù³ëÇÝ ³í»ÉÇ Ù³Ýñ³Ù³ëÁ ÏËáëíÇ 
Ñ»ï³·³ÛáõÙ):Ø»ñ ûñÇÝ³ÏáõÙ, »Ã» »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Ç ¨ ÷³ëï³óÇ ÐÜ² ³×Ç 
Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ Ñ³í³ë³ñ  ÉÇÝÇ Ñ³Ù»Ù³ïíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ μÛáõç»Ç 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ ÐÜ² Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù»ÍáõÃÛ³ÝÁ,Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿  Ñ³í³ù³·ñí»É ¿ 
ÐÜ² ³×ÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñ:ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï »Ã» Ï³ï³ñ³Í 
Í³Ëë»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÷³ëï³óÇ ÐÜ²-Ý ³í»ÉÇ ó³Íñ ÉÇÝÇ ù³Ý 
åáï»ÝóÇ³ÉÁ,ÏÝß³Ý³ÏÇ áñ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ³ÝÑñ³Å»ßï Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ó»éù 
μ»ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Í³Ëë»ñ ã»Ý Ï³ï³ñí»Éª Ã»Ïáõ½¨ ïíÛ³É 
ï³ñáõÙ Ó¨³íáñí»É ¿ ¹»ýÇóÇï:Ð³Ù³ÝÙ³Ý Ï³ñ·áí ÑÝ³ñ³íáñ ¿ Ý³¨ 
áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ï³ñáõÙ áõÝ»Ý³É ³í»ÉóáõÏ, ÁÝ¹ áñáõÙ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù³ëáõÙ 
½·³ÉÇ ÏßÇé áõÝ»Ý³Ý ·ñ³ÝïÝ»ñÝ áõ Î´ ß³ÑáõÛÃÁ, áñáÝù ïÝï»ëáõÃÛáõÝÇó ã»Ý 
Ñ³í³ù³·ñíáõÙ, ÇëÏ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÇó ÷³ëï³óÇ Ñ³í³ù³·ñí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ 
ùÇã ÉÇÝ»Ý (»Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ÷³ëï³óÇ ÐÜ²-³×ÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ã»Ý 
Ñ³í³ù³·ñí»É):²ñ¹ÛáõÝùáõÙª »Ã» ¹³ï»Ýù ÙÇ³ÛÝ μÛáõç»Ç ³í»ÉóáõÏáí ³å³ 
Ïëï³óíÇ, áñ Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ë»ÕÙáÕ³Ï³Ý 
³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ó»É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³, ë³Ï³ÛÝ Çñ³Ï³ÝáõÙ Í³Ëë»ñÇ 
³ÝÑñ³Å»ßï Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³å³ÑáíÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ³ÝÑñ³Å»ßï »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ãÇ Ñ³í³ù³·ñí»É ïÝï»ëáõÃÛáõÝÇó, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ËÃ³Ýí»É ¿ 
³ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ (Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ »Õ»É ¿ 
ÁÝ¹É³ÛÝáÕ):ê³ ¿ å³ï×³éÁ, áñ Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ áõëáõÙÝ³ëÇñ»ÉÇë ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ 
û·ïí»É Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ³½¹³ÏÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÇó:Ð³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙ »Ã» 
³é³çÝáñ¹í»Ýù ÙÇ³ÛÝ ¹»ýÇóÇïÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñáí, ³ÛÝ Ï³ñáÕ ¿ Ë»Õ³ÃÛáõñ»É 
÷³ëï³óÇ Ó¨³íáñí³Í Çñ³íÇ×³ÏÁ: 

  ÜÛáõÃáõÙ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ ³Ù»Ý 
ÙÇ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ, ÁÝ¹ áñáõÙ, Ýß»Éáí, Ã» ³Û¹ ¹ÇñùÁ Ó»éù ¿ μ»ñí»É 



ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ μÛáõç»Ç Í³Ëë³ÛÇÝ, Ã» »Ï³Ùï³ÛÇÝ Ù³ëÇ ÷á÷áËÙ³Ùμ:öáñÓ ¿ ³ñí»É 
Ý³¨ Ñ³Ù»Ù³ï»É ÐÐ å»ïμÛáõç»Ç Íñ³·ñ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý ¹»åùáõÙ ³ÏÝÏ³ÉíáÕ ¨ 
÷³ëï³óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ Ó¨³íáñí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³ (Ïë»ÕÙ»ñ, Ã» ÏÁÝ¹É³ÛÝ»ñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ): 

 
 
 

1.Ð³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ³½¹³ÏÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹ÇÏ³Ý 
 
 
êáõÛÝ ÝÛáõÃáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í »Ý Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ³½¹³ÏÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý 

»ñÏáõ Ù»Ãá¹ª μ³½Çë³ÛÇÝ ¨ ¸³ÝÇ³Ï³Ý, ¹Çï³ñÏ»Ýù ¹ñ³ÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÁ.  
´³½Çë³ÛÇÝ Ù»Ãá¹áí Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ³½¹³ÏÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ý³Ë 
³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É óÇÏÉÇÏ³ÛÝáñ»Ý ã»½áù μÛáõç»Ýª 

          
(1) CNBt = t0Yt -g0 PYt    

 
CNBt - óÇÏÉ³ÛÝáñ»Ý ã»½áù μÛáõç» 

      Yt - ÷³ëï³óÇ ÐÜ² °°t °° Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ; 
PYt - åáï»ÝóÛ³É  ÐÜ² °°t °° Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ; 
t0-»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ ÐÜ²-ÇÝ μ³½Çë³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ; 

     g0 - Í³Ëë»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ ÐÜ²-ÇÝ  μ³½Çë³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ; 
 

´³½Çë³ÛÇÝ ï³ñÇÝ  Ñ³Ù»Ù³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÁÝïñí³Í ³ÛÝ ï³ñÇÝ ¿, áñÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ μÛáõç»Ç ¨ ÷³ëï³óÇ ÐÜ²- óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ß³ï Ùáï »Ý ·ïÝí»É 
Çñ»Ýó ó³ÝÏ³ÉÇ (åáï»ÝóÇ³É) Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ: òÇÏÉÇÏ³ÛÝáñ»Ý ã»½áù μÛáõç»Ý, ¹³ 
μÛáõç»Ç ³ÛÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÝ  ¿, áñÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ÐÜ² óÇÏÉÇÏ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ ¨ ãÇ ÏñáõÙ 
Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ¹ÇëÏñ»ï ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ:Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý 
¹ÇëÏñ»ï ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ý»ñùá å»ïù ¿ Ñ³ëÏ³óíÇ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 
í³ñã³ñ³ñáõÃÛ³Ý áõÅ»Õ³óáõÙÁ, ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ, áñáÝù 
í»ñ³μ»ñíáõÙ »Ý å»ï³Ï³Ý ·ÝáõÙÝ»ñÇÝ,Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ ¨ ïñÝëý»ñï³ÛÇÝ 
í×³ñáõÙÝ»ñÇÝª Ýå³ï³Ï áõÝ»Ý³Éáí ³½¹»É ³ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ 
íñ³:òÇÏÉÇÏ³ÛÝáñ»Ý ã»½áù μÛáõç»Ç Ñ³ßí³ñÏáõÙÇó Ñ»ïá Ï³ñáÕ »Ýù ëï³Ý³É 
μÛáõç»Ç ¹ÇñùÁ (å»ïáõÃÛ³Ý Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ) ïíÛ³É ï³ñáõÙ, áñÁ áñáßáõÙ 
»Ýù ÁÝÃ³óÇÏ ï³ñí³ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ¹»ýÇóÇïÇó Ñ³Ý»Éáí óÇÏÉÇÏ³ÛÝáñ»Ý ã»½áù 
μÛáõç»Ýª 

 
 
 
(2)     FISt = Tt - Gt – CNBt 

 

       
       Tt -μÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñ °°t °° Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ; 
       Gt -μÛáõç»Ç Í³Ëë»ñ °°t °° Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ; 

FIS t - ´Ûáõç»ï³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ °°t °° Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ 
 

 
ÀÝÃ³óÇÏ ï³ñí³ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ¹»ýÇóÇïÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý óÇÏÉÇÏ 
ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ ¨ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ¹ÇëÏñ»ï ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ:Ð»ï¨³μ³ñ Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ å»ïáõÃÛ³Ý 
í³ñ³Í ¹ÇëÏñ»ï ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ: 
Ð³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ  ³½¹³ÏÇ óáõó³ÝÇßÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿  μÛáõç»Ç ¹Çñù»ñÇ 
ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝª 
 

 
               (3)   FIt =FISt - FISt-1           Ï³Ù 
 

 



 
 

 (4)    FIt = FITt + FIGt = ( t0 - ΔTt/ΔYt) ΔYt +(Δ Gt /ΔPYt - g0) ΔPYt            
 
 
FI -Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ³½¹³Ï 
FITt -»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³½¹³Ï 
FI Gt -Í³Ëë»ñÇ ³½¹³Ï 
 
  ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ³½¹³Ï (( t0 - ΔTt/ΔYt) ΔYt). μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý 

»Ï³Ùï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ ¹ñ³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙª »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³:²ÛÝ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ 
ã»½áù, »Ã» å»ï³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ ÷³ëï³óÇ(³Ýí³Ý³Ï³Ý) ÐÜ² ³×Ç 
Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ μ³½Çë³ÛÇÝ ï³ñí³ »Ï³Ùáõï-ÐÜ² 
Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛ³ÝÁ, ³ÛëÇÝùÝ ³Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ å»ïáõÃÛáõÝÁ Ñ³í³ù³·ñáõÙ ¿ 
³ÛÝù³Ý »Ï³Ùáõï, áñù³Ý ÑÝ³ñ³íáñ ¿ Ñ³í³ù³·ñ»É ÷³ëï³óÇ ÐÜ² ïíÛ³É ³×Ç 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ:ºÃ» »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨  ÷³ëï³óÇ ÐÜ² ³×Ç Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ 
·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ μ³½Çë³ÛÇÝ ï³ñí³ »Ï³ÙáõïÝ»ñ/ÐÜ² Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛ³ÝÁ 
(»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³½¹³ÏÁ μ³ó³ë³Ï³Ý ¿),³å³ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ë»ÕÙáÕ³Ï³Ý 
¿,Ñ³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙª ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý: 

Ì³Ëë»ñÇ ³½¹³ÏÇ((ΔGt/ΔPYt - g0) ΔPYt) (Æ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
³½¹³ÏÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù ¿ ÁÝ¹áõÝíáõÙ ÐÜ²-Ç åáï»ÝóÇ³É 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ):²ÛÝ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Í³Ëë³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ 
¨ ¹ñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³. Í³Ëë»ñÇ ³½¹³ÏÁ 
Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ã»½áù, »ñμ Í³Ëë»ñÁ ³×áõÙ »Ý åáï»ÝóÇ³É ÐÜ² ³×ÇÝ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý,³ÛëÇÝùÝ ¹³ Í³Ëë»ñÇ ³ÛÝ ³ÝÑñ³Å»ßï Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿,áñÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ÏËÃ³Ý»Ýù ³ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÝ ³ÛÝù³Ýáí, áñù³Ý 
³ÝÑñ³Å»ßï ¿  åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ó³ÝÏ³ÉÇ ³×Ç Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ó»éù μ»ñ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ:ºÃ» Í³Ëë»ñÇ ³×Á ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ³×Ý ³ÛÝù³Ýáí,áñ 
Í³Ëë»ñÇ ¨ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ² ³×»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ 
μ³½Çë³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Í³Ëë/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÁ (Í³Ëë»ñÇ ³½¹³ÏÁ ¹ñ³Ï³Ý 
¿), ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ¿ (ã³÷Çó ß³ï »Ýù 
ËÃ³ÝáõÙ ³ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ) ¨ Ñ³Ï³é³ÏÁª »Ã» Í³Ëë»ñÇ ¨ åáï»ÝóÇ³É 
ÐÜ² ³×»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ ³í»ÉÇ ÷áùñ ¿, ù³Ý μ³½Çë³ÛÇÝ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Í³Ëë/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÁ, ³å³ Ý³Ë³ï»ëí³ÍÇó ùÇã »Ýù 
ËÃ³Ý»É ³ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 
³ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ ½ëåáÕ ¿ : 

Ð³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ³½¹³ÏÁ í»ñÁ Ýßí³Í »ñÏáõ ³½¹³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÝ ¿ 
¨ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³:²½¹³ÏÁ ã»½áù ¿, »ñμ ³ÛÝ ½ñá ¿ 
Ï³Ù Ó·ïáõÙ ¿ ½ñáÛÇ,³ÛëÇÝùÝ å»ïáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÇó Ñ³í³ù³·ñáõÙ ¿ 
³ÛÝù³Ý »Ï³Ùáõï, áñù³Ý ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ÷³ëï³óÇ ÐÜ²-Ç ïíÛ³É ³×Ç 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ¨ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ï³ï³ñáõÙ ³ÛÝù³Ý Í³Ëë, áñù³Ý ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ 
åáï»ÝóÇ³É ÐÜ² ³×Ç ïíÛ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³å³ÑáíÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 
³ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏ ãÇ ËÃ³ÝáõÙ: ºÃ» Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ³½¹³ÏÁ ¹ñ³Ï³Ý 
¿, ³å³ å»ïáõÃÛáõÝÁ Çñ Í³Ëë³ÛÇÝ  ¨ (Ï³Ù) »Ï³Ùï³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñáí ËÃ³ÝáõÙ ¿ ³ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ¨ Ñ³Ï³é³ÏÁ: 

 Üß»Ýù áñ ýÇëÏ³É ³½¹³ÏÇ μ³½Çë³ÛÇÝ Ù»Ãá¹áí Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï 
áñå»ë μ³½Çë³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý ÁÝïñí»É ¿ 1996Ã-Ç ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÁ:¸³ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ýñ³Ýáí,áñ ³Ûë »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ó¨³íáñí³Í ÷³ëï³óÇ ÐÜ²-Ý 
Ùáï ¿ »Õ»É Çñ åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ, ÇëÏ »Ï³ÙáõïÝ»ñ/ÐÜ² ¨ Í³Ëë»ñ/ÐÜ² 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ û·ï³·áñÍí»É »Ý óÇÏÉ³ÛÝáñ»Ý ã»½áù μÛáõç»Ý ë³ÑÙ³Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ, 
³ÛëÇÝùÝ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ μÛáõç»ï³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ Ñ³Ù»Ù³ïí»É ¿ 
³Ûë   Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ μÛáõç»ï³ÛÇÝ ¹ÇñùÇ Ñ»ï:²ÝÑñ³Å»ßï ¿ ÑÇß»É, áñ t 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ýÇëÏ³É ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É 
ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ýª Ñ³Ù»Ù³ï³Í  μ³½Çë³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ»ï,»Ã» ÝáõÛÝÇëÏ 
Ï³ï³ñí»É »Ý ýÇëÏ³É ËÇëï Ï³ñ·³íáñáõÙÝ»ñ, ³ÛëÇÝùÝ ¹»ýÇóÇïÇ ÏïñáõÏ 
Ïñ×³ïáõÙª Ñ³Ù»Ù³ï³Í t-1 Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ»ï: 



•  üÇëÏ³É ³½¹³ÏÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý »ñÏñáñ¹ Ù»Ãá¹Á, ÇÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»ó, 
¸³ÝÇ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý ¿, Áëï áñÇ ³½¹³ÏÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáõÙ áñå»ë μ³½Çë³ÛÇÝ ï³ñÇ 
ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ: ²Ûë Ù»Ãá¹Ç ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ³Ûëï»Õ 
í»ñ³ÝáõÙ ¿ ûåïÇÙ³É μ³½³ÛÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý íÇ×»ÉÇ Ñ³ñóÁ` 

 
        (5)   FI=(ΔG - nG-1) - [ΔT - (ΔY/Y-1)T-1]     
 
      
áñï»Õ     n = ΔPY/PY-1     åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ³×Ý ¿: ´³Ý³Ó¨Á Ñ³ñ³μ»ñ»Éáí 

Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÐÜ²-ÇÝ ¨ í»ñ³¹³ë³íáñ»Éáí, ëï³ÝáõÙ »Ýùª 
  
        (6)   FI/ Y-1 = (ΔG/ G-1  - n)g* - (ΔT/ T-1  -  ΔY/Y-1)t*   áñï»Õ 
 
 g*=G-1/Y-1 ,  t* =T-1/Y-1 
 
ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿, (5)-ñ¹ ¨ (6)-ñ¹ μ³Ý³Ó¨»ñÁ ÝáõÛÝÝ  »Ý ÇÝã μ³½Çë³ÛÇÝ Ù»Ãá¹áí 

Ñ³ßí³ñÏí³Í ³½¹³ÏÝ»ñÇÝÁ, ÙÇ³ÛÝ ³Ûëï»Õ μ³½Çë³ÛÇÝ g0 ¨ t0 óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 
÷áË³ñ»Ý û·ï³·áñÍí³Í »Ý Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ g* ¨ t* óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: ö³ëïáñ»Ý 
³Ûë »ñÏáõ μ³Ý³Ó¨»ñÁ Ù»ÏÝ³μ³ÝáõÙ »Ý μÛáõç»Ç Ñ³ßí»ÏßéÇ ÷³ëï³óÇ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ã»½áù ÜáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ã»½áù μÛáõç»Ý í»ñóí³Í ¿ ³ÛÝ 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ μÛáõç»Ý, áñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝÁ, ÁÝ¹ áñáõÙ ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ ³Û¹ 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ μÛáõç»Ý óÇÏÉÇÏ³ÛÝáñ»Ý ã»½áù,ÇëÏ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ ³×»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁª 

ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³Ï:  Ñ³ßí»ÏßéÇ   ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùμ: 
Ð³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ýÇëÏ³É ³½¹³ÏÝ»ñÁ ï³ñ³Ýç³ïíáõÙ »Ý 

³ÏïÇí³ÛÇÝ (Í³Ëë³ÛÇÝ) ¨ å³ëÇí³ÛÇÝ (»Ï³Ùï³ÛÇÝ) μ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÇ:¸³ 
μ³ó³ïñíáõÙ ¿ Ýñ³Ýáí, áñ ó³ÝÏ³ó³Í »ñÏÇñ ³ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ 
³í»ÉÇ ßáõï ³½¹áõÙ ¿ Í³Ëë³ÛÇÝ Ù³ëáí, ù³Ý »Ï³Ùï³ÛÇÝ, ³ÛëÇÝùÝ ³Ûë 
·áñÍÁÝÃ³óáõÙ Í³Ëë»ñÝ ³í»ÉÇ ³ÏïÇí »Ý: 

²Ýñ³¹³éÝ³Ýù Ý³¨ Ñ»ï¨Û³É Ñ³ñó»ñÇÝª 
• ÇÝãáõ± »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³½¹³ÏáõÙ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ ÷³ëï³óÇ ÐÜ²-Ý, ³ÛÉ áã Ã» 
åáï»ÝóÇ³ÉÁ ¨ Ñ³Ï³é³ÏÁª  
• ÇÝãáõ± Í³Ëë»ñÇ ³½¹³ÏáõÙ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ ÐÜ²-Ç åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³ÛÉ 
áã Ã» ÷³ëï³óÇÝ: 

êÏë»Ýù Ñ³ñóÇ Ù»ÏÝ³μ³ÝáõÙÁ Í³Ëë»ñÇ ³½¹³ÏÇ ùÝÝ³ñÏáõÙÇó: ´³ÝÁ 
Ýñ³ÝáõÙÝ ¿, áñ ³Ûëï»Õ ¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ Í³Ëë»ñÇ ³ÛÝ ³ÝÑñ³Å»ßï Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ,áñÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ÏËÃ³Ý»Ýù ³ÙμáÕç³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÝ ³ÛÝù³Ýáí, áñù³Ý 
³ÝÑñ³Å»ßï ¿  åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ç ó³ÝÏ³ÉÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ó»éù μ»ñ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ,³ÛëÇÝùÝ Ï³ï³ñí³Í Í³Ëë»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óí³Í ÷³ëï³óÇ ÐÜ²-Ý 
å»ïù ¿ Ùáï ·ïÝíÇ Çñ åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ: 

 ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ³½¹³ÏáõÙ ÏÇñ³éí³Í ÷³ëï³óÇ ÐÜ²-Ç  ÏÇñ³éÙ³Ý å³ï×³éÁ 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ μ³ó³ïñíáõÙ ¿ Ýñ³Ýáí, áñ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë Ñ³ñÏ»ñÁ, áñáÝó μ³ÅÇÝ ¿ 
ÁÝÏÝáõÙ μÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ½·³ÉÇ Ù³ëÁ, Ñ³í³ù³·ñíáõÙ »Ý ÷³ëï³óÇ 
Ó¨³íáñí³Í ÐÜ²-Çó: ²Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Á ¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ 
÷³ëï³óÇ ÐÜ² Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ:  

 

2. Ð³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ  ³½¹³ÏÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ 
ÏÇñ³éáõÙÁ ÐÐ-áõÙ 

 
 

ÜÛáõÃáõÙ μáÉáñ »ñ»ù ³½¹³ÏÝ»ñÁ (»Ï³ÙïÇ, Í³Ëë»ñÇ ¨ Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ) 
Ñ³ßí³ñÏí»É »Ýª û·ï³·áñÍ»Éáí 1996-1999Ã-Ç ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý, ÐÐ 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ¨ ²ØÐ-Ç Ñ³Ù³ï»Õ ïÝï»ë³Ï³Ý Íñ³·ñÇ ³ÕÛáõë³ÏÝ»ñÇ 
ÏáÝëáÉÇ¹³óí³Í ÎáÝëáÉÇ¹³óí³Í μÛáõç»Ý Ý»ñ³éáõÙ ¿ å»ï³Ï³Ý ¨ Ñ³Ù³ÛÝù³ÛÇÝ μÛáõç»Ý»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 

Ï»Ýë³Ãáß³Ï³ÛÇÝ ýáÝ¹Á μÛáõç»Ç »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, ÁÝ¹ áñáõÙ 1999-Ç »ññáñ¹ ¨ 
ãáññá¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ í»ñó³íÍ »Ý  ·Ý³Ñ³ïí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñ (³é³Ýó 
»½ñ³÷³ÏÇã ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý): Üß»Ýù Ý³¨, áñ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³ï³ñ»ÉÇë Ç 
Ñ³Ûï »Ý »Ï»É áñáß íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý μ³óÃáÕáõÙÝ»ñ ¨ Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñª 



• Ü³Ë ³ë»Ýù, áñ ÐÐ-áõÙ 1998Ã-Ç ÏáÝëáÉÇ¹³óí³Í μÛáõç»Ç »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ 
ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñëï³Ï íÇ×³Ï³·ñáõÃÛáõÝ ·áÛáõÃÛáõÝ ãáõÝÇ,³Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí 
û·ï³·áñÍí»É »Ý 24.04.99Ã Ñáõß³·ñáí ×ß·ñïí³Í ¨ Ý³ËÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ:  
• àñå»ë½Ç í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³í»ÉÇ ×ß·ñÇï ÉÇÝ»Ý, ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ μÛáõç»Ç 
Í³Ëë»ñÇó ¨ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇó Ñ³Ý»É ³ÛÝ Ñá¹í³ÍÝ»ñÁ, áñáÝó Ý»ñÑáëùÁ ¨ 
³ñï³ÑáëùÁ Ï³åí³Í ã¿ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ»ï: Ð»ï¨³μ³ñ μÛáõç»Ç 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇó å»ïù ¿ Ñ³Ý»É ³ñï³ùÇÝ ·ñ³ÝïÝ»ñÁ ¨ Î´ ß³ÑáõÛÃÁ Î´-Ç ß³ÑáõÛÃÁ, 

ÇÝãå»ë ·Çï»Ýù , Î´ Í³Ëë»ñÇ ¨ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿, Ñ»ï¨³μ³ñ Ñ³ñÏ ¿    Ýß»É áñ Î´ ß³ÑáõÛÃÇ 

Ï³éáõóí³ÍùáõÙ Ï³Ý ï³ññ»ñ áñáÝù ù³ßíáõÙ »Ý Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÇó (ûñª μ³ÝÏ»ñÇó ·³ÝÓ³Í ïáõÛÅ»ñÝ áõ 

ïáõ·³ÝùÝ»ñÁ), ë³Ï³ÛÝ, ù³ÝÇ áñ Î´ ß³ÑáõÛÃÇ Ù»Í Ù³ëÁ μ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏÝáõÙ ³ñï³ùÇÝ ³ÕμÛáõñÝ»ñÇó 

(Ù³ëÝ³íáñ³å»ë ³ñï³ùÇÝ é»½»ñíÝ»ñÇ Ï³é³í³ñáõÙÇó) ëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÇÝ, Ù»ñ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáõÙ μÛáõç»Ç 

»Ï³ÙáõïÝ»ñÇó μ³ó³é»óÇÝù Î´ ß³ÑáõÛÃÝ ³ÙμáÕçáõÃÛ³Ùμ:, ÇëÏ Í³Ëë»ñÇóª ³ñï³ùÇÝ 
ïáÏáë³í×³ñÝ»ñÁ ¨ Ý»ñùÇÝ ïáÏáë³í×³ñÝ»ñÇ ³ÛÝ Ù³ëÁ, áñÁ Ï³åí³Í  ¿ Î´ 
ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏÇ  ëå³ë³ñÏÙ³Ý Ñ»ï: Üß»Ýù Ý³¨, áñ 
³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ Ï³ Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÇó Ñ³Ý»É ³ñï³ùÇÝ ³ÕμÛáõñÝ»ñÇó 
ýÇÝ³Ýë³íáñíáÕ Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÇ ³ÛÝ Ù³ëÁ, áñÁ ÑÇÙ³ÝÏ³ÝáõÙ ëï³óíáõÙ ¿ 
Ù»ù»Ý³-ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ ï»ëùáí ¨ ïÝï»ëáõÃÛáõÝ »Ý ÙïÝáõÙ áã ÷áÕ³ÛÇÝ 
ï»ëùáí: ê³Ï³ÛÝ, Í³Ëë»ñÇ ÝÙ³Ý Ù³Ýñ³ÏñÏÇï ï³ñ³Ýç³ïÙ³Ý 
íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý μ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Ù»Ýù »ÝÃ³¹ñ»É »Ýù, áñ ÙÇÝã¨ 
1998Ã-Á ³ñï³ùÇÝ ³ÕμÛáõñÝ»ñÇó ýÇÝ³Ýë³íáñíáÕ Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÇ Ùáï 70%-
Á μ³ÅÇÝ ÏÁÝÏÝÇ Ù»ù»Ý³-ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇÝ:1999Ã-Ç Ñ³Ù³ñ ³Û¹ óáõó³ÝÇßÁ 
í»ñóí»É ¿ 45%:Ð»ï¨³μ³ñ Ù»ñ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ û·ï³·áñÍí»É ¿ μÛáõç»Ç 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÝ ³é³Ýó ·ñ³ÝïÝ»ñÇ ¨ Î´ ß³ÑáõÛÃÇ, ÇëÏ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÝª 
³é³Ýó ³ñï³ùÇÝ ïáÏáë³í×³ñÝ»ñÇ,Î´ ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏÇ ¹ÇÙ³ó 
í×³ñí³Í ïáÏáëÝ»ñÇ ¨ ³ñï³ùÇÝ ³ÕμÛáõñÝ»ñÇó ýÇÝ³Ýë³íáñíáÕ Ï³åÇï³É 
Í³Ëë»ñÇ í»ñáÝßÛ³É Ù³ëÇ: 
•  ÊÝ¹Çñ Ï³ñ Ý³¨ ×ß·ñÇï åáï»ÝóÇ³É ÐÜ² Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ³éáõÙáí: Ø»Ýù Ù»ñ 
í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ý Ñ³ßí³ñÏ»É »Ýù û·ïí»Éáí Ðá¹ñÇù 
äñ»ëÏáýýÇ ýÇÉïñÇó . äáï»ÝóÇ³É ÐÜ² ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ í»ñóí³Í ¿ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÐÜ²-Ç Ñ³ñÃ»óí³Í 

ß³ñù»ñÁ ¨ ýÇÉïñí³Í ¿ Ðá¹ñÇù äñ»ëÏáýýÇ ýÇÉïñáí: : 
êïáñ¨ μ»ñí³Í »Ý »ñÏáõ Ù»Ãá¹Ý»ñáí Ï³ï³ñí³Í Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ï³ñÇÝ»ñáõÙ ³½¹³ÏÝ»ñÇ ¹ñë¨áñ³Í ÙÇïáõÙÝ»ñÇ 
·ñ³ýÇÏ³Ï³Ý Ù»ÏÝ³μ³ÝáõÃÛáõÝÁ 

 
 

Ð³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ³½¹³ÏÝ»ñÇ μ³½Çë³ÛÇÝ Ù»Ãá¹                  Ð³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ³½¹³ÏÝ»ñÇ ¹³ÝÇ³Ï³Ý Ù»Ãá¹ 
ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ³½¹³ÏÁ ÐÜ² ïáÏáëÝ»ñáíÌ³Ëë»ñÇ ³½¹³ÏÁ ÐÜ² ïáÏáëÝ»ñáí Ð³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ   ³½¹³ÏÁ 

ÐÜ² ïáÏáëÝ»ñáíºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ³½¹³ÏÁ ÐÜ² ïáÏáëÝ»ñáíÌ³Ëë»ñÇ ³½¹³ÏÁ ÐÜ² 
ïáÏáëÝ»ñáíÐ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ   ³½¹³Ï ÐÜ² ïáÏáëÝ»ñáí 

 Tim/GDPG imp/GDPfis imp/GDPTimp/YGimp/Yfis imp/GDP 
199712.249-1.68260.570.875820.12260.99844 

2-2.404-1.7924-4.20-3.29551-0.9606-4.25615 
3-4.1772.1641-2.01-5.707782.4320-3.27579 
4-4.7723.4591-1.31-4.772073.4593-1.31279 

19981-4.178-0.2801-4.46-6.211121.3595-4.85166 
2-0.7811.14750.37-1.232472.09680.86429 

3-1.642-1.8241-3.47-2.05882-1.9911-4.04990 
43.2373.24466.483.776292.61016.38637 

199910.936790.24961.186410.936790.24961.18641 
2-0.068871.19071.12187-0.068871.19071.12187 
3-4.065776.35092.28512-4.065776.35092.28512 

4-2.07466-3.4790-5.55366-2.07466-3.4790-5.55366 
 

 
ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ í»ñÁ μ»ñí³Í ·ñ³ýÇÏÝ»ñÇó »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ, Í³Ëë»ñÇ ¨ 

Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ³½¹³ÏÝ»ñÁ »ñÏáõ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ¹»åùáõÙ ¿É óáõó³μ»ñ»É »Ý ÙÇ¨ÝáõÛÝ 
ÙÇïáõÙÝ»ñÁ, ãÝ³Û³Í áñ μ³ó³ñÓ³Ï ³ñÅ»ùÝ»ñáõÙ ÝÏ³ïí»É »Ý ÷áùñ ÇÝã 
ß»ÕáõÙÝ»ñ:Ð»ï¨³μ³ñ ³½¹³ÏÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ¹»åùáõÙ μ³½³ÛÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ 
¿³Ï³Ýáñ»Ý ãÇ ³½¹áõÙ ¹ñ³Ýó Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ íñ³:²Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí 
Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ í»ñ³μ»ñÛ³É Ù»ñ Ù»ÏÝ³μ³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ï³ñ»ÉÇë 



ÏÑÇÙÝí»Ýù ¹ñ³ÝóÇó Ù»ÏÇª ¹³ÝÇ³Ï³Ý Ù»Ãá¹áí Ñ³ßí³ñÏí³Í óáõó³ÝÇßÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ 
íñ³, ù³ÝÇ áñ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, Ù»ñ »ñÏñáõÙ μ³½³ÛÇ ×ß·ñÇï ÁÝïñáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»ÉÁ 
áñáß ³éáõÙáí  ¹Åí³ñ ¿, ¨ ¹³ÝÇ³Ï³Ý  Ù»Ãá¹Ý ³í»ÉÇ ûåïÇÙ³É ÏÉÇÝÇ Ù»ñ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ:  

 
 

2.1 ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ    
 
ì»ñÁ μ»ñí³Í ·ñ³ýÇÏÇó »ñ¨áõÙ ¿,áñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³½¹³ÏÝ»ñÝ áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ 

áÕç Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÁÝÃ³óùáõÙ »Õ»É »Ý μ³í³Ï³ÝÇÝ ³ÝÏ³ÛáõÝ,ÇÝãÁ Ù³ë³Ùμ 
μ³ó³ïñíáõÙ ¿ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñáí: ì»ñçÇÝë 
Ý³å³ï³Ï³áõÕÕí³Í ¿ñ Ý³¨ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ μÛáõç»Ç Ï³ÝËÇÏ Ñáëù»ñÇ 
Ñ³ñÃ»óÙ³ÝÁ (1997 Ãí³Ï³ÝÇó μ³ñÓñ³óí»ó  Ñ³ëï³ï³·ñí³Í í×³ñÝ»ñÇ ¹»ñÁ, ÝáõÛÝ 
Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÉÇëÇ 1-Çó Ý»ñ¹ñí»ó ë³ÑÙ³ÝÇ íñ³, ÇÝãå»ë Ý³¨ Áëï Ýß³Ý³ÏÙ³Ý Ï³Ù 
ëå³éÙ³Ý í³ÛñÇ ²²Ñ-Ç ¨ ³ÏóÇ½³Ñ³ñÏÇ ·³ÝÓÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ Ý³ËÏÇÝ “Áëï Í³·Ù³Ý 
í³ÛñÇ” Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ ÷áË³ñ»Ý:1998Ã-ÇÝ μ³ñÓñ³óí»ó Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³Ï³ÉÝ»ñÇ ¹»ñÁ, 
Ý»ñ¹ñí»ó ß³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ ³Ùë³Ï³Ý  Ï³ÝË³í×³ñÝ»ñÇ ï³ñμ»ñ³ÏÁ, 1998-Ç 
÷»ïñí³ñÇ 1-Çó áõÅÇ Ù»ç Ùï³í “¶áõÛù³Ñ³ñÏÇ Ù³ëÇÝ”  Ýáñ ûñ»ÝùÁ  ¨ ³ÛÉÝ ): 

1997Ã-Ç ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ  ·ñ³Ýóí»É ¿ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¹ñ³Ï³Ý, ÇëÏ ÙÝ³ó³Í 
»é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ μ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹³ÏÝ»ñ: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùμ »Ï³Ùï³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ 1997Ã-ÇÝ »Õ»É ¿ ë»ÕÙáÕ³Ï³Ý: ²é³çÇÝ  »é³ÙëÛ³ÏÇ »Ï³ÙïÇ 
¹ñ³Ï³Ý ³½¹³ÏÁ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ áã Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 4.55%-áíÜÛáõÃáõÙ û·ï³·áñÍí³Í 

óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ïáÏáë³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ  ïíÛ³É óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ   ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý ÐÜ² ÝÏ³ïÙ³Ùμ 

ïáÏáëÝ»ñáí: 

 Ýí³½Ù³Ý, áñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí μÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ ³×»É »Ý ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 0.32%-áí, 
ÙÇÝã¹»é ÷³ëï³óÇ ÐÜ² ³×Á ·ñ³Ýóí»É ¿ 10%, ÇÝãÁ ³ÏÝÑ³Ûïáñ»Ý Ý³Ë³ÝßáõÙ ¿, áñ 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³ÝÑñ³Å»ßï Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ýßí³Í Å³ÙÝ³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ãÇ 
Ñ³í³ù³·ñí»É: ØÝ³ó³Í »ñ»ù »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ ÝÏ³ïí»É ¿ μÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³× 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ 6.51% »ñÏñáñ¹, 6.8% »ññáñ¹ ¨  6.49% ãáññáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ: ºññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³Ù»Ù³ï³μ³ñ μ³ñÓñ ³×Á μ³ó³ïñíáõÙ ¿  
1997Ã-Ç ÑáõÉÇëÇ 1-Çó áõÅÇ Ù»ç Ùï³Í ³í»É³óí³Í ¨ ³ÏóÇ½³ÛÇÝ Ñ³ñÏ»ñÇ ‘·³ÝÓáõÙ Áëï 
Ýß³Ý³ÏÙ³Ý í³ÛñÇ’ ëÏ½μáõÝùÇ ÏÇñ³éÙ³Ý,áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ï³ñí³ Ïïñí³Íùáí ³Ûë 
Ñ³ñÏ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ³Ù»Ý³μ³ñÓñ ³×»ñÁ ·ñ³Ýóí»óÇÝ »ññáñ¹ ¨ ãáññá¹ 
»é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ (²²Ñ ·Íáíª »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·ñ³Ýóí»É ¿  2.63% ³×, ÇëÏ 
ãáññáñ¹áõÙª 2.47% ³×): 

1998Ã-Ç »Ï³Ùï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ³ãùÇ ¿ ÁÝÏ»É Çñ ËÇëï 
ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ùμ. ³é³çÇÝ  »ñ»ù »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ ·ñ³Ýóí»É »Ý »Ï³ÙïÇ 
μ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹³ÏÝ»ñ, ÁÝ¹ áñáõÙ Ù»Í ¿ ß»ÕáõÙÁ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ÇëÏ ãáññáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙª ¹ñ³Ï³Ý ³½¹³Ï: ²é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ( ãÝ³Û³Í  áñ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÁ 
ëáíáñ³μ³ñ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áã ³ÏïÇí ßñç³Ý ¿) ÝÏ³ïí»É ¿ å»ïμÛáõç»Ç 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 8.52% ³× ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÐÜ² 21% ³×Ç å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
Ñ³Ù»Ù³ï, áñÇó 7.11%-Á μ³ÅÇÝ »Ý ÁÝÏÝáõÙ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇÝ, ÇëÏ 1.41%-Á áã 
Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇÝ:1997 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ï»ÕÇ 
áõÝ»ó³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ß³ñáõÝ³Ï³μ³ñ ·áñÍ»óÇÝ Ý³¨ 1998Ã-Ç ÁÝÃ³óùáõÙ 
ÇëÏ,Ñ³ñÏ»ñÇ Ñ³í³ù³·ñÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í Ñ»ï¨áÕ³Ï³Ý í³ñã³ñ³ñ³Ï³Ý 
ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ ÏÇñ³éáõÙÁ Ýå³ëï»ó Ñ³ñÏÙ³Ý μ³½³ÛÇ Ù»Í³óÙ³ÝÁ, ÇÝãÁ 
Ù³ëÝ³íáñ³å»ë ³ÏÝÑ³Ûï ¿ ²²Ð-Ç ·Íáí , áñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É ¿ 3.84%áí: 1998Ã-Ç Ñ³çáñ¹ »ñÏáõ 
»é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ ·ñ³Ýóí»É ¿ μÛáõç»ÛÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³μ³ñ ó³Íñ ³×»ñ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ 4.64% ¨ 4.29%,áñáÝó ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ïíÛ³É »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ 
μ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹³ÏÝ»ñÇ μ³ó³ñÓ³Ï ³ñÅ»ùÝ»ñÝ ³í»ÉÇ ó³Íñ »Ý ù³Ý ³é³çÇÝ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ: ÆÝã í»ñ³μ»ñíáõÙ ¿ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇÝ, ³å³ ³Ûë 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ μÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ –1.1%-áí Ýí³½áõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ùμ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ 
Ñ³Ù»Ù³ï,(Ù³ëÝ³íáñ³å»ë Ýí³½»É ¿ ²²Ð-Á 0.9%-áí ¨ ³ÏóÇ½³Ñ³ñÏÁ 0.57%-áí, áñáÝó 
Ñ³ñÏÙ³Ý μ³½³Ý μ³í³Ï³ÝÇÝ Ù»Í³ó»É ¿ñ  ë³ÑÙ³ÝÇ íñ³ Ñ³ñÏÙ³Ý ëÏ½μáõÝùÇ 
ÏÇñ³éÙ³Ùμ):´³óÇ ³Û¹ áñáß³ÏÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»ó³í Ý³¨ ³Ûë »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 



ëï³óí³Í Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ μ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ í³ñÏÁ, áñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ëï»ÕÍ»ó 
Í³Ëë»ñÇ áñáß Ù³ëÁ ³ñï³ùÇÝ ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñ»Éáõ: 

1999Ã-Á ¨ë ½»ñÍ ãÙÝ³ó »Ï³Ùï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇó, ÇÝãÁ 
Ù³ëÝ³íáñ³å»ë ³ñ¹ÛáõÝù ¿ñ Í³Ëë»ñÇ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³ñï³ùÇÝ ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ 
áõß³óÙ³Ý ¨ ¹ñ³ Ñ»ï¨³Ýùáí μÛáõç»Ç »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Íñ³·ñ»ñÇ ×ß·ñïÙ³Ý,áñÇ 
Ñ»ï¨³Ýùáí ³é³çÇÝ ¨ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý μ»éÝ 
ÁÝÏ³í Ý»ñùÇÝ ³ÕμÛáõñÝ»ñÇó ëï³óíáÕ μÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ íñ³:²é³çÇÝ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ μÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Íñ³·ñ³íáñí³Í 44 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ ¹ÇÙ³ó ³å³Ñáíí»É 
¿ 42 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ Ùáõïù,ë³Ï³ÛÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³½¹³ÏÁ ·ñ³Ýó»É ¿ ¹ñ³Ï³Ý  óáõó³ÝÇß, 
ÇÝãÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³Ûë Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ 
Ñ³í³ù³·ñí³Í Ëáßáñ ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ùáõïù»ñÇ (Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï μÛáõç»Ç 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÝ ³×»É »Ý ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 0.52%-áí): ÆÝã í»ñ³μ»ñíáõÙ ¿ »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇÝ, 
³å³ ³Ûë »é³ÙëÛ³Ï ¨ë μÛáõç»Ç »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Á Ù»Í ã¿ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝÏ³ïÙ³Ùμª 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ 1.7%: Ð»ï³ùñùñ³Ï³Ý ¿ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ »Ï³Ùï³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í³ñù³·ÇÍÁ.ãÝ³Û³Í ³Ûë »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ñ³í³ù³·ñí³Í 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ μ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ (Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý Íñ³·ñÇ 102%-
Á),áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ áõÝ»ó»É »Ýù »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¹ñ³Ï³Ý ³½¹³Ï, »é³ÙëÛ³ÏÁ ³ãùÇ ¿ 
ÁÝÏ»É Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ùáõïù»ñÇ ËÇëï ³ÝÑ³Ù³ã³÷áõÃÛ³Ùμ (»é³ÙëÛ³ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 28.2%-
Á Ñ³í³ù³·ñí»É ¿ í»ñçÇÝ ß³μ³ÃáõÙ):Üß»Ýù áñ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇÝ μ³ÅÇÝ  ¿ ÁÝÏ»É 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ï³ñí³ Íñ³·ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý 33.4%-Á,áñÇ ³å³ÑáíÙ³Ý Ý»ñùá ·³ñÝóí»É 
¿ μ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹³Ï: 

  

2.2 Ì³Ëë³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 
 
Ì³Ëë³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³åí³Í μÛáõç»ÛÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³ÝÏ³ÝáÝ 

Ñáëù»ñÇ,ÇÝãå»ë Ý³¨ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ»ï ¨ë 
»Õ»É ¿ ³ÝÏ³ÛáõÝ: 

1997Ã-Ç ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Í³Ëë³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ »Õ»É ¿ ã»½áù6, 
»ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª ½ëåáÕ ¨ »ññáñ¹-ãáññáñ¹áõÙª ÁÝ¹É³ÛÝáÕ: ²é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
Í³Ëë»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ï³Í Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇÝ ³×»É »Ý 3.13%-áí, 
ë³Ï³ÛÝ   ³Ûë »é³ÙëÛ³ÏáõÙ  μ³í³Ï³ÝÇÝ ³×»É ¿ Ý³¨ åáï»ÝóÇ³É ÐÜ²-Ý 
(6.19%):ºñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Í³Ëë³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ  ë»ÕÙáÕ³Ï³Ý ¿ 
»Õ»É,ÇÝãÁ Ù³ëÝ³íáñ³å»ë μ³ó³ïñíáõÙ ¿ Ýñ³Ýáí,áñ Í³Ëë»ñÇ ³×Á ³Ûë »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
¹Çïí»É ¿ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 2.79%, ÇëÏ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ÷³ëï³óÇ Ï³ï³ñí³Í Í³Ëë»ñÁ 
Ï³½Ù»É »Ý »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Íñ³·ñÇ 86.7%-Á:²é³çÇÝ ÏÇë³ÙÛ³ÏÇ Í³Ëë³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÝÙ³Ý í³ñù³·ÇÍÁ, ³ñ¹ÛáõÝù ¿ñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ñ³í³ù³·ñÙ³Ý áã 
μ³í³ñ³ñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¨ ³ñï³ùÇÝ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý áõß³óÙ³Ý: ºññáñ¹ ¨ ãáññáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ Í³Ëë»ñÝ ³×»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ 5.96% ¨ 7.3%-
Ý»ñáí:ºññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ ·»ñ³Ï³ï³ñ»É ¿ Çñ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ 
Íñ³·ÇñÁ 103%-áí (Íñ³·ñáí Ý³Ë³ï»ëí³Í 52.861 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ ¹ÇÙ³ó ·ñ³Ýóí»É ¿ 
÷³ëï³óÇ 54.438ÙÉñ¹ Í³Ëë),ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ¿É ·ñ³Ýóí»É ¿ ¹ñ³Ï³Ý ³½¹³Ï:²Ûë 
ÏÇë³ÙÛ³ÏÇÝ Ý³¨ μ³ÅÇÝ ÁÝÏ³í Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ μ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ í³ñÏÇ (SAC)-Ç 
ëï³óáõÙÁ, ÇÝãÁ ÁÝ¹É³ÛÝ»ó Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ýÇÝ³Ýë³íáñ»Éáõ 
Í³Ëë»ñÁ:  

1998Ã-Ç ³é³çÇÝ »ñÏáõ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ Í³Ëë³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ 
ß³ñáõÝ³Ï»ó ÙÝ³É ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý:Üßí³Í »é³ÙëÛ³Ï³Ý»ñáõÙ μÛáõç»Ç Í³Ëë»ñÁ 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï ³×»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñª ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
4.15% ¨ »ñÏññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙª 5.48%:²Ûë ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ Í³Ëë»ñÇ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý 
³ñï³ùÇÝ ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí, Í³Ëë»ñÁ 
ýÇÝ³ë³íáñí»É »Ý ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñùÇÝ ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë 
Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ùáõïù»ñÇ μ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³å³ÑáíÙ³Ý ßÝáñÑÇí (¹³ ¿ íÏ³ÛáõÙ Ý³¨ ³Ûë 
ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ μ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹³ÏÁ):Üß»Ýù áñ, áñáß³ÏÇáñ»Ý ÁÝ¹É³ÛÝ»ó 
Í³Ëë»ñÇ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ Î´-Ç ÏáÕÙÇó 
÷áË³Ýó³Í 7.9 ÙÉñ¹ ß³ÑáõÛÃÁ:Üß»Ýù Ý³¨,áñ Ç ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇ 
»ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ μÛáõç»Ý áõÝ»ó»É ¿ -9.7ÙÉñ¹ ¹»ýÇóÇï (³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
áõÝ»ó»É »Ýù 3.2ÙÉñ¹ ³í»ÉóáõÏ Ç Ñ³ßÇí Ïμ ÏáÕÙÇó Ù³ñïÇ 31-ÇÝ ÷áË³Ýó³Í 5.4ÙÉñ¹ 
ß³ÑáõÛÃÇ),áñÝ ³ÙμáÕç³å»ë ýÇÝ³Ýë³íáñí»É ¿ Ý»ñùÇÝ ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ ¨ áñÇ 
Ñ»ï¨³Ýùáí ³Ûë »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Í³Ëë»ñÇ ³×Á, Ñ»ï¨³μ³ñ ¨ ³½¹³ÏÇ óáõó³ÝÇßÝ ³í»ÉÇ 



Ù»Í ¿ »Õ»É ù³Ý ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ,ãÝ³Û³Í áñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ μ³ó³ë³Ï³Ý 
³½¹³ÏÝ»ñÝ ³é³çÇÝáõÙ ³í»ÉÇ Ù»Í »Ý,ù³Ý »ñÏñáñ¹áõÙ: ºññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Í³Ëë»ñÁ 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ ³×»É »Ý ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 2.04%-
áí,ÇÝãÁ ¨ë ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ýÇÝ³Ýë³íáñí»É ¿ Ý»ñùÇÝ ³ÕμÛáõñÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ:ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ 
³éÙ³Ùμ å»ïμÛáõç»Ç Í³ËëáÕ³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ³é³çÇÝ ÇÝÝ ³ÙÇëÝ»ñÇ 
ÁÝÃ³óùáõÙ,ÙÇçáóÝ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí³ÍáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ÁÝÃ³ó»É ¿ ï³ñ»Ï³Ý 
Íñ³·ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï  ÷³ëï³óÇ ÁÝÃ³óÇÏ Í³Ëë»ñÇ 62.3% ¨ Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñÇ 45.9% 
ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùμ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Í³Ëë»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 
Ï³ï³ñÙ³Ý É³ñí³ÍáõÃÛáõÝÁ ï»Õ³÷áËí»ó ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³Ï, ÇÝãå»ë Ý³¨  ³ñï³ùÇÝ 
³ÕμÛáõñÝ»ñÇ ëï³óÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó Í³Ëë»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ù³ëÝ Çñ³Ï³Ý³óí»ó ãáññáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ (ï³ñ»Ï³Ý Ï³ï³ñí³Í Í³Ëë»ñÇ 37%-Á Ï³ï³ñí»ó ³Ûë »é³ÙëÛ³ÏáõÙ), 
áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ ·ñ³Ýóí»É ¿ Í³Ëë»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³μ³ñ μ³ñÓñ 
¹ñ³Ï³Ý ³½¹³Ï: 

1999Ã-ÇÝ ÐÐ Í³Ëë³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ³ãùÇ ¿ ÁÝÏ»É Çñ ËÇëï 
ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ùμ, ÇÝãÁ μ³ó³ïñíáõÙ ¿ ï³ñí³ ³é³çÇÝ ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ Í³Ëë»ñÇ 
Ã»ñÏ³ï³ñÙ³Ùμ ¨ ¹ñ³ Ñ»ï¨³Ýùáí ï³ñí³ ÙÝ³ó³Í »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ Íñ³·ñ³ÛÇÝ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ×ß·ñïáõÙÝ»ñáí (ÑÇß»óÝ»Ýù,áñ 1999Ã-Ç »ññáñ¹ ¨ ãáññá¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ 
ïíÛ³ÉÝ»ñáõÙ û·ï³·áñÍí³Í »Ý ·Ý³Ñ³ïí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñ Ãí»ñÁ): ²é³çÇÝ ¨ »ñÏñáñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏÝ»ñáõÙ ·ñ³Ýóí³Í Í³Ëë»ñÇ μ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹³ÏÝ»ñÁ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ÇÝ 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ Í³Ëë»ñÇ  1.3%-áí ¨ 0.8%-áí  Ýí³½Ù³Ý: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùμ 
³Ûë ÏÇë³ÙÛ³ÏáõÙ Ï³ï³ñí»É ¿ Íñ³·ñáí Ý³Ë³ï»ëí³Í ÏÇë³ÙÛ³Ï³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ 
83.2%-Á:ºññá¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ å»ï³Ï³Ý μÛáõç»Ç Í³Ëë»ñÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ ³×»É »Ý 30.6%-áí ¨ Ï³½Ù»É ÐÜ² 20.3%-Áª Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ 17.2%-Ç ¹ÇÙ³ó,áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ Ý³¨ Ýßí³Í »é³ÙëÛ³ÏáõÙ 
Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ μ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ í³ñÏÇ ÙÇçáóÝ»ñÇó Í³Ëë»ñÇ ÙÇ Ù³ëÇ 
ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ùμ:²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏ³í ï³ñ»Ï³Ý 
Í³Ëë»ñÇ 36.7%-Ç Ï³ï³ñáõÙÁ: ÆÝã í»ñ³μ»ñíáõÙ ¿ Í³Ëë»ñÇ Ý³Ù³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³½¹³ÏÇ ÷áùñ ¹ñ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÇÝ, ³å³ ¹³ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ 
Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³ï³ñí³Í Ëáßáñ Í³Ëë»ñÇ: 

 
 
 
 
 

2.3 Ð³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 
 
1997-1999Ã-Á ÁÝÏ³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ å»ïáõÃÛ³Ý í³ñ³Í Í³Ëë³ÛÇÝ ¨ 

»Ï³Ùáõï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¹Çï³ñÏ»Éáõó Ñ»ïá ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Í»ñáí 
Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù å»ïáõÃÛ³Ý Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ýßí³Í 
Å³Ù³Ý³Ï³ÁÝÃ³óùáõÙ: Üß»Ýù, áñ ³Ûë Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ å»ïáõÃÛ³Ý í³ñ³Í 
Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÁ  ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³ïÏ³Ýß³Ï³Ý ¿ »Õ»É Ïáßï 
μÝáõÛÃÁ, ÇÝãÁ Ù³ëÝ³íáñ³å»ë Çñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÃáÕ»ó Ý³¨ 1998Ã-Ç ëÕ³×Ç   
Íñ³·ñ³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³å³ÑáíÙ³Ý íñ³: Àëï ³½¹³ÏÝ»ñÇ ¹ñë¨áñ³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 
Ýßí³Í ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ÁÝ¹É³ÛÝáÕ »Õ»É ¿ ÙÇ³ÛÝ 1997Ã-Ç ³é³çÇÝ, 1998 Ãí³Ï³ÝÇ  
»ñÏñáñ¹ ¨ ãáññáñ¹,ÇÝãå»ë Ý³¨ 1999Ã-Ç ³é³çÇÝ ¨ »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ 
ÁÝÃ³óùáõÙ:1998Ã-Ç ãáññáñ¹ ¨ 1999Ã »ññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ»ñÇ ¹»åù»ñáõÙ ³éÏ³ »Ý 
Ý³Ëáñ¹ »éÙ³ëÛ³ÏÝ»ñáõÙ Í³Ëë»ñÇ Íñ³·ñ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ã»ñÏ³ï³ñáõÙ, ¨ ¹ñ³ 
Ñ»ï¨³Ýùáí Íñ³·ñ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³å³ÑáíÙ³Ý É³ñí³ÍáõÃÛ³Ý ï»Õ³÷áËáõÙ ³Ûë 
»éÙ³ëÛ³ÏÝ»ñ,ÁÝ¹ áñáõÙ 1998Ã-Ç ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý μÝáõÛÃÁ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ »Õ»É Ý³¨ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý (Ýßí³Í »é³ÙëÛ³ÏÇ Íñ³·ñ³íáñí³Í 66 ÙÉñ¹ 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó ÷³ëï³óÇ áõÝ»ó»É »Ýù 59 ÙÉñ¹ »Ï³Ùáõï), ³ÛëÇÝùÝ Í³Ëë»ñÇ 
ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý Ù»ç Ù»Í ÏßÇé »Ý áõÝ»ó»É ³ñï³ùÇÝ ³ÕμÛáõñÝ»ñÇó ëï³óí³Í 
ÙÇçáóÝ»ñÁ (Ù³ëÝ³íáñ³å»ë Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ μ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ í³ñÏÁ): ØÝ³ó³Í 
μáÉáñ ¹Çï³ñÏíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ »Õ»É ¿ ë»ÕÙáÕ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë »Ï³Ùï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
ë»ÕÙáÕ³Ï³Ý μÝáõÛÃÇ å³ï×³éáí, ÇÝãÝ ³é³í»É Ù»Í ¿ »Õ»É 1998Ã-Ç ³é³çÇÝ 
»é³ÙëÛ³ÏáõÙ: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùμ áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ »ñ»ù ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ¿É 



³é³Ï³ ¿ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÙÇ¨ÝáõÛÝ ëó»Ý³ñÁ, ³ÛÝ ¿ ³é³çÇÝ ÏÇë³ÙÛ³ÏÇÝ Íñ³·ñÇ 
Ã»ñÏ³ï³ñáõÙ ¨ ï³ñ»Ï³Ý Íñ³·ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý É³ñí³ÍáõÃÛ³Ý ï»Õ³÷áËáõÙ »ñÏñáñ¹ 
ÏÇë³ÙÛ³Ï,ÇÝãÁ μÝ³Ï³Ý³μ³ñ É³ñí³ÍáõÃÛáõÝ ¿ ëï»ÕÍáõÙ Ý³¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ,Ñ»ï¨³μ³ñ Ý³¨ ëÕ³×Ç Íñ³·ñ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ Ó¨³íáñÙ³Ý 
μÝ³·³í³éáõÙ:  
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