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Üºð²ÌàôÂÚàôÜ 
 

Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ·»ñËÝ¹ÇñÝ»ñÇó Ù»ÏÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ 

Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÁ Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇ, Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Ç, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ¨ 

μÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ï»Ýë³Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ μ³ñÓñ³óÙ³Ý Ï³ñ¨áñ Ý³Ë³å³ÛÙ³Ý ¿: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÇçÝáõÙ »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ»ñÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ¨ ÷áùñ³ÝáõÙ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÁ, Ù»Í³ÝáõÙ »Ý ÙÇçÇÝÅ³ÙÏ»ï ¨ 

»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ, áñáÝù Ñ³Ý·»óÝáõÙ »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ßËáõÅ³óÙ³Ý: 

ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Çç»óáõÙÁ ³½¹áõÙ ¿ μ³ÝÏ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ íñ³ ¨ áã 

μáÉáñ ¹»åù»ñáõÙ ¿, áñ μ³ÝÏ»ñÁ Ï³ñáÕ³ÝáõÙ »Ý ÏáñáõëïÝ»ñ ãÏñ»É, Ñ³ñÙ³ñí»É ¨ ß³ñáõÝ³Ï»É 

·áñÍ»É í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ Ýáñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 

²ÛëåÇëáí, í³ñÏ»ñÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 

μÝáõÃ³·ñÇãÝ»ñÇó »Ý ¨ áñå»ë ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛù, Ý»ñ³éáõÙ »Ý ëÕ³×Ç 

Ñ³í»É³í×³ñÁ ¨ í³ñÏ³íáñÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í μáÉáñ ï»ë³ÏÇ Í³Ëë»ñÁ: îÝï»ë³Ï³Ý 

í»ñ³÷áËáõÙÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï áã ÙÇßï »Ý å³Ñå³ÝíáõÙ ï»ë³Ï³Ý ëÏ½μáõÝùÝ»ñÁ, ¨ μ³ÝÏ»ñÇ 

í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ã»Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇÝª 

í³ñÏ»ñÇ Í³Ëë»ñáí ·Ý³Ñ³ïí³Í ¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ï³Ý ¿³Ï³Ý 

ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

²ßË³ï³ÝùáõÙ ÷áñÓ ¿ ³ñí»É íÇ×³Ï³·ñáñ»Ý Ñ»ï³½áï»É μ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ»ñÇ 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ·Ý³·áÛ³óáõÙÁ, ·Ý³Ñ³ï»É í³ñÏ³ÛÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ 

μ³Õ³¹ñÇã Ù³ë»ñÁ: Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ª ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí áñáß»É 

ßáõÏ³ÛáõÙ í³ñÏ»ñÇ Ó¨³íáñí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ Çñ³ï»ë³Ï³Ý »Ý, Ã»ª áã: ²ÛëÇÝùÝª 

í³ñÏ³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ ÷áËß³Ñ³í»ï ¿, Ã»ª áã: Ð³ñó³¹ñáõÙÁ ß³ï Ñ»ï³ùñùÇñ ¿, ù³ÝÇ 

áñ í³ñÏÇ ·ÇÝÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ÷áËÑ³ïáõó»É í³ñÏ³íáñÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í μáÉáñ Í³Ëë»ñÁ ¨ 

μ³ÝÏ»ñÇÝ ³å³Ñáí»É áñáß³ÏÇ Ñ³í»É³í×³ñÇ Ù³Ï³ñ¹³Ï: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, ×Çßï ã¿ 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ í³ñÏ³íáñÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÁ ¨ ß³ÑáõÛÃÇ ã³÷Á 

áõé×³óÝ»ÉÁ: 

´³ÝÏ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ 

Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍí»É ¿ μ³ÝÏ»ñÇ ³Ùë³Ï³Ý ÃÇí 1, ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏáõÙ 

å³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ÝáñÙ³ïÇíÇ í»ñ³μ»ñÛ³É ÃÇí 4, μ³ÝÏ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ 

Í³Ëë»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É ÃÇí 5, í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ, ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ¨ 

ÇÝí»ëïÇóÇáÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É ÃÇí 6, Ý»ñ·ñ³íí³Í ¨ ï»Õ³μ³ßËí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ 

Ï³éáõóí³ÍùÇ í»ñ³μ»ñÛ³É ÃÇí 8 Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Ð³ßí³ñÏÝ»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý 33 

μ³ÝÏ»ñÇ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³ÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ¨ ÁÝ¹·ñÏáõÙ »Ý 1999 Ãí³Ï³ÝÇ ÷»ïñí³ñÇó 

ÙÇÝã¨ 2002 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùμ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÁ: 

ì»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÁÝïñí»É »Ý 18 μ³ÝÏ»ñ, áñáÝó ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÁ 

Ýßí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³½Ù»É »Ý μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ÏïÇíÝ»ñÇ 57-88 

ïáÏáëÁ: ¶Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ μ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý 

Í³Ëë»ñÁ 1999 – 2002ÃÃ. 24.90 ïáÏáëÇó Ýí³½»É »Ý ÙÇÝã¨ 14.58 ïáÏáë: Ì³Ëë»ñáõÙ 

Ñ³Ù»Ù³ï³μ³ñ Ù»Í »Ý ëáõμÛ»ÏïÇí ·áñÍáÝÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Íª μ³ÝÏÇ í³ñã³Ï³Ý ¨ 
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í³ñÏ»ñÇ éÇëÏ»ñÇ Í³Ëë»ñÁ, áñáÝó Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ  Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ Ï³½Ù»É »Ý 5.17 

¨ 1.66 ïáÏáë (2002 Ã. ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áõÙ³ñ³ÛÇÝÁª 14.58 %): 

êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáí Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý ï³ñμ»ñ óáõó³ÝÇßÝ»ñ ¨ Ý»ñÏ³Û³óí»É 

³ÕÛáõë³ÏÝ»ñáí ¨ ·ñ³ýÇÏáñ»Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ï³½Ùí»É ¿ ¹ñ³Ýó ½³ñ·³óÙ³Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý Áëï 

Å³Ù³Ý³ÏÇ: Î³ï³ñí»É »Ý ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ïñí»É Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 

»½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñ, Ýßí»É ¹ñ³Ýó ÑÝ³ñ³íáñ ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

 

´²ÜÎºðÆ ì²ðÎºðÆ îàÎàê²¸ðàôÚøÜºðÆ ¶Ü²Ð²îàôØÀ 
 

¶Ü²Ð²îØ²Ü ØºÂà¸Æ ÜÎ²ð²¶ðàôÂÚàôÜÀ 

Ü»ñÏ³Û³óÝ»Ýù μ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ïÝï»ë³·Çïáñ»Ý 

ÑÇÙÝ³íáñí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹Á: Àëï Ù»Ãá¹Çª Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý 

μ³ÝÏ»ñÇ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ¨ Ð³Û³ëï³ÝÇ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý 

ÙÇç³í³ÛñÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³:  

 

ÎÇñ³éí³Í ëÏ½μáõÝùÝ»ñÁ 

Ø»Ãá¹Á Ùß³Ïí»É ¨ ½³ñ·³óí»É ¿ª »ÉÝ»Éáí Ñ»ï¨Û³É ÑÇÙÝ³Ï³Ý ëÏ½μáõÝùÝ»ñÇó: 

• Ð³ßíÇ ³éÝ»É μ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³éÏ³ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý 

å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ, áñáÝù Ý»ñ³éáõÙ »Ý Ð³Û³ëï³ÝÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ë³ÑÙ³Ý³Í 

ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ 

Ï³éáõóí³ÍùÇ í»ñ³÷áËáõÙÝ»ñÁ ¨ é»ëáõñëÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

• èÇëÏ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÇ ÷áËÑ³ïáõóáõÙÁ: ê³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É 

í³ñÏ³íáñÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ³ÛÝåÇëÇ Ù³Ï³ñ¹³Ï, áñÁ Ï³å³ÑáíÇ í³ñÏ³íáñáÕ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý éÇëÏ»ñÇ ¨ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í 

Í³Ëë»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý »Ï³Ùáõï: 

• Ì³Ëë»ñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ: àñå»ë½Ç Ëáõë³÷»Ýù 

í³ñã³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Í³Ëë»ñÇ Ñ³ßíÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ³ñÑ»ëï³Ï³Ý μ³ñÓñ³óáõÙÇó, Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÏÇñ³é»É ÙÇ ß³ñù 

ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ³ßË³ï³í³ñÓÇ ýáÝ¹Ç Ý»ñ³éáõÙÁ 

í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇó ëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñáõÙ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï»É 

áñ¨¿ ³é³í»É³·áõÛÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛ³Ùμ Ï³Ù »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ïáÏáë³ÛÇÝ 

Ù³ëáí: ê³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ý ³é³í»É³·áõÛÝ ³ñÅ»ùÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ áñáß»É 

íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý »Õ³Ý³Ïáí: ì»ñóÝ»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ³ßË³ïáÕ áñ¨¿ μ³ÝÏÇ Ï³Ù 

μ³ÝÏ»ñÇ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ýáÝ¹Ç ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ï³Ù ·Ý³Ñ³ï»É áñå»ë 

μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ßË³ï³í³ñÓÇ ýáÝ¹Ç ÙÇçÇÝ ³ñÅ»ù: ø³ÝÇ áñ ï³ñμ»ñ 

ýáÝ¹»ñÇÝ Ï³ï³ñíáÕ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÁ Ï³Ëí³Í »Ý áã ÙÇ³ÛÝ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÇ 

Ñ³Ù³ñ áñáßí³Í ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÇó, ³ÛÉ¨ ³ßË³ï³í³ñÓÇ ýáÝ¹Çó, áõëïÇ 

Ï»Ýë³Ãáß³Ï³ÛÇÝ, ½μ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý, ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ¨ ³ÛÉ 
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ýáÝ¹»ñÇÝ Ï³ï³ñíáÕ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÝáõÛÝå»ë ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É 

áñáß³ÏÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñ: 

• Ì³Ëë»ñÇ ¹³ë³Ï³ñ·áõÙÁ Áëï ï³ñμ»ñ ËÙμ»ñÇ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ 

Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ ¹³ë³Ï³ñ·í³Í ËÙμ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇ ï»ëùáí: îíÛ³É 

¹³ë³Ï³ñ·áõÙÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ μ³ÝÏ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñ³Í í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ 

ÑÇÙÝ³íáñ»É Ý³Ë ¨ ³é³ç Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ûμÛ»ÏïÇí ·áñÍáÝÝ»ñáí 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Í³Ëë»ñáí, áñáÝù Ã»É³¹ñí³Í »Ý ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí, ¨ »ñÏñáñ¹ª ³é³ÝÓÇÝ μ³ÝÏÇ ëáõμÛ»ÏïÇí 

·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ùμ μ³ó³ïñíáÕ Í³Ëë»ñáí: 

• ´³ÝÏÇ í³ñÏ³íáñÙ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ 

ï³ñμ»ñ³ÏáõÙÁª Áëï ûμÛ»ÏïÇí ¨ ëáõμÛ»ÏïÇí ·áñÍáÝÝ»ñÇ, áñÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ýí³½»óÙ³Ý ïÝï»ë³·Çïáñ»Ý ÑÇÙÝ³íáñí³Í 

Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ Ùß³ÏÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí: ¸ñ³Ý Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ëÝ»É μ³ÝÏÇ Ý»ñùÇÝ 

é»ëáõñëÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ï³é³í³ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙª μ³ñ»É³í»Éáí Ý»ñμ³ÝÏ³ÛÇÝ 

Õ»Ï³í³ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁ: ²Ûë ÇÙ³ëïáí Ï³ñ¨áñíáõÙ »Ý ëáõμÛ»ÏïÇí 

·áñÍáÝÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Í³Ëë»ñÁ, áñáÝù ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³Ëí³Í »Ý ïíÛ³É 

μ³ÝÏÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó ¨ áõÝ»Ý Ï³é³í³ñ»ÉÇáõÃÛ³Ý ³í»ÉÇ Ù»Í É³ÛÝáõÃÛáõÝ: 

 

Ì³Ëë»ñÇ μ³ÕÏ³óáõóÇã ËÙμ»ñÁ 

Ì³Ëë»ñÁ, áñáÝù Ï³ï³ñíáõÙ »Ý μ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ¨ Çñ»Ýó 

³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÝ »Ý ·ïÝáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ μ³Å³Ý»É Ñ»ï¨Û³É 

ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÙμ»ñÇ. 

 

1. ´³ÝÏ»ñÇ é»ëáõñëÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ¨ å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ·áñÍ³ñùÝ»ñáí 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Í³Ëë»ñ: 

²Ûë Í³Ëë»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ »Ý Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó Ï³ï³ñí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ, 

áñáÝù Ï³Ëí³Í »Ý Ý»ñùÇÝ ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇó: ²Ûëï»Õ 

Ý»ñ³éíáõÙ »Ý Ý³¨ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ë³ÑÙ³Ýí³Í å³ñï³¹Çñ 

å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ Ù³ëÑ³ÝÙ³Ý ¨ ³í»ÉóáõÏ å³ß³ñÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇó 

Ï³Ëí³Í Í³Ëë»ñÁ, áñáÝù ¹Çï³ñÏíáõÙ »Ý áñå»ë ãëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñ: 

2. Î»Ýë³Ãáß³Ï³ÛÇÝ, ½μ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý, ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ¨ ³ÛÉ 

Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ Ï³ï³ñíáÕ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 

Ñ³ñÏ»ñ, ïáõñù»ñ ¨ ³ÛÉ å³ñï³¹Çñ í×³ñáõÙÝ»ñ: 

3. ´³ÝÏÇ í³ñã³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ùμ ¨ í³ñÏ»ñÇ éÇëÏ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 

Í³Ëë»ñ: 

²Ûë Í³Ëë»ñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý ³é³ÝÓÇÝ μ³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý 

Ûáõñ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñáí, áñáÝù Ý»ñ³éáõÙ »Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í³ñã³Ï³Ý ¨ 

í³ñÏ³íáñÙ³Ý éÇëÏÇ Ñ»ï Ï³åí³Í å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ýáÝ¹»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ: 



4. Þ³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ í×³ñáõÙ ¨ Ï³åÇï³É³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñ: 

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ ËÙμ»ñÁ ¹Çï³ñÏ»Ýù ³í»ÉÇ Ù³Ýñ³Ù³ëÝª 

ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ï³ï³ñ»Éáí Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ýß³Ý³ÏáõÙÝ»ñ ¨ ï³Éáí ³ÝÑñ³Å»ßï 

ÝÏ³ñ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñ: ¶Ý³Ñ³ïíáÕ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ Ýß³Ý³Ï»Ýù , áñÁ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ 

Ñ»ï¨Û³É ·áõÙ³ñÇ ï»ëùáíª 

Lr

( ) ( ) DivFundAdmTaxsRL rrrrrrr +++++= Re  

áñï»Õª  -Á Ý»ñ·ñ³íí³Í é»ëáõñëÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñí³Í, -Á å³ñï³¹Çñ ¨ 

³í»ÉóáõÏ å³ÑáõëïÝ»ñÇ ãëï³óí³Í ÑÝ³ñ³íáñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í, 
-Á Ñ³ñÏ»ñÇ, ïáõñù»ñÇ í×³ñáõÙÝ»ñÇ ¨ Ï»Ýë³Ãáß³Ï³ÛÇÝ, ½μ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý, 

ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ¨ ³ÛÉ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇÝ Ï³ï³ñíáÕ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í, -Á í³ñã³Ï³Ý 

·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ùμ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í, -Á å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ýáÝ¹»ñÇÝ 

Ï³ï³ñí³Í Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í, -Á ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ¨ 

Ï³åÇï³É³óÙ³Ùμ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÝ»ñÝ »Ý: 

Rr srRe

Taxr

Admr

Fundr

Divr

 
ÆÝãå»ë Ýßí»ó, ³é³çÇÝ ËÙμÇ Í³Ëë»ñÁ Ñ³ßíÇ »Ý ³éÝáõÙ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ, áñáÝù Ý»ñ³éáõÙ »Ýª é»½Ç¹»Ýï ¨ áã é»½Ç¹»Ýï μ³ÝÏ»ñÇ ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ 

Ñ³ßÇíÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñí³Í ïáÏáëÝ»ñÁ, óå³Ñ³Ýç ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ ³ÛÉ 

å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñí³Í ïáÏáëÝ»ñÁ, μ³ÝÏ»ñÇó ¨ ³ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñí³Í ïáÏáëÝ»ñÁ, 

Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó 

Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñí³Í ïáÏáëÝ»ñÁ, μ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í 

³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ ¨ ³ÛÉ ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñ:  

²ÛëåÇëáí, »Ã» Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù³ñ i-ñ¹ ï»ë³ÏÇ Ý»ñ·ñ³íí³Í 

ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñí³Í ïáÏáëÝ»ñÁ Ýß³Ý³Ï»Ýù , ÇëÏ ÙÇçÇÝ ÙÝ³óáñ¹Áª , ³å³ iP iR

( ii RP )  Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ óáõÛó Ïï³, Ã» ïíÛ³É ï»ë³ÏÇ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ áñ Ù³ëÝ ¿ 

Í³ËëíáõÙ í×³ñí³Í ïáÏáëÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, ÇëÏ ( ) 100×ii RP  Ù»ÍáõÃÛáõÝÁª ïíÛ³É ï»ë³ÏÇ 

ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ÙÇçÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ: 

²ÛÅÙ, »ÝÃ³¹ñ»Ýùª áõÝ»Ýù m ï»ë³ÏÇ ËÙμ³íáñí³Í Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñ (³Ûë 

³ßË³ï³ÝùáõÙ ¹ñ³Ýó ÃÇíÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ÑÇÝ·Ç): ²Ûë ¹»åùáõÙ μ³ÝÏÇ í³ñÏ³íáñÙ³Ý 

·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó 

í×³ñí³Í Í³Ëë»ñÇ Ïßéí³Í ÙÇçÇÝÁª -Á Ï³ñ»ÉÇ ¿ áñáß»É Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª Rr

 

∑ ×
∑

Ρ
=

=

=
⎥
⎥
⎥

⎦

⎤

⎢
⎢
⎢

⎣

⎡

⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛
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⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛m

i m

i
i

i

i
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1
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²é³çÇÝ ËÙμÇ Í³Ëë»ñÇ ß³ñùÝ »Ý ¹³ëíáõÙ Ý³¨ å³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ¨ 

³í»ÉóáõÏ å³ß³ñÝ»ñÇ ÙÇçáóÝ»ñÇ ãëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, áñáÝù ³ßË³ï³ÝùáõÙ 

¹Çï³ñÏíáõÙ »Ý ³é³ÝÓÇÝ-³é³ÝÓÇÝ: ºÝÃ³¹ñ»Ýùª å³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý 

ÝáñÙ³ïÇíÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª μ³ÝÏÁ Çñ ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇ Ù³ëÁª RR-Á, å³ÑáõÙ ¿ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý 

μ³ÝÏáõÙ, áñÇ ¹ÇÙ³ó ëï³ÝáõÙ ¿ RR x rRR  ïáÏáë³í×³ñ: rRR -Á å³ñï³¹Çñ 

å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ¹ÇÙ³ó í×³ñíáÕ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ ¿, áñÁ Ñ³Ù»Ù³ï³μ³ñ ó³Íñ ¿ ßáõÏ³ÛÇ 

μ³ñÓñ Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇó, Ýß³Ý³Ï»Ýù TB%: ²ÛëåÇëáí, μ³ÝÏÁ 

å³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏáõÙ å³Ñ»Éáõ ÷áË³ñ»Ý 

ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ áõÝÇ ¹ñ³Ýù Ý»ñ¹Ý»Éáõ ³ÛÉ Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ: ´³ÝÏÁ Ï³ñáÕ ¿ñ 

ëï³Ý³É RR x TB% »Ï³Ùáõï, μ³Ûó Çñ³Ï³ÝáõÙ ëï³ÝáõÙ ¿ RR x rRR  ïáÏáë³í×³ñ: ´³ÝÏÇª 

ãëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ Ñ³í³ë³ñ ÏÉÇÝ»Ý ÑÝ³ñ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¨ ëï³óí³Í 

»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³ÝÁ, áñÝ ¿É ¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ áñå»ë Í³Ëë: Ì³Ëë»ñÁ 

÷áËÑ³ïáõó»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿, áñ í³ñÏ³íáñáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ μ³ñÓñ³óÝÇ 

í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ã³÷áí: ²Û¹ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É 

Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª  

( )
100% ×

−

Loan

rTBRR RR  

áñï»Õ Loan-Á μ³ÝÏÇ ï»Õ³μ³ßËí³Í í³ñÏ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿ Ñ³ßí»ïáõ 

Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ: 

ÜáõÛÝ ïñ³Ù³μ³ÝáõÃÛ³Ùμ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É ³í»ÉóáõÏ å³ß³ñÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó 

ãëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÇ ÷áËÑ³ïáõóÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ: 

ú·ïí»Éáí Ñ³ßí³ñÏÇ »Õ³Ý³ÏÇó ¨ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí, áñ ³í»ÉóáõÏ å³ß³ñÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó 

í³ñÏ³íáñáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ïáÏáë³í×³ñ ãÇ ëï³ÝáõÙ, ÷áËÑ³ïáõóÙ³Ý 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ñ³Ù³ñ Ïëï³Ý³Ýù Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨Áª 

( )
100%

×
×

Loan

TBER
 

²ÛëåÇëáí, å³ñï³¹Çñ ¨ ³í»ÉóáõÏ å³ÑáõëïÝ»ñÇ ãëï³óí³Í ÑÝ³ñ³íáñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 

Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÁ (rRes), Ï³ñ»ÉÇ ¿ áñáß»É Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

( ) ( )
100%%

Re ×
×+−

=
Loan

TBERrTBRR
r RR

s  

rRes -Ç Ñ³Ù³ñ áñå»ë ³é³í»É³·áõÛÝ ³ñÅ»ù »Ýù ë³ÑÙ³Ý»É ER-Çª ïíÛ³É μ³ÝÏÇ 

å³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý rRes -Ç Ñ³ßí³ñÏí³Í 

³ñÅ»ùÁ: ºÃ» ER-Ç Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ å³ñï³¹Çñ å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý 

ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ, ³å³ ·»ñ³½³ÝóáÕ Ù³ëÇ Ñ³Ù³ñ Í³Ëë»ñÁ ã»Ý Ñ³ßí³ñÏíáõÙ, 

³ÛëÇÝùÝª rRes -Ç ³é³í»É³·áõÛÝ ³ñÅ»ùÁ áñáßíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 
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( ) ( )
100%%

,Re ×
×+−

=
Loan

TBRRrTBRR
r RR

Maxs  

ºñÏñáñ¹ ËÙμÇª Ñ³ñÏ»ñÇ, ïáõñù»ñÇ ¨ ³ÛÉ å³ñï³¹Çñ í×³ñáõÙÝ»ñÇ, Ï»Ýë³Ãáß³Ï³ÛÇÝ, 

½μ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý, ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ¨ ³ÛÉ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ Ï³ï³ñíáÕ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÁ 

Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Áëï μ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ, ù³ÝÇ áñ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ ï³ñ³Ýç³ï»É, 

Ã» Í³Ëë»ñÁ ÇÝãåÇëÇ (ïáÏáë³ÛÇÝ, Ã»ª áã ïáÏáë³ÛÇÝ) »Ï³ÙáõïÝ»ñÇó »Ý Ù³ëÑ³Ýí³Í: 

ºÉÝ»Éáí í»ñáß³ñ³¹ñÛ³ÉÇóª »ñÏñáñ¹ ËÙμÇ Í³Ëë»ñÁª rTax, Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É Ñ»ï¨Û³É 

³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμª 

100×=
Assets

Tax
rTax  

áñï»Õ Tax-Á μ³ÝÏ»ñÇ í×³ñí³Í Ñ³ñÏ»ñÝ »Ý, ÇëÏ Assets-Áª ³ÏïÇíÝ»ñÁ: 

ì³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÁ, áñÁ ¹³ëíáõÙ ¿ »ññáñ¹ ËÙμÇÝ, ÝáõÛÝå»ë 

Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Áëï μ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ Ï³ñ»ÉÇ ¿ áñáß»É Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

100×=
Assets

AdmExp
rAdm  

áñï»Õ AdmExp-Á μ³ÝÏ»ñÇ ³ßË³ï³í³ñÓÇ, ·áñÍáõÕÙ³Ý, ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 

³ÙáñïÇ½³óÇáÝ, ß»Ýù»ñÇ í³ñÓ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý, ·áí³½¹³ÛÇÝ, ³áõ¹Çï³ÛÇÝ ¨ ËáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý 

Í³é³ÛáõÃÛ³Ý, ïáõÛÅ»ñÇ ¨ ïáõ·³ÝùÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ Í³Ëë»ñÝ »Ý: 

ºññáñ¹ ËÙμÇ Í³Ëë»ñÇó »Ý Ý³¨ éÇëÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ýáÝ¹»ñÇÝ 

Ï³ï³ñíáÕ Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñÁ: ¸ñ³Ýù Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý Áëï μ³ÝÏ»ñÇ ï»Õ³μ³ßËí³Í 

í³ñÏ»ñÇ, ù³ÝÇ áñ í»ñ³μ»ñáõÙ »Ý ÙÇ³ÛÝ í³ñÏ»ñÇÝ: Ð³ßí³ñÏÙ³Ý μ³Ý³Ó¨Á Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿ª 

100×=
Loans

Fund
rFund  

áñï»Õ Fund-Á å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ýáÝ¹»ñÇÝ Ï³ï³ñí³Í Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñÝ »Ý: 

âáññáñ¹ ËÙμÇª ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ¨ Ï³åÇï³É³óÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý 

Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 

venue

v

ofit

Div
rDiv Re

Re

Pr
%

0

0 ×=  

áñï»Õ DivO-Á Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿, ProfitO-Áª Ý³Ëáñ¹ 

ï³ñí³ ß³ÑáõÛÃÇ ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, Rev%-Áª ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ »Ý: 

Þ³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ¨ Ï³åÇï³É³óÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ Ñ³Ù³ñ ïñíáõÙ ¿ Ý³¨ ³é³í»É³·áõÛÝ 

ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ³ñÅ»ù, áñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áíª 
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0

0max

Pr ofit

Div
rDiv =  

²ßË³ï³ÝùáõÙ ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ¨ Ï³åÇï³É³óÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ ã»Ý ¹Çï³ñÏí»É, ù³ÝÇ 

áñ μ³ÝÏ»ñÇ Ù»Í Ù³ëáõÙ ÝÙ³Ý Í³Ëë»ñ ã»Ý Ï³ï³ñí»É: Üßí³Í Í³Ëë»ñÇ ³ñÅ»ùÁ 

Ñ³ßí³ñÏÝ»ñáõÙ áõÕÕ³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ ½ñá: 

 

 

öàöàÊ²Î²ÜÜºðÀ ºì ¸ð²Üò ÜÎ²ð²¶ðàôÂÚàôÜÜºðÀ 

 

´³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñíáÕ í³ñÏ»ñÇ ïÝï»ë³·Çïáñ»Ý ÑÇÙÝ³íáñí³Í 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμª 

DivFundAdmTaxsRL rrrrrrr +++++= Re ,  

áñï»Õª 

rL-Áª í³ñÏ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïíáÕ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ ¿, 

rR -Áª  Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñí³Í Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÁ, 

rRes -Áª å³ñï³¹Çñ ¨ ³í»ÉóáõÏ å³ÑáõëïÝ»ñÇ ãëï³óí³Í ÑÝ³ñ³íáñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 

Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÁ, 

rTax -Áª Ñ³ñÏ»ñÇ, ïáõñù»ñÇ ¨ ³ÛÉ å³ñï³¹Çñ í×³ñáõÙÝ»ñÇ, Ï»Ýë³Ãáß³Ï³ÛÇÝ, 

½μ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý, ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ¨ ³ÛÉ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ Ï³ï³ñíáÕ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÇ 

Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÁ, 

rAdm -Áª í³ñã³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÁ, 

rFund -Áª å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ýáÝ¹»ñÇÝ Ï³ï³ñí³Í Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñáí 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÁ, 

rDiv -Áª ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ¨ Ï³åÇï³É³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÁ: 

 

Ü»ñÏ³Û³óí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É 

μ³Ý³Ó¨»ñáíª 

1.  100
1

1

×∑
∑

Ρ
=

=

= ⎥
⎥
⎥

⎦

⎤

⎢
⎢
⎢

⎣

⎡

⎟
⎟
⎟

⎠

⎞

⎜
⎜
⎜

⎝

⎛

⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛m

i
m

i
i

i

i

i
R

R

R

R
r  

Pi -Áª i-ñ¹ ï»ë³ÏÇ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÇ Ñ³Ù³ñ í×³ñí³Í ïáÏáë³ÛÇÝ ·áõÙ³ñÝ ¿, 

m -Áª ÙÇçáóÝ»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÇ ù³Ý³ÏÝ ¿, 

Ri -Áª i-ñ¹ ï»ë³ÏÇ ÙÇçáóÇ ÙÇçÇÝ ÙÝ³óáñ¹Ý ¿ Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ: 
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2.  ( ) ( ) 100%%
Re ×

×+−
= Loan

TBERrTBRR
r RR

s  

RR -Áª å³ñï³¹Çñ å³ÑáõëïÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿, 

ER -Áª ³í»ÉóáõÏ å³ÑáõëïÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿, 

rRR -Áª å³ñï³¹Çñ å³ÑáõëïÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ í×³ñíáÕ ïáÏáëÝ»ñÁ, 

Loan -Áª í³ñÏ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: 

3.  100×=
Assets

Tax
rTax  

Tax -Áª í×³ñí³Í Ñ³ñÏ»ñÇ, ïáõñù»ñÇ ¨ ³ÛÉ å³ñï³¹Çñ í×³ñáõÙÝ»ñÇ, 

Ï»Ýë³Ãáß³Ï³ÛÇÝ, ½μ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý, ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ¨ ³ÛÉ 

Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ Ï³ï³ñíáÕ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÇ 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, 

Revenue -Áª »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, 

Assets -Áª ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: 

4.  100×=
Assets

AdmExp
rAdm  

áñï»Õª 

AdmExp -Áª í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÝ »Ý: 

5.  100×=
Loans

Fund
rFund  

áñï»Õª 

Fund -Áª å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ýáÝ¹»ñÇÝ Ñ³ïÏ³óí³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÝ »Ý: 

6.  
venue

v

ofit

Div
rDiv Re

Re

Pr
%

0

0 ×= ; 
0

0max

Pr ofit

Div
rDiv =  

áñï»Õª 

DivO -Áª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ¿, 

ProfitO -Áª Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ß³ÑáõÛÃÇ ÙÇçÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, 

Rev% -Áª ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ: 

 

 

îºÔºÎ²îìàôÂÚàôÜÀ 

 

²ßË³ï³ÝùáõÙ Ùß³Ïí³Í íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ³ÕμÛáõñÁ ³é¨ïñ³ÛÇÝ 

μ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏ Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý: 

Ð³ßí³ñÏÝ»ñáõÙ û·ï³·áñÍí»É »Ý ÃÇí 1, ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏáõÙ å³ñï³¹Çñ 
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å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ÝáñÙ³ïÇíÇ í»ñ³μ»ñÛ³É ÃÇí 4, μ³ÝÏ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ 

í»ñ³μ»ñÛ³É ÃÇí 5, í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ, ¹»μÇïáñ³Ï³Ý å³ñïù»ñÇ ¨ ÇÝí»ëïÇóÇáÝ 

³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É ÃÇí 6, Ý»ñ·ñ³íí³Í ¨ ï»Õ³μ³ßËí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÇ 

í»ñ³μ»ñÛ³É ÃÇí 8 ³Ùë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ: Ð³ßí³ñÏÝ»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý 

33 μ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óñ³Í ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³ÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ¨ Ý»ñ³éáõÙ »Ý 1999 

Ãí³Ï³ÝÇ ÷»ïñí³ñÇó ÙÇÝã¨ 2002 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùμ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 

óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ:  

 

 

êî²òì²Ì ²ð¸ÚàôÜøÜºðÀ 

 

ú·ïí»Éáí μ³ÝÏ»ñÇ Ñ³ßí»ïí³Ï³Ý Ó¨»ñÇó` Ý»ñÏ³Û³ó³Í Ù»Ãá¹áí ·Ý³Ñ³ïí»É »Ý 

μ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñí³Í Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÝ»ñÁ ¨ 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÁ: ¶Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý 33 μ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: ²ÛÝáõÑ»ï¨ 

ÁÝïñí»É »Ý ³ÛÝ μ³ÝÏ»ñÁ, áñáÝó ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ ïñ³Ù³¹ñ³Í í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ 

Ñ³Ù»Ù³ï³μ³ñ Ù»Í »Ý »Õ»É, ËÝ³Ù³Ï³ÉáõÃÛ³Ý ï³Ï ã»Ý ·ïÝí»É ¨ ·áñÍ»É »Ý 1999 – 2002 ÃÃ.: 

ì»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÁÝïñí»É »Ý 18 μ³ÝÏ»ñ, áñáÝó ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ýßí³Í 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³½Ù»É »Ý μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ÏïÇíÝ»ñÇ 57 - 88 ïáÏáëÁ: 

Ð³ßí³ñÏí»É »Ý ³Û¹ μ³ÝÏ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ: ¶Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ ³í»ÉÇ 

Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý ³é³ÝÓÇÝ μ³ÝÏ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ 

μ³ÕÏ³óáõóÇã Ù³ë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÝ»ñÁ, í»ñçÇÝÝ»ñÇë ÏßÇéÝ»ñÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñáõÙ ¨ 

μ³ÕÏ³óáõóÇã Ù³ë»ñÇ ÙÇçÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ: Ì³Ëë»ñÇ ³í»ÉÇ ËáñÁ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

Ýå³ï³Ïáíª ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý ï³ñμ»ñ óáõó³ÝÇßÝ»ñ: îñí»É 

»Ý í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñ - ³ÏïÇíÝ»ñ ¨ í³ñÏ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»ñÇ å³Ñáõëï³ýáÝ¹ÇÝ 

Ï³ï³ñí³Í ½áõï Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñ - í³ñÏ»ñ Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: îáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 

í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï Ï³ñ¨áñí»É »Ý ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý 

Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýó ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ - ³ÏïÇíÝ»ñ 

Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ: îáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ - ³ÏïÇíÝ»ñ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ 

Ñ³Ù»Ù³ïí»É ¿ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 

·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï: ¸Çï³ñÏí»É »Ý Ý³¨ μ³ÝÏ»ñÇ ÙÇçáóÝ»ñÇ 

Ó»éùμ»ñÙ³Ý ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñ - í³ñÏ»ñ, Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ï»Õ³μ³ßËÙ³Ýª 

Ý»ñ·ñ³íí³Í é»ëáõñëÝ»ñ - í³ñÏ»ñ, μ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ¨ Ï³é³í³ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»-

ïáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ:  

ì»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³í»ÉÇ ÑÇÙÝ³íáñ ¹³ñÓÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí Ýßí³Í μ³ÝÏ»ñÁ 

μ³Å³Ýí»É »Ý »ñÏáõ »ÝÃ³ËÙμÇ: ´³Å³ÝáõÙÁ Ï³ï³ñí»É ¿ Ñ»ï¨Û³É ëÏ½μáõÝùáí: Ð³ßí³ñÏí»É ¿ 

18 μ³ÝÏ»ñÇ ï»Õ³μ³ßËí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñí³Í ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ÙÇçÇÝ 

Ïßéí³Í ³ñÅ»ùÁª Áëï ï»Õ³μ³ßËí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ: ²é³çÇÝ ËÙμáõÙ ÁÝ¹·ñÏí»É »Ý 

³ÛÝ μ³ÝÏ»ñÁ, áñáÝó Í³Ëë»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áõÙ³ñÁ ÷áùñ ¿ 18 μ³ÝÏ»ñÇ ï»Õ³μ³ßËí³Í 

ÙÇçáóÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ³ñÅ»ùÇó, ÇëÏ »ñÏñáñ¹ ËÙμáõÙª áñáÝó 
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Í³Ëë»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áõÙ³ñÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ³ñÅ»ùÁ: ºñÏáõ ËÙμ»ñÇ 

μ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ïñí»É »Ý í»ñÁ Ýßí³Í μáÉáñ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÝ áõ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ: 

²ÛÝáõÑ»ï¨ ·Ý³Ñ³ïí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ïí»É »Ý μ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ»ñÇ ¨ 

³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ñ»ï, áñáÝù Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý áñå»ë μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 

30 - 365-ûñÛ³ í³ñÏ»ñÇ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

ì»ñçáõÙ ïñí»É ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝ: 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 1-áõÙ: Ì³Ëë»ñÁ 

Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý ³Ùë³Ï³Ý Ïïñí³Íùáí ¨ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý Ïáõï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñª 

ïíÛ³É ï³ñí³ ÑáõÝí³ñ ³ÙëÇó ëÏë³Í: úñÇÝ³Ïª ³ÕÛáõë³Ï 1-Ç 3-ñ¹ ëÛ³Ý ú·áëïáë-99 ïáÕáõÙ 

Ýßí³Í 13.2 ÃÇíÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ÃÇí 3 μ³ÝÏÁ 1999 Ãí³Ï³ÝÇÝ ÑáõÝí³ñ-û·áëïáë ³ÙÇëÝ»ñÇ 

ÁÝÃ³óùáõÙ Çñ ÏáÕÙÇó ï»Õ³μ³ßËí³Í í³ñÏ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ 13.2 ïáÏáëÁ Ï³Ù 0.132 Ù³ëÁ 

Í³Ëë»É ¿ í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ¨ ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

 

²ÕÛáõë³Ï 1 
´³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ Ïáõï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñ 

´³ÝÏ 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 Îßé. ÙÇç. 

Ð 99 4.4 0.5 1.1 3.4 2.5 0.0 4.6 3.2 2.9 3.7 2.1 5.0 2.9 2.3 0.0 0.0 1.5 1.1 2.59 

ö 6.9 2.0 2.0 14.7 4.1 0.0 7.7 4.9 8.0 7.9 4.1 10.4 6.3 4.4 0.0 0.0 2.6 2.2 4.63 

Ø 11.5 3.3 3.1 20.4 6.5 0.0 11.5 7.3 11.4 12.1 7.6 14.4 9.6 7.4 0.0 0.0 6.3 4.1 7.23 

² 15.8 5.4 5.3 23.8 9.4 10.6 15.1 9.5 17.6 17.2 10.9 20.5 6.2 10.6 0.0 0.0 12.8 7.7 9.96 

Ø 16.8 5.5 6.8 24.9 10.2 12.2 18.2 10.6 19.9 21.8 11.8 26.0 8.7 12.5 0.0 0.0 13.5 9.3 11.32 

Ð 19.8 6.3 11.6 30.9 11.5 13.0 22.3 10.8 22.2 25.0 12.3 34.3 11.7 12.3 0.0 0.0 18.1 9.4 13.21 

Ð 23.4 7.4 12.7 33.6 14.2 98.8 26.2 13.5 21.7 32.6 14.3 35.7 12.9 14.0 0.0 0.0 22.7 10.6 15.71 

ú 35.0 9.0 13.2 42.1 14.2 20.5 27.8 17.3 20.8 38.0 14.6 47.5 14.4 12.1 0.0 0.0 33.3 11.6 17.42 

ê 27.6 8.6 15.2 36.0 16.4 58.8 38.0 17.6 21.4 50.8 16.1 48.6 11.5 13.8 0.0 0.0 44.8 12.1 17.79 

Ð 34.7 9.1 12.7 44.9 22.1 20.1 45.0 23.7 21.9 45.6 18.1 52.9 12.6 10.3 0.0 0.0 84.1 12.8 19.72 

Ü 42.6 10.6 16.3 47.6 23.0 21.5 41.0 25.3 21.7 44.9 21.6 62.3 13.9 9.1 0.0 0.0 50.3 13.3 21.68 

¸ 47.8 12.2 22.3 55.4 22.6 41.2 45.2 27.3 25.1 66.7 24.9 60.4 16.1 7.4 0.0 0.0 40.8 14.8 24.90 

Ð 00 3.3 2.0 2.7 4.9 6.3 1.9 5.1 2.9 3.0 5.5 3.3 6.4 2.6 1.8 17.6 0.0 0.6 4.0 3.07 

ö 9.6 2.9 4.9 7.9 7.1 3.3 10.8 4.5 5.3 8.9 5.5 10.3 4.4 2.3 17.9 0.0 1.5 4.8 4.79 

Ø 10.8 3.8 6.8 10.9 8.0 6.7 17.9 7.5 7.5 13.9 7.7 15.2 6.6 2.4 35.1 0.0 1.8 6.5 7.03 

² 13.5 5.0 7.9 13.0 9.1 21.4 18.3 7.7 14.9 15.0 9.9 25.2 7.4 3.5 9.6 0.0 3.2 8.1 9.11 

Ø 12.6 5.8 10.2 16.6 10.2 26.1 17.7 7.9 18.6 16.4 11.9 30.6 9.0 3.6 14.2 0.0 5.1 9.2 10.17 

Ð 16.8 6.8 11.6 18.5 11.6 18.4 16.5 9.1 19.7 17.4 12.9 18.5 14.9 3.8 19.5 0.0 5.9 10.9 11.63 

Ð 18.7 8.1 9.3 20.1 12.9 14.3 22.8 13.4 23.1 19.4 15.6 23.9 17.0 4.2 68.3 0.0 6.6 12.3 13.75 

ú 21.0 8.7 10.4 22.1 14.9 16.9 25.3 15.7 25.5 19.3 18.2 25.8 18.8 4.5 34.8 0.0 7.0 14.7 15.04 

ê 22.8 9.2 13.1 23.2 17.1 17.4 25.3 16.9 28.1 20.9 21.2 31.0 20.3 4.7 70.2 0.0 7.2 16.1 16.62 

Ð 26.7 9.8 13.8 27.9 18.6 20.0 26.9 18.4 30.8 24.1 24.7 24.0 21.2 4.9 27.4 0.0 8.0 18.0 17.79 

Ü 29.0 10.6 14.0 29.2 19.4 20.1 25.3 21.2 32.2 25.3 27.2 32.7 23.0 5.1 56.3 0.0 9.6 18.6 19.29 

¸ 26.1 11.0 15.0 30.7 24.7 24.6 31.9 23.0 37.9 27.4 28.0 35.5 22.7 5.5 22.6 0.0 10.9 20.3 20.48 

´³ÝÏ 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 Îßé. ÙÇç. 

Ð 01 2.8 1.9 2.3 5.1 2.5 2.7 4.1 3.1 3.1 4.7 2.8 4.7 3.1 1.3 0.4 0.0 2.0 2.6 2.69 

ö 3.7 2.8 3.4 7.7 4.0 4.3 7.6 4.4 5.1 5.8 4.8 7.2 4.9 1.2 1.9 0.0 3.2 3.8 4.07 

Ø 6.2 4.0 4.9 9.5 5.8 6.0 12.1 6.1 5.6 7.9 7.3 9.7 7.2 1.6 3.8 0.0 6.6 5.0 5.59 

² 9.5 5.4 5.8 13.3 7.2 8.5 15.5 8.3 7.8 10.3 9.7 13.4 9.8 1.8 4.6 0.0 0.0 5.9 7.82 

Ø 11.1 6.5 6.6 14.9 8.5 9.0 18.2 12.5 9.4 11.7 11.7 17.2 12.5 2.0 7.8 0.0 1.0 7.3 9.93 

Ð 13.2 8.3 7.4 18.0 9.6 9.0 21.0 14.1 11.4 12.6 13.8 23.9 15.6 2.4 4.7 0.0 0.5 8.6 10.86 

Ð 14.8 9.4 8.4 19.7 11.4 10.5 21.5 17.3 13.9 13.3 15.5 30.7 20.2 2.6 3.3 0.0 1.1 10.2 12.46 

ú 17.4 8.9 8.9 22.3 12.6 11.2 28.3 20.2 16.6 12.8 16.5 30.4 23.7 2.8 4.2 0.0 5.4 11.4 13.49 

ê 19.6 9.0 10.7 23.4 14.0 12.5 26.1 22.6 18.9 15.5 18.0 38.9 25.5 2.9 6.2 0.0 9.5 13.0 14.91 

Ð 20.3 8.7 12.4 24.0 16.0 11.6 25.0 24.5 19.2 12.9 19.6 33.4 26.6 1.9 6.1 29.5 8.7 14.4 15.43 



Ü 21.4 9.3 13.5 26.1 16.9 12.5 21.3 25.2 28.7 15.0 23.6 31.8 25.8 2.0 -2.0 4.0 12.8 15.2 16.72 

¸ 23.2 11.2 13.0 31.5 18.4 14.6 26.5 23.6 35.6 15.4 26.4 32.3 22.9 2.2 -4.4 1.2 2.2 17.3 18.37 

Ð 02 6.3 1.8 2.7 4.9 2.4 3.1 3.8 3.2 17.2 4.2 3.2 8.5 4.4 -0.7 3.1 18.0 3.1 3.0 4.27 

ö 4.2 2.2 6.3 7.1 4.0 3.0 6.2 5.3 11.1 6.9 4.9 5.0 6.5 -0.5 3.8 14.0 14.8 4.3 5.18 

Ø 2.8 2.9 7.1 9.4 5.6 4.8 7.3 7.2 11.7 7.5 5.8 7.5 7.9 -1.6 11.8 7.5 6.4 5.6 6.07 

² 4.3 3.2 9.1 11.7 6.7 5.4 8.9 9.2 13.7 9.0 8.4 8.2 14.3 4.8 27.4 9.8 10.0 6.4 7.66 

Ø 4.8 3.7 8.4 16.3 8.1 6.7 8.7 14.3 17.6 10.3 10.3 10.7 14.6 5.8 23.6 8.5 7.9 7.5 9.28 

Ð 3.8 4.4 10.1 16.8 15.3 7.7 10.6 14.7 19.7 10.9 13.3 10.8 14.9 8.1 15.5 9.1 6.4 9.1 10.37 

Ð 4.6 5.3 12.4 15.2 17.3 8.6 12.5 13.5 23.9 10.5 14.2 12.2 15.7 16.4 9.2 9.6 8.3 10.5 11.75 

ú 10.0 6.4 11.8 21.1 18.9 10.2 14.7 14.4 19.9 11.9 15.0 22.4 15.4 8.5 2.5 13.4 14.6 11.2 13.25 

ê 11.6 5.6 13.1 21.1 20.0 10.8 11.5 14.6 21.7 11.8 18.2 16.8 17.2 9.5 5.3 14.5 9.5 11.7 13.00 

Ð 15.6 6.2 12.2 22.6 20.9 11.7 14.9 15.2 22.0 12.5 22.0 15.8 19.9 10.4 7.0 14.7 10.2 13.1 13.91 

Ü 15.0 7.0 12.7 23.3 23.1 12.2 16.1 17.4 26.0 13.9 29.2 15.1 21.2 10.9 7.2 14.0 12.5 13.5 15.05 

¸ 16.4 7.0 12.9 23.3 26.7 12.5 22.5 5.5 25.6 17.0 22.1 17.4 22.4 11.9 8.7 12.3 12.7 13.6 14.58 

 
 

´³ÝÏ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó Ï³éáõóí³ÍùÁ 
 

´³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ ³ñï³Ñ³Ûïí³Í »Ý ïáÏáëÝ»ñáí ¨ Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý 

áñå»ë μ³ÝÏ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ Ïßéí³Í ÙÇçÇÝª Áëï ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ýñ³Ýó ÏáÕÙÇó 

ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ: úñÇÝ³Ïª 2001 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùμ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í 

³ñÅ»ùÁª 18.37, 18 μ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í Í³Ëë»ñÇ áõ 

í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³ñï³¹ñÛ³ÉÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ 

Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿: 

 

¶ñ³ýÇÏ 1. 18 μ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ ï³ñ»Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ 
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18 μ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ Ïßéí³Í ÙÇçÇÝ

%

 

 

ÆÝãå»ë Ýßí»É ¿ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹Ç ÝÏ³ñ³·ñáõÃÛ³Ý Ù»ç, ³é³ÝÓÝ³óí»É »Ý Í³Ëë»ñÇ 

ãáñë ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÙμ»ñ.  

• μ³ÝÏ»ñÇ é»ëáõñëÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ¨ å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ·áñÍ³ñùÝ»ñáí 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Í³Ëë»ñ,  

• Ï»Ýë³Ãáß³Ï³ÛÇÝ, ½μ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý, ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý ¨ ³ÛÉ 

Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ Ï³ï³ñíáÕ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñ, ÇÝãå»ë 

Ý³¨ Ñ³ñÏ»ñ, ïáõñù»ñ ¨ ³ÛÉ å³ñï³¹Çñ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³Ëë»ñ,  
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• μ³ÝÏÇ í³ñã³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ùμ ¨ í³ñÏ»ñÇ éÇëÏ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 

Í³Ëë»ñ,  

• ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ í×³ñáõÙ ¨ Ï³åÇï³É³óÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñ: 

Ì³Ëë»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÙμ»ñÁ, Çñ»Ýó Ñ»ñÃÇÝ, μ³Å³Ýí»É »Ý »ÝÃ³ËÙμ»ñÇ: 

²ÕÛáõë³Ï 2 

î³ñÇ 
Ü»ñ·ñ³í³Í 

ÙÇçáóÝ»ñÇ 
Í³Ëë»ñ 

ä³ß³ñÝ»ñÇ 
Í³Ëë»ñ Ð³ñÏ»ñ

ì³ñã³Ï³Ý 
Í³Ëë»ñ ÎáñáõëïÝ»ñ 1+4 4+5

ÀÝ¹³Ù»
ÝÁ

 1 2 3 4 5 6 7 8 

1999 16.2 1.1 0.7 6.6 0.4 22.8 7.0 24.90

2000 12.0 1.0 0.6 5.7 1.3 17.6 7.0 20.48

2001 10.4 1.0 0.5 5.4 1.1 15.8 6.5 18.37

2002 6.2 1.1 0.5 5.2 1.7 11.4 6.8 14.58

 
Àëï ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇª ûμÛ»ÏïÇí ·áñÍáÝÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í å³ñï³¹Çñ 

å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý, Ï»Ýë³Ãáß³Ï³ÛÇÝ, ½μ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý, ëáóÇ³É³Ï³Ý ³å³Ñáí³·ñáõÃÛ³Ý, 

Ñ³ñÏ»ñÇ, ïáõñù»ñÇ ¨ ³ÛÉ å³ñï³¹Çñ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÝ»ñÁ 

Ñ³Ù»Ù³ï³μ³ñ ÷áùñ »Ý: ¸ñ³Ýó ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áõÙ³ñÁ ãÇ ·»ñ³½³ÝóáõÙ »ñÏáõ ïáÏáëÁ: 

Ì³Ëë»ñáõÙ ³é³í»É³·áõÛÝ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝ áõÝ»Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í 

Í³Ëë»ñÁ, áñáÝó Ïßéí³Í ÙÇçÇÝÁ 18 μ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 1999 – 2002 ÃÃ. 16.16 ïáÏáëÇó Ýí³½»É ¿ 

ÙÇÝã¨ 6.20 ïáÏáë: ´³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñáõÙ Ñ³Ù»Ù³ï³μ³ñ Ù»Í »Ý ëáõμÛ»ÏïÇí 

·áñÍáÝÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Íª μ³ÝÏÇ í³ñã³Ï³Ý ¨ í³ñÏ»ñÇ éÇëÏ»ñÇ Í³Ëë»ñÁ, áñáÝó 

Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 2002 Ãí³Ï³ÝÇ ·áõÙ³ñ³ÛÇÝ 14.58 ïáÏáëáõÙ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ Ï³½Ù»É 

»Ý 5.17 ¨ 1.66 ïáÏáë: 

 
¶ñ³ýÇÏ 2. ´³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ 
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ì³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñ ÎáñáõëïÝ»ñ

%

 

¸Çï³ñÏí³Í ³ÙμáÕç Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ μ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ 

í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ Ù»Í ÏßÇé »Ý Ï³½Ù»É í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñáõÙ: ØÇ¨ÝáõÛÝ 

Å³Ù³Ý³Ï, 1999 – 2002 ÃÃ. ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É 

μ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ¨ í³ñã³Ï³Ý 

·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ùμ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Í³Ëë»ñÇ Ïñ×³ïÙ³Ý Ñ³ßíÇÝ: ²Û¹ Í³Ëë»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ 
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ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 10.32 ³ÝÏÙ³Ý Ù»ç Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ μ³ÝÏ»ñÇ í³ñã³Ï³Ý 

Í³Ëë»ñÇ Ýí³½áõÙÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ Ï³½Ù»É »Ý 9.96 ¨ 1.45 ïáÏáë: ºÃ» 

Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ûμÛ»ÏïÇí ·áñÍáÝÝ»ñáí, ³å³ μ³ÝÏ»ñÇ í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ Ï³Ëí³Í 

»Ý ëáõμÛ»ÏïÇí ·áñÍáÝÝ»ñÇó: ²ÛëÇÝùÝ, μ³ñÓñ³óÝ»Éáí μ³ÝÏ»ñÇ í³ñã³ñ³ñáõÃÛ³Ý ¨ 

Ï³é³í³ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ëÝ»É í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 

Çç»óÙ³Ý: 

²ÛÅÙ ¹Çï³ñÏ»Ýù í³ñÏ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝ ÏßÇéÝ»ñÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñáõÙ ¨ 

¹ñ³Ýó ½³ñ·³óÙ³Ý ï»Ùå»ñÁ: Ð³ßí³ñÏí»É »Ý ÏßÇéÝ»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù 

Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ·ñ³ýÇÏ 3-áõÙ: ¶ñ³ýÇÏ 4-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý í³ñã³Ï³Ý, ÙÇçáóÝ»ñÇ 

Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ¨ ëáõμÛ»ÏïÇí ·áñÍáÝÝ»ñÇ ·áõÙ³ñ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

Í³Ëë»ñáõÙ: 

¶ñ³ýÇÏ 3. Ì³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñáõÙ 
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¶ñ³ýÇÏ 4. ì³ñã³Ï³Ý, ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ¨ ëáõμÛ»ÏïÇí ·áñÍáÝÝ»ñÇ 

·áõÙ³ñ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñáõÙ  
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%

 
ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ·ñ³ýÇÏÝ»ñÇó, í³ñã³Ï³Ý ¨ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í 

Í³Ëë»ñÁ Ù»Í ÏßÇé áõÝ»Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñáõÙ, ÁÝ¹ áñáõÙª ¹Çï³ñÏí³Í 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ³é³çÇÝÁ ÙÇßï ³×»É, ÇëÏ »ñÏñáñ¹Áª Ýí³½»É ¿:  

Üßí³Í »ñÏáõ Í³Ëë»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÁ 1999 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

Í³Ëë»ñÇ 91.5 ïáÏáëÁ: ¸Çï³ñÏí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ³ÛÝ Ýí³½»É ¨ 2002 Ãí³Ï³ÝÇÝ 
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Ï³½Ù»É ¿ 78.0 ïáÏáë: ´³ÝÏ»ñÇ Ñ³ñÏ»ñÇ ¨ å³ß³ñÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÁ 

1999-2002 ÃÃ. ¿³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝ ã»Ý Ïñ»É, ¹ñ³Ýó ·áõÙ³ñÁ Ýßí³Í 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ãÇ ·»ñ³½³Ýó»É 10.6 ïáÏáëÁ: ì³ñÏ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»ñÇ 

å³ÑáõëïÇÝ Ï³ï³ñí³Í Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ ÏßÇéÁ Ñ³Ù³ñÛ³ ÙÇßï ³×»É ¿ ¨ 2002 

Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É 11.4 ïáÏáë: ²ÛëåÇëáí, ëáõμÛ»ÏïÇí ·áñÍáÝÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 

í³ñã³Ï³Ý ¨ ÏáñáõëïÝ»ñÇ å³ÑáõëïÇÝ Ï³ï³ñí³Í Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ ·áõÙ³ñ³ÛÇÝ 

ÏßÇéÁ ³ëïÇ×³Ý³μ³ñ ³×»Éáíª 2002 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 46.9 ïáÏáë: ºÃ» í³ñÏ»ñÇ 

ÏáñáõëïÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ Ýí³½»óáõÙÁ Ï³Ëí³Í ¿ μ³ÝÏ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó, 

³å³ ÝáõÛÝÁ ãÇ Ï³ñ»ÉÇ ³ë»É í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É, ù³ÝÇ áñ μ³ÝÏ»ñÇ 

³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ Ý³¨ í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ ³×: Ð»ï¨³μ³ñ, 

ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ ÙÇ³Ýß³Ý³Ï åÝ¹»É, áñ í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ Ýí³½áõÙÁ ÏÑ³Ý·»óÝÇ í³ñÏ»ñÇ 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Çç»óÙ³Ý:  

²ÕÛáõë³Ï 3 
´³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñáõÙ (%) 

î³ñÇ 
Ü»ñ·ñ³í³Í 

ÙÇçáóÝ»ñÇ 
Í³Ëë»ñ 

ä³ß³ñÝ»ñÇ 
Í³Ëë»ñ Ð³ñÏ»ñ 

ì³ñã³Ï³Ý 
Í³Ëë»ñ ÎáñáõëïÝ»ñ 1+4 4+5 

ÀÝ¹³Ù»Ý
Á 

 1 2 3 4 5 6  7 8

1999 64.9 4.3 2.7 26.6 1.5 91.5 28.1 100.0 

2000 58.4 4.8 2.7 27.7 6.4 86.1 34.0 100.0 

2001 56.5 5.6 2.6 29.3 6.1 85.8 35.3 100.0 

2002 42.6 7.3 3.3 35.5 11.4 78.0 46.9 100.0 

 

¶Ý³Ñ³ïí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó Ï³éáõóí³ÍùÁ μ³ÝÏ»ñÇ ËÙμ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 

 

ØÇÝã¨ ³ÛÅÙ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É Ï³ï³ñí³Í Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ ¨ 

·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ýª í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÁÝïñí³Í 18 

μ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: ì»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³í»ÉÇ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ 

Ýßí³Í μ³ÝÏ»ñÁ μ³Å³Ýí»É »Ý »ñÏáõ ËÙμÇ: ´³Å³ÝáõÙÁ Ï³ï³ñí»É ¿ Ñ»ï¨Û³É ëÏ½μáõÝùáí: 

Ð³ßí³ñÏí»É ¿ 18 μ³ÝÏ»ñÇ ï»Õ³μ³ßËí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñí³Í ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

Í³Ëë»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ³ñÅ»ùÁª Áëï ï»Õ³μ³ßËí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ: ²é³çÇÝ 

ËÙμáõÙ ÁÝ¹·ñÏí»É »Ý ³ÛÝ μ³ÝÏ»ñÁ, áñáÝó Í³Ëë»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áõÙ³ñÁ ÷áùñ ¿ 18 μ³ÝÏ»ñÇ 

ï»Õ³μ³ßËí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ³ñÅ»ùÇó, ÇëÏ »ñÏñáñ¹ 

ËÙμáõÙª áñáÝó Í³Ëë»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áõÙ³ñÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ³ñÅ»ùÁ: 

²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, ³é³çÇÝ ËÙμáõÙ ÁÝ¹·ñÏí»É »Ý áõÃ, ÇëÏ »ñÏñáñ¹áõÙª ï³ëÁ μ³ÝÏ»ñ: âÝ³Û³Í 

³é³çÇÝ ËÙμáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í μ³ÝÏ»ñÝ ³í»ÉÇ ùÇã »Ý »ñÏñáñ¹ ËÙμÇ Ñ³Ù»Ù³ï, μ³ÝÏ³ÛÇÝ 

Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ ËÙμ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ 

ÙÇÙÛ³ÝóÇó ß³ï ã»Ý ï³ñμ»ñíáõÙ: ²í»ÉÇÝ, ¹Çï³ñÏí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ í»ñçáõÙ 

³é³çÇÝ ËÙμÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áõÙ³ñÁ ·»ñ³½³Ýó»É ¿ »ñÏñáñ¹ ËÙμÇ óáõó³ÝÇßÁ: 



¸ñ³Ýù 2002 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùμ»ñÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ Ï³½Ù»É »Ý 45.74 ¨ 

40.91 ïáÏáë:  
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¶ñ³ýÇÏ 5. ÊÙμ»ñÇ ³ÏïÇíÝ»ñÁ μ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ (%) 

 

¶ñ³ýÇÏ 5-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý »ñÏáõ ËÙμ»ñÇ ³ÏïÇíÝ»ñÁ μ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

³ÏïÇíÝ»ñáõÙ: 1999-2002 ÃÃ. ÁÝÃ³óùáõÙ »ñÏñáñ¹ ËÙμÇ μ³ÝÏ»ñÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÁ 

μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ³×»É ¿ Ùáï 6.44 ïáÏáëáí (1999 Ãí³Ï³ÝÇ ëÏ½μÇÝ` 36.47 ïáÏáë): 

ÆëÏ ³é³çÇÝ ËÙμÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÁ ÙÇßï ³×»É ¿ Ñ³ëï³ïáõÝ ï»Ùåáí ¨ ·áõÙ³ñ³ÛÇÝ ³×Á 

Ýßí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³½Ù»É ¿ Ùáï 24.54 ïáÏáë: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, »ñÏñáñ¹ 

ËÙμÇ ï»Õ³μ³ßËí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ ÙÇçÇÝ ³ñÅ»ùÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ 

³é³çÇÝ ËÙμÇ Í³Ëë»ñÇ ÙÇçÇÝ ³ñÅ»ùÁ (·ñ³ýÇÏ 6): 2002 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ ³é³çÇÝ ¨ 

»ñÏñáñ¹ ËÙμ»ñÇ Í³Ëë»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ Ï³½Ù»É »Ý 10.58 ¨ 18.6 ïáÏáë: 
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¶ñ³ýÇÏ 6. ÊÙμ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ Ïßéí³Í ÙÇçÇÝÝ»ñ 

²ÛëåÇëáí, Ï³ñ»ÉÇ ¿ »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ ³é³çÇÝ ËÙμÇ μ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ 

·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ³í»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿ »Õ»É ¨ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ μ³ÝÏ³ÛÇÝ 

Ñ³Ù³Ï³ñ·Çª ÙÇçáóÝ»ñÇ ï»Õ³μ³ßËÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÇÝ: 

 17



²ÛëÇÝùÝ, ³é³çÇÝ ËÙμÇ μ³ÝÏ»ñÇ í³ñù³·ÇÍÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÝáõÛÝ³óÝ»É μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 

í³ñù³·ÍÇ Ñ»ï: 
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%

¶ñ³ýÇÏ 7. ²é³çÇÝ ËÙμÇ μ³ÝÏ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÝ»ñÁ 

 

²ÛÅÙ Ñ³Ù»Ù³ï»Ýù »ñÏáõ ËÙμ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ½³ñ·³óÙ³Ý 

ÁÝÃ³óùÝ»ñÁ (·ñ³ýÇÏ 7, 8): ºñÏáõ ËÙμ»ñÇ Ñ³Ù³ñ å³ß³ñÝ»ñÇ ¨ Ñ³ñÏ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í 

Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÝ»ñÁ Ñ³Ù³ñÛ³ ÝáõÛÝÝ »Ý ¨ ùÇã ÷á÷áËáõÃÛáõÝ »Ý Ïñ»É 1999-2002 ÃÃ. 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, 1999-2002 ÃÃ. ³é³çÇÝ ËÙμÇ Ý»ñ·ñ³íí³Í 

ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý, ãÝ³Û³Í í»ñçÇÝë ³×»É ¿ 

2002 Ãí³Ï³ÝÇÝ: ²é³çÇÝ ËÙμÇ ÏáñáõëïÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÁ å³ñμ»ñ³μ³ñ ï³ï³Ýí»É »Ý ¨ 2002 

Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É »Ý Ùáï 0.5 ïáÏáë: ºñÏñáñ¹ ËÙμÇ Ñ³Ù³ñ Ýí³½»É »Ý ÙÇ³ÛÝ Ý»ñ·ñ³íí³Í 

ÙÇçáóÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÁ, ÇëÏ í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÝ»ñÁ Ñ³Ù³ñÛ³ ã»Ý ÷áËí»É: 

²×»É »Ý ÏáñáõëïÝ»ñÇ å³Ñáõëï³ýáÝ¹ Ï³ï³ñíáÕ Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÁ 

¨ 2002 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É »Ý 2.83 ïáÏáë: 
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¶ñ³ýÇÏ 8. ºñÏñáñ¹ ËÙμÇ μ³ÝÏ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÝ»ñÁ  
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²Ûë ÙÇïáõÙÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, »Ã» Ñ³ßíÇ ³éÝ»Ýù Ý³¨, áñ ³é³çÇÝ ËÙμÇ ³ÏïÇíÝ»ñÝ 

³×»É »Ý, ÇëÏ »ñÏñáñ¹ÇÝÁª Ýí³½»É Ï³Ù ÙÝ³ó»É ³Ý÷á÷áË, ³å³ Ù»Ï ³Ý·³Ù ¨ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ 

åÝ¹»É, áñ ³é³çÇÝ ËÙμÇ μ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ³í»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿ »Õ»É: 

¶ñ³ýÇÏ 9-áõÙ ¨ 10-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³é³çÇÝ ¨ »ñÏñáñ¹ ËÙμ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ 

Ù³Ý³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñáõÙ: ²é³çÇÝ ËÙμÇ å³ß³ñÝ»ñÇ ¨ Ñ³ñÏ»ñÇ 

Í³Ëë»ñÇ ·áõÙ³ñ³ÛÇÝ ÏßÇéÁ 1999 - 2002 ÃÃ. ÁÝÃ³óùáõÙ Ù»Í³ó»É ¿, ãÝ³Û³Í Ýßí³Í Í³Ëë»ñÇ 

Ù³Ý³μ³ÅÇÝÝ»ñÁ Ñ³Ù³ñÛ³ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ ã»Ý Ïñ»É: ê³ Ï³ñ»ÉÇ ¿ μ³ó³ïñ»É ³ÛÝ 

Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ ³Ûë Í³Ëë»ñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý ûμÛ»ÏïÇí ·áñÍáÝÝ»ñáí, ³ÛëÇÝùÝª 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÇ Ýí³½Ù³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ¹ñ³Ýó ÏßÇéÁ Ù»Í³ÝáõÙ ¿, ù³ÝÇ áñ Í³Ëë»ñÇ 

³Ýí³Ý³Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¿³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ã»Ý ÏñáõÙ: ÜáõÛÝÁ ãÇ Ï³ñ»ÉÇ ³ë»É 

»ñÏñáñ¹ ËÙμÇ Ñ³Ù³ñª å³ß³ñÝ»ñÇ ¨ Ñ³ñÏ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ ·áõÙ³ñ³ÛÇÝ ÏßÇéÁ ¿³Ï³Ý 

÷á÷áËáõÃÛáõÝ ãÇ Ïñ»É: ²é³çÇÝ ËÙμÇ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ 

·áõÙ³ñ³ÛÇÝ ÏßÇéÁ 1999-2002 ÃÃ. ÁÝÃ³óùáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ ·ñ»Ã» ãÇ Ïñ»É: 

 

 ¶ñ³ýÇÏ 9. ²é³çÇÝ ËÙμÇ μ³ÝÏ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

Í³Ëë»ñáõÙ 
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¸Çï³ñÏíáÕ  Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ýí³½»É ¿ »ñÏñáñ¹ ËÙμÇ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ 

Í³Ëë»ñÇ ÏßÇéÁ (67.6-Çóª 44.3 ïáÏáë), áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ 

³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñáí, ÇëÏ ëáõμÛ»ÏïÇí ·áñÍáÝÝ»ñáí 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í í³ñã³Ï³Ý ¨ ÏáñáõëïÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ·áõÙ³ñ³ÛÇÝ ÏßÇéÁ ÙÇßï 

³×»É »Ý: 

 

¶ñ³ýÇÏ 10. ºñÏñáñ¹ ËÙμÇ μ³ÝÏ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ÏßÇéÝ»ñÝ 
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ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñáõÙ  

 

ºñÏñáñ¹ ËÙμÇ ÏáñáõëïÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ ÏßÇéÁ Ù»Í ¿ ³é³çÇÝ ËÙμÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó: ¸³ 

Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí, Ï³ñ»ÉÇ ¿ »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ »ñÏñáñ¹ ËÙμÇ μ³ÝÏ»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý 

μ³ñ»É³í»Éáõ Çñ»Ýó ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ, áñÁ ÏÑ³Ý·»óÝÇ í³ñÏ»ñÇ 

Í³Ëë»ñÇ Ýí³½Ù³Ý: 

²ÛëåÇëáí, μ³ÝÏ»ñÇ »ñÏáõ ËÙμ»ñÇ ÙÇçÇÝ³óí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 

áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ï»Õ³μ³ßËí³Í 

ÙÇçáóÝ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ËÙμ»ñÇ ï»Õ³μ³ßËí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ 

Í³Ëë»ñÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ ÝÙ³Ý ã»Ý ¨ áõÝ»Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ï³ñμ»ñ ÙÇïáõÙÝ»ñ: Ð³Ù³ñÅ»ù 

ã»Ý Ý³¨ μ³ÝÏ»ñÇ ËÙμ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: 

 

 

ì³ñÏ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïí³Í ¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý 

í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñ  

 

¶Ý³Ñ³ïí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ï»Ýù μ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ»ñÇ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ñ»ï: îáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ý áñå»ë μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 

30-365-ûñÛ³ í³ñÏ»ñÇ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

¸Çï³ñÏí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ýßí³Í »ñ»ù óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï Ýí³½»É »Ý: 

ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ý ³ñ³·áõÃÛáõÝÝ»ñÁ 

³í»ÉÇ Ù»Í »Ý μ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ Ïßéí³Í ÙÇçÇÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï: ´³óÇ ³Û¹, í»ñçÇÝÇë 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ÁÝÏ³Í ¿ í³ñÏ»ñÇ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ÙÇç¨: 
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¶ñ³ýÇÏ 11. ì³ñÏ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ áõ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñ 

 

Ä³Ù³Ý³ÏÇÝ ½áõ·ÁÝÃ³ó Ù»Í³ÝáõÙ »Ý ·Ý³Ñ³ïí³Í Í³Ëë»ñÇ áõ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ 

÷áùñ³ÝáõÙ  ·Ý³Ñ³ïí³Í Í³Ëë»ñÇ áõ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

öáùñ³ÝáõÙ ¿ Ý³¨ í³ñÏ»ñÇ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ: 
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´³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý Ñ»ï¨Û³É ·áñÍáÝÝ»ñáí. 

• ì³ñÏ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹Á å³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ, 

áñáÝù Ýí³½»óÝáõÙ »Ý Í³Ëë»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, »Ã» μ³ÝÏÇ ³í»ÉóáõÏ å³ß³ñÝ»ñÁ 

·»ñ³½³ÝóáõÙ »Ý å³ñï³¹Çñ å³ß³ñÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ³å³ ·»ñ³½³ÝóáÕ Ù³ëÇ 

Ñ³Ù³ñ Í³Ëëª áñå»ë ãëï³óí³Í »Ï³Ùáõï, ãÇ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ: ºÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ 

μ³ÝÏÁ ³ÛÉ Ýå³ï³ÏÝ»ñ ¿ Ñ»ï³åÝ¹áõÙ Ï³Ù áã ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ ¿ 

Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ: 

• ¸Çï³ñÏí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ μ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñ-í³ñÏ»ñ 

Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ÙÇ³íáñÇó (2002 Ã.ª 1.78): ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, 

Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÁ í³ñÏ»ñÇ Í³Ëë»ñáõÙ 

·Ý³Ñ³ïí³Í ¿ Áëï Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ, áã Ã»ª Áëï í³ñÏ»ñÇ: 

´³ñÓñ³óÝ»Éáí μ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ, áñÁ 

»ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñ - í³ñÏ»ñ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý Ýí³½áõÙ, 

Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ëÝ»É í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ Ù»Í³óÙ³Ý ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Çç»óÙ³Ý: 

ê³ Çñ Ñ»ñÃÇÝ ÏÑ³Ý·»óÝÇ í³ñÏ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý ÷áùñ³óÙ³Ý: 

• ´³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ï³ñμ»ñ ï»ë³ÏÇ éÇëÏ»ñ, 

áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý í»ñ³Íí»É Í³Ëë»ñÇ: ì»ñçÇÝÝ»ñÇë ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ 

ß³ï ¹Åí³ñ ¿, ¨ ¹ñ³Ýù Ý»ñ³éí³Í ã»Ý μ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ 

·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñáõÙ:  

Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí Ýßí³Í ÙÇïáõÙÝ»ñÁ ¨ »ÝÃ³¹ñ»Éáí, áñ ëï³óí³Í ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ 

Çñ³ï»ë³Ï³Ý »Ý, ³ÛëÇÝùÝª ×Çßï »Ý Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ μ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ 

Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ¨ ï»Õ³μ³ßËÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í μáÉáñ Í³Ëë»ñÁ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ »½ñ³Ñ³Ý·»É áñ 

í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ å»ïù ¿ Ýí³½»Ý ¨ Ï³½Ù»Ý 14.58 ïáÏáë:  

´³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñáõÙ Ñ³Ù»Ù³ï³μ³ñ Ù»Í »Ý ëáõμÛ»ÏïÇí ·áñÍáÝÝ»ñáí 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ, áñáÝó Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 2002 Ãí³Ï³ÝÇ ·áõÙ³ñ³ÛÇÝ 14.58 

ïáÏáëáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 5.17 ïáÏáë: âÝ³Û³Í 1999-2002 ÃÃ. ÁÝÃ³óùáõÙ í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ 

Ù³ëÝ³μ³ÅÇÝÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý, ³ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ ¹ñ³Ýó ÏßÇéÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñáõÙ ÙÇßï ³×»É 

¿ ¨ 2002 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É 35.5 ïáÏáë: ì³ñÏ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»ñÇ å³ÑáõëïÇÝ 

Ï³ï³ñí³Í Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ ÏßÇéÁ ÝáõÛÝå»ë ³×»É ¿ ¨ 2002 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É 11.4 

ïáÏáë: Üßí³Í »ñÏáõ Í³Ëë»ñÇ ·áõÙ³ñ³ÛÇÝ ÏßÇéÁ ³×»Éáíª 2002 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 46.9 

ïáÏáë: ºÃ» í³ñÏ»ñÇ ÏáñáõëïÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ Ýí³½»óáõÙÁ ÙÇßï Ï³Ëí³Í ¿ μ³ÝÏ»ñÇ 

³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÇó, ³å³ ÝáõÛÝÁ ãÇ Ï³ñ»ÉÇ ³ë»É í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ 

í»ñ³μ»ñÛ³É, ù³ÝÇ áñ μ³ÝÏ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ Ý³¨ í³ñã³Ï³Ý 

Í³Ëë»ñÇ ³×: Ð»ï¨³μ³ñ, ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ ÙÇ³Ýß³Ý³Ï åÝ¹»É, áñ í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ 

Ýí³½áõÙÁ ÏÑ³Ý·»óÝÇ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Çç»óÙ³Ý:  

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñ 



 

Ì³Ëë»ñÇ ¨ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñ  

êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³ï³ñí»É »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 

í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñ: ¸Çï³ñÏí»É »Ý μ³ÝÏ»ñÇ ³é³ÝÓÇÝ ¨ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ïáÏáë³ÛÇÝ 

»Ï³ÙáõïÝ»ñ - ³ÏïÇíÝ»ñ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ, áñáÝù Ñ³Ù»Ù³ïí»É »Ý ³ÛÉ 

÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï: îáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ - ³ÏïÇíÝ»ñ, ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ - 

í³ñÏ»ñ, ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñ - ³ÏïÇíÝ»ñ, ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñ -í³ñÏ»ñ 

Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ï³ñ»Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý 

³ÕÛáõë³Ï 4-áõÙ: 

²ÕÛáõë³Ï 4 
öá÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 

î³ñ»ÃÇí 
îáÏáë³ÛÇ 

»Ï³Ùáõï/í³ñÏ 
îáÏáë³ÛÇÝ 

»Ï³Ùáõï/³ÏïÇí 
îáÏáë³ÛÇ 

Í³Ëë/í³ñÏ 
îáÏáë³ÛÇÝ 

Í³Ëë/³ÏïÇí 

1999 37.5 16.8 16.2 7.2 

2000 23.6 12.7 12.0 6.5 

2001 22.4 10.6 11.0 5.2 

2002 17.4 8.2 7.0 3.3 

 
îáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É 

ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 

Ñ³ßí³ñÏí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ï»É μ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ñ»ï ¨ 

·Ý³Ñ³ï»É ¹ñ³Ýó ½³ñ·³óÙ³Ý ï»Ùå»ñÁ: Î³ñ»ÉÇ ¿ ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ - ³ÏïÇíÝ»ñ 

Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù»Ù³ï»É Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñí³Í 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï, ·Ý³Ñ³ï»É Ýßí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 

÷áËÏ³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ: ¶ñ³ýÇÏ 12-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ - 

³ÏïÇíÝ»ñ, ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ - í³ñÏ»ñ Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ý»ñ·ñ³íí³Í 

ÙÇçáóÝ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ:  

 

¶ñ³ýÇÏ 12. îáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ-³ÏïÇíÝ»ñ, ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ-í³ñÏ»ñ 

Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Í³Ëë»ñ 
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ºñ»ù ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÝ ¿É 1999 – 2002 ÃÃ. ÁÝÃ³óùáõÙ áõÝ»ó»É »Ý Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ: 

Üí³½Ù³Ý ³Ù»Ý³Ù»Í ³ñÅ»ù ÝÏ³ïí»É ¿ ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ-í³ñÏ»ñ 

Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ, áñÁ 1999 Ãí³Ï³ÝÇ 37.5 ïáÏáëÇó Ýí³½»Éáí 2002 Ãí³Ï³ÝÇÝ 

Ï³½Ù»É ¿ 17.4 ïáÏáë, ÇëÏ ³Ù»Ý³ùÇãÁ Ýí³½»É ¿ ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ - ³ÏïÇíÝ»ñ 

Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁª 16.8–Çóª 8.2 ïáÏáë: ²Ûë »ñ»ù ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇó ÙÇßï Ýí³½³·áõÛÝ 

Ù³Ï³ñ¹³Ï »Ý áõÝ»ó»É μ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí³Í 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, í»ñçÇÝÇë ÙÇ³íáñ Ýí³½Ù³ÝÁ 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 2.02 ïáÏáë ³ÝÏáõÙ, ³ÛëÇÝùÝª 

Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÷áùñ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

ÙÇçáóáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ëÝ»É í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³μ³ñ Ù»Í ÷á÷áËáõÃÛ³Ý: 

 

´³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ»ñÇ, ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ

 

Ü»ñÏ³Û³óÝ»Ýù í³ñÏ»ñ - ³ÏïÇíÝ»ñ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÁ ¨ ¹ñ³ 

÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ ³ÛÉ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï: 

¶ñ³ýÇÏ 13. ´³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ»ñ / ³ÏïÇíÝ»ñ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇó 
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ì³ñÏ»ñ - ³ÏïÇíÝ»ñ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ 1999 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 44.8 ïáÏáë ¨ 

Ý³Ëª ³×»É ÙÇÝã¨ 2001 Ãí³Ï³ÝÇ ëÏÇ½μÁ, ³å³ Ýí³½»É ¿ ÙÇÝã¨ 2002 Ãí³Ï³ÝÇ Ï»ë»ñÁ, Ñ»ïá 

ÏñÏÇÝ ³×»É ¨ 2002 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùμ»ñÇÝ Ñ³ë»É ¿ 47.1 ïáÏáë Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ: ¸Çï³ñÏí³Í 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ - í³ñÏ»ñ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ 

³ëïÇ×³Ý³μ³ñ Ýí³½»Éáíª 2002 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 17.4 ïáÏáë, ÇëÏ 2000 – 2002 ÃÃ. 

í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 18 μ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ 

Ï³½Ù»É »Ý –14.9, 3.0 ¨ 25.0 ïáÏáë: Ð»ï¨³μ³ñ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ Ý³Ëª ïáÏá-

ë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ Ù»Í³óÙ³Ý, ³ÛëÇÝùÝª 

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ßËáõÅ³óÙ³Ý: ºñÏñáñ¹ª μ³ÝÏ»ñÁ, ÏáñáõëïÝ»ñ ãÏñ»Éáí, Ï³ñáÕ³ÝáõÙ »Ý 

Ñ³ñÙ³ñí»É ¨ ß³ñáõÝ³Ï»É ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ Ýáñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 
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Î³ñ¨áñ óáõó³ÝÇßÝ»ñ »Ý Ý³¨ í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñ - ³ÏïÇíÝ»ñ ¨ í³ñÏ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñ 

ÏáñáõëïÝ»ñÇ å³Ñáõëï³ýáÝ¹ÇÝ Ï³ï³ñí³Í ½áõï Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñ - í³ñÏ»ñ 

Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Üßí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³Ëí³Í »Ý ³é³ÝÓÇÝ 



μ³ÝÏÇ ëáõμÛ»ÏïÇí é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÇó ¨ í³ñã³ñ³ñáõÃÛáõÝÇó: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ½áõï 

Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñ - í³ñÏ»ñ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ï³Ëí³Í ¿ μ³ÝÏÇ 

í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÇó ¨ í³ñÏ»ñÇ ½³ÙμÛáõÕÇ áñ³ÏÇó: 

öá÷áË³Ï³ÝÇ ³ñÅ»ùÇ ÷áùñ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ ïíÛ³É μ³ÝÏÇ 

³ñ¹ÛáõÝ³í»ï í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³ÝÁ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ ½³ÙμÛáõÕÇ μ³ñÓñ áñ³ÏÇÝ: 

Ð³Ï³é³ÏÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ë»É ½áõï Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñ - í³ñÏ»ñ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý Ù»Í 

³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñª ³ÛÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ μ³ÝÏÇ áã ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ï³é³í³ñÙ³ÝÁ ¨ 

í³ñÏ³ÛÇÝ ½³ÙμÛáõÕÇ ó³Íñ áñ³ÏÇÝ: 
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%

¶ñ³ýÇÏ 14. ì³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñ - ³ÏïÇíÝ»ñ, ÏáñáõëïÝ»ñ - í³ñÏ»ñ 

Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ 

 

ì»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ ãÝ³Û³Í 1999 - 2002 ÃÃ. ÁÝÃ³óùáõÙ 

í³ñã³Ï³Ý Í³Ëë»ñ - ³ÏïÇíÝ»ñ ¨ í³ñÏ»ñÇ ÏáñáõëïÝ»ñÇ å³Ñáõëï³ýáÝ¹ - í³ñÏ»ñ 

Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÁ Ýí³½»É ¿ª 7.0-Çó ¹³ñÓ»É ¿ 6.8 ïáÏáë, ³ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ 

í³ñã³Ï³Ý ¨ í³ñÏ»ñÇ ÏáñáõëïÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í Í³Ëë»ñÇ ·áõÙ³ñ³ÛÇÝ ÏßÇéÁ μ³ÝÏ»ñÇ 

í³ñÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñáõÙ ³×»É ¿ª 28.1-Çó Ñ³ë»É ¿ 46.9 ïáÏáë Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ: 

¶ñ³ýÇÏ 15. ´³ÝÏ»ñÇ »ñÏáõ ËÙμ»ñÇ í³ñÏ»ñ - ³ÏïÇíÝ»ñ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ 
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ºñÏñáñ¹ ËÙμÇ í³ñÏ»ñ - ³ÏïÇíÝ»ñ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ ¹Çï³ñÏí³Í ³ÙμáÕç 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ñ³Ù³ñÛ³ ÙÇßï ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ³é³çÇÝ ËÙμÇ Ñ³Ù³ÝáõÝ 

·áñÍ³ÏÇóÁ: ÆëÏ »Ã» í³ñÏ»ñÇ Ù»ç Ý»ñ³é»Ýù Ý³¨ μ³ÝÏ»ñÇ ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÁ, ³å³ 

ÏáõÝ»Ý³Ýù Ñ³Ï³é³Ï å³ïÏ»ñÁª ³é³çÇÝ ËÙμÇ í³ñÏ»ñ - ³ÏïÇíÝ»ñ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ 

Ï·»ñ³½³ÝóÇ »ñÏñáñ¹Ç óáõó³ÝÇßÁ: 

  

 

´³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ 

 

¸Çï³ñÏí»É »Ý Ý³¨ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý 

·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ: ²é³çÇÝÁ Ý»ñ·ñ³íí³Í é»ëáõñëÝ»ñ - í³ñÏ»ñ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿: ²Ûë 

÷á÷áË³Ï³ÝÁ Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿, ù³ÝÇ áñ í³ñÏ»ñÇ ï»Õ³μ³ßËáõÙÁ μ³ÝÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 

·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ¿ ¨ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» áñù³Ýáí »Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³·áñÍí»É 

Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ: ºÃ» Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ³ñÅ»ùÁ ïáÏáë³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùμ 

Ù»Í ¿ Ñ³ñÛáõñÇó, ³å³ μ³ÝÏÁ áã ÉÇ³ñÅ»ù ¿ û·ï³·áñÍ»É Çñ Ý»ñ·ñ³í³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ: ²ÛÝ 

¹»åùáõÙ, »ñμ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ³ñÅ»ùÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ÙÇ³íáñÇ, ³å³ μ³ÝÏÇ Ý»ñ·ñ³íí³Í 

ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÝ ³é³í»É³·áõÛÝÝ ¿, ³ÛëÇÝùÝª 

Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÙμáÕç Í³í³ÉÁ ï»Õ³μ³ßËí»É ¿: ÆëÏ »Ã» Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ 

÷áùñ ¿ ÙÇ³íáñÇó, ³å³ ï»Õ³μ³ßËí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ »Ý Ý»ñ·ñ³íí³Í 

ÙÇçáóÝ»ñÁ ¨ ³Û¹ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ Í³ÍÏíáõÙ ¿ μ³ÝÏÇ ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: ²Ûë 

¹»åùáõÙ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ å³ñ½»Éª ã»±Ý íï³Ý·í»É ³ñ¹Ûáù μ³ÝÏÇ Ï³åÇï³ÉÇ å³ßïå³Ý³Ï³Ý 

¨ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÁ: 
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¶ñ³ýÇÏ 16. ´³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ 

 

¸Çï³ñÏí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñ - í³ñÏ»ñ 

Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ ÁÝïñí³Í 18 μ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ï³ï³Ýí»É ¨ ·ïÝí»É ¿ 155 - 204 ïáÏáëÇ 

ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: 1999 Ã. ëÏ½μÇó ëÏë³Í ³ÛÝ Ýí³½»É ¿ ¨ 2001 Ã. Ù³ñïÇÝ Ï³½Ù»É Ùáï 160 ïáÏáë: 

²ÛÝáõÑ»ï¨, ï³ñμ»ñ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ Ïñ»Éáí, 2002 Ã. í»ñçÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 178 ïáÏáë: ¸³ 
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Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ μ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íí³Í é»ëáõñëÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ ·»ñ³½³Ýó»É »Ý í³ñÏ»ñÁ, 

³ÛëÇÝùÝª μ³ÝÏ»ñÁ áã ÉÇ³ñÅ»ù »Ý û·ï³·áñÍ»É Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ, Ñ»ï¨³μ³ñª 

³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ã»Ý ³ßË³ï»É: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ 

í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Çç»óáõÙÁ ½áõ·³ÏóíáõÙ ¿ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñ - í³ñÏ»ñ 

Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý áã ½·³ÉÇ ³×Ç ¨ í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³ñ³·áõÃÛ³Ý Ù»Í 

³×Ç Ñ»ï: Ü»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñ - í³ñÏ»ñ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³íáñ ³×Á 

Ï³ñ»ÉÇ ¿ μ³ó³ïñ»É Ý³¨ í³ñÏ»ñÇ ÏáñáõëïÝ»ñÇ å³Ñáõëï³ýáÝ¹Ç Ó¨³íáñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ 

Ëëï³óÙ³Ùμ: ì³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÁ ¨ Ñ³ïÏ³óáõÙÝ»ñÁ Ýí³½»óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ μ³ÝÏ»ñÁ ³í»ÉÇ 

½·áõÛß »Ý ·áñÍáõÙ: Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí í»ñáÝßÛ³ÉÝ»ñÁª Ï³ñ»ÉÇ ¿ »ÝÃ³¹ñ»É, áñ Ñ»ï³·³ÛáõÙ 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Çç»óáõÙÁ Ïμ³ñÓñ³óÝÇ μ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ: 

 

¶ñ³ýÇÏ 17. ´³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ 
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´³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ÙÛáõë ·áñÍ³ÏÇóÁ ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñ - 

í³ñÏ»ñ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý Ï³Ù 

Ó»éùμ»ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ: ²ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ·ñ³ýÇÏ 17-áõÙ: 

îáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñ - í³ñÏ»ñ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ 1999 – 2002 ÃÃ. ³ÙμáÕç 

Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ýí³½»É ¿ª 16.16 ïáÏáëÇó ¹³ñÓ»É ¿ 7.04 ïáÏáë: 
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¶ñ³ýÇÏ 18. ´³ÝÏ»ñÇ »ñÏáõ ËÙμ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñ - í³ñÏ»ñ 

Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ  

 

¶ñ³ýÇÏ 18-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý »ñÏáõ ËÙμ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ 

û·ï³·áñÍÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: 

ºÃ» í³ñÏ»ñÇ Ù»ç Ý»ñ³é»Ýù Ý³¨ μ³ÝÏ»ñÇ ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÁ, ³å³ Ïï»ëÝ»Ýù, áñ 

1999 -2001 ÃÃ. ÁÝÃ³óùáõÙ μ³ÝÏ»ñÇ ³é³çÇÝ ËÙμÇ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñ - í³ñÏ»ñ 

Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ ï³ï³ÝíáõÙ ¿ ÙÇ³íáñÇ ßáõñçÁ, ÇëÏ 

»ñÏñáñ¹ ËÙμÇ μ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³Û¹ óáõó³ÝÇßÁ ÙÇ³íáñÇó Ù»Í ¿ Ùáï ï³ëÁ ïáÏáëáí: 

²ÛëÇÝùÝ, Ýßí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ³é³çÇÝ ËÙμÇ μ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ 

û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ μ³ñÓñ ¿, ù³Ý »ñÏñáñ¹ ËÙμÇÝÁ: 2002 Ãí³Ï³ÝÇ 

ëÏ½μÇÝ ³é³çÇÝ ËÙμÇ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñ - í³ñÏ»ñ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ ÏïñáõÏ ³×»É ¿, 

³å³ ¹³Ý¹³Õáñ»Ý Ýí³½»Éáí, Ñ³ë»É Ý³ËÏÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ: ºñÏñáñ¹ ËÙμÇ Ñ³Ù³ñ ³Û¹ 

óáõó³ÝÇßÁ 2002 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï Ýí³½»É ¿ ¨ ï³ñí³ í»ñçÇÝ áõÝ»ó»É 

ÙÇ³íáñÇó ÷áùñ ³ñÅ»ù: ²Ûë ¹»åùáõÙ ¨ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ »ñÏñáñ¹ ËÙμÇ μ³ÝÏ»ñÇ 

Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ ó³Íñ ¿, ù³ÝÇ áñ íï³Ý·í»É ¿ 

ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ å³ßïå³Ý³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÁ: 

 

 

º¼ð²Î²òàôÂÚàôÜÜºð 

²ßË³ï³ÝùáõÙ ·Ý³Ñ³ïí»É »Ý μ³ÝÏ»ñÇ ï»Õ³μ³ßËí³Í í³ñÏ»ñÇ Í³Ëë»ñÁ, 

Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ μ³Õ³¹ñÇã Ù³ë»ñÁ: 

ì»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ï³ï³ñ»É Ñ»ï¨Û³É 

»½ñ³Ñ³Ý·áõÙÝ»ñÁ. 

• ¸Çï³ñÏí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ μ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 

ÏßÇé áõÝ»óáÕ μ³Õ³¹ñÇã Ù³ë»ñÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÁ áõÝ»Ý Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ:  

• ´³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ Í³Ëë»ñáõÙ Ñ³Ù»Ù³ï³μ³ñ Ù»Í »Ý ëáõμÛ»ÏïÇí ·áñÍáÝÝ»ñáí 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í í³ñã³Ï³Ý ¨ í³ñÏ»ñÇ éÇëÏ»ñÇ Í³Ëë»ñÁ, áñáÝó Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
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2002 Ãí³Ï³ÝÇ ·áõÙ³ñ³ÛÇÝ 14.58 ïáÏáëáõÙ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ Ï³½Ù»É »Ý 

5.17 ¨ 1.66 ïáÏáë: Ä³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ í»ñçáõÙ Ýßí³Í Í³Ëë»ñÇ ·áõÙ³ñ³ÛÇÝ 

ÏßÇéÁ μ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 47 ïáÏáë: 

• ´³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ Ù»Í ã¿: ´³ÝÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íí³Í 

é»ëáõñëÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ »Ý í³ñÏ»ñÁ, ³ÛëÇÝùÝª μ³ÝÏ»ñÁ áã ÉÇ³ñÅ»ù 

»Ý û·ï³·áñÍáõÙ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ:  

• 1999 – 2002 ÃÃ. ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ Ñ³Ý·»óñ»É ¿ í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ 

Ù»Í³óÙ³ÝÁ: ´³ÝÏ»ñÁ ÏáñáõëïÝ»ñ ãÏñ»Éáí, Ï³ñáÕ³ÝáõÙ »Ý Ñ³ñÙ³ñí»É ¨ 

ß³ñáõÝ³Ï»É ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ Ýáñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: 

• ´³ÝÏ»ñÇ ËÙμ»ñÇ ï»Õ³μ³ßËí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ ¨ 

ËÙμ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ áõÝ»Ý 

½³ñ·³óÙ³Ý ï³ñμ»ñ ÙÇïáõÙÝ»ñ: ¼³ñ·³óÙ³Ý ³Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, »Ã» Ñ³ßíÇ 

³éÝ»Ýù Ý³¨, áñ ³é³çÇÝ ËÙμÇ ³ÏïÇíÝ»ñÁ ³×»É »Ý, ÇëÏ »ñÏñáñ¹ÇÝÁª Ýí³½»É Ï³Ù 

ÙÝ³ó»É ³Ý÷á÷áË, ³å³ Ï³ñ»ÉÇ ¿ åÝ¹»É, áñ ³é³çÇÝ ËÙμÇ μ³ÝÏ»ñÇ 

·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ³í»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿:  

• Ä³Ù³Ý³ÏÇÝ ½áõ·ÁÝÃ³ó Ù»Í³ÝáõÙ »Ý ·Ý³Ñ³ïí³Í Í³Ëë»ñÇ áõ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ 

÷áùñ³ÝáõÙ  ·Ý³Ñ³ïí³Í Í³Ëë»ñÇ áõ í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 

ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: öáùñ³ÝáõÙ ¿ Ý³¨ í³ñÏ»ñÇ ¨ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 

ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ: 

²ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹Á Ï³ñ»ÉÇ ¿ û·ï³·áñÍ»É μ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ»ñÇ 

ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí: 
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