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Üºð²ÌàôÂÚàôÜ 
 

ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ¨ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ 
Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ É³ÛÝ ï³ñ³ÍáõÙ ¿ ëï³ó»É ¹ÇÝ³ÙÇÏ ëïáË³ëïÇÏ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³Ïßéáõ-
ÃÛ³Ý (DSGE (Dynamic Stochastic General Equilibrium) Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÏÇñ³éáõÙÁ: ²Û¹ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÑÇÙùáõÙ 
Ýáñù»ÛÝëÛ³Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÝ »Ýª Ý»ñ³é»Éáí ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ 
ÙÇÏñáïÝï»ë³Ï³Ý µÝáõÛÃÇó µËáÕ í³ñù³·Í»ñÇ ûåïÇÙ³É³óÙ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ, ßáõÏ³Ý»ñÇ Ù»-
Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ Ï³éáõóí³ÍùÁ, ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ, 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ é³óÇáÝ³É ëå³ëáõÙÝ»ñÁ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý å³Ñ³Ýç-
Ý»ñÁ: ÜÙ³Ý Ùáï»óáõÙÝ»ñáí ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µ³½Ù³ÃÇí ¨ É³ÛÝ³Í³í³É í»ñÉáõÍáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñ »Ý Ï³ï³ñí»É, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª Ñ»ï¨Û³É ³é³í»É Ï³ñ¨áñ ³ßË³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÁª ÎÉ³ñÇ¹³, ¶³ÉÇ, 
¶»ñïÉ»ñ (1999, 2001), Ø³Ï-ø»É³Ù ¨ Ü»ÉëáÝ (2000), øñÇëïÇ³Ýá, ¾Çß»Ýµ³áõÙ ¨ ¾í³Ýë (1999, 2001, 
2005), ´áÉÉ (1999), êí»ÝëáÝ (2000), ¶³ÉÇ ¨ ØáÝ³ã»ÉÉÇ (2002), ØáÝ³ã»ÉÉÇ (2005), àõáÉß (2003):  

ÐÐ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÝáõÛÝå»ë Ï³éáõóí»É ¿ DSGE 
Ùá¹»É (². ØÏñïãÛ³Ý (2009)), áñÁ ÷áùñ µ³ó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý  ÷á-
Ë³ÝóáõÙ³ÛÇÝ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇ Ù³ÏñáÙá¹»É ¿ ¨ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛù-
Ý»ñÇ áñáßÙ³Ý Ï³Û³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ: êáõÛÝ ³ßË³ï³ÝùÁ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ 
Ï³éáõóí³Í DSGE Ùá¹»ÉÇ ß³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ ¿, áñï»Õ ÷áñÓ ¿ ³ñíáõÙ ÐÐ Ñ³Ù³ñ Ï³éáõóí³Í DSGE Ùá-
¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ¨ Ù»ÏÝ³µ³Ý»É ³í³Ý¹³Ï³Ý í»Ïïáñ ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÇ ÙÇçáóáí (Ñ»ï³·³ÛáõÙª 
VAR (vector autoregression)): ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, Ýáñ í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ùá¹»É ãÇ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ, ³ÛÉ óáõÛó ¿ 
ïñíáõÙ ³ÛÝ Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ, áñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ó³ÝÏ³ó³Í ïÇåÇ DSGE Ùá¹»É Ý»ñÏ³-
Û³óÝ»É Ù»Ï ³ÛÉª ³é³í»É Ñ³ÛïÝÇ ¨ ³í»ÉÇ Ñ»ßï Ù»ÏÝ³µ³ÝíáÕ SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, 
ëáõÛÝ ³ßË³ï³ÝùáõÙ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙ-
Ý»ñÇ (grid search) ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ »Õ³Ý³ÏÁ:    

Î³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ (ÇÝãåÇëÇÝ DSGE Ùá¹»ÉÝ ¿)ª VAR ï»ëùáí Ý»ñÏ³Û³óí³Í ï³ñµ»ñ³ÏÁ 
³Ýí³ÝáõÙ »Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ VAR (structural VAR, SVAR): Î³éáõóí³Íù³ÛÇÝ VAR-Á å³ñ½ VAR-Çó 
ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ Ýñ³Ýáí, áñ ³é³çÇÝÁ µ³ÕÏ³ó³Í ¿ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³ ÑÇÙÝí³Í ¨ 
ïíÛ³É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÝÏ³ñ³·ñáÕ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³-
Ù³Ï³ñ·Çó, ÙÇÝã¹»é »ñÏñáñ¹Á å³ñ½³å»ë ÁÝïñí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ É³·³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
ÝÏ³ñ³·ñáÕ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ· ¿, áñÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ã¿ áñ¨¿ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝ:   

êáíáñ³µ³ñ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ VAR ï»ëùÇ µ»ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ  Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ 
¹ñ³Ýù Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñ³Ï³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí: ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
DSGE Ùá¹»ÉÁ Çñ Ï³éáõóí³Íùáí ³å³·³ÛÇÝ ÙÇïí³Í »ñÏñáñ¹ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñ³Ï³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³Ï³ñ· ¿: S. Cho ¨ A. Moreno (2006) ³ßË³ï³ÝùáõÙ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Ýßí³Í Ñ³ïÏáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñáí Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñ³Ï³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ 
Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ: ú·ï³·áñÍ»Éáí Ýßí³Í Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ MATLAB Íñ³·ñ³ÛÇÝ ÷³Ã»ÃÁª ÐÐ 
DSGE Ùá¹»ÉÁ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç VAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùÇ µ»ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ùß³Ï»É »Ýù Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ñ³Ù³-
Ï³ñ·ã³ÛÇÝ Íñ³·ñ»ñ, áñáÝó û·ÝáõÃÛ³Ùµ Ùá¹»ÉÁ µ»ñí»É ¿ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç VAR ï»ëùÇ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, 
áñå»ë Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ VAR Ùá¹»É, ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ýù ëï³ó»É Ù»ÏÝ³µ³Ý»É áã ÙÇ³ÛÝ Ý»ñÍÇÝ ÷á-
÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ íñ³ ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ÛÉ Ý³¨ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÷á÷á-
Ë³Ï³ÝÇ  Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  
                                                 
* Ð»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ ï»ë³Ï»ïÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ãÑ³ÙÁÝÏÝ»É ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ å³ßïáÝ³Ï³Ý ¹ÇñùáñáßÙ³ÝÁ: 
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Üß»Ýù, áñ Ç ÉñáõÙÝ ³ÛÝ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ, áñáÝù ÏÇñ³éí»É »Ý Ùá¹»ÉÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Å³Ù³-
Ý³Ï, ³í»É³óí»É ¿ Ù»Ï ³ÛÉ Ùáï»óáõÙ ¨ë (ËáëùÁ Ùá¹»ÉÇª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ í³ñù³·Í»ñÁ 
ÝÏ³ñ³·ñáÕ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éí³Í Ùáï»óÙ³Ý Ù³ëÇÝ ¿): Üßí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ ×ß·ñïí»É »Ý ï³ï³ÝÙ³Ý ÙÇç³Ï³Ûù»ñÁ, áñÇó Ñ»ïá ³Û¹ ÙÇç³Ï³Ûù»ñÇ Ý»ñëáõÙ ÁÝïñí»É »Ý 
¹ñ³Ýó ï³ï³ÝÙ³Ý ù³ÛÉ»ñÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ï³ñµ»ñ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³Ù³¹ñÙ³Ý ÙÇçáóáí 
ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ¹³ñÓ»É ëï³Ý³É Ùá¹»ÉÇ µ³½Ù³ÃÇí ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñ: Î³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáí Ùá¹»ÉÇ 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ï³ñµ»ñ³ÏÇ Ñ³Ù³ñª 2001-2007ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ³ñ¹ÛáõÝù-
Ý»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ïí»É »Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ»ï: Ð³ßí³ñÏí»É ¿ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
÷á÷áË³Ï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ¨ ÷³ëï³óÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ß»ÕáõÙÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ 
³ñÙ³ïÇ ³ñÅ»ùÁ (RMSE): Øá¹»ÉÇ µáÉáñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ëï³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ·áõÙ³ñí»É »Ý, 
¨ ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÇ Ýí³½³·áõÛÝ ³ñÅ»ùÇ ÙÇçáóáí ÁÝïñí»É ¿ É³í³·áõÛÝ ï³ñµ»ñ³ÏÁ: ²Ûë ³Ù»ÝÁ 
ÝáõÛÝå»ë Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ Íñ³·ñ³ÛÇÝ ÷³Ã»ÃÇ ³å³ÑáíÙ³Ý ÙÇçáóáí: ²ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 
íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ëï³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ùÇã »Ý ï³ñµ»ñíáõÙ Ùá¹»ÉÇ Ý³Ëáñ¹ ·Ý³Ñ³ïáõÙ-
Ý»ñÇó, ë³Ï³ÛÝ ³éÏ³ »Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý µ³ñ»É³íáõÙÝ»ñ, ¨ ³é³ç³ñÏíáõÙ ¿ ÏÇñ³é»É Ùá¹»ÉÇ ·áñÍ³ÏÇó-
Ý»ñÇª ëáõÛÝ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ùµ ·Ý³Ñ³ïí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ: 

²ßË³ï³ÝùÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É Ï³éáõóí³ÍùÁ: ²é³çÇÝ µ³ÅÝáõÙ ïñí³Í ¿ SVAR Ùá¹»ÉÇ ¿áõÃÛáõÝÁ ¨ 
Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý ï»ëùÁ, ³ÛÝáõÑ»ï¨ª Ã» ÇÝãå»ë »Ý VAR ¨ SVAR Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ÙÇÙÛ³Ýó ÷áËÏ³å³Ïóí³Í: 
ºñÏñáñ¹ µ³ÅÝáõÙ ïñí³Í ¿ DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ù³ïñÇó³ÛÇÝ ¨ í»Ïïáñ³ÛÇÝ Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
ï»ëùÁ, ³å³ ³ÛÝ Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ, áñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É 
SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí: ºññáñ¹ µ³ÅÝáõÙ ¹Çï³ñÏí»É ¿ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³éáõóí³Í DSGE Ùá¹»ÉÁ 
¨ ¹ñ³ ï³ññ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³ñó»ñÁ: ²ÛÝáõÑ»ï¨ ùÝÝ³ñÏí»É »Ý DSGE Ùá¹»ÉÇª SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí 
Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Î³éáõóí³Í SVAR Ùá¹»Éáí Ï³ï³ñí»É »Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙ-
Ý»ñ ¨ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ïí»É »Ý DSGE Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ»ï: ì»ñçáõÙ ³é³ç³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý 
³ñí»É DSGE-SVAR Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ñ»ï³·³ ½³ñ·³óÙ³Ý ¨ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏáõÙ ¹ñ³Ýó ÏÇñ³éÙ³Ý 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: 
 
 

1. SVAR Øà¸ºÈÜºðÆ îÜîºê²¶Æî²Î²Ü ¾àôÂÚàôÜÀ ºì ÜºðÎ²Ú²òàôØÀ 
 

Ü»ñÏ³Û³óÝ»Ýù SVAR Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ¿áõÃÛáõÝÁ ¨ ¹ñ³Ýó ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ ³í³Ý¹³Ï³Ý VAR Ùá-
¹»ÉÝ»ñÇ Ñ»ï: Î³éáõóí³Íù³ÛÇÝ VAR (SVAR) Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÁª Ñ»Ýó Ýñ³Ýó  
Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ µÝáõÛÃÝ ¿: Øá¹»ÉÁ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ¿, »Ã» Ýñ³ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ ¹áõñë »Ý µ»ñí³Í 
ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ý ÙÇçáóáí: ì»ñçÇÝë ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë ùÝÝ³ñÏ»É ïÝï»ëáõÃÛáõ-
ÝáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÙÇç³ÙïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ùá¹»-
ÉÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ í³ñù³·Í»ñÇ íñ³: ÀÝ¹ áñáõÙ, ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É áñ¨¿ ÷á÷áË³Ï³ÝÇó µËáÕ óÝóáõÙÝ»ñ Ï³Ù Ùá¹»ÉáõÙ ³éÏ³ áñ¨¿ ã³÷³ÝÇßÇ ÷á÷áËáõ-
ÃÛáõÝ, áñÁ Ï³ñáÕ ¿ Ý»ñ³éí³Í ÉÇÝ»É ÙÇ ù³ÝÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ù»ç: ø³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³Ý 
³½¹»óáõÃÛáõÝ Ï³ñáÕ ¿ ¹Çïí»É ÇÝãå»ë óÝóáõÙÝ»ñÇ, ³ÛÝ ÝÏ³ñ³·ñáÕ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇ ÷á-
÷áËáõÃÛ³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É Ýáñ Ñ³í³ë³ñáõÙ Ý»ñÙáõÍ»Éáõ ÙÇçáóáí: Î³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
Ý»ñÏ³Û³óÝ»É VAR ï»ëùáí, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óíáõÙ »Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ VAR Ùá¹»ÉÝ»ñ: 

ä³ñ½ VAR Ùá¹»ÉÝ»ñÁ Ï³éáõóíáõÙ »Ý áõÕÕ³ÏÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇÙÛ³ÝóÇó Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ 
Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ áñáß³ÏÇ Ë½áõÙáí (É³·áí ¹Çï³ñÏ»Éáõ ÙÇçáóáí: ¸ñ³Ýó Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ Ï³éáõóí³Í-
ù³ÛÇÝ ã»Ý, ù³ÝÇ áñ ¹áõñë ã»Ý µ»ñí³Í ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ùµ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª 
Ñ³í³ë³ñÙ³Ý áñ¨¿ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ï³ï³ÝáõÙÁ Çñ³Ï³ÝáõÙ ÙÇ³ÛÝ ³Û¹ ÷á÷áË³Ï³ÝÇÝÁ ã¿ (Ýßí³ÍÁ 
ÏÝ»ñÏ³Û³óíÇ ³í»ÉÇ áõß), ¹Åí³ñ ¿ ¹³éÝáõÙ Ù»ÏÝ³µ³Ý»É Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ï³ï³ÝÙ³Ý 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÙÝ³ó³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ íñ³:  

Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»É Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáí. 

tptpttt xBxBxBxB ε++++= −−− ...22110  (1) 

áñï»Õª  
pix it ...2,1,0, =− -Ý Ùá¹»ÉÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ í»ÏïáñÝ ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý É³·³ÛÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝ-

Ý»ñáí, 
),..,2,1,0(, pkBk = -Ý Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇó µ³ÕÏ³ó³Í Ù³ïñÇóÝ»ñ »Ý,  

tε  -Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ë»÷³Ï³Ý ëïáË³ëïÇÏ óÝóáõÙÝ»ñÝ »Ý ¨ »ÝÃ³ñÏíáõÙ »Ý §ëåÇï³Ï 

³ÕÙáõÏ¦ ·áñÍÁÝÃ³óÇ: 
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ÀÝ¹ áñáõÙ, Ñ³í³ë³ñáõÙ (1)-Á »ÝÃ³ñÏ»Éáí áñáß³ÏÇ å³ñ½ Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ó¨³÷áËáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ µ»ñ»É, ³Ûëå»ë Ïáãí³Íª ³é³Ýó ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ í»Ïïáñ ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ ï»ëùÇ 
(unrestricted VAR):  

tptpttt BxBBxBBxBBxBB ε10
1

022
1

011
1

00
1

0 ... −
−

−
−

−
−

−− ++++=    

tptpttt exxxx +Φ++Φ+Φ= −−− ...2211  (2²) 

tt Be ε10
−=  (2´) 

    
áñï»Õ, 

),...,2,1(,1
0 psBB ss ==Φ −  (2¶) 

 
²ÛëåÇëáí Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óí»ó VAR Ùá¹»ÉÇ ÙÇçáóáí:  
êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáí Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù SVAR ¨ å³ñ½ VAR Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ºÃ» 

Ù»Ýù ùÝÝ³ñÏáõÙ »Ýù (2²)  ¨ (2´) Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ³å³ ³ÛÝ ³Ýí³ÝíáõÙ ¿ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 
VAR: (2²) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ sΦ  Ù³ïñÇóÝ»ñÇ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ áñáßíáõÙ »Ý (2¶) Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 

ÙÇçáóáí, ÇëÏ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ÙÇçáóáí áñå»ë ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³é³ñÏ³ »Ý ¹³éÝáõÙ sBB ,0  Ù³ï-

ñÇóÝ»ñÇ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ, áñáÝù ¿É Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ »Ý, áñáÝóÇó 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÁ áõÝ»ÝáõÙ ¿ Çñ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 
ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ ¹Çï³ñÏíáõÙ »Ý áã Ã» (2²) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý te  -ñÇ, ³ÛÉ (2´) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý tε  -ñÇ ÙÇçáóáí: 

ºÃ» ÏÇñ³éáõÙ »Ýù å³ñ½ VAR – Ç Ùáï»óáõÙÁ, ³å³ û·ï³·áñÍáõÙ »Ýù ÙÇ³ÛÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ 

(3²) Ñ³Ù³Ï³ñ·Á, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ ·Ý³Ñ³ïí³Í sΦ  Ù³ïñÇóÝ»ñÇ 

³Ý¹³ÙÝ»ñÁ ãáõÝ»Ý áñ¨¿ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý íñ³ ÑÇÙÝí³Í Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, 

te -ñÇ ÙÇçáóáí ëï³óí³Í ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ïíÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ëïáË³ëïÇÏ Ñ³ïÏáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ ã»Ý: ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ (2´) Ñ³í³ë³ñáõÙÇó, te -Ç Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 

³Ý¹³Ù Ùá¹»ÉÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇª tε -ñÇ  áñ¨¿ ·Í³ÛÇÝ Ñ³Ù³¹ñáõÃÛáõÝ ¿: ²Ûë-

åÇëáíª Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»É Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É VAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí, ÙÇ å³ÛÙ³-
Ýáí ÙÇ³ÛÝ, áñ ³ÛÝ å»ïù ¿ ¹Çï³ñÏíÇ (2²)  ¨ (2´) Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ ÙÇçáóáí, áñÝ ³Ýí³ÝáõÙ »Ý Ï³éáõó-
í³Íù³ÛÇÝ VAR: 

²ÛÅÙ ³Ý¹ñ³¹³éÝ³Ýù SVAR Ùá¹»ÉÇ ï³ññ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³ÝÁ: ²é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ 
(2²) Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÇ í³ñÇ³óÇáÝ – Ïáí³ñÇ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÁ Ýß³Ý³Ï»Ýù Ω -áí. 

)'()')('()'( 1
0

1
0

1
0

1
0

−−−− ===Ω BDBBEBeeE tttt εε  (3)  

áñï»Õª  
D  - Ý tε  - ñÇ í³ñÇ³óÇáÝ-Ïáí³ñÇ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÝ ¿, áñÇ Ïáí³ñÇ³óÇáÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ Ñ³í³ë³ñ »Ý ½ñáÛÇ: 

²ÛëÇÝùÝª ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ ³ÝÏ³Ë »Ý ÙÇÙÛ³ÝóÇó ¨ ãáõÝ»Ý ³íïáÏáé»ÉÛ³-
óÇáÝ Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

 
ÎÇñ³é»Éáí (3)-Áª VAR (2²) Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³é³í»É³·áõÛÝ ×ßÙ³ñï³ÝÙ³ÝáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ (ML) 

Éá·³ñÇÃÙ³Í ³ñÅ»ùÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. 

[ ] )'()'()''()2/1(

)'(log)2/()2log()2/(),,(

1

1
0

1
0

1
0

1
00

tt

T

t
tt yxBDByx

BDBTTnDBL

Π−Π−

−−−=Π

∑
=

−−

−−π
 (4)  

áñï»Õª  

ttt eyx =Π− ' , [ ]pΦΦΦ=Π ,....,,' 21 , [ ]',...,, 21 ptttt xxxy −−−=  
 

²ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ VAR (2²)-áõÙ É³·³ÛÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ íñ³ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ ¹ñí³Í ã»Ý, 
³å³ [ ]pΦΦΦ=Π ,....,,' 21 , ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý ³í³Ý¹³Ï³Ý OLS »Õ³Ý³ÏÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ: 

î»Õ³¹ñ»Éáí te ·Ý³Ñ³ïí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ (4) ýáõÝÏóÇ³ÛÇ Ù»çª ëï³ÝáõÙ »Ýù. 
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[ ] t

T

t
t eBDBe

BDBTTnDBL

ˆ)'('ˆ)2/1(

)'(log)2/()2log()2/()ˆ,,(

1

1
0

1
0

1
0

1
00

∑
=

−−

−− −−−=Π π
 (5)  

 
²å³óáõóí³Í ¿, áñ  

[ ] { }Ω×= −

=

−−∑ ˆ)(ˆ)'('ˆ 0
1'

0
1

1
0

1
0 BDBtraceTeBDBe t

T

t
t  (6)  

(ï»°ë Hamilton J. 1994, ¿ç 332):  
 
ÀÝ¹ áñáõÙ,   

DBBDB loglog)'(log
2

0
1

0
1

0 +−=−−  (7)  

 
Ð³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ ï»Õ³¹ñ»Éáí (6) ¨ (7) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ (5) ýáõÝÏóÇ³ÛÇ Ù»çª ëï³ÝáõÙ 

»Ýù. 

{ }Ω
−−+−=Π

− ˆ)()2/(

log)2/(log)2/()2log()2/()ˆ,,(

0
1'

0

2
00

BDBtraceT

DTBTTnDBL π
 (8)  

 
ÊÝ¹ÇñÝ ³ÛÝ ¿, áñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ·ïÝ»É ³ÛÝåÇëÇ 0B  ¨ D  Ù³ïñÇóÝ»ñ, áñ (8) ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ³ñÅ»ùÁ 

ÉÇÝÇ ³é³í»É³·áõÛÝÁ: ²Û¹ Ù³ïñÇóÝ»ñÇ áñáÝáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ Ãí³ÛÇÝ ûåïÇÙÇ½³óÙ³Ý »Õ³Ý³Ï-
Ý»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ (Hamilton J. 1994, ¿ç 133-142): ²ÛëåÇëáíª SVAR Ùá¹»ÉÇ ï³ññ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ 
Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ å³ñ½³·áõÛÝ OLS »Õ³Ý³Ïáí, ÇëÏ Ω  í³ñÇ³óÇáÝ-Ïáí³ñÇ³óÇáÝ Ù³ïñÇóÁ ·Ý³Ñ³ï-
íáõÙ ¿ ³é³í»É³·áõÛÝ ×ßÙ³ñï³ÝÙ³ÝáõÃÛ³Ý »Õ³Ý³Ïáí, ù³ÝÇ áñ í»ñçÇÝë ·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙ ã¿: 0B  ¨ 

D  Ù³ïñÇóÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÏÇñ³éí»É SVAR (1) Ý³ËÝ³Ï³Ý ï»ëùÁ ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²Ûëå»ë. áõÝ»Ý³-
Éáí  0B  ¨ ÷³ëï³óÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ·Ý³Ñ³ïí³Í sΦ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ù³ïñÇóÝ»ñÁª 

Ï³ñáÕ »Ýù Ñ³ßí³ñÏ»É sB  Ù³ïñÇóÝ»ñÁ, áñáÝù Çñ»Ýó Ñ»ñÃÇÝ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý SVAR Ùá¹»ÉÇ ·áñÍ³ÏÇó-

Ý»ñÁ: ²ÛëåÇëáíª áõÝ»Ý³Éáí ·Ý³Ñ³ïí³Í 0B  Ù³ïñÇóÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ¨ ÷³ëï³óÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñ-

ù»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ·Ý³Ñ³ïí³Í sΦ  Ù³ïñÇóÝ»ñÁ, ÙÇßï Ï³ñ»ÉÇ ¿ ëï³Ý³É SVAR Ùá¹»ÉÇ Ý³ËÝ³Ï³Ý 

ï»ëùÁ: 
 
 

2. DSGE Øà¸ºÈÜºðÆ ÜºðÎ²Ú²òàôØÀ SVAR Øà¸ºÈÆ îºêøàì 
 

²ÛÅÙ ÷áñÓ»Ýù ³ÛÝ Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ, áñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁ, áñÁ ³å³-
·³ÛÇÝ ÙÇïí³Í ï³ñµ»ñ³Ï³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ »ñÏñáñ¹ Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³Ï³ñ· ¿, Ý»ñÏ³Û³óÝ»É SVAR 
Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí, áñÁ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, ï³ñµ»ñ³Ï³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³Ï³ñ· ¿:      
ÐÐ-áõÙ ÏÇñ³éíáÕ DSGE Ùá¹»ÉÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ñ³í»Éí³Í 1-áõÙ: ²Û¹ Ùá¹»ÉÁ Ï³ñ»ÉÇ 
¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É Ù³ïñÇó³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý û·ÝáõÃÛ³Ùµ. 

ttttt XBXEAXB εα +++= −+ 11211111 )( , ),0( Dt ≈ε  (9)  

áñï»Õª  

tX  - Ý Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ í»ÏïáñÝ ¿ Å³Ù³Ý³ÏÇ t å³ÑÇÝ,  

121111 ,, BAB -Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ù³ïñÇóÝ»ñÝ »Ý,  

tε  - Ý ëË³ÉÝ»ñÇ í»ÏïáñÝ ¿, 

tE  - Ý Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ñ³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ:  

 
Øá¹»ÉÇ ³Ûë Ñ³ïÏáõÃÛ³Ý ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý å³ï×³éáí ¿, áñ ³ÛÝ ³Ýí³ÝáõÙ »Ý Ý³¨ ³å³·³ÛÇÝ ÙÇï-

í³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñáí Ùá¹»É: 
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ºÝÃ³¹ñ»Éáí, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ é³óÇáÝ³É »Ý ·áñÍáõÙ, Ï³ñáÕ »Ýù ëå³ëáõÙÝ»ñÁ 
Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. 111 )( +++ += tttt vXEX : Ð³Ù³Ó³ÛÝ µ³ñÓñ³·áõÛÝ Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³ÛáõÙ Ñ³ÛïÝÇ 

³Ýáñáß ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ »Õ³Ý³ÏÇ ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇ (method of undetermined coefficients)ª Ñ³í³ë³ñáõÙ       
(9) - Ç ÉáõÍáõÙÁ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ï»ëùÁ. 

11 ++ Γ+Ω+= ttt XcX ε   

ì»ñçÇÝë ï»Õ³¹ñ»Éáí (9) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç ¨ Ï³ï³ñ»Éáí áñáß³ÏÇ Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ó¨³÷á-
ËáõÃÛáõÝÝ»ñª ëï³ÝáõÙ »Ýù Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñáõÙÁ. 
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tttt

ABXBABABX

XBcAXAB

XBXcAXB
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1111112

1
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++Ω++=

  

 
ì»ñçÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, ³í³Ý¹³Ï³Ý SVAR Ùá¹»É ¿, áñï»Õª 

α1111111

1
1111

12
1

1111

)(
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)(

−

−

−

−Ω−=

Ω−=Γ

Ω−=Ω

AABc
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BAB

  

 
ì»ñçÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ VAR Ùá¹»ÉÇ ¨ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÇ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÁ 

·ïÝíáõÙ »Ý ·Í³ÛÇÝ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª ttv εΓ= :  

²ÛëåÇëáí, ËÝ¹ÇñÝ ³ÛÝ ¿, áñ ·Ý³Ñ³ï»Ýù ³í³Ý¹³Ï³Ý SVAR Ùá¹»ÉÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ω  Ù³ïñÇóÁ: 
àõÝ»Ý³Éáí Ω  Ù³ïñÇóÁª Ñ»ßïáõÃÛ³Ùµ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É c ¨ Γ  Ù³ïñÇóÝ»ñÁ: Ω  Ù³ïñÇóÇ ³Ý¹³Ù-
Ý»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É ³éÝí³½Ý »ñÏáõ »Õ³Ý³Ïáí: ²é³çÇÝ »Õ³Ý³ÏÁ ÏÇñ³é»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï 

¿ 12
1

1111 )( BAB −Ω−=Ω  Ñ³í³ë³ñáõÙÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É Ñ³Ù³ñÅ»ù Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ï»ëùáíª 

01211
2

11 =+Ω−Ω BBA , áñÁ ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ Ù³ïñÇó³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙ ¿, ¨ ¹ñ³ ÉáõÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ µ³ñÓ-

ñ³·áõÛÝ Ñ³Ýñ³Ñ³ßíáõÙ Ùß³Ïí³Í »Ý µ³½Ù³ÃÇí Ñ³ßíáÕ³Ï³Ý ³É·áñÇÃÙÝ»ñ: ²ÛëåÇëáíª ÏÇñ³é»Éáí ³Û¹ 
»Õ³Ý³ÏÝ»ñÁ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÉáõÍ»É ù³é³Ïáõë³ÛÇÝ Ù³ïñÇó³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ, ¨ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ïëï³Ý³Ýù 
µ³½Ù³ÃÇí ÉáõÍáõÙÝ»ñ: ØÛáõë ÏáÕÙÇó, Ù»½ Ñ»ï³ùñùñáõÙ ¿ ³Û¹ µ³½Ù³ÃÇí ÉáõÍáõÙÝ»ñÇó ÙÇ³ÛÝ Ù»ÏÁ: ¸ñ³ 
Ñ³Ù³ñ ³Û¹ »Õ³Ý³ÏÇ Ñ»ï ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï å»ïù ¿ ÏÇñ³é»É Ý³¨ é»ÏáõñëÇí ³É·áñÇÃÙÁ, áñÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ 
³Ýí»ñç ½áõ·³ÙÇïáÕ ( kkkC ΓΩ ,,  k = 1,2,3…) Ù³ïñÇóÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÁ ³ÛÝå»ë, áñ ï»ÕÇ áõÝ»Ý³ Ñ»ï¨Û³É 

Ñ³í³ë³ñáõÙÁ.  

tktkkttkt XXECX εΓ+Ω+= −++ 11   

 
è»ÏáõñëÇí »Õ³Ý³ÏÇ ÙÇçáóáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É ÙÇ³ÛÝ Ù»Ï Ω  Ù³ïñÇó: è»ÏáõñëÇí »Õ³Ý³ÏÇ, 

ÇÝãå»ë Ý³¨ kkkC ΓΩ ,,  Ù³ïñÇóÝ»ñÇ ¹áõñëµ»ñÙ³Ý Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý ³É·áñÇÃÙÝ»ñÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ 

Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý S. Cho, A. Moreno (2002) ³ßË³ïáõÃÛ³Ý Ñ³í»Éí³ÍáõÙ: ²Ûëï»Õ Ï³Ý· 
ã³éÝ»Éáí ³å³óáõÛóÝ»ñÇ íñ³, Ýß»Ýù, áñ ³Û¹ Ù³ïñÇóÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É 
µ³Ý³Ó¨»ñáí: 
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²ÛëåÇëáíª ÏÇñ³é»Éáí é»ÏáõñëÇí ³É·áñÇÃÙÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ, ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ³å³·³ÛÇÝ ÙÇïí³Í 
ï³ñµ»ñ³Ï³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ »ñÏñáñ¹ Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ï³ñµ»ñ³Ï³ÛÇÝ Ñ³í³-
ë³ñáõÙÝ»ñÇ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ï»ëùáí, ³ÛÝ ¿ª SVAR Ùá¹»Éáí: ²ÛÅÙ ³í»ÉÇ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ý»ñÏ³-
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Û³óÝ»Ýù, Ã» ÏÇñ³é»Éáí í»ñáÝßÛ³É Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É 
SVAR ï»ëùáí: 

 
 
 
 

3. ÐÐ DSGE Øà¸ºÈÆ ÜºðÎ²Ú²òàôØÀ SVAR Øà¸ºÈÆ îºêøàì 
 

Ð³í»Éí³Í 1-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁ (9) Ù³ïñÇó³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ï»ëùáí ïñí³Í ¿ 
³ÕÛáõë³Ï 1-áõÙ: ²ÛÉ Ï»ñå ³ë³Í, »Ã» ³ÕÛáõë³Ï 1-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ù³ïñÇóÝ»ñÁ ¨ Ý³ËÝ³Ï³Ý ÷á÷á-
Ë³Ï³ÝÝ»ñÁ µ³½Ù³å³ïÏ»Ýù ÙÇÙÛ³Ýóáí ¨ Ï³ï³ñ»Ýù ³ÝÑñ³Å»ßï Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý ·áñÍáÕáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ, ³å³ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ïëï³Ý³Ýù Ñ³í»Éí³Í 1-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á: ²Ûë-
åÇëáíª áõÝ»Ý³Éáí ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇ (9) Ù³ïñÇó³ÛÇÝ ï»ëùÁ ¨ ÏÇñ³é»Éáí ¹ñ³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ý³Ëáñ¹ 
µ³ÅÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É SVAR ï»ëùáí: 
´³Ûó ÙÇÝã SVAR Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»ÉÁ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ Ù»Ï ³Ý·³Ù ¨ë ³Ý¹ñ³¹³é-
Ý³É ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ËÝ¹ñÇÝ: Üß»Ýù, áñ ². ØÏñïãÛ³ÝÇ ³ßË³ï³ÝùáõÙ 
·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ Ý»ñÏ³ÛáõÙë É³ÛÝ ï³ñ³ÍáõÙ ëï³ó³Íª ã³÷³µ»ñÙ³Ý 
(calibration) »Õ³Ý³ÏÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ëáõÛÝ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝáõÙ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³-
ïáõÙÁ ³é³ç³ñÏíáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É, ³Ûëå»ë Ïáãí³Íª ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ (grid search) »Õ³Ý³ÏÇ 
û·ÝáõÃÛ³Ùµ: ²ÛëåÇëáí` Ý³Ë Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ³Û¹ Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ ¹ñ³ ÙÇçáóáí ëï³óí³Í 
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ, ³ÛÝáõÑ»ï¨ í»ñ³¹³éÝ³Ýù Ù»ñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ËÝ¹ñÇÝ, ³ÛÝ ¿ª ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇª SVAR 
ï»ëùáí Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇÝ: 
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3.1. ÐÐ DSGE Øà¸ºÈÆ ¶àðÌ²ÎÆòÜºðÆ ¶Ü²Ð²îØ²Ü ò²Üò²ÚÆÜ ºÔ²Ü²ÎÀ 

 
ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³éÝãáõÃÛ³Ùµ Ý³Ë Ýß»Ýù, áñ DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÇ 

ï»ë³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÝ»ñÇó ³ñ¹»Ý ÇëÏ Ù»½ Ñ³ÛïÝÇ »Ý ³ÛÝ ÙÇç³Ï³Ûù»ñÁ, áñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ, áñå»ë 
Ï³ÝáÝ, Ï³ñáÕ »Ý ï³ï³Ýí»É Ùá¹»ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ: Üß»Ýù, áñ DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÁ, Áëï 
Çñ»Ýó µÝáõÛÃÇ, ÉÇÝáõÙ »Ý ÙÇ ù³ÝÇ ï»ë³ÏÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ, ³ÛëÇÝùÝª 
¹ñ³Ýù ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ó¨³íáñí³Í Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý Ï³Ù ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ»ñ, »ñÏñáñ¹ 
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ËáõÙµÁ ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³íïáé»·ñ»ëÇí í³ñù³·ÇÍÁ ÝÏ³ñ³·ñáÕ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý, áñáÝù 
·Ý³Ñ³ïíáõÙ »Ý å³ñ½ OLS-Ç ÙÇçáóáí: ¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ »ññáñ¹ ËáõÙµÁ ÝÏ³ñ³·ñáõÙ ¿ Ùá¹»ÉáõÙ Ý»ñ³é-
í³Í ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ í³ñù³·Í»ñÁ ¨ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³é³ñÏ³Ý: 
Àëï ¿áõÃÛ³Ý, ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »ññáñ¹ ËÙµÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ 
Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ý ã³÷³µ»ñÙ³Ý »Õ³Ý³Ïáí: ÀÝ¹áõÝ»Éáí ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³Û¹ Ùáï»óáõÙÁª áñå»ë ·Ý³Ñ³ï-
Ù³Ý ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ ï³ñµ»ñ³Ï, ÏÇñ³é»É »Ýù ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ (grid search) »Õ³Ý³ÏÁ:  

ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉáõÙ »ññáñ¹ ËÙµÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÝ »Ýª Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍí³Í ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ ÝÏ³ñ³·ñáÕ ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ñ»ïÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ (É³·³ÛÇÝ) 
³½¹»óáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ, ëå³éÙ³Ý ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ 
ëå³éÙ³Ý ÇÝ»ñóÇ³Ý áõ ëáíáñáõÛÃÝ»ñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ·áñÍ³ÏÇóÁ, ³ßË³ïáõÅÇ ³é³ç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇó, Ý»ñùÇÝ ³åñ³Ýù»ñÇ ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ý»ñùÇÝ ëå³éÙ³Ý ÷áË³ñÇÝ-
Ù³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ ÝáõÛÝ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ ³ñï»ñÏñÇ Ñ³Ù³ñ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³-
Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³ÝáÝáõÙ ³éÏ³ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ Ñ»ïÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ (É³·³ÛÇÝ) ³½¹»óáõÃÛ³Ý ¨ ·Ý³×ÇÝ 
³ñÓ³·³ÝùáÕ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ: Ð»Ýó ³Ûë ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÝ ¿É ·Ý³Ñ³ïí»É »Ý ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ (grid 
search) »Õ³Ý³ÏÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ: 

ò³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ »Õ³Ý³ÏÇ ¿áõÃÛáõÝÁ, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿: Ð³ÛïÝÇ ¿, áñ 
í»ñáÝßÛ³É ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ÙÇ Ù³ëÁ, ûñÇÝ³Ï,  Ï³ñáÕ ¿ ÷á÷áËí»É 0-1 ÙÇç³Ï³ÛùáõÙ: Üñ³ÝóÇó Ûáõñ³ù³Ý-
ãÛáõñÇ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë Ï³éáõóíáõÙ ¿ ÙÇç³Ï³Ûù, áñï»Õ Ýí³½³·áõÛÝ ³ñÅ»ùÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 0.1, ÇëÏ ³é³í»-
É³·áõÛÝ ³ñÅ»ùÁª 0.9, ³ÛÝáõÑ»ï¨ ÁÝïñíáõÙ ¿  ÷á÷áËÙ³Ý ù³ÛÉÁ, ûñÇÝ³Ïª h = 0.2: ÎÇñ³é»Éáí Ýßí³ÍÁ Ûáõ-
ñ³ù³ÝãÛáõñ ·áñÍ³ÏóÇ Ñ³Ù³ñª ÁÝïñ»Éáí ÙÇç³Ï³Ûù ¨ ÷á÷áËÙ³Ý ù³ÛÉ, ëï³óíáõÙ ¿, áñ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·áñ-
Í³ÏÇóÝ»ñÇ ï³ñµ»ñ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³Ù³¹ñÙ³Ý ÙÇçáóáí ëï³Ý³É Ùá¹»ÉÇ µ³½Ù³ÃÇí ëó»Ý³ñÝ»ñ: úñÇÝ³Ï, 
»Ã» ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ù³Ý³ÏÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ÑÇÝ·Ç, ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ, 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñª 0.1-0.9 ÙÇç³Ï³Ûùáí ¨ 0.2 ù³ÛÉáí (ÑÇÝ· ï³ñµ»ñ ³ñÅ»ùÝ»ñ), ³å³ ëï³óíáõÙ ¿, 
áñ å»ïù ¿ ¹Çï³ñÏí»Ý DSGE Ùá¹»ÉÇ  3125 (55) ÑÝ³ñ³íáñ ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñ: 

¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³Ù³¹ñáõÙÝ»ñÇ µáÉáñ ÑÝ³ñ³íáñ ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ DSGE Ùá¹»Éáí Çñ³Ï³-
Ý³óíáõÙ »Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñ ÷³ëï³óÇ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ, áñáÝù 
Ñ»ï³·³ÛáõÙ Ñ³Ù»Ù³ïíáõÙ »Ý ³Û¹ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ»ï: ¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ³ÛÝ 
Ñ³Ù³ÏóáõÙÁ, áñÇ ¹»åùáõÙ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ùá¹»Éáí Ï³ÝË³ï»ëí³Í ¨ ÷³ëï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ß»ÕáõÙ-
Ý»ñÇ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÁ (RMSE) Ýí³½³·áõÛÝÝ ¿, ÁÝ¹áõÝáõÙ »Ýù áñå»ë DSGE Ùá¹»ÉÇ ·áñÍ³-
ÏÇóÝ»ñÇ É³í³·áõÛÝ ëó»Ý³ñ: ²ÛëåÇëáíª ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 
ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ »Õ³Ý³Ïáí ¨ ·Ý³Ñ³ïí»É »Ý Ùá¹»ÉÇª ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ í³ñù³·Í»ñÁ 
ÝÏ³ñ³·ñáÕ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ: Ð³ßí³ñÏÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ MATLAB ÷³Ã»ÃáõÙ ëï»ÕÍí»É ¿ Ñ³-
Ù³å³ï³ëË³Ý Íñ³·ñ³ÛÇÝ ³å³ÑáíáõÙ: ò³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ (grid search) ¨ ã³÷³µ»ñÙ³Ý 
(calibration) »Õ³Ý³ÏÝ»ñáí ·Ý³Ñ³ïí³Í DSGE Ùá¹»ÉÇ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý 
³ÕÛáõë³Ï 2-áõÙ: 

 
²ÕÛáõë³Ï 2 

DSGE Ùá¹»ÉÇ ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ ¨ ã³÷³µ»ñÙ³Ý »Õ³Ý³ÏÝ»ñáí ·Ý³Ñ³ïí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ 
 

  DSGE parameters Calibration Grid search 

1 h  0.65 0.60 

2 σ  1.86 2.30 

3 η  1.30 1.40 

4 mβ  0.45 0.40 

5 hβ  0.65 0.60 

6 qβ  0.25 0.20 

7 iβ  0.45 0.40 

8 fω  0.80 0.85 

9 hω  0.65 0.70 

10 a  0.73 0.65 

11 *a  0.73 0.65 
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3.2. ÐÐ DSGE Øà¸ºÈÆ SVAR îºêøàì ÜºðÎ²Ú²òØ²Ü ¶àðÌÜ²Î²Ü ²ð¸ÚàôÜøÜºðÀ  
 

²ÛÅÙ ÏÇñ³é»Éáí ÇÝãå»ë ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý Ù»-
Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÝå»ë ¿É ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ »Õ³Ý³Ïáí ·Ý³Ñ³ïí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ³ñÅ»ù-
Ý»ñÁª ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ VAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí: ²ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³ó-
í³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 3-áõÙ: 

 
²ÕÛáõë³Ï 3 

ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁª SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí 
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ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁª SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí (ß³ñáõÝ³ÏáõÃÛáõÝ) 
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14.001.005.008.017.000.000.000.000.000.008.019.004.082.027.006.031.0

25.002.002.113.225.200.000.000.000.000.015.088.125.154.081.011.027.0
36.003.093.003.105.200.000.000.000.000.005.068.120.129.013.212.030.0
00.000.000.000.000.000.000.000.000.000.000.100.000.000.000.000.000.0
19.002.006.010.021.000.000.000.000.000.003.077.006.034.047.012.024.0

66.007.093.093.086.100.000.000.000.000.011.042.115.192.000.131.068.0
43.005.007.019.037.000.000.000.000.000.007.045.010.083.019.027.055.0
02.000.007.006.012.000.000.000.000.000.001.010.004.001.032.101.004.0

22.013.009.017.03.000.000.000.000.000.015.039.015.033.018.089.044.0
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*

*

*

*

π

π

ϕ

π
π

 
 

²ÛëåÇëáíª ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí Ý»ñÏ³Û³óí³Í ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë 
Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ù»ÏÝ³µ³Ý»É ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇ³ÛÝ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ É³·Ç ¨ ÷á-
÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý ëïáË³ëïÇÏ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: öá÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³-
Ï³Ñ³ïí³ÍÇ É³·³ÛÇÝ ¨ ë»÷³Ï³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ïáõï³Ï³ÛÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ 
Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³ÏÝ»ñ 4-áõÙ ¨ 5-áõÙ: 
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²ÕÛáõë³Ï 4 

VAR Ùá¹»ÉÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³ñÓ³·³ÝùÁ ï³ñµ»ñ µÝáõÛÃÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇÝ 
(ïáÏáëáí, Ïáõï³Ï³ÛÇÝ) 

 

 gdp dot_s c i ψ  pie_m pie_h q 

Res_pie_h -1.22 0.17 -1.17 0.24 0.61 0.17 0.17 -1.75 

Res_pie_m -0.46 1.41 -1.64 1.98 -12.00 1.41 1.41 -2.46 

Res_pr 2.77 -0.42 2.86 -0.59 0.70 -0.42 -0.42 4.30 

Res_tr -0.22 -0.59 0.27 -0.82 -3.52 -0.59 -0.59 -3.60 

Res_gdp_star 0.23 0.06 -0.17 0.08 -0.07 0.06 0.06 -0.56 

Res_i -0.43 -0.59 -0.77 0.84 -3.50 -0.59 -0.59 -1.16 

Res_c 0.34 0.24 1.12 0.33 -0.05 0.24 0.24 -2.07 

Res_gdp 0.60 0.07 -0.40 0.10 0.05 0.07 0.07 -0.60 

Res_q 0.13 0.13 0.07 0.19 1.51 0.13 0.13 1.11 

Res_gov 0.20 0.03 -0.21 0.05 -0.03 0.03 0.03 -0.32 

 

 
²ÕÛáõë³Ï 5 

VAR Ùá¹»ÉÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³ñÓ³·³ÝùÁ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ 1% ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ  
(ïáÏáëáí, Ïáõï³Ï³ÛÇÝ) 

 
 gdp dot_s c i fi pie_m pie_h q 

pie_h -0.73 0.10 -0.70 0.14 0.37 0.10 0.10 -1.05 

pie_m -0.18 0.56 -0.66 0.79 -4.80 0.56 0.56 -0.99 

pr 2.05 -0.31 2.12 -0.44 0.52 -0.31 -0.31 3.18 

tr -0.17 -0.44 0.20 -0.62 -2.64 -0.44 -0.44 -2.70 

gdp_star 0.15 0.04 -0.11 0.05 -0.04 0.04 0.04 -0.36 

i -0.17 -0.24 -0.31 0.33 -1.40 -0.24 -0.24 -0.46 

c 0.50 0.09 0.97 0.12 -0.07 0.09 0.09 -0.79 

gov 0.12 0.02 -0.13 0.03 -0.02 0.02 0.02 -0.20 

 
ÐÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí ³ÕÛáõë³Ï 3-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁª µ³ó³ïñ»Ýù Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ÷á-

÷áËÙ³Ý í³ñù³·ÇÍÁ: Æñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³ ¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝÇ ëå³éÙ³Ý Ý³Ëáñ¹ É³·Á, áñÁ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ùá¹»ÉáõÙ ëå³éÙ³Ý ëáíáñáõÛÃÝ»ñÇ, ÇÝ»ñóÇ³ÛÇ, ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÇ ¨ ³ÛÉ å³ï-
×³éÝ»ñáí ëå³éÙ³Ý Ý³Ëáñ¹ É³·Ç ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ùµ: ì»ñçÇÝë ëå³éÙ³Ý íñ³ ³½¹áõÙ ¿ 0.55 ·áñÍ³Ïóáí, 
ÇëÏ ÐÜ²-Ç íñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ýí³½áõÙ ¿ ÙÇÝã¨ 0.35-Çª ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ç Ñ³ßÇí ÐÜ²-áõÙ ëå³éÙ³Ý 0.575 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßéÇ: îáÏáë³¹ñáõÛùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³ ÝáõÛÝå»ë ëÏëíáõÙ ¿ ëå³éÙ³Ý 
íñ³ áõÝ»ó³Í ³½¹»óáõÃÛáõÝÇó, áñÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ -0.15: âÝ³Û³Í ³Ûë ·áñÍ³ÏÇóÁ ÐÜ²-Ç Ñ³Ù³ñ å»ïù ¿ 
Ýí³½»ñ, ÏñÏÇÝ Ç Ñ³ßÇí ÐÜ²-áõÙ ëå³éÙ³Ý 0.575 ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßéÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý, ë³Ï³ÛÝ, áñå»ë ÷áùñ 
µ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝ, ³éÏ³ ¿ Ý³¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ áõÕÇ: îáÏáë³¹ñáõÛùÇ ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ 
Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý, áñÁ áõÝ»ÝáõÙ ¿ ½ëåáÕ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³: 
²ñ¹ÛáõÝùáõÙª í»ñçÇÝë  ·»ñ³Ï³ÛáõÙ ¿ ³é³çÇÝÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý 
ÐÜ²-Ç íñ³ ³×áõÙ ¿ ëå³éÙ³ÝÁ Ñ³Ù³Ù³ëÝáñ»Ý ¨ Ï³½ÙáõÙ ¿ -0.16: Ø»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇó ß»ÕÙ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý 
÷áË³ñÅ»ùÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ å»ïù ¿ ÉÇÝ»ÇÝ Ñ³Ï³é³Ï Ýß³Ýáí, ÁÝ¹ áñáõÙª í»ñçÇÝÁ å»ïù ¿ ·»ñ³½³Ýó»ñ 
³é³çÇÝÇÝ: Ü³Ëª Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ å»ïù ¿ ¹ñ³Ï³Ýáñ»Ý ³½¹»ñ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³, ù³ÝÇ áñ 
Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ Ù»Í³óÝáõÙ ¿ »ñÏñÇ ³ñï³ùÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ. ³×áõÙ ¿ ³ñï³ùÇÝ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ¨ Ýí³½áõÙ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµª ïÝï»-
ëáõÃÛ³Ý Ý»ñëáõÙ ³ñï³¹ñí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßÝáñÑÇí: ²½¹»óáõÃÛ³Ý ³Ûë ·áñÍ³ÏÇóÁ ëï³óí»É ¿ª 0.10: 
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ê³Ï³ÛÝ ÇÝãå»ë Ýßí³Í ¿ ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉáõÙ, Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ 
³éÏ³ »Ý ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÙÇ³Ý·³ÙÇó ãÇ ÷áË³ÝóíáõÙ Ý»ñ-
ÙáõÍí³Í ·Ý»ñÇÝ: ²é³ç ¿ ·³ÉÇë Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇó ß»ÕáõÙ, áñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÝ ¿É ã»½áù³óÝáõÙ ¿ ³Ýí³-
Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ý»ñùÇÝ 
Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³ 
µ³ó³ë³Ï³Ý ¿ ¨ Ï³½ÙáõÙ ¿ -0.04:  

Ü»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 
íñ³ µ³ó³ë³Ï³Ý ¿ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Ñ»ï¨Û³É »ñÏáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñáí: Ü³Ëª ¹ñ³Ýù ëå³-
éáÕ³Ï³Ý ½³ÙµÛáõÕÇ »ñÏáõ µ³Õ³¹ñ³ï³ññ»ñ »Ý, áñáÝó Ïßéí³Í ÙÇçÇÝáí áñáßíáõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ëå³éá-
Õ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Á: ì»ñçÇÝÇë í»ñ³µ»ñÛ³É ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ñ³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 
Ñ³Ù³ñ Çñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ íñ³, ÇÝãÝ ¿É áñáßáõÙ ¿ ëå³éÙ³Ý 
í³ñù³·ÇÍÁ (ëå³éÙ³Ý ¾ÛÉ»ñÇ Ñ³í³ë³ñáõÙ), Ñ»ï¨³µ³ñ ¨ ³½¹áõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³: ØÇ³Å³-
Ù³Ý³Ï, Ýßí³Í »ñÏáõ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç áñáßÙ³Ý Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ Ý»ñ³éí»É »Ý Ý³Ëáñ¹  Å³-
Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ É³·»ñÁª áñå»ë ·Ý»ñÇ ×ß·ñïÙ³Ý ëáíáñáõÛÃÝ»ñ, ×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñ ¨ ³ÛÉ å³ï-
×³éÝ»ñ: ²Ûë Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ µ³ó³ë³Ï³Ý Ï³å ¿ ëï»ÕÍáõÙ ·Ý»ñÇ ëå³ëíáÕ ³×Ç ¨ ·Ý»ñÇ ³×Ç Ý³Ëáñ¹ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇç¨: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ ·Ý»ñÇ Ý³Ëáñ¹ É³·Ç ³×Á Ýí³½»óÝáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ 
ëå³ëíáÕ ³×Ç óáõó³ÝÇßÁ, ³×ÇÝ Ýå³ëïáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ, ÇëÏ í»ñçÇÝë ËÃ³ÝáÕ ³½¹»-
óáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³: ²ÛÉ Ëáëùáí, »Ã» ·Ý»ñÇ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ³×Á áñáß 
Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñÇ å³ï×³éáí ³í»É³ÝáõÙ ¿, ³å³ ³×áõÙ ¿ Ý³¨ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, áñÁ Ýí³½»óÝáõÙ ¿ 
Çñ³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ¨ ³é³ç ¿ µ»ñáõÙ ÇÝãå»ë Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç Ýí³½áõÙ: 

Æñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ áõÝ»Ý 
ÙÇ¨ÝáõÛÝ µ³ó³ïñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÇÝã Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÙÇ³ÛÝ Ù»Ï ï³ñ-
µ»ñáõÃÛ³Ùµ, áñÁ ³é³çÇÝÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ³í»ÉÇ Ù»Í »Ý: ¸³ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÛÝ 
Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉáõÙ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý 
·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ÷áùñ »Ý Ù»ÏÇó: 

öá÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ É³·³ÛÇÝ ¨ ë»÷³Ï³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ Ïáõï³-
Ï³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (³ÕÛáõë³Ï 4 ¨ 5)  ÝáõÛÝå»ë íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ Ýñ³Ýó ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ³½¹»óáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ ï»ÕÇ »Ý áõÝ»ÝáõÙ ÝáõÛÝ ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ, ÇÝã Ý³Ëáñ¹ ÝÏ³ñ³·ñí³Í ¹»åùáõÙ ¿: ÐÇÙÝ³Ï³Ý 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ ³é³ç ¿ ·³ÉÇë ·Ý»ñÇ ³×Ç ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ, »ñµ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý Ïáõï³-
Ï³ÛÇÝ ³éáõÙáí ß³ï ³í»ÉÇ ¿ Ýí³½áõÙ: ä³ï×³éÝ ³ÛÝ ¿, áñ ³Ûë ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ ³é³ç³ñÏÇ ï³ï³ÝáõÙ-
Ý»ñ »Ýª µ³ñÓñ ·Ý³× ¨ ó³Íñ ÐÜ², áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñáí Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ 
³é³ç ¿ ·³ÉÇë »ñÏÁÝïñ³Ýù: ²ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ, µ³ñÓñ ·Ý³×Ç å³ñ³·³ÛáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ µ³ñÓñ³ó-
íáõÙ »Ý, áñÁ ¿É ³í»ÉÇ ¿ Ëáñ³óÝáõÙ ÐÜ²-Ç Ýí³½áõÙÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ÐÜ²-Ç ¨ ·Ý³×Ç Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ·áñÍ-
ÁÝÃ³óÁ ³í»ÉÇ »ñÏ³ñ ¿ ï¨áõÙª ÐÜ²-Ç ³é³í»É Ù»Í Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ÏáñáõëïÝ»ñáí:  

²ÛëåÇëáíª Ù»Ýù Ý»ñÏ³Û³óñ»óÇÝù ÐÜ²-Ç íñ³ SVAR Ùá¹»ÉÇ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý 
µÝáõÛÃÁ ¨ ã³÷Á: ØÛáõë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ µ³ó³ïñíáõÙ »Ý ÝáõÛÝ ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ, 
ÁÝ¹ áñáõÙª ¹ñ³Ýó í³ñù³·Í»ñÁ ×ßïáõÃÛ³Ùµ Ñ³ÙÁÝÏÝáõÙ »Ý ². ØÏñïãÛ³ÝÇ ³ßË³ï³ÝùáõÙ Ý»ñÏ³Û³ó-
í³Í í»ñÉáõÍáõÃÛ³ÝÁ (². ØÏñïãÛ³Ý, 2009): 

Ð³×³Ë ·áñÍÝ³Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï ·Ý³×Ç í³ñù³·ÇÍÁ ùÝÝ³ñÏíáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý 
ÐÜ²-Ç ×»Õùí³ÍùÇ íñ³ áõÝ»ó³Í ³½¹»óáõÃÛ³Ý ³éáõÙáíª ã³Ý¹ñ³¹³éÝ³Éáí Ùá¹»ÉÇ ³ÛÉ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 
í³ñù³·Í»ñÇÝ: Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³Û¹ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁª Ý»ñÏ³Û³óí³Í SVAR Ùá¹»Éáí ëÇÙáõÉÛ³óÇ³Ý»ñÇ ÙÇçá-
óáí ¹Çï³ñÏ»Ýù Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 1% ×»Õùí³ÍùÇ Ó¨³íáñÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ ·Ý³×Ç ÷á÷áËáõÃÛ³Ý í³ñ-
ù³·ÇÍÁ: Æñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 1% ×»Õùí³ÍùÇ Ó¨³íáñáõÙÁ ùÝÝ³ñÏíáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ å³-
ñ³·³ÛáõÙ: ÐÐ-Ý ÷áùñ µ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝ ¿, Ñ»ï¨³µ³ñ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 1% ×»Õùí³ÍùÁ Ï³ñáÕ ¿ Ó¨³-
íáñí»É áã ÙÇ³ÛÝ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ·áñÍáÝÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ (Ù³ëÝ³íáñ ëå³éáõÙ ¨ å»ï³Ï³Ý Í³Ëë»ñ), 
³ÛÉ Ý³¨ ¹ñ³ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³ Ï³ñáÕ »Ý ³½¹»É Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ, Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÁ, 
³ñï³ùÇÝ ³é³ç³ñÏÁ:  ä»ïù ¿ Ýß»É, áñ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 1% ×»Õùí³ÍùÁ Ï³ñáÕ ¿ ï³ñµ»ñ ³½¹»óáõÃÛáõÝ 
áõÝ»Ý³É ·Ý³×Ç ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ª Ï³Ëí³Í ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇó, Ã» ÇÝã ·áñÍáÝáí ¿ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
³Û¹ ×»Õùí³ÍùÇ Ó¨³íáñáõÙÁ: ²Û¹ å³ï×³éáí, í»ñÁ Ýßí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ³é³ÝÓÇÝ-³é³ÝÓÇÝ 
ïñí»É »Ý ï³ï³ÝÙ³Ý ³ÛÝåÇëÇ  ³ñÅ»ùÝ»ñ, áñ ³å³ÑáííÇ ÐÜ²-Ç 1% ×»Õùí³Íù: ÀÝ¹ áñáõÙª Ñ³ßí³ñÏ-
Ý»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý ÇÝãå»ë Ùá¹»ÉÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ß»ÕáõÙÝ»ñÇ, ³ÛÝå»ë ¿É ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³-
Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ å³ñ³·³Ý»ñáõÙ: ²ÛÝáõÑ»ï¨ ·Ý³×Ç Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ñ³ñ³-
µ»ñí»É ¿ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ, ¨ ëï³óí³Í ·áñÍ³ÏÇóÁ Ñ³Ù³ñí»É ¿ Çñ³Ï³Ý 
ÐÜ²-Ç 1% ×»Õùí³ÍùÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ã³÷Á ·Ý³×Ç íñ³: ²ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³ÏÝ»ñ    
6-áõÙ ¨ 7-áõÙ: 
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²ÕÛáõë³Ï 6 

Æñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ 1% ×»Õùí³ÍùÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 
×»Õùí³ÍùÇ ¨ ·Ý³×Ç Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (%) 

 
 Æñ³Ï³Ý ÐÜ² ¶Ý³× ¶Ý³×Ç ¨ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ 

c 0.773 0.134 0.173 

q 0.489 2.335 4.772 

y_star 0.728 0.187 0.257 

gov 0.827 0.145 0.175 
 

 
²ÕÛáõë³Ï 7 

Æñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ 1% ×»Õùí³ÍùÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 
×»Õùí³ÍùÇ ¨ ·Ý³×Ç Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (%) 

 
  Æñ³Ï³Ý ÐÜ² ¶Ý³× ¶Ý³×Ç ¨ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ 

Res_c 0.517 0.363 0.703 

Res_q 0.482 0.479 0.994 

Res_y_star 1.156 0.297 0.257 

Res_gov 1.313 0.230 0.175 

    
 ²ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ ·Ý³×Ç ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ¿³å»ë Ï³Ëí³Í ¿ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 1% ×»Õù-

í³ÍùÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇó: Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ×»Õùí³ÍùÇ Ó¨³-
íáñÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ, »ñµ ³ÛÝ ³é³ç³ó»É ¿ ëå³éÙ³Ý å³ï×³éáí, ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³ Ñ³Ù»Ù³-
ï³µ³ñ ÷áùñ ¿: Üßí³ÍÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ  ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ý³-
Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ëå³éáõÙÁ h=0.6 ·áñÍ³Ïóáí ï»Õ³÷áËáõÙ »Ý ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý ¨ 
Ù³ùëÇÙ³É³óÝáõÙ û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇ³Ýª Ï³Ëí³Í ÁÝÃ³óÇÏ ¨ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇó 
ï»Õ³÷áËí³Í ëå³éáõÙÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙª ëå³éÙ³Ý ³×Çó ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ û·ï³-
Ï³ñáõÃÛáõÝÁ ÉÇÝáõÙ ¿ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ù»Í: êå³éÙ³Ý ³×Á ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ áõÕ»ÏóíáõÙ 
¿ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ³×áí, áñÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Ç Ñ³ßÇí ³ßË³ïáõÅÇ ³é³ç³ñÏÇ ³×Ç: ø³ÝÇ áñ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ 
û·ï³Ï³ñáõÃÛáõÝÁ ëå³éáõÙÇó µ³ñÓñ ¿, ³å³ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å³ïñ³ëï »Ý Éñ³óáõóÇã ³ß-
Ë³ï³ÝùÇ Ñ³Ù³ñ å³Ñ³Ýç»É Çñ³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ÷áùñ ³×:  ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ ³×Á, Ñ»ï¨³µ³ñ ¨ª Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ³½¹»óáõ-
ÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³ ÉÇÝáõÙ ¿ ÷áùñ: ê³Ï³ÛÝ, »ñµ ëå³éÙ³Ý ³×Á ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³-
Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ å³ï×³éáí, ³å³, ù³ÝÇ áñ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ëå³éÙ³Ý 
³×Á Ñ³í³ë³ñ ¿ ½ñáÛÇ, ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ëå³éÙ³Ý ³×Çó ëï³ÝáõÙ »Ý ³í»ÉÇ ÷áùñ û·ï³-
Ï³ñáõÃÛáõÝ: Ü³Ëáñ¹ ¹»åùÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ·ñ»Ã» ÝáõÛÝ ³ßË³ïáõÅÇ ³é³ç³ñÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, å³Ñ³Ýç-
íáõÙ »Ý ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñ, ÇÝãÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ 
¨ ·Ý»ñÇ ³×Ç ³í»ÉÇ Ù»Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ: Üßí³Í Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñÇ å³ï×³éáí Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ 
1% ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ³é³çÇÝ ¹»åùáõÙ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ 0.173% ·Ý³×Ç, ÇëÏ »ñÏñáñ¹ ¹»åùáõÙ 0.703%-áí 
·Ý³×Ç: 

Ð³çáñ¹ Ï³ñ¨áñ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 
Ó¨³íáñí³Í Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ ¨ ·Ý³×Ç Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý³Ëáñ¹ 
¹»åùÇ, »ñµ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáõÙÁ Ç Ñ³Ûï ¿ ·³ÉÇë Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ, Çñ³-
Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ 1% ÷á÷áËáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ó¨³íáñíáõÙ ¿ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ µ³ñÓñ ·Ý³×, 
ù³Ý ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ï³ï³ÝÙ³Ý ¹»åùáõÙ ¿: Ü³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ï³ï³ÝÙ³Ý 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, »ñµ Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇó ß»ÕáõÙÁ ½ñá ¿, ³å³ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³í»ÉÇ 
³ñ³· ¿ ÷áË³ÝóíáõÙ ·Ý³×ÇÝ, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ·Ý³×Ç ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ÉÇÝáõÙ ¿ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ, ù³Ý 
ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ï³ï³ÝÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ¿:  

Ð³çáñ¹ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝÁ, áñ ³ñÅ³ÝÇ ¿ Ù»ÏÝ³µ³ÝÙ³Ý, ¹³ å»ï³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ³×áí å³Û-
Ù³Ý³íáñí³Í Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õùí³ÍùÇ Ñ³Ù»Ù³ï ·Ý³×Ç ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ó¨³íáñáõÙÝ ¿ (Ñ³Ù»Ù³-
ïáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ 0.175): ²Ûë ·áñÍ³ÏÇóÁ Ùáï ¿ ÷³Ï ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ µÝáñáß Ñ³Ù³å³ï³ë-
Ë³Ý ·áñÍ³ÏóÇÝ, ù³ÝÇ áñ å»ï³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ ãáõÝ»Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ 
íñ³:  
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Î³ñ¨áñ ¿ Ýß»É Ù»Ï Ñ³Ý·³Ù³Ýù ¨ë: ²ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ÐÜ²-Ç ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ³í»ÉÇ 
µ³ñÓñ ·Ý³×Ç, ù³Ý, ûñÇÝ³Ïª å»ï³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ: ÊÝ¹ÇñÝ ³ÛÝ ¿, áñ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý »ñÏñÝ»ñÇ 
ÐÜ²-Ç ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ áã Ï³ÛáõÝ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ëå³éÙ³Ý ³×Ç (éÇëÏ»ñÇ í»ñ³µ³ßËÙ³Ý 
å³ÛÙ³ÝÁ): ì»ñçÇÝë, ÇÝãå»ë Ýßí»É ¿ ëå³éÙ³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ µ³ó³ïñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, Çñ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ, Ñ»ï¨³µ³ñ Ý³¨ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý 
ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ íñ³ª å³ÛÙ³Ý³íáñ»Éáí Éñ³óáõóÇã ·Ý³×: 

 
 
 
 
 
 

º¼ð²Î²òàôÂÚàôÜÜºð 
 
Ü»ñÏ³Û³óí»ó ³ÛÝ Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ, áñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É 

SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí: ´³óÇ ³Û¹, Ý»ñÏ³Û³óí»óÇÝ Ý³¨ DSGE Ùá¹»ÉÝ»ñÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ (grid search) »Õ³Ý³ÏÇ ÏÇñ³éÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²é³ç³ñÏíáõÙ ¿ 
ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ »Õ³Ý³Ïáí, ¨ 
³å³ª ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ³í³Ý¹³Ï³Ý SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí: ÜÏ³ï»Ýù, áñ DSGE 
Ùá¹»ÉÝ»ñÇ SVAR ï»ëùáí Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ áõÝÇ ³ÛÝ ³ÏÝÑ³Ûï ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÁ, áñ ³Û¹ ¹»åùáõÙ ã»Ý 
ÏÇñ³éíáõÙ ³å³·³ÛÇÝ ÙÇïí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ, ¨ Ùá¹»ÉÇ Ù»ç ÁÝ¹·ñÏí³Í µáÉáñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 
í³ñù³·Í»ñÁ µ³ó³ïñíáõÙ »Ý ÙÇ³ÛÝ Çñ»Ýó Ý³Ëáñ¹ É³·»ñÇ ¨ ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ï³ï³-
ÝáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: Ø³Ýñ³Ù³ëÝ ïñí»É ¿ ³ÛÝ Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³Ý ³É·áñÇÃÙÁ, áñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ ÑÝ³ñ³íáñ 
¿ ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí: ÎÇñ³é»Éáí Ï³éáõóí³Í SVAR Ùá¹»ÉÁª Çñ³Ï³-
Ý³óíáõÙ »Ý Ùá¹»ÉÇ Ù»ç ÙïÝáÕ µáÉáñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï³·Í»ñÇ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ 
Ýß»Ýù, áñ SVAR Ùá¹»Éáí Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³ÙÁÝÏÝáõÙ »Ý ². 
ØÏñïãÛ³ÝÇ ÏáÕÙÇó ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ»ï: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ¹Çï³ñÏí»É »Ý Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ×»Õù-
í³ÍùÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³ ³½¹áÕ ï³ñµ»ñ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨  Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç 1% ×»Õùí³Í-
ùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³: ²Û¹ ³éáõÙáíª Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç Ñ³í³ë³ñÙ³Ý 
Ù»ç ÙïÝáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ³é³ÝÓÇÝ - ³é³ÝÓÇÝ ïñí»É »Ý ³ÛÝåÇëÇ ³ñÅ»ùÝ»ñáí ï³ï³ÝáõÙÝ»ñ, áñ 
³å³ÑáííÇ ÐÜ²-Ç 1% ×»Õùí³Íù: ÀÝ¹ áñáõÙª Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý ÇÝãå»ë Ùá¹»ÉÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ß»ÕáõÙÝ»ñÇ, ³ÛÝå»ë ¿É ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ å³ñ³·³Ý»ñáõÙ: ²Û¹ 
³½¹»óáõÃÛáõÝÁ µÝáõÃ³·ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù ¿ ÁÝ¹áõÝí»É ·Ý³×Ç Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý 
ÐÜ²-Ç Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ:    

²ÛëåÇëáíª ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇ Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ SVAR ï»ëùáí Ï³ñáÕ ¿ ÏÇñ³éí»É Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýå³ï³Ïáí: ÎÇñ³é»Éáí SVAR 
Ùá¹»ÉÁª Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ »é³ÙëÛ³Ï, Ýáñ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ëï³óÙ³Ý Ñ»ï ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï, 
Ùá¹»ÉáõÙ Ý»ñ³éíáÕ µáÉáñ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁ í»ñ³Ý³ÛíáõÙ »Ý: ²ÛÝáõÑ»ï¨ ÏÇñ³é»Éáí ³Û¹ Å³Ù³-
Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÁª ó³Ýó³ÛÇÝ áñáÝáõÙÝ»ñÇ »Õ³Ý³Ïáí ×ß·ñïáõÙ »Ýù ÐÐ DSGE Ùá¹»ÉÇ ï³ññ»ñÁ ¨ ³å³ 
³ÛÝ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ SVAR Ùá¹»ÉÇ ï»ëùáí: 
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5. ²ñï³ÍÇÝ (¿Ï½á·»Ý) ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñª 
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Øá¹»ÉÇ Ý»ñÍÇÝ (¿Ý¹á·»Ý) ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ. 
 

1. ty
 - Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Çª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿, 

2. tc
 - Ù³ëÝ³íáñ Çñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ýª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç 

ß»ÕáõÙÝ ¿, 

3. 
m
tπ - Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ 

³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿, 

4. 
h
tπ  - ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ý»ñëáõÙ ³ñï³¹ñí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ¨ ë»½á-

Ý³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿, 

5.  tq
 - Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿, 

6.  tψ  – Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇó ß»ÕáõÙ, áñÁ Éá·³ñÇÃÙí³Í ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñù ¿,  

7.  ts∆
  - ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ß³ñùÇ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿, 

8. ti   - ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ é»åá ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿, 

9.  tr  - ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ é»åá Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿: 

 
 
Øá¹»ÉÇ ³ñï³ÍÇÝ (¿Ï½á·»Ý) ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ. 
 

1.  tgov
  - Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç 

ß»ÕáõÙÝ ¿, 

2.  tξ  - Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç 
ß»ÕáõÙÝ ¿, 

3.  ty *
  - ³ñï»ñÏñÇ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Çª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»-

ÕáõÙÝ ¿, 

4.  
*
tπ   - ²ØÜ ¨ ºíñáÙÇáõÃÛ³Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇª Éá·³ñÇÃÙí³Í ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ 

³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿, 

5.  
*
ti  - ²ØÜ ¹³ßÝ³ÛÇÝ å³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ¹ÇëÏáÝï³ÛÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ¨ ºíñáÙÇáõ-

ÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ óáõó³-
ÝÇßÇ ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿, 

6.  
*

tr  - ²ØÜ ¹³ßÝ³ÛÇÝ å³Ñáõëï³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ¹ÇëÏáÝï³ÛÇÝ  Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ¨ ºíñáÙÇáõÃÛ³Ý 
Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ß³ñùÇ 
¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿, 

7.  tz
 - ²ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ýª Éá·³ñÇÃÙí³Í ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óí³Í ß³ñùÇ ¨ ¹ñ³ ïñ»Ý¹Ç ß»ÕáõÙÝ ¿, 

8.  tε   – Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í ëË³ÉÝ»ñÝ »Ý:  
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Øá¹»ÉÇ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï³ññ»ñÁ. 
 

 h   - ëå³éÙ³Ý ÇÝ»ñóÇ³Ý ¨ ëáíáñáõÛÃÝ»ñÁ Ý»ñ³éáÕ ·áñÍáÝ, 
β   - ¹ÇëÏáÝï³íáñÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇó,  

hω   –  ·Ý»ñÁ ã×ß·ñïáÕ ï»Õ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé,  

fω
  – ·Ý»ñÁ ã×ß·ñïáÕ Ý»ñÙáõÍáÕÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé,  

ψγ   - Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ íñ³ Ï³ï³ñí³Í Í³Ëë»ñÇ  ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñáõÙ, 
σ   - ëå³éÙ³Ý ÙÇçÅ³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝ, 

1k   - Ý»ñùÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ëå³éÙ³Ý ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏáõÙ, 

2k  - Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ í³×³éùÇ Ñ»ï Ï³åí³Í` Ý»ñùÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏáõÙ, 

3k
 - Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏáõÙ, 

η  - ³ßË³ï³í³ñÓÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÇó Ï³Ëí³Í` ³ßË³ïáõÅÇ ³é³ç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ñ³Ï³¹³ñÓ Ù»ÍáõÃÛáõÝ, 

a  - ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ý»ñëáõÙ ³ñï³¹ñí³Í ¨ Ý»ñÙáõÍí³Í ëå³éÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇç¨ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý 
³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, 

*a   - ³ñï»ñÏñÇ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³ÛÝï»Õ ³ñï³¹ñí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Ý»ñÙáõÍí³Í 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÝ»ñÇ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, 

γ   - ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µ³óí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³Ý (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ëå³éÙ³Ý Ù»ç Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ 
ëå³éÙ³Ý ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé), 

hβ , mβ , qβ , iβ   – Ý»ñÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ É³·³ÛÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý 
·áñÍ³ÏÇóÝ»ñª ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ý»ñëáõÙ ³ñï³¹ñíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 
³×Ç, Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ áñáßÙ³Ýª Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ãÍ³ÍÏí³Í Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý 
(å³ñÇï»ïÇ), ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ï³ÝáÝÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ,    

*π
ρ

, 
*yρ , *iρ , zρ , ξρ , govρ

  - Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ï³ï³ñ³Í Í³ËëáõÙÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ 
ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ, Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñï»ñÏñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý, ·Ý³×Ç, 
³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ í³ñù»ñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ 
·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ:  
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Ð³í»Éí³Í 2 

¶Í³ÝÏ³ñ 1. Ü»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 1% ÷á÷áËáõÃÛáõÝ 

 
 

 

 

 

 

 

¶Í³ÝÏ³ñ 2. Ü»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ 1% ÷á÷áËáõÃÛáõÝ 
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¶Í³ÝÏ³ñ 3. ²ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 1% ÷á÷áËáõÃÛáõÝ 

 
 

 

 

¶Í³ÝÏ³ñ 4. ²ñï»ñÏñÇó ëï³óíáÕ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ  1% ÷á÷áËáõÃÛáõÝ 

 



 60 

¶Í³ÝÏ³ñ 5. ²ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç  1% ÷á÷áËáõÃÛáõÝ 

 
 

¶Í³ÝÏ³ñ 6. îáÏáë³¹ñáõÛùÇ  1% ÷á÷áËáõÃÛáõÝ 

 

 

© Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ, 2010 
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